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  : ملخص

هدفت�هذه�الدراسة�إVى�تحديد�مدى�الQRام�شركات�التأمLن�عIى��ضرار��ي�الجزائر�بمتطلبات�

وقد�تم�إجراء�هذه�. 2018-2014التشريع�الجزائري،�وذلك�خaل�الفR'ة��وفقا�aءة�ا�الية�ا�عمول�^[ا�

�12وق�التأمLن�الجزائري�والبالغ�عددها�لتأمLن�عIى��ضرار�الناشطة��ي�سالدراسة�عIى�جميع�شركات�ا

  .لتحليل�بيانات�هذه�الدراسة�EXCELشركة،�وقد�تم�uعتماد�عIى�برنامج�

�بمتطلبات�الحد� �الجزائر�تلQRم �ضرار��ي� �عIى �شركات�التأمLن �أن�جميع �إVى �التوصل �تم وقد

�أساس�ا�خصصات�التقنية�أو�عIى�أساس�uقسا �عIى �حLن�بعض��دنى�لهامش�ا�aءة�سواء ��ي ط،

الشركات�لم�تلQRم��ي�بعض�سنوات�الدراسة�بالحد��دنى�لتغطية�الQRاما�[ا�التنظيمية�بأصول�مقبولة�

  . معادلة�لها�أو�بالحد��دنى�لتغطية�هذه�uلQRامات�بقيم�الدولة

�ا�الية: كلمات�مفتاحية Lن�عIى�شركات�التأم ،uلQRامات�التنظيمية�،هامش�ا�aءة�،متطلبات�ا�aءة

  .الجزائر�،�ضرار

  .JEL  :G22�،O16تصنيف�

Abstract:  
In this study, we tried to determine whether the property & liability 

insurance companies in Algeria comply with the solvency requirements issued by 
the Algerian legislator during 2014-2018. This study was made on all 12 
insurance companies operating in the Algerian insurance market. To analyse the 
data of this study we used the EXCEL program. 
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We have concluded that all these companies comply with the minimum 
solvency margin requirements, whether on the basis of technical provisions or on 
the basis of premiums, while some of these companies did not comply in some 
years of this study with the minimum to cover their regulatory obligations with 
acceptable assets equivalent to their value or with the minimum to cover these 
obligations with state values.  
Keywords: Solvency requirements; solvency margin; regulatory obligations; 
property & liability insurance companies; Algeria. 
Jel Classification Codes: G22, O16. 

__________________________________________  

  Y�، :setif.dz-@univhoussem.kracheيميلكراش�حسام. د: ا�ؤلف�ا�رسل

  : مقدمة. 1

�لظروف�غL'�مواتية، �معرضا ��نه �با�خاطر، �يعت)'�عم�aمحفوفا �نشاط�التأمLن، ��يمكن��إن

�عند�إبرام�العقد �التأمLن�أن�تكون�. التنبؤ�بنتائجها �للهيئات�uشرافية�عIى �فإن�الهم�الرئي¢¡  وبالتاVي

شركات�التأمLن،��ي�أي�وقت،��قادرة�عIى�الوفاء�بالQRاما�[ا�اتجاه�دائن¦[ا�وخاصة�ا�ؤمن�لهم،�ولهذا�تقوم�

�ا�الية� �للمaءة �الهيئات�بإصدار�متطلبات�تنظيمية �هذه��خL'ة�هذه �حيث�يجب�عIى �الشركات، لهذه

  .­لQRام�^[ا�ح¬»�تضمن�عدم�إفaسها�وخروجها�من�السوق،�وبذلك�ضمان�حماية�مصالح�ا�ؤمن�لهم

ا�ؤرخ��07-95لقد�قام�ا�شرع�الجزائري�بتحديد�متطلبات�ا�aءة�ا�الية�لشركات�التأمLن��ي��مر�

� ���25ي ��1995جانفي �بالتأمينات، �وا�تعلق �سنة �ا�تطلبات��ي �تعزيز�هذه من�خaل�إعادة��2006وتم

،�وأخL'ا�تم�تعديل�2006فيفري��20ا�ؤرخ��ي��04- 06ن�النظر��ي�تشريعات�التأمLن�وذلك�بإصدار�القانو 

وذلك�أخذا�بعLن�uعتبار�مبدأ�الفصل�بLن�شركات�التأمLن�عIى��ضرار��2013هذه�ا�تطلبات��ي�سنة�

،�حيث�تم�تطبيق�2011لذي�كان��جل��ق·¡»�لتطبيقه�هو�منتصف�سنة�والتأمLن�عIى��شخاص�وا

  .النوعLن�من�التأميناتهذا�ا�بدأ�نتيجة��ختaف�طبيعة�التسيL'��ي�هذين�

وبذلك�فقد�أصبح�قطاع�التأمLن��ي�الجزائر�يضم�العديد�من�الشركات�من�بي¸[ا�شركات�التأمLن�

ت�خاصة،�وهذه�الشركات�ملزمة�بأن�تكون�دائما��ي�عIى��ضرار�سواء�كانت�شركات�عمومية�أو�شركا

حالة�مaءة�مالية�جيدة�ح¬»�تتمكن�من�مواجهة�كافة�الQRاما�[ا�اتجاه�دائن¦[ا�وخاصة�الQRامات�ا�ؤمن�

لهم،�ولكي�تحقق�ذلك،�ف« �ملزمة�با�متثال��تطلبات�ا�aءة�ا�الية�ا�حددة�وفق�التشريع�ا�عمول�به�

   .�ي�الجزائر

هل�أن�: بناء�عIى�ما�سبق�يمكن�ابراز�uشكالية�الرئيسية�لهذا�البحث��ي�السؤال�التاVي :بحثمشكلة�ال

شركات�التأمLن�عIى��ضرار��ي�الجزائر�تلQRم�بمتطلبات�ا�aءة�ا�الية�ا�حددة�وفق�التشريع�ا�عمول�به�

  ؟2018-2014خaل�السنوات�
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�البحث�تمت :فرضيات�البحث �الرئيسة�¾تية�من�أجل�معالجة�مشكلة�هذا تلQRم�: صياغة�الفرضية

بمتطلبات�ا�aءة�ا�الية�ا�حددة�وفق�التشريع�ا�عمول�به��ي�الجزائر�أغلبية�شركات�التأمLن�عIى��ضرار�

   .2018-2014خaل�السنوات�

  :¿[دف�من�خaل�هذا�البحث�إVى :أهداف�البحث

 التعرف�عIى�شركات�التأمLن�عIى��ضرار؛� −

− � �الشركات�التعرف�عIى �لهذه �بالنسبة �ابراز�أهميÁ[ا �وكذلك �التأمLن �لشركات �ا�الية �ا�aءة مفهوم

 وبالنسبة��طراف�أخرى؛

معرفة�ما�إذا�كانت�شركات�التأمLن�عIى��ضرار��ي�الجزائر�تلQRم�بمتطلبات�ا�aءة�ا�الية�ا�حددة�من� −

  .قبل�ا�شرع�الجزائري�خaل�فR'ة�الدراسة

�البحث ��لتحقيق: منهجية �البحثأهداف ��هذا �الرئيسية �فرضيته �عIى �وال)'هنة �استخدام ا�نهج�تم

الوصفي،�حيث�تم�تجميع�ا�علومات�ا�تعلقة�أساسا�بشركات�التأمLن�عIى��ضرار��ي�الجزائر،�ا�aءة�

� �لهذه �وكذلك�يوكذلك�أهمالشركات�ا�الية �الشركات، �^[ذه �طراف�ذات�العaقة� �لجميع �بالنسبة Á[ا

�الجزائر �ضرار��ي� �عIى �التأمLن �لشركات �ا�الية �ا�aءة �لتقييم . عرض�مختلف�ا�عد�ت�ا�ستخدمة

� �استخدمنا �أننا �إVى �هذه�ا�با�ضافة �بLن �ا�وجودة �الفوارق �مدى �معرفة �أجل �وذلك�من �ا�قارن نهج

  .بمدى�الQRامها�بمتطلبات�ا�aءة�ا�الية�ا�حلية�الشركات�فيما�يتعلق

   :Yطار�النظري�للدراسة .2

  :مفهوم�شركات�التأم>ن�ع9ى�7ضرار 1.2

� �ال¬  �ا�ؤسسة �بأ¿[ا �عامة �التأمLن�بصفة عرف�شركة
ُ
�لهم��تستلمت أقساط�التأمLن�من�ا�ؤمن

�لذلك، �الخطر�ا�وجب �يقع �التعويض�عندما �مبلغ �بدفع �ا�قابل ��ي �هذه��وتلQRم �تقديمها �جانب وإVى

الخدمات�التأمينية�ف« �أيضا�مؤسسة�مالية�تتلقى��موال�من�ا�ؤمن�لهم�وتعمل�كوسيط�يقبل�هذه�

  . )331،�صفحة�2008حنفي�و�قرياص،�( �موال�ثم�يعيد�استثمارها�نيابة�ع¸[م�مقابل�عائد

ات�التأمLن�عIى�أ¿[ا�شركات�تتوVى�اكتتاب�وتنفيذ�عقود�التأمLن�وقد�عرف�ا�شرع�الجزائري�شرك

  : )6،�صفحة�04�،2006-06القانون�( ويم��QLي�هذا�الشأن�بLن،�Êي�محددة��ي�التشريع�ا�عمول�به�كما

الصحية�أو�الجسمانية�الشركات�ال¬ �تأخذ�الQRامات�يرتبط�تنفيذها�بمدة�الحياة�البشرية�والحالة� −

 لÍشخاص�والرسملة�ومساعدة��شخاص؛

  .شركات�التأمLن�من�أي�طبيعة�كانت�وغL'�تلك�ا�ذكورة��ي�البند��ول  −

�عIى� �التأمLن �شركات �نجد �التعريف، �هذا �من �الثاني �البند �إVى �تنتم  �ال¬  �الشركات �بLن ومن

قدم�من�طرف�هذه�الشركات���يمكن��ضرار،�وÊي�شركات�تخضع��بدأ�التعويض،�أي�أن�التعويض�ا�

كما�أن�هذه�الشركات�. أن�يتجاوز�بأي�حال�من��حوال�الخسارة�الحقيقية�ال¬ �يتعرض�لها�ا�ؤمن�له
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�شخاص،�� �عIى �وصف�التأمLن �عل¦[ا ���ينطبق �ال¬  �التأمLن �عمليات �عIى  Ïالتأمي� �نشاطها يشتمل

  :  )112،�صفحة�2009عيد�أحمد�و�وليد،�( ليةوبالتاVي�ف« �تختص�بتقديم�الخدمات�التأمينية�التا

إذ�تقوم�بضمان�ممتلكات�ا�ؤمن�له،�وبالتاVي�تشكل�ضمان�): التأمLن�عIى��شياء(تأمينات�ا�متلكات� •

 .إلخ...التأمLن�ضد�الحريق،�وتأمLن�السيارات: ومثال�ذلك. مباشر�لÍمaك

أضرار�جسمانية،�أضرار�(إذ�تقوم�بضمان��ضرار�ال¬ �يلحقها�ا�ؤمن�له�بالغL'�: تأمينات�ا�سؤولية •

'Lك)تلحق�بممتلكات�الغaمÍمباشر�ل�'Lي�ف« �تشكل�ضمان�غVن مثل. ،�وبالتاLا�دنية ا�سؤولية تأم 

  .إلخ...السيارات،�وا�سؤولية�ا�دنية�العشرية عIى التأمLن وثيقة ضمن

  :تعريف�ا�%ءة�ا�الية�وأهميijا 2.2

  :تعريف�ا�%ءة�ا�الية 1.2.2

�التأمLن �مجال �و�ي �uلQRامات، �أو�سداد �الوفاء �عIى �القدرة  Ïتع� �بشكل�عام يقصد�^[ا� ا�aءة

�^[ا �ا�طالبة �عند �كاملة �بالQRاما�[ا �الوفاء �عIى �التأمLن �شركات �هذه��مقدرة �وقدرة �استعداد ومدى

�أو� �أو�توقفها �تعÔ'ها �إVى �السداد �عملية �تؤدي �أن �ودون �فورا �التعويضات �مبالغ �دفع �عIى الشركات

كما�تعÏ �مaءة�شركات�التأمLن�توفL'�القدرة�ا�الية�الدائمة�لتسديد�.  )30،�صفحة�2011بكر،�( إفaسها

�عIى� عن التعويضات �الشركات�قادرة �تكون�هذه �أن «Ïبمع� �أي �لهم، �تصيب�ا�ؤمن �قد الكوارث�ال¬ 

�اتجاه�حملة�وثائق�التأمLن��ي�مواعيدها�ا�قررة عبد�الكريم�و�( مواجهة�الQRاما�[ا�ا�أخوذة�عIى�عاتقها

  .)36،�صفحة�2015خالد�عبد�العزيز،�

� �التأمLنوقد�بينت�الجمعية  Öى� الدولية��راقIع� �تكون�قادرة �تكون�مليئة�عندما أن�أي�شركة

حسن،�( )أو�عIى��قل��ي�معظم�الظروف(الوفاء�بالQRاما�[ا�بالنسبة�إVى�العقود�كلها�و�ي�أي�وقت�كان�

  .)368،�صفحة�2011

 :ا�%ءة�ا�الية�أهمية 2.2.2

�ت �لÍطراف�¾تيةعت)'�قوة �همية� �غاية ��ي �التامLن �لشركة �ا�ركز�ا�اVي �( ومتانة ،�2011بكر،

  :)45- 44الصفحات�

وثائق�التأمLن�الذين�×[مهم�قدرة�شركة�التأمLن��ي�ا�ستقبل�عIى�الوفاء�بالتعهد�الذي�قطعته��حامIي - 

 عIى�نفسها�وا�بLن��ي�وثيقة�التأمLن؛

�هذه� -  ��ي �أو�تحقيق�الزيادة �بقيمÁ[ا �أن�تحتفظ��سهم �×[مهم �الذين �سهم� ا�ستثمرون�أو�حامIي

 ^[ا؛القيمة�باÚضافة�إVى�توزيع��رباح�الذين�وعدوا�

�العمل�مع�الحصول�عIى�رواتÛ[م�وهذان�العامaن� -  �الشركة�الذين�×[مهم�uستمرار��ي ا�وظفون��ي

 يمكن�أن�يتأثر�أحدهما�أو�كaهما�إذا�أفلست�شركة�التأمLن�أو�واجهÁ[ا�صعوبات�مالية؛
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فرص�عملها�متانة�ا�ركز�ا�اVي�لشركة�التأمLن��[م�­دارة�العليا��ي�الشركة�ويؤثر�ذلك�عIى�سمعÁ[ا�و  - 

 �ي�ا�ستقبل�لدى�هذه�الشركة�أو�الشركات��خرى؛

�يمكن�أن�يحدث�من�إفaس�Úحدى�شركات� -  �التنبؤ�بما �عاتقها �عIى �ال¬  هيئات�­شراف�والرقابة

 التأمLن�العاملة�بالسوق؛�

شركات�التأمLن��خرى�ال¬ �يمكن�أن�تتأثر�بما�يحدث�Úحدى�الشركات�من�إفaس�وأثره�عIى�سوق� - 

�عIى�الشركات�ال¬ �التأم Lن�بصفة�عامة،�فبعد�إفaس�الشركة�يتم�توزيع�الوثائق�ال¬ �كانت�لد×[ا

  .مازالت�قائمة

  :متطلبات�ا�%ءة�ا�الية�لشركات�التأم>ن�ع9ى�7ضرار�4ي�الجزائر 3.2

متطلبات�ا�aءة�ا�الية�لشركات�التأمLن�عIى��ضرار��ي�الجزائر�كل�من�متطلبات�تكوين��تشمل

باÚضافة�إVى�متطلبات�تكوين�هامش�ا�aءة،�وكذلك�uلQRامات�التنظيمية�وتمثيلها�با�صول�ا�ناسبة،�

  : وكل�هذه�ا�تطلبات�نبي¸[ا�فيما�يIي. uلQRام�بالحدود�الدنيا�لهذا�الهامش

  :تكوين�وتغطية�#لABامات�التنظيمية�متطلبات 1.3.2

  :تكوين�#لABامات�التنظيمية�متطلبات 1.1.3.2

� uلQRامات مختلف الجزائري  ا�شرع حدد  شركات تلQRم ال¬ ) أو�القانونية�ا�قننة(التنظيمية

�وتسجيلها التأمLن �ضرار�بتكوي¸[ا� �مQLانيا�[ا، عIى �خصوم �بضبط كما �ي  ضمانا حسا^[ا كيفيات قام

 لQRامات�من�ا�خصصاتوتتكون�هذه�u. والغL' وا�ستفيدين لهم �صالح�ا�ؤمن وحماية عملها لحسن

�يIي التنظيمية �فيما �ا�خصصات�نبن¦[ا �وكل�هذه �( وا�خصصات�التقنية، �التنفيذي�رقم - 13ا�رسوم

  :)9-5،�الصفحات�114�،2013

 uشR'اكات أو �قساط من لaقتطاع القابلة ا�خصصات وÊي: ا�قتطعة التنظيمية ا�خصصات - 

: وÊي�تشمل الجارية، ا�الية للسنة كتكلفة ا�خصصات لهذه ا�كونة uقتطاعات تعت)' حيث الصادرة،

�ا�خصص �الضمان، �التسديد التكميIي ­لزامي مخصص �قيد �الكوارث ��خصصات مخصص�،

 . الكارثية،�مخصص�مجا^[ة�مخاطر�استحقاق�uلQRامات�التنظيمية�خطار�

 أي مQLانيÁ[ا خصوم �ي وتسجيل بتكوين التأمLن شركات تلQRم :ا�قتطعة غL' التنظيمية ا�خصصات - 

 من اقتطاعات عن ناتج يكون  أن دون  من ف¦[ا، ا�ختصة �جهزة من يُستحدث�بمبادرة آخر مخصص

 .ا�الية للسنة كتكلفة تعت)' � التنظيمية ا�خصصات هذه أن أي الصادرة، uشR'اكات �قساط�أو

�مخصصة التقنية ا�خصصات تمثل :التقنية ا�خصصات -  ��لQRامات�شركة أموال �الكIي  للتسديد

�عقود لهم ا�ؤمن اتجاه التأمLن �حيث ا�ؤسساتو  التأمLن ومستفيدي  هذه تسجل ا�تنازلة،

 العموم�فإن�شركات�التأمLن�عIى وعIى. التأمLن مQLانية�شركات منالخصوم� ا�خصصات��ي�جانب
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�مQLان �خصوم ��ي �وتسجيل �بتكوين �ملزمة �الجزائر ��ي �التالية�ضرار �التقنية �ا�خصصات  :يا�[ا

 ارية،�مخصص�الكوارث�قيد�التسديد،مخصص�التوازن،�مخصص�التعديل،�مخصص��خطار�الس

 . ومخصص�ا�ساهمة��ي��رباح

 :#لABامات�التنظيمية) أو�تمثيل( تغطية متطلبات 2.1.3.2

� �وا�خصصات�التقنية(يجب�أن�تمثل�uلQRامات�التنظيمية السابقة�) ا�خصصات�التنظيمية،

 الذكر��ي�شكل�أصول�معادلة��ي�مQLانية�شركة�التأمLن،�هذا�التمثيل�حدده�ا�شرع�الجزائري�كما�يIي

  : )9،�صفحة�114�،2013-13ا�رسوم�التنفيذي�رقم�(

�الدولة -  �تتمتع�: قيم �أو�ال¬  �الدولة �تصدرها �السندات�ال¬  �الخزينة؛ �لدى �ودائع سندات�الخزينة؛

 .بضما¿[ا

�الوفاء -  �عIى �القدرة �شروط �ا�ستوفية �الهيئات �عن �صادرة �مماثلة �وسندات �أخرى �منقولة : قيم

� �الصادرة �وuلQRامات �خرى�السندات� �ا�الية �وا�ؤسسات �التأمLن �أو�إعادة �التأمLن �شركات عن

�شركات� �عن �الحكومية، �إطار�uتفاقيات ��ي �الصادرة �السندات�وuلQRامات �الجزائر؛ ��ي ا�عتمدة

�عن�ا�ؤسسات�­قتصادية� �السندات�وuلQRامات�الصادرة �التأمLن�غL'�ا�قيمة؛ التأمLن�أو�إعادة

 .الجزائرية

�الحقوق�: ةأصول�عقاري -  �ا�ملوكة��ي�الجزائر�غL'�ا�قيدة�بحقوق�عينية؛  ¡ßرا�العقارات�ا�بنية�و

 .العقارية�العينية��خرى�بالجزائر

توظيفات��ي�السوق�النقدية؛�ودائع�لدى�ا�تنازلLن؛�ودائع��جل�لدى�البنوك؛�أي�: توظيفات�أخرى  - 

 .  ^[ما��ي�الجزائرنوع�آخر�من�التوظيف�يحدده�التشريع�والتنظيم�ا�عمول�

كما�أن�ا�شرع�الجزائري�حدد�نسب�تمثيل�uلQRامات�التنظيمية�لكل�أصل�من��صول،�وهذه�

  : )84،�صفحة�2002�،2002جانفي��07القرار�ا�ؤرخ��ي�( النسب�تختلف�من�فR'ة��خرى�كما�يIي

 .نصفها�يخصص�عIى��قل�لقيم�متوسطة�و�طويلة�ا�دى�عIى��قل�لقيم�الدولة،�50% •

يقسم�ما�تبقى�من�uلQRامات�التنظيمية�عIى�عناصر��صول��خرى�وفقا�للفرص�ا�تاحة��ي�السوق� •

�'Lوراق�ا�الية�ا�ماثلة�الصادرة�عن�شركات�جزائرية�غ�دون�أن�تتجاوز�حصة�القيم�ا�نقولة�أو�

 . %20ة�مسجلة�عIى�مستوى�البورصة،�نسب

  :تكوين�هامش�ا�%ءة�وتحديد�هامش�ا�%ءة�Yلزامي�متطلبات 2.3.2

  :تكوين�#لABامات�التنظيمية�متطلبات 1.2.3.2
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تتجسد�قدرة�شركات�التأمLن�عIى�الوفاء�بالQRاما�[ا��ي�وجود�مبلغ�إضا�ي�للمخصصات�التقنية�

�الوفاء �عIى �القدرة �حد �من�،)هامش�ا�aءة( يسم» �­ضا�ي �ا�بلغ �هذا  العناصر�التالية�حيث�يتكون

  : )10،�صفحة�115�،2013-13ا�رسوم�التنفيذي�رقم�(

أدنى�لرأس�ا�ال�uجتماâي�أو��مع�­شارة�إVى�وجود�حد: رأس�ا�ال�ا�حرر�أو�أموال�التأسيس�ا�حررة - 

�الجزائر �شركات�التأمLن��ي �Úنشاء ��،أموال�التأسيس�ا�طلوبة �سنة توجب�تحرير�رأس��2006و�ي

إدخال�تعديل�بالزيادة�للحد��2009ا�ال�بشكل�كامل�و�نقدا�عند�تأسيس�الشركة،�كما�تم��ي�سنة�

� �الشركة �يختلف�باختaف�نوع �والذي �لرأس�ا�ال، �أو�تعاونيةمساهم(�دنى وباختaف�طبيعة�) ة

إعادة�أو�التأمLن�عIى��شخاص،�التأمLن�عIى��ضرار،�(فروع�التأمLن�ال¬ �طلب�من�أجلها�uعتماد�

وعIى�العموم�فإن�الحد��دنى�لرأس�ا�ال�uجتماâي�أو�. حقا�بLن��ي�ا�a �1،�أنظر�الجدول�)التأمLن

�الجزائر�هوأموال�التأسيس�ا�طلوبة�Úنشاء�شركات�التأمLن� بالنسبة�مليار�دج��2 عIى��ضرار��ي

 .بالنسبة�للشركات�التعاونيةمليار�دج��1و�للشركات�ا�ساهمة�

�أو�غL'�التنظيمية -  �التنظيمية �القدرة��تعت)'�uحتياطات: uحتياطات �لدعم �موجهة �محتجزة أرباح

��ي� �uحتياطات �هذه �وتتمثل �ا�حتملة، �ا�ستقبلية �لÍحداث �والتصدي �التأمLن �لشركات ا�الية

uحتياطات�ا�بينة��ي�ا�خطط�ا�حاسÖ �الخاص�بقطاع�التأمLن�وكل�احتياطي�آخر�يكون�بمبادرة�

 .من��جهزة�ا�ختصة��ي�شركات�التأمLن�وإعادة�التأمLن

 ا�خصصات�التنظيمية�ا�قتطعة�وغL'�ا�قتطعة؛ - 

والذي�أرجأت�الجمعية�) أو�خسارة�ربح(يستقبل�هذا�الحساب�جزء�من�النتيجة�: التأجيل�من�جديد - 

حيث�أن��رباح�تصبح�جزء�من�رأس�ا�ال�يمكن�تخصيصه�. العامة�اتخاذ�قرار�بشأنه�إVى�تاريخ��حق

 .  أما�الخسائر�فيتم�امتصاصها�باستعمال��رباح�ال¬ �ستتحقق�مستقب��aي�السنوات�الaحقة،

  :وبناء�عIى�ما�سبق�يمكن�تحديد�صيغة�حساب�هامش�ا�aءة�وفق�الصيغة�التالية

  التأجيل�من�جديد+ ا�خصصات�التنظيمية�+ uحتياطات�+ رأس�ا�ال�ا�حرر�=  هامش�ا�%ءة

 :هامش�ا�%ءة�Yلزامي 2.2.3.2

 �ي�شركات توفره الواجب ا�الية ا�aءة لهامش �دنى ­لزامي�الحد ا�الية ا�aءة ^[امش نقصد

�حدده �والذي �بالنسبة التأمLن �الجزائري �من عIى% 15 �ضرار�بـ عIى التأمLن لشركات ا�شرع �قل 

 من % 20 أقل�من فR'ات�السنة من فR'ة أي �ي يكون�هذا�الهامش � أن يجب كما ا�خصصات�التقنية،

 . ­لغاءات  الرسوم من صافية ا�قبولة أو/و �قساط�الصادرة مجموع

إذا�كان�هامش�ا�aءة�أقل�من�الحد��دنى�ا�طلوب�أعaه،�فإنه�يجب�عIى�الشركة�و��ي�أجل�و 

من�تاريخ�تبليغ�شركة�التأمLن�ا�عنية�بالعجز��ي�القدرة�عIى�الوفاء�من�طرف�تحسب�(أشهر� 6أقصاه�
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إما�بإيداع�كفالة�للخزينة�العمومية��ي�حدود�نسبة�ية�وضعيÁ[ا،�إما�برفع�رأسمالها�و تسو ،�)دارة�الرقابةإ

�ي�حالة�إيداع�كفالة،�تحرر�هذه��خL'ة�بعد�تسوية�الوضعية،�بمقرر�من�لجنة�­شراف�عIى�و. العجز

   .)10،�صفحة�115�،2013- 13ا�رسوم�التنفيذي�رقم�( التأمينات

مما�سبق�يتبLن�لنا�أن�ا�شرع�الجزائري�وضع�مجموعة�من�متطلبات�ا�aءة�ا�الية�الواجب�عIى�

شركات�التأمLن�عIى��ضرار�uلQRام�^[ا،�حيث�حدد�ا�خصصات�التنظيمية�الواجب�عIى�هذه�الشركات�

�بضر  �الشركات �هذه �ألزم �كما �حسا^[ا، �وكذلك�طرق �قل�تشكيلها� �عIى �uلQRامات �هذه �تغطية ورة

كما�ألزم�. من�قيم�الدولة�%50من��صول�ا�قبولة�سابقة�الذكر،�وعIى��قل�بنسبة��%100بنسبة�

ا�شرع�كذلك�شركات�التأمLن�عIى��ضرار�بضرورة�تشكيل�هامش�ا�aءة�والذي�يجب�أن�يكون�يساوي�

� �قل� ��%15عIى �وكذلك �الشركات �لهذه �التقنية �ا�خصصات �من��%20من �الصافية �أقساطها من

�عIى�ذلك،�فإنه�يمكن�القول�أنه�لكي�تلQRم�شركات�التأمLن�عIى��ضرار��ي�. الرسوم�و­لغاءات وبناءا

�إVى� �إضافة �uلQRام، �يكفي �فإن �الجزائري، �ا�شرع �قبل �من �ا�حددة �ا�الية �ا�aءة الجزائر�بمتطلبات

طلبات�تشكيل�ا�خصصات�التنظيمية�وفق�الطرق�ا�بينة��ي�التنظيم،�بالحدود�الدنيا��عد�ت�ا�aءة�مت

  :ا�الية،�وهذه�ا�عد�ت�وحدودها�الدنيا�نبي¸[ا�فيما�يIي

 %15 ≥    ةا�خصصات�التقني/ هامش�ا�aءة�= معدل�هامش�ا�aءة�عIى�أساس�ا�خصصات�التقنية�

�قساط�������������/ هامش�ا�aءة�=   أساس��قساطمعدل�هامش�ا�aءة�عIى�                         ≤ 20% 

 u          ≤ 100%لQRامات�التنظيمية���/ �صول�ا�قبولة�= معدل�التغطية�الكلية�لaلQRامات�التنظيمية�

  u         ≤ 50%لQRامات�التنظيمية���������/قيم�الدولة�= معدل�تغطية�uلQRامات�التقنية�بقيم�الدولة�

   :الدراسة�التطبيقية .3

  :مجتمع�الدراسة 1.3

� �سنة �¿[اية �الجزائر��ي ��ي �التأمLن �شركات �عدد �2018بلغ �حواVي ،23�� �م¸[ا شركة��12شركة،

� �ضرار،� �عIى ��8للتأمLن �التأمLن �Úعادة �شركة �شخاص،� �عIى �للتأمLن شركة��،)CCR(شركات

� �العقاري �القرض �ضمان ��ي �متخصصة)SGCI(متخصصة �أخرى �وشركة �وضمان� ، �التأمLن �ي

� �). CAGEX(الصادرات �عددها �والبالغ �ضرار،� �عIى �التأمLن �هو�شركات �دراستنا ��ي �×[منا  12وما

�عن�مؤسسة��شركة، �عبارة �فقط�Êي �واحدة �إ��شركة �شركات�مساهمة �كلها �الشركات��خL'ة وهذه

التأمLن�عIى�شركات�بوكل�ما�يتعلق�). CNMA(ويتعلق��مر�بالصندوق�الوطÏ �للتأمLن�الفèaي�تعاونية�

  . ،�أنظر�ا�aحق2الجدول�مبLن��ي��ضرار��ي�الجزائر�وكذلك�رموزها�ا�ستخدمة��ي�هذه�الدراسة�

  :الدراسةأدوات� 2.3

تم�حساب�معد�ت�ا�aءة�ا�الية،�سابقة�الذكر،�لجميع�شركات�التأمLن�عIى��ضرار��ي�الجزائر�

- 2014الجزائر�خaل�الفR'ة�با�عتماد�عIى�البيانات�ا�الية�ا�تاحة��ي�التقارير�السنوية�لنشاط�التأمLن�
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زائري�لشركات�التأمLن�وإعادة�،�وهذه�التقارير�م¸[ا�ما�هو�متوفر�عIى�ا�وقع�uلكR'وني�لaتحاد�الج2018

� �ا�الية)UAR(التأمLن �بوزارة �التأمينات �مديرية �من �عليه �الحصول �والبعض�¾خر�تم �قمنا�. ، وقد

،�وذلك�من�أجل�تحديد�مدى�الQRام�شركات�EXCELبتفريغ�وتحليل�هذه�البيانات�باستخدام�برنامج�

 .قبل�ا�شرع�الجزائر�التأمLن�عIى��ضرار�بمتطلبات�ا�aءة�ا�الية�ا�حددة�من

  :نتائج�الدراسة�تحليل 3.3

  :مدى�الABام�شركات�التأم>ن�ع9ى�7ضرار�4ي�الجزائر�بمعدل�هامش�ا�%ءة�ع9ى�أساس�ا�خصصات�التقنية 1.3.3

إVى�أن�جميع�الشركات�محل�الدراسة�تلQRم�بالحد��دنى��،3تم�التوصل�من�خaل�نتائج�الجدول�

،�وذلك�خaل�%15لهامش�ا�aءة�عIى�أساس�ا�خصصات�التقنية�والذي�يجب�أن�يساوي�عIى��قل�

جميع�السنوات�محل�الدراسة،�حيث�أن�هذه�الشركات�تمكنت�خaل�هذه�السنوات�من�تحقيق�هامش�

بل�وأن�هذا�الهامش�بالنسبة�للمخصصات�يفوق�بكثL'��من�مخصصا�[ا�التقنية،�%15مaءة�أك)'�من�

�كل�من�الشركات� ��ي �خاصة �النسبة، �SAAهذه ،CAAT� ،Trust،Ass. Allianceحيث�شهدت�� ،

من�مخصصا�[ا�التقنية�خaل�فR'ة�الدراسة،��ي�حLن�شهدت��%100هذه�الشركات�هامش�مaءة�يفوق�

�النسب�الخاصة�بشركة��الشركات��خرى�نسب�متفاوتة، أين�وصل�هامش�مaء�[ا�نسبة� AXAأقلها

�الشركة��ي�سنة��31% �تبقى�تلQRم�بالحد��دنى�2018عIى�أساس�ا�خصصات�التقنية�لهذه �إ��أ¿[ا ،

  .%15ا�حدد�بـ�

فإنه�يمكن�القوم�أن�،�)أنظر�ا�aحق( 1وكذلك�الشكل��7وعIى�العموم،�وبا�عتماد�عIى�الجدول�

�أساس�ا�خصصات� �عIى �لهامش�ا�aءة �الQRام�جميع�شركات�التأمLن�عIى��ضرار�بالحد��دنى نسبة

،�حيث�حققت�جميع�هذه�الشركات�عدد�مرات�الQRام�Ê�،100%ي�2018- 2014التقنية،�خaل�السنوات�

  :�ي�الصيغة�التاليةمرة،�وذلك�كما�هو�مبLن��60مرة��من�أصل��60^[ذا�الحد��دنى�وصل�إVى�

  

  

  

 

  :مدى�الABام�شركات�التأم>ن�ع9ى�7ضرار�4ي�الجزائر�بمعدل�هامش�ا�%ءة�ع9ى�أساس�#قساط 2.3.3

،�فإنه�قد�تم�التوصل�إVى�أن�جميع�شركات�التأمLن�عIى��ضرار��ي�4بالنظر�إVى�نتائج�الجدول�

،�أي�%20ن�يساوي�عIى��قل�الجزائر�تلQRم�بمعدل�هامش�ا�aءة�عIى�أساس��قساط،�والذي�يجب�أ

�يفوق� �يaحظ�أن�قيمة��%20أن�كل�شركة�من�هذه�الشركات�تملك�هامش�مaءة �كما من�أقساطها،

�الهامش�بالنسبة�لÍقساط�أك)'�بكثL'�من�الحد��دنى� خاصة�بالنسبة�للشركات�) %20(معد�ت�هذا

SAA،CAAR �،CAAT�،CASH�،Trust،��،ي�الشركات�قيم�منخفضة�نوعا�ماéن�شهدت�باLي�ح�

نسبة�الQRام�شركات�التأمLن�عIى��ضرار�بالحد��دنى�

 لهامش�ا�aءة�عIى�أساس�ا�خصصات�التقنية

 مجموع�عدد�مرات�uلQRام�لكل�شركة�خaل�جميع�السنوات

 عدد�الشركات× مجموع�السنوات�

 ×100 = 

 مرة�60

 شركة�12× سنوات� 5
 ×100 =  100%.  = 
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،�حيث�وصل�هامش�مaءة�هذه�الشركات�إVى�أقل�من�CNMAو� AXAخاصة�بالنسبة�لكل�من�شركة�

  .من�أقساطها�خaل�جميع�سنوات�الدراسة،�إ��أ¿[ا�تبقى�تلQRم�بالحد��دنى�لهذا�ا�عدل�50%

،�فإنه�يمكن�القوم�أن�نسبة�الQRام�1شكل�وكذلك�ال 7 الجدول وعIى�العموم،�وبا�عتماد�عIى�

جميع�شركات�التأمLن�عIى��ضرار�بالحد��دنى�لهامش�ا�aءة�عIى�أساس��قساط،�خaل�السنوات�

،�حيث�حققت�جميع�هذه�الشركات�عدد�مرات�الQRام�^[ذا�الحد��دنى�وصل�Ê�،100%ي�2014-2018

  :الصيغة�التالية�مرة،�وذلك�كما�هو�مبLن��ي�60مرة��من�أصل��60إVى�

  

  

  

 

  :مدى�الABام�شركات�التأم>ن�ع9ى�7ضرار�4ي�الجزائر�بمعدل�التغطية�الكلية�}لABاماizا�التنظيمية 3.3.3

تنظيمية�،�نaحظ�أن�هناك�شركات�الQRمت�بمعدل�تغطية�الQRاما�[ا�ال5من�خaل�نتائج�الجدول�

�لها �معادلة �مقبولة �ال( بأصول �تغطية �الكلية �قل�%100بنسبة� �سنوات��،)عIى �جميع وذلك�خaل

�ويتعلق��مر�بالشركات � SAA،CAAR :الدراسة، ،CAAT� ،GAM� ،Salama Ass.� ،Alliance 

Ass.� ،CIAR� ،CNMA .اما�[ا�QRال� �بتغطية �بعض�سنوات�الدراسة ��ي �تلQRم �الشركات�فلم �باéي أما

ن��حمر��ي�الجدول�أنظر�القيم�الظاهرة�باللو (عIى��قل�با�صول�ا�قبولة،��%100التنظيمية�بنسبة�

،�لم�تلQRم�^[ذه�النسبة�خaل�السنتLن�CASH�،Trust�،2A،�حيث�أن�كل�من�الشركات�)سابق�الذكر

  .2014لم�تلQRم�^[ذه�النسبة�مرة�واحدة�وذلك��ي�سنة� AXA،��ي�حLن�نجد�أن�شركة�2017-2018

فإنه�يمكن�القوم�أن�نسبة�الQRام��،1،�وكذلك�الشكل�7وعIى�العموم،�وبا�عتماد�عIى�الجدول�

- 2014جميع�شركات�التأمLن�عIى��ضرار�بمعدل�التغطية�الكلية��لQRاما�[ا�التنظيمية،�خaل�السنوات�

�يقابلها�نسبة�عدم�uلQRام�تمثل�ما�قيمته�Ê�،88.33%ي�2018 ،�إذ�حققت�جميع�هذه�%11.67،�وما

مرة،��ي�حLن�لم��60مرة�من�أصل��53عدل�وصل�إVى�الشركات�عدد�مرات�الQRام�بالحد��دنى�لهذا�ا�

  :مرات�^[ذا�الحد��دنى،�وذلك�كما�هو�مبLن��ي�الصيغة�التالية�7تلQRم�هذه�الشركات�

  

  

  

 

  :مدى�الABام�شركات�التأم>ن�ع9ى�7ضرار�4ي�الجزائر�بمعدل�تغطية�#لABامات�التنظيمية�بقيم�الدولة 4.3.3

نسبة�الQRام�شركات�التأمLن�عIى��ضرار�بالحد��دنى�

�قساطلهامش�ا�aءة�عIى�أساس� 

 مجموع�عدد�مرات�uلQRام�لكل�شركة�خaل�جميع�السنوات

 عدد�الشركات× مجموع�السنوات�

 ×100 = 

 مرة�60

 شركة�12 ×سنوات��5
 ×100 =  100%.  = 

بمتطلبات�نسبة�الQRام�شركات�التأمLن�عIى��ضرار�

 لëلQRامات�التنظيميةالتغطية�الكلية�

 مجموع�عدد�مرات�uلQRام�لكل�شركة�خaل�جميع�السنوات

 عدد�الشركات× مجموع�السنوات�

 ×100 = 

 مرة�53

 شركة�12× سنوات��5
 ×100 =  88.33%.  = 
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� �الجدول �نتائج �خaل �من ��،6يaحظ �uلQRامات��4أن �تغطية �بمعدل �الQRمت �فقط شركات

كحد�أدنى،�وذلك�خaل�جميع�سنوات�الدراسة،�وهذه��%50التنظيمية�بقيم�الدولة،�وا�حدد�بنسبة�

�ي�حLن�الشركات��خرى�كان�الQRامها�متفاوتا�. SAA�،CAAT�،GAM�،CNMA: الشركات�تتمثل��ي

�الحد��دنى��عدل�)ول�سابق�الذكرأنظر�القيم�الظاهرة�باللون��حمر��ي�الجد( ،�حيث�لم�تلQRم�^[ذا

� �شركة �من �كل �الدولة �بقيم �التنظيمية �uلQRامات �شركة� Trustو� 2Aتغطية �سنوات، �أربعة خaل

CIAR الشركات�ا�تبقية�� �ا�عدل�خaل�ثaثة�سنوات،�أما �الحد��دنى�لهذا ،�CAAR(لم�تلQRم�^[ذا

CASH� ، Salama Ass.� ،Alliance Ass.� ،AXA (بتغطية�� �فقط �واحدة �سنة �خaل �تلQRم فلم

  .بقيم�الدولة�%50الQRاما�[ا�التنظيمية�عIى��قل�بـ�

،�فإنه�يمكن�القوم�أن�نسبة�الQRام�1،�وكذلك�الشكل�7وعIى�العموم،�وبا�عتماد�عIى�الجدول�

ية�بقيم�الدولة،�خaل�جميع�شركات�التأمLن�عIى��ضرار�بالحد��دنى��عدل�تغطية�الQRاما�[ا�التنظيم

� �2018- 2014السنوات �Êي ،73.33%� �قيمته �ما �تمثل �uلQRام �عدم �نسبة �يقابلها �وما �إذ�26.67%، ،

�60مرة�من�أصل��44حققت�جميع�هذه�الشركات�عدد�مرات�الQRام�بالحد��دنى�لهذا�ا�عدل�وصل�إVى�

 :كما�هو�مبLن��ي�الصيغة�التالية�مرة�^[ذا�الحد��دنى،�وذلك�16مرة،��ي�حLن�لم�تلQRم�هذه�الشركات�

  

  

  

 

�تغطية� ��عدل �دنى� �بالحد �التأمLن �شركات �الQRام �عدم �نسبة �ارتفاع �أن �إVى تجدر�­شارة

 ،�يرجع�إVى�العديد�من��سباب�أهمهاu26.67%لQRامات�التنظيمية�بقيم�الدولة��ي�الجزائر�وال¬ �تقدر�بـ�

(Abboura, 2011, p. 30) :  

د�طلبا�مهما�عIى�قيم�الدولة؛) خاصة�البنوك(فائض�السيولة�الكبL'�للسوق�ا�الية� -  ِ
ّ
 والذي�يول

 زيادة�مستمرة��حتياجات�شركات�التأمLن�لهذه�القيم؛ - 

  .  معدل�مردودية�هذه�القيم�ضعيف�وهذا�نتيجة�الطلب�الكبL'�عل¦[ا - 

�الجز  5.3.3 �7ضرار�4ي �ع9ى �التأم>ن �شركات �فDBة�ترتيب �خ%ل �ا�الية �ا�%ءة �بمتطلبات �الABامها �مدى ائر�حسب

  : الدراسة

يaحظ�أن�هناك�تفاوت��ي��ه،�فإن)أنظر�ا�aحق( 3و��2،�والشكلLن�7بالنظر�إVى�نتائج�الجدول�

  ات�ا�aءة�ا�الية�ا�حددة�من�قبل�ا�شرع�الجزائري،�بشركات�التأمLن�عIى��ضرار�بمتطلمدى�الQRام�

بمتطلبات�نسبة�الQRام�شركات�التأمLن�عIى��ضرار�

 تغطية�الQRاما�[ا�التنظيمية�بقيم�الدولة

 مجموع�عدد�مرات�uلQRام�لكل�شركة�خaل�جميع�السنوات

 عدد�الشركات× مجموع�السنوات�

 ×100 = 

 مرة 44

 شركة�12× سنوات��5
 ×100 =  73.33%.  = 
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Êي��وVى�من�حيث�عدد�) SAA�،CAAT�،GAM�،CNMA(حيث�نجد�أن�كل�من�الشركات�

،�وبذلك�فقد�20مرة�من�أصل��20مرات�الQRامها�^[ذه�ا�تطلبات�خaل�فR'ة�الدراسة،�والذي�وصل�إVى�

� �تقدر�بـ �إلQRام �ا�الية�%100حققت�نسبة �متطلبات�ا�aءة �الشركات�الQRمت�بجميع �هذه �أن «Ïبمع� ،

  . ع�سنوات�الدراسةخaل�جمي

ا�رتبة�الثانية�فيما��.CAAR�،Salama Ass.�،Alliance Ass الشركات��ي�حLن�احتلت�كل�من

حيث�أن�كل�شركة�من�هذه��يتعلق�بعدد�مرات�الQRامها�بمتطلبات�ا�aءة�ا�الية�خaل�فR'ة�الدراسة،

� �خaل �فقط �واحدة �مرة �تلQRم �لم �بقيم��5الشركات �التنظيمية �الQRاما�[ا �تغطية �بمتطلبات سنوات

[ذا�فقد�بلغ�عدد�مرات�الQRام�كل�شركة�من�هذه�الشركات�حواVي� مرة،��20مرة�من�أصل��19الدولة،�و̂

  . %95وهو�ما�يقابل�نسبة�الQRام��ي�هذه�الشركات�يقدر�بـ�

�ش �أما � AXAركة �سنة �خaل �تلQRم �حيث�لم �الثالثة، �ا�رتبة ��ي �الوحيدة �الشركة �2014ف« 

�بقيم�الدولة،� �التنظيمية�سواء�التغطية�الكلية�لهذه�uلQRامات�أو�تغطيÁ[ا بمتطلبات�تغطية�الQRاما�[ا

[ذا�فقد�بلغ�عدد�مرات�الQRامها�بمتطلبات�ا�aءة�ا�الية�حواVي� بالتاVي�فإن�مرة،�و �20مرة�من�أصل��18و̂

  . %90نسبة�الQRامها�^[ذه�ا�تطلبات�بلغ�حواVي�

،��ي�ا�رتبة�الرابعة،�حيث�لم�تتمكن�كل�شركة�من�هذه�CIARو� CASHتل¦[ا�كل�من�شركة�

لم�تلQRم�بالحد� CASHالشركات�با�لQRام�بمتطلبات�ا�aءة�ا�الية�لثaث�مرات،�حيث�نجد�أن�شركة�

�التنظ �الQRاما�[ا �لتغطية �السنتLن��دنى �وذلك�خaل �سنة�2018و��2017يمية ��ي �تلQRم �لم �أ¿[ا �كما ،

فلم�تلQRم�كذلك�بالحد� CIARأما�شركة�. بالحد��دنى�لتغطية�الQRاما�[ا�التنظيمية�بقيم�الدولة�2018

Qام�كل�RوعIى�العموم�فقد�بلغ�عدد�مرات�ال. 2018و��2014�،2015�دنى��خL'�وذلك�خaل�السنوات�

مرة،��20مرة�من�أصل��17بمتطلبات�ا�aءة�ا�الية�خaل�فR'ة�الدراسة�بـ� CIARو� CASHمن�شركة�

  .%85وبذلك�فقد�تم�تحقيق�نسبة�الQRام��ي�كل�شركة�يقدر�بـ�

الشركتLن��خL'تLن�من�حيث�uلQRام�بمتطلبات�ا�aءة�ا�الية� 2Aو� Trustوتعت)'�كل�من�شركة�

مرة،�حيث�نجد�أن�كل��20مرات�من�أصل��6شركة�م¸[ما�حواVي�خaل�فR'ة�الدراسة،�حيث�لم�تلQRم�كل�

�التنظيمية��5شركة�من�هذه�الشركات�لم�تلQRم�مرتLن�من�أصل� مرات�بالحد��دنى�لتغطية�الQRاما�[ا

مرات�من��4،�كما�أن�كل�شركة�م¸[ما�لم�تتمكن�2018و��2017با�صول�ا�قبولة،�وذلك�خaل�السنتLن�

- 2014حد��دنى�لتغطية�هذه�uلQRامات�بقيم�الدولة�وذلك�خaل�السنوات�مرات�با�لQRام�بال�5أصل�

�لشركة��2017 �2014وخaل�السنوات� Trustبالنسبة ،2015� ��2018و��2017، �لشركة . 2Aبالنسبة

� �شركة �من �كل �الQRام �مرات �عدد �بلغ �فقد �فR'ة� 2Aو� Trustوبذلك �خaل �ا�الية �ا�aءة بمتطلبات

  .%70مرة،�وبذلك�فقد�تم�تحقيق�نسبة�الQRام��ي�كل�شركة�تقدر�بـ��20مرة�من�أصل��14 الدراسة�بـ

  :مدى�#لABام�الك9ي�لشركات�التأم>ن�ع9ى�7ضرار�4ي�الجزائر�بمتطلبات�ا�%ءة�ا�الية 6.3.3
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فإنه�يمكن�القول�أن��،3 و�1والشكلLن��7بناءا�عIى�النتائج�سابقة�الذكر،�وكذلك�نتائج�الجدول�

�2018- 2014مدى�uلQRام�الكIي�لشركات�التأمLن�عIى��ضرار�بمتطلبات�ا�aءة�ا�الية�خaل�السنوات�

مرة��217مقبول�إVى�حد�كبL'،�حيث�الQRمت�جميع�هذه�الشركات�بجميع�متطلبات�ا�aءة�ا�الية�خaل�

��240من�أصل� �هذه �الQRام�جميع �بلغت�نسبة �وبذلك�فقد �ا�تطلبات�خaل�فR'ة�مرة، الشركات�^[ذه

سنة�للدراسة�تلQRم�شركات�التأمLن�عIى��ضرار�بمتطلبات�ا�aءة��100،�أي�أن�كل�%90.42الدراسة�بـ�

Qم�ف¦[ا�جميع�شركات���Rتل) 9.58( ا�تبقية،��ي�حLن�العشر�سنوات�)90.42( سنة�م¸[ا�90ا�الية�خaل�

�ضرار�بمتطلبات�ا�aءة� �عIى �بعدم��التأمLن �كبL'ة �الشركات�بدرجة �هذه �الQRام �ويتعلق�عدم ا�الية،

uلQRام�بالحد��دنى�لتغطية�الQRاما�[ا�التنظيمية�بقيم�الدولة،�وبدرجة�أقل�عدم�uلQRام�بالحد��دنى�

�فإنه�من�بLن�كل� �تم�التوصل�إليه�سابقا، �فكما �با�صول�ا�قبولة، �التنظيمية �الQRاما�[ا �100لتغطية

��27أن�هناك��سنة�نجد �تقريبا �بالحد��دنى�لتغطية�) 26.67(سنة ��يمكن�لشركات�التأمLن�uلQRام

،�من�)11.67(سنة�تقريبا��12ركات�خaل�الQRاما�[ا�التنظيمية�بقيم�الدولة،��ي�حLن���يمكن�لهذه�الش

   .uلQRام�بالحد��دنى�لتغطية�الQRاما�[ا�التنظيمية�با�صول�ا�قبولةسنة،��100بLن�

ال¬ ���تلQRم�ف¦[ا�شركات�التأمLن�عIى��ضرار�بمتطلبات�،�سابقة�الذكر،�سنوات�10وبالنظر�إVى�

� �نسبة �فإن �ا�الية ��%69.57ا�aءة �هذه �ضرار���تلQRم��السنواتمن� �عIى �التأمLن �شركات �أن نجد

دم�الQRام�شركات�مرة�ال¬ �تمثل�عدد�مرات�ع�16(بمتطلبات�تغطية�الQRاما�[ا�التنظيمية�بقيم�الدولة�

مرة�ال¬ �تمثل�إجماVي�عدد�مرات�عدم��23/ التأمLن�بمتطلبات�تغطية�الQRاما�[ا�التنظيمية�بقيم�الدولة�

�ا�الية �الشركات�بمتطلبات�ا�aءة �هذه �)الQRام �بLن �من �أ¿[ا �أي ،10�� سنوات��7سنوات�هناك�تقريبا

)69.57%  ×10�� �با) سنة�6.957= سنوات �الشركات �هذه �تلQRم �uلQRامات�� �لتغطية �دنى� �عدل

نجد�) سنة�3.043= سنوات�10×  %30.43(التنظيمية�بقيم�الدولة،��ي�حLن�الثaث�السنوات�ا�تبقية�

 .أن�هذه�الشركات���تلQRم�بالحد��دنى��عدل�تغطية�هذه�uلQRامات�با�صول�ا�قبولة

  :خاتمة�.4

  :النتائج�التاليةلقد�تم�التوصل�من�خaل�هذه�الدراسة�إVى�

سواء� %100بنسبة�،�2018-2014تلQRم�جميع�شركات�التأمLن�عIى��ضرار��ي�الجزائر،�خaل�الفR'ة� - 

�لهامش�ا�ب �أساس�ا�خصصات�التقنيةمتطلبات�الحد��دنى �عIى أو�بمتطلبات�الحد��دنى��aءة

 .لهامش�ا�aءة�عIى�أساس��قساط

��8 تلQRم -  �أصل �من ��12شركات �بنسبة �الدراسة �فR'ة �خaل �ب�%100شركة �دنى�متطلبات� الحد

�ا�قبولة �با�صول �التنظيمية �الQRاما�[ا �لتغطية �بنسبة �تلQRم �ا�تبقية �الشركات �حLن ��ي أو��95%،

90%� ،� �الQRام �عدم �نسبة �بلغت �ضرار�وقد� �عIى �التأمLن �شركات �حواVي�جميع �ا�تطلبات ^[ذه

11.67%. 



 2018-2014مدى�الABام�شركات�التأم>ن�ع9ى�7ضرار�4ي�الجزائر�بمتطلبات�ا�%ءة�ا�الية�ا�حلية�خ%ل�الفDBة�

 

486 
 

بمتطلبات�تغطية� %100شركة�خaل�فR'ة�الدراسة�بنسبة��12تلQRم�أربعة�شركات�فقط�من�أصل� - 

��ي�حLن�الشركات�ا�تبقية�شهدت�نسبة�الQRام�متفاوتة�تقدر�بـ�uلQRامات�التنظيمية�بقيم�الدولة ،

ر�جميع�شركات�التأمLن�عIى��ضراقد�بلغت�نسبة�عدم�الQRام�عIى�العموم�فو  ،%95 ،�أو85% ،80%

  .%26.67^[ذه�ا�تطلبات�حواVي��ي�الجزائر�

 - � �الشركات �من �كل �SAA(تمكنت ،CAAT� ،GAM� ،CNMA (بجميع�� �الQRام �نسبة �تحقق أن

� �تقدر�بـ �ا�حلية �ا�الية �ا�aءة �%100متطلبات �الشركات �من �كل �حققت �حLن ��ي ،)CAAR�،

Salama Ass.�،Alliance Ass. (� فقد�الQRمت�بجميع� AXA،�أما�شركة�%95نسبة�الQRام�تقدر�بـ

،�وذلك�بنسبة�الQRام�تقدر�CIARو� CASH،�تل¦[ا�كل�من�شركة�%90متطلبات�ا�aءة�ا�الية�بنسة�

� �كل�من�شركة�%85بـ �وأخL'ا ،Trust 2و�Aءة�aبجميع�متطلبات�ا�� �الQRامهما �أين�وصلت�نسبة ،

� �حواVي ��%70ا�الية �من �يستدâي �ما �وهذا �شركة، �النظر��ي��الشركتLن��خL'تLنفقط�لكل إعادة

� �ا�الية�وذلك�بحكم�تحقيق�كل�م¸[ما �مaء�[ا بمتطلبات�) مرة�20من�بLن�(مرات�عدم�uلQRام��6لـ

  .   ا�aءة�ا�الية�خaل�قR'ة�الدراسة

تم�اثبات�صحة�الفرضية�الرئيسية�لهذا�قد�أنه��وبناء�عIى�مجمل�هذه�النتائج�فإنه�يمكن�القول 

ية�شركات�التأمLن�عIى��ضرار�تلQRم�بمتطلبات�ا�aءة�ا�الية�ا�حلية�أغلبوال¬ �تنص�عIى�أن�البحث،�

تمكنت�أغلبية�شركات�التأمLن�من�تحقيق�نسبة�الQRام�فع�a ،�حيثوا�حددة�من�قبل�ا�شرع�الجزائري 

�،'Lى�حد�كبVخاصة�وأن�بعض�الشركات�فقط�لم�تتمكن��ي�بعض�سنوات�الدراسة�مقبولة،��ي�نظرنا،�إ

التنظيمية�بقيم�الدولة�وهذا�راجع�لÍسباب�سابقة�الذكر،�كما�أ¿[ا�لم�تتمكن�من��االQRاما�[من�تغطية�

uلQRام�بالحد��دنى�لتغطية�هذه�uلQRامات�با�صول�ا�قبولة،�حيث�أن�هذه�uلQRامات�تمثل�مبالغ�

ا�وفق�معايL'�ا�aءة�مالية�معت)'ة�وجب�تغطيÁ[ا�بأصول�مناسبة�معادلة�لها،�إ��أن�ما�هو�معمول�به�دولي

�فإن �التقليدية، �ا�خصصات�التنظيمية�يحب ها�الية �فقط�دون �ا�خصصات�التقنية �تغطية إ��أن�،

. لتنظيميةلمخصصات�التقنية�وا�خصصات�االكلية�لتغطية�البرع�الجزائري�يلزم�شركات�التأمLن�ا�ش

� �ذلك�فإنه �عIى �ا�شرع�الجزائري�أن�يقوم�بتخفيض�اوبناءا لحد��دنى�لتغطية�uلQRامات�يجب�عIى

� �بنسبة �وا�حدد �الدولة �بقيم �%50التنظيمية ،� �تمكنوذلك � لعدم �من �^[ذا�بعض�الشركات uلQRام

�أنه�ملزم�كذلك�بتعديل�كيفية�تغطية�uلQRامات�التنظيمية�با�صول�ا�قبولة، �كما واقتصار��ا�عدل،

  . هذه�التغطية�عIى�ا�خصصات�التقنية�فقط�دون�ا�خصصات�التنظيمية

 :قائمة�ا�راجع. 5
 

دار�اليازوري�: �ردن��.إدارة�الخطر�والتأمLن). 2009. (أبو�بكر�عيد�أحمد،�و�إسماعيل�السيفو�وليد - 

 .للنشر�والطباعة
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�أحمد -  �). 2011. (أبو�بكر�عيد �التأمLن �أخطار�شركات �أخطار�uستثمار(إدارة �).أخطار�uكتتاب،

  .دار�صفاء: عمان،��ردن

هامش�ا�aءة�ا�الية��ي�شركات�). 2015. (أحمد�قندوز�عبد�الكريم،�و�السهaوي�خالد�عبد�العزيز - 

  .47-31،�)38( 10،� مجلة�العلوم�uقتصادية،�العراق. التأمLن�وشركات�إعادة�التأمLن�السعودية

�قرياص -  �و�سمية �ا�الية). 2008. (الغفار�حنفي، �وا�ؤسسات �مصر�.�سواق الدار�: uسكندرية،

  .الجامعية

 - � �). 2006. (04- 06القانون ��ي ��20ا�ؤرخ �بالتأمينات2006فيفري �وا�تعلق �الرسمية�. ، الجريدة

  ).15( الجزائرية

ب�الدنيا�الواجب�تخصيصها�لكل�نوع�الذي�يحدد�النس). 2002. (2002جانفي��07القرار�ا�ؤرخ��ي� - 

  ).9( الجريدة�الرسمية�الجزائرية. أو�إعادة�التأمLن/من�التوظيفات�ال¬ �تقوم�^[ا�شركات�التأمLن�و

 - � �رقم �التنفيذي �). 2013. (114-13ا�رسوم ��ي ��28ا�ؤرخ �با�لQRامات�2013مارس �وا�تعلق ،

  ).18( دة�الرسمية�الجزائريةالجري. أو�إعادة�التأمLن/التنظيمية�لشركات�التأمLن�و

،�وا�تعلق�بحدود�قدرة�شركات�2013مارس��28ا�ؤرخ��ي�). 2013. (115-13ا�رسوم�التنفيذي�رقم� - 

  ).18( الجريدة�الرسمية�الجزائرية. التأمLن�عIى�الوفاء

مجلة�. -دراسة�مقارنة-قياس�هامش�ا�aءة��ي�صناعة�التأمLن�السورية). 2011. (عي¢¡»�هاشم�حسن - 

  .381-363،�الصفحات�)04( 27،� ة�دمشق�للعلوم�uقتصادية�والقانونيةجامع
 

 

- Abboura, Karim. (25-26 Avril 2011). Le contrôle de la solvabilité des 
compagnies d’assurance algériennes. Colloque international sur : Les sociétés 
d’Assurances Takaful et les sociétés d’assurances Traditionnelles Entre la 
Théorie et l’Expérience Pratique. Faculté des sciences économiques, 
commerciales et sciences de gestion, Université de Sétif 1. Algérie. 

 
 

 :م%حق. 6

 الحد�7دنى�لرأس�ا�ال�#جتما�ي�أو�أموال�التأسيس�ا�طلوبة��نشاء�شركات�التأم>ن�4ي�الجزائر��:1الجدول�

  مؤسسات�تعاونية  شركات�مساهمة

  تأمينات��شخاص�والرسملة  تأمينات��ضرار  إعادة�التأمLن  تأمينات��شخاص�والرسملة  تأمينات��ضرار

  مليون�دج�600  مليار�دج�1  مليار�دج�5  مليار�دج�1  مليار�دج�2

،�2009نوفم)'��16 ا�ؤرخ��ي). 2009. (375- 09التنفيذي�رقم�ا�رسوم�: من�إعداد�الباحث،�باÚعتماد�عIى�:ا�صدر

  .7. ص). 67(الجريدة�الرسمية�الجزائرية�. بالحد��دنى�لرأسمال�شركات�التأمLنا�تعلق�و 
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 الجزائر4ي�ع9ى�7ضرار�عرض�شركات�التأم>ن�: 2 الجدول 

  تاريخ�التأسيس  الرمز  اسم�الشركة

 SAA  12/12/1963  الشركة�الوطنية�للتأمLن

 CAAR  08/06/1963  الشركة�الجزائرية�للتأمLن�وإعادة�التأمLن

 CAAT  30/04/1985  الشركة�الجزائرية�للتأمينات

 CASH 04/10/1999  الشركة�الجزائرية�لتأمLن�ا�حروقات

 GAM 10/09/2002  ا�توسطيةالعامة�للتأمينات�

 Salama Ass. 13/04/1999  سaمة�لتأمينات�الجزائر

 Trust Algeria 18/11/1997  ترست�الجزائر�للتأمLن�وإعادة�التأمLن

 Alliance Ass. 30/07/2005  أليانس�للتأمينات

 CIAR 15/02/1997  الشركة�الدولية�للتأمLن�وإعادة�التأمLن

 2A 06/05/1997  الجزائرية�للتأمينات

 AXA Dommage 03/10/2011  آكسا�لتأمينات��ضرار

 CNMA 02/12/1972  الصندوق�الوطÏ �للتأمLن�الفèaي

https://www.cna.dz/Acteurs/Societes-: من�إعداد�الباحث،�باÚعتماد�عIى�موقع�بوابة�التأمLن��ي�الجزائر: ا�صدر

assurance-d11/01/2020: ،�التاريخ.  

عرض�لقيم�معدل�هامش�ا�%ءة�ع9ى�أساس�ا�خصصات�التقنية�لشركات�التأم>ن�ع9ى�7ضرار�4ي�الجزائر�: 3الجدول�

  )2018-2014(خ%ل�الفDBة�

  الشركات
 )%15الحد��دنى�(                      ) %(معدل�هامش�ا�%ءة�ع9ى�أساس�ا�خصصات�التقنية�

2014  2015  2016  2017  2018  

SAA  102 110 122 129 139 

CAAR  83 92 106 117 112 

CAAT  109 115 123 133 135 

CASH 59 60 60 45 55 

GAM 36 45 52 66 166 

Salama Ass. 92 72 63 63 62 

TRUST 92 102 116 115 109 

Alliance Ass. 105 134 136 140 147 

CIAR 92 85 82 83 72 

2A 121 129 122 59 49 

AXA Dommage 49 63 64 43 31 

CNMA 71 64 64 60 63 
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،�الصادرة�عن�2018-2014من�إعداد�الباحث،�باÚعتماد�عIى�تقارير�نشاط�التأمLن��ي�الجزائر�خaل�السنوات��:ا�صدر

  .مديرية�التأمينات،�وزارة�ا�الية،�الجزائر

  

عرض�لقيم�معدل�هامش�ا�%ءة�ع9ى�أساس�7قساط�لشركات�التأم>ن�ع9ى�7ضرار�4ي�الجزائر�خ%ل�: 4الجدول�

  )2018-2014(الفDBة�

  الشركات
 )%20الحد��دنى�(                                    )        %(معدل�هامش�ا�%ءة�ع9ى�أساس�7قساط�

2014  2015  2016  2017  2018  

SAA  110 114 123 131 133 

CAAR  121 121 136 137 140 

CAAT  97 99 99 103 107 

CASH 85 108 112 112 129 

GAM 32 44 45 48 111 

Salama Ass. 57 56 54 61 61 

TRUST 104 127 118 115 98 

Alliance Ass. 59 62 64 65 67 

CIAR 55 55 55 56 55 

2A 64 91 73 53 46 

AXA Dommage 35 45 47 35 30 

CNMA 42 39 41 42 43 

  .نفس�ا�صدر�السابق :ا�صدر

  

عرض�لقيم�معدل�التغطية�الكلية�ل%لABامات�التنظيمية�لشركات�التأم>ن�ع9ى�7ضرار�4ي�الجزائر�خ%ل�: 5الجدول�

  )2018-2014(الفDBة�

  الشركات
 )%100الحد��دنى�(                        )              %(معدل�التغطية�الكلية�ل%لABامات�التنظيمية�

2014  2015  2016  2017  2018  

SAA  199 205 260 246 245 

CAAR  90 98 103 105 108 

CAAT  123 155 115 144 140 

CASH 101 108 108 70 93 

GAM 107 106 111 135 149 

Salama Ass. 144 145 136 145 143 

TRUST 135 146 168 93 95 

Alliance Ass. 122 137 143 141 145 
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CIAR 148 135 135 139 121 

2A 119 127 122 73 77 

AXA Dommage 19 101 111 107 114 

CNMA 125 127 146 145 143 

  .نفس�ا�صدر�السابق :ا�صدر

  

عرض�لقيم�معدل�تغطية�#لABامات�التنظيمية�بقيم�الدولة�لشركات�التأم>ن�ع9ى�7ضرار�4ي�الجزائر��:6الجدول�

  )2018-2014(خ%ل�الفDBة�

  الشركات
 )%50الحد��دنى�(                         )     %(معدل�تغطية�#لABامات�التنظيمية�بقيم�الدولة�

2014  2015  2016  2017  2018  

SAA  63 71 98 89 100 

CAAR  41 50 66 60 66 

CAAT  94 106 94 121 118 

CASH 59 67 78 43 63 

GAM 56 56 66 74 75 

Salama Ass. 50 52 48 51 52 

TRUST 39 27 40 48 53 

Alliance Ass. 67 81 47 62 67 

CIAR 49 47 50 52 49 

2A 33 49 50 43 48 

AXA Dommage 19 64 67 57 79 

CNMA 88 94 117 110 119 

  .نفس�ا�صدر�السابق :ا�صدر

  

جدول�مقارن��دى�الABام�كل�شركة�من�شركات�التأم>ن�ع9ى�7ضرار�4ي�الجزائر�بمعد}ت�ا�%ءة�ا�الية�: 7الجدول�

  )2018-2014(خ%ل�الفDBة�

  الشركات

) إ. ع. م. ع(عدم�uلQRام�عدد�مرات�و ) إ. م. ع(عدد�مرات�uلQRام�

  ا�aءة�ا�الية�بمعد�ت
مجموع�عدد�

مرات�uلQRام�

ومجموع�عدد�

مرات�عدم�

uلQRام�لكل�

  شركة

نسبة�uلQRام�

ونسبة�عدم�

uلQRام�لكل�

  شركة

معدل�هامش�

ا�aءة�عIى�

أساس�

ا�خصصات�

  التقنية

معدل�هامش�

ا�aءة�عIى�

أساس�

�قساط  

معدل�

التغطية�

الكلية�

لëلQRامات�

  التنظيمية

معدل�تغطية�

uامات�QRل

التنظيمية�

  بقيم�الدولة
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. م. ع

  إ

. م. ع

  إ. ع

. م. ع

  إ

. م. ع

  إ. ع

. م. ع

  إ

. م. ع

  إ. ع

. م. ع

  إ

. م. ع

  إ. ع

. م. ع

  إ

. م. ع

  إ. ع

نسبة�

  uلQRام�

نسبة�

عدم�

  uلQRام

SAA  05  00  05  00  05  00  05  00  20  00  100% - 

CAAR  05  00  05  00  05  00  04  01  19  01  95% 5% 

CAAT  05  00  05  00  05  00  05  00  20  00  100% -  

CASH 05  00  05  00  03  02  04  01  17  03  85% 15% 

GAM 05  00  05  00  05  00  05  00  20  00  100% -  

Salama Ass. 05  00  05  00  05  00  04  01  19  01  95% 5% 

TRUST 05  00  05  00  03  02  01  04  14  06  70% 30% 

Alliance 
Ass. 

05  00  05  00  05  00  04  01  19  01  95% 5% 

CIAR 05  00  05  00  05  00  02  03  17  03  85% 15% 

2A 05  00  05  00  03  02  01  04  14  06  70% 30% 

AXA 
Dommage 

05  00  05  00  04  01  04  01  18  02  90% 10% 

CNMA 05  00  05  00  05  00  05  00  20  00  100% -  

 / /  23  217  16  44  07  53  00  60  00  60  ­جماVي

10  )%(النسبة�
0

% 

-  10
0

% 
-  88

.3
3

% 

11
.6
7

% 

73
.3
3

%  

26
.6
7

% 

90
.4
2

%  

9.
58

%  

/  /  

  .6و��3�،4�،5من�إعداد�الباحث،�باÚعتماد�عIى�الجداول��:ا�صدر

  

 
  .أعaه�7من�إعداد�الباحث،�باÚعتماد�عIى�الجدول��:ا�صدر

  

60

60

53

44

217

0

0

7

16

23

%)15عIى��قل�(معدل�هامش�ا�aءة�عIى�أساس�ا�خصصات�التقنية�

%)20عIى��قل�(معدل�هامش�ا�aءة�عIى�أساس��قساط�

%)100عIى��فل�(معدل�التغطية�الكلية�لaلQRامات�التنظيمية�

%)50عIى��قل�(معدل�تغطية�uلQRامات�التنظيمية�بقيم�الدولة�

اجماVي�ا�تطلبات

عرض�لعدد�مرات�#لABام�وعدم�#لABام�لجميع�شركات�التأم>ن�ع9ى�7ضرار�4ي�: 1الشكل�

2018- 2014الجزائر�بمتطلبات�ا�%ءة�ا�الية�خ%ل�الفDBة�

عدد�مرات�uلQRام�

عدد�مرات�عدم�uلQRام



 2018-2014مدى�الABام�شركات�التأم>ن�ع9ى�7ضرار�4ي�الجزائر�بمتطلبات�ا�%ءة�ا�الية�ا�حلية�خ%ل�الفDBة�

 

492 
 

  
  .هأعa  7من�إعداد�الباحث،�باÚعتماد�عIى�الجدول��:ا�صدر

  

  
  .أعaه�7الباحث،�باÚعتماد�عIى�الجدول�من�إعداد��:ا�صدر

  

  

20

19

20

17

20

19

14

19

17

14

18

20

0

1

0

3

0

1

6

1

3

6

2

0

SAA

CAAR

CAAT

CASH

GAM

Salama Ass.

TRUST

Alliance Ass.

CIAR

2A

AXA …

CNMA

عرض�لعدد�مرات�#لABام�وعدم�#لABام�لكل�شركة�ع9ى�حدة�بمتطلبات�ا�%ءة�: 2الشكل�

2018-2014ا�الية�لشركات�التأم>ن�ع9ى�7ضرار�4ي�الجزائر�خ%ل�الفDBة�

عدد�مرات�uلQRام عدد�مرات�عدم�uلQRام

100% 95% 100%
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