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Study of the impact of fiscal policy variables on economic growth in some 

countries of the MENA during the period 1980-2016 using the PANEL 
ARDL model. 
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Abstract 
        Our research addresses a very important topic to determine the impact of 
financial policy variables on economic growth in few countries of MENA, in order 
to adjust the impact of variables in the short and the long term, we used a set of 
indicators and different estimation methods appropriate to the PANEL ARDL model. 
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        By estimating the panel ECM, the results of the integrated mean estimators 
revealed the government revenues and public expenditures percentage of GDP, 
have respectively modest and negative impacts on economic growth. Thus, the 
mixed effect of revenues in these countries is due to the dependence of their 
economies on limited resources in acquiring most of the revenue. As for public 
expenditures, they have negative impact because of the pressures exerted by the 
conjunctures political and security. 
Keys Words: financial Policy, Middle East and North Africa countries (MENA), 
Panel Data, PANEL ARDL. 
Jel Classification Codes: C12 ،C13،C16  ،C23 ،C52 ،C62. 
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اXوجبة 
hي 
هاما ورا

ماذج
لتشمل
رأس
اXال
وتتعدد
اXصادر
اXحتملة
Xثل
تلك
الخارجيات
وفقا
لهذه
الن. النمو
طويل
bجل


 
والخ�]ة(البشري 
والتدريب 
عWى
)التعليم 
تقوم �Éال
 
والتطوير
وbنشطة 
البحث 
وأنشطة 
اXعرفة، ،

  .Aبتكار
وتحمل
اXخاطرة



يشتمل
فقط
عWى
رأس
اXال
اXادي،
وإنما
يأخذ
hيL
وفقا
لهذه
النماذج،
فإن
مفهوم
رأس
اXال

hي
هذه
الحالة
فإن
دالة
�نتاج
تخضع
. العلمية
ذات
العائد
اÍ�Xايد
Aعتبار
رأس
اXال
البشري
والخ�]ة



من
تناقصهLبد
أي
أن
العائد
اXتناقص
عWى
رأس
اXال
اXادي
يلÙي
أثره
(لثبات
العائد
عWى
رأس
اXال

ي
كذلك
فإن
التقدم
التكنولو×ي
h). العائد
اÍ�Xايد
عWى
تراكم
رأس
اXال
البشري
ذو
الخارجيات
الواسعة



تدفع
الوحدات�Éال

يعد
متغ\]
خار×ي،
وإنما
ينبع
من
عملية
داخلية،
فنفس
الحوافزL
هذه
النماذج

  .Aقتصادية
إ-ى
Aستثمار
hي
رأس
اXال
اXادي،
تدفعها
أيضا
للبحث
عن
تقدم
علم�
وتكنولو×ي

A
قتصادي
وفقا
وXا
كان
رأس
اXال
البشري
واXعرفة
والتكنولوجيا
¨ي
اXحركات
الرئيسية
للنم


لهذه
النماذج،
فإن
هذا
�طار
يسمح
للسياسة
اXالية
بالتأث\]
عWى
النمو
Aقتصادي
طويل
bجل
من
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الخاصة
باLستثمار
hي
أو
تراكم
رأس
) bفراد
واXنشآت(خ;ل
التأث\]
عWى
قدرات
الوحدات
Aقتصادية


فإن
أدوات
السياسة
اXالية
وفقا
لذلك. اXال
البشري،
أو
اXعرفة،
أو
البحث
والتطوير،)
Aنفاق
العام


(TFP)قد
تؤثر
عWى
تراكم
عوامل
�نتاج
أو
عWى
إنتاجية
العوامل
الكلية
) والضرائب
ومن
ثم
عWى
النمو

  .hي
bجل
الطويل،
هذا
بخ;ف
تأث\]ها
اXؤقت
عWى
اXرحلة
Aنتقالية
للوصول
إ-ى
التوازن 


"النمو
الداخWي" ونماذج
" النمو
النيوك;سيكية
" \ن
نماذج
بناء
عWى
ما
سبق،
فإن
هناك
اتفاق
ب


حول
وجود
أثر
للسياسة
اXالية
عWى
النمو
Aقتصادي
hي
bجل
القص\]،
ولكن
يكمن
Aخت;ف
بيwÊما


" حول
bثر
hي
bجل
الطويل،
فبينما
تف�]ض
اXدرسة
النيوك;سيكية
إمكانية
تأث\]
السياسة
اXالية
عWى


بأثر
اXستوى
" اتج
مستوى
النØيسم

والذي
يع�]
عنه
باLنتقال
من
Level effectفقط
أي
وجود
ما،



(a)النقطة

)1(عWى
اXسار
التوازني
رقم

(c)إ-ى
النقطة

)2(عWى
اXسار
رقم

1واXوازي
له
hي
الشكل،



"مستوى
الناتج
" فإن
مدرسة
النمو
الداخWي
تسمح
بتأث\]
السياسة
اXالية
عWى
كل
من
" نمو
" ومعدل



بأثر
النموØيسم

أي
Aنتقال
من
النقطة
Growth effectأيضا
hي
bجل
الطويل
أي
بوجود
ما،)a(




)1(عWى
اXسار

(e)إ-ى
النقطة
  .وذو
اXيل
bك�]
أي
معدل
النمو
bعWى
)3(عWى
اXسار
رقم

�  .للسياسات�الحكومية" النمو" وآثار" ا�ستوى " آثار: 1الشكل

  
Source:  (Myles & Gareth, 2000, page 143) 

3.�وبعض�متغ@?ات�السياسة�ا�الية�5ي�بعض�بلدان�الشرق�,وسط� تحليل�مؤشر�النمو�#قتصادي

�  2016 -1980وشمال�افريقيا�خLل�الفJ?ة

1.3�  .النمو�#قتصادي


اXنطق 
hي 
الفعWي 
من
الركود 
الحقيقي
حالة 
من
الناتج
اXحWي 
نمو
نصيب
الفرد ة
خ;ل
شهد



مقارنة
ببقية
بلدا
)2002- 1980(الف�]ة
ومن
أسباب
ذلك
الركود
امتداد
)). 2(الشكل
(العالم
النامي



عWى
حصص
hي 
اXنطقة 
حيث
حصل
اXنتجون
من
خارج أثر
الضعف
الذي
أصاب
أسواق
النفط،


وفض;
عن
ذلك،
أدى
ارتفاع
معدLت
النمو . السوق
عWى
حساب
البلدان
اXصدرة
للنفط
ف»wا
السكاني
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اXحWي 
الناتج 
من
إجما-ي 
نمو
نصيب
الفرد 
تخفيض
معدل 
إ-ى 
اXنطقة 
( hي 
و
داودي، 
2003العبد،


    .)3صفحة

  

2 :�تطور �الشكل

�الفرد�من �نصيب

��bجما�يا�ح:ي �الناتج

�منطقة�الشرق �5ي

�وشمال �,وسط

�وبلدان �إفريقيا

 .ا�نطقة�النفطية�وا�ناطق�ا�قارن���ا

  

  

  

  

  

  

  


صفحة
2003العبد
و
داودي،
( : صدرا�،5(.  



صان©ي
السياسات
hي
اXنطقة
لسنوات
عدة
عWى
كيفية
تحس\ن
أداء
النموÍ\ترك
ومن
هنا
كان



الشرق 
منطقة 
hي 
Aيجابية 
التطورات 
من 
عدد �±ÝاXا
 
العام 
شهد 
حيث 
ممكنة، 
طريقة بأفضل



احتلها
تنظيم
داعش،
ثم
شرع
فقد
تمكن
العراق
من
تحرير
كامل
أراضيه
ال. إفريقياbوسط
وشمال�É



وإعادةhي
تنفيذ
عملية
تعاhي
اعمار،
كما
واصلت
حكومات
بعض
بلدان
اXنطقة،
من
مصر
إ-ى
اXملكة



إص;حاتالعربية
السعودية،
تطبيق
اقتصادية
واجتماعية
واسعة،
وبدعم
من
اXجتمع
الدو-ي،
واصل



بأس
به
من
اXرونة
ال;جئون
السوريون
واXجتمعات
اXحلية
اXضيفة
لهمL
hي
لبنان
وbردن
إظهار
قدر

ز̄مwÔا 
  .والقدرة
عWى
التحمل،
وقد
شهدت
ليبيا
تجدد
اXساÆي
الرامية
للتوصل
إ-ى
حلول



مر 
عWى 
يتحسن 
أن 
اXتوقع 
Aنتعاش
ومن 
hي 
اXنطقة 
أنحاء 
النمو
hي 
بدأ 
ذلك، 
عWى ع;وة

قة
hي
خفض
دعم
منتجات
الطاقة
أو
إلغائه،
وتحديد
وبدأت
كل
بلدان
اXنط. السنوات
القليلة
القادمة



áثار 
من 
الفقراء 
لحماية 
AجتماÆي 
شبكات
bمان 
وتوسيع 
غ\]
النفطية، 
للعائدات مصادر
جديدة
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كانت
هناك
بعض
Aنتكاسات. السلبية
للتغي\] 
الوقت
نفسه، 
تزال
دائرة
hي
سوريا
. وhيL
فالحروب

ر̄  
با 
خسائر
فادحة 
ملحقة 
الشرق
واليمن، 
hي 
الس;م 
عملية 
تزالLو
 
اXادية، 
التحتية 
والبنية واح


تحديا
بالغا
  .bوسط
تراوح
مكاwâا
وتشكل


 
عام 
hي 
اXنطقة 
hي 
النمو
Aقتصادي 
يتحسن 
أن 
اXتوقع 
التوجه
2018ومن 
وذلك
بفضل ،



أعWىAيجابي
العالم�،
واستقرار
أسعار
النفط
عند
مستويات

ات�ص;حنسبيا،
وسياسات

wÒدف�Éال


ومن
اXتوقع
. Aعمار
مع
انحسار
الصراعات
وإعادةإ-ى
تحقيق
استقرار
bوضاع
Aقتصادية،
والتعاhي


 
إ-ى 
اXنطقة 
معدل
النمو
hي 
 %3.1كذلك
أن
يتعاhى 
إ-ى h2018ي 
 %2بعد
هبوط
حاد من
 h2017ي

4.3% 
ل
البلدان
تقريبا
انتعاشا
وستكون
الزيادة
hي
معدل
النمو
عWى
نطاق
واسع،
وستشهد
ك.h2016ي

  . هذا
العام

2.3��  .الحكومية�كنسبة�من�الناتج�ا�ح:ي�#جما�ي�bيراداتتحليل�مؤشر



إمكاناwÒالغرض
التعرف
عWى
الدور
الذي
يمكن
أن
تمارسه
السلطة
اXالية
hي
اXنطقة
بشأن
hي

ت
والتسعينات
هو
التذبذب
توظيف
اXوارد
اXالية،
فإن
ما
يكشفه
هذا
اXؤشر
خ;ل
عقدي
الثمانينا



عن
أسعار
النفط
hي
bسواق
العاXية،
كما
تبعه
أيضا
ب\ن
Aرتفاع
وAنخفاض
بالنظر
إ-ى
Aنخفاض


ونتيجة
لسياسة
bوبك
الهادفة
إ-ى
تحقيق
Aستقرار
hي
أسواق
النفط
استطاعت
أن
. �نتاجخفض
hي

دوLر
 27.6-ي
ارتفع
السعر
Aسم�
للنفط
الخام
إ-ى
ترفع
bسعار
تدريجيا،
خ;ل
عقد
التسعينات
وبالتا



2000لل�]ميل
خ;ل
عام

50.6ومن
ثم
وصل
إ-ى

وإ-ى
2005دوLر
لل�]ميل
hي
عام،61 
دوLر
لل�]ميل
hي



�يرادات،
مما
ترتب
عWى
ذلك
زيادة
2006عام
  :ما
يWي) 3(الحكومية،
ويتضح
من
الشكل


�جما-يناتج
اXحWي
بالنسبة
ل­يرادات
الضريبية
إ-ى
ال

ب\ن
دول
منطقة فقد
تباين
bداء
فيما



إفريقياالشرق
bوسط
وشمال
 
عام 
h2003ي

هاما 
مصدرا 
عامة 
بصورة 
تشكل 
لكوwâا وذلك
نظرا

. ل­يرادات
الحكومية
hي
الدول
غ\]
النفطية
hي
الوقت
الذي
تقل
فيه
أهميwÔا
النسبية
hي
الدول
النفطية



2003ويتجWى
ذلك
hي
عام

�يراداتعند
م;حظة
أن
نسبة

�جما-يالضريبية
إ-ى
الناتج
اXحWي
لم
تقل



نحو
 %13عن
نحو 
تتجاوز 
لم 
ح\ن
أwâا 
hي 
الدول
غ\]
النفطية 
h5%ي

باستثناء 
الدول
النفطية hي



بلغت
النسبة
ف»wا�Éال

ولكن
%27.58الجزائر، Lإجما


2000تبقى
هذه
النسب
منخفضة
مقارنة
بعام

  .ن
تعود
إ-ى
Aرتفاع
عن
هذه
النسب
خ;ل
السنوات
bخ\]ة،
ولك

��bيراداتتطور�: 3الشكل��MENAالضريبية�كنسبة�من�الناتج�5ي�بعض�بلدان�-1980خLل�الفJ?ة

2016.  
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  .Excelإعداد
الباحث\ن
باLعتماد
عWى
بيانات
البنك
الدو-ي
وبرنامج: ا�صدر


بالنسبة 
أما

مجمل 
أرباع 
ث;ثة 
حوا-ي 
تشكل 
للنفط 
اXصدرة 
الدول 
hي 
النفطية ل­يرادات


إيرادات

1998اXالية
العامة،
ففي
عام
عWى
سبيل
اXثال
أدى
انخفاض
�يرادات
النفطية
إ-ى
انخفاض


 
يقرب
من 
للنفط
قدر
بما 
اXصدرة 
للدول 
الحكومية 
�يرادات 
مجمل
�يرادات  %25كب\]
hي . من



ولكن
تتحسن
bوضاع
تدريجيا
خ;ل
الف�]ة
) 4(الشكل،)1999-2008(

نتيجة
Aرتفاع
اXسجل
hي


�يراداتحيث
ارتفعت
. bسعار
العاXية
للنفط

�جما-يالنفطية
كنسبة
من
الناتج
اXحWي
hي
السعودية



إيرانوhي
 %23.14وhي
الجزائر
إ-ى
 %53خ;ل
هذه
الف�]ة
إ-ى

لتعود
إ-ى %29.42إ-ى
Aنخفاض
ثانية



h2009ي
عام

2008نتيجة
bزمة
اXالية
العاXية

لكن
لم
يستمر
هذا
Aنخفاض
طوي;
حيث
عرفت،

  .النفطية
ارتفاعا
محسوسا
مقارنة
بالسنوات
اXاضية
�يرادات

��bيراداتتطور�: 4الشكل�-1980خLل�الفJ?ة�MENAالنفطية�كنسبة�من�الناتج�5ي�بعض�بلدان

2016.  
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  .Excelإعداد
الباحث\ن
باLعتماد
عWى
بيانات
البنك
الدو-ي
وبرنامج: ا�صدر

3.3��  .bجما�يتحليل�مؤشر�النفقات�الحكومية�كنسبة�من�الناتج�ا�ح:ي



الشرق
bوسط
وشمال 
بعض
بلدان
منطقة 
النشاط
Aقتصادي
hي 
hي 
الحكومة لقياس
دور


فقد
تم
اختيإفريقيا،

حيث
ن;حظ
)5(ار
نسبة
النفقات
العامة
إ-ى
الناتج
اXحWي
كما
يوضحه
الشكل،



حيث
بلغ
حوا-ي
1986-1980أن
هناك
ارتفاع
لهذا
اXؤشر
خ;ل
الف�]ة،24.75% 
كأعWى
نسبة
وهذا



إص;حنتيجة
قيام
أغلبية
دول
اXنطقة
منذ
منتصف
الثمانينات
بتنفيذ
برامج
وتب¦�
سياسة
اقتصادية



�نفاقلتصحيح
Aخت;Lت
الداخلية
والخارجية،
ولكن
ومع
بداية
التسعينات
انخفض
العام
كنسبة



%23.76من
الناتج
من

1996عام
 %18.76إ-ى 1991عام

إقليميةوهذا
راجع
إ-ى
عدة
عوامل
وعاXية

ر
برميل
النفط
خ;ل
هذه
الف�]ة
من
أهمها،
اتجاه
أسعار
النفط
نحو
ال�]اجع
مع
انخفاض
توسط
سع



مستوى 
 18إ-ى 
الثانية 
الخليج 
أزمة 
عن 
والتداعيات
الناتجة 
)1991- 1990(دوLر،

تحل
عWى �Éوال


إثرها

والتجارة
الدولية
hي 
العالم� 
تباطؤ
نمو
Aقتصاد 
باçضافة
إ-ى اقتصاد
اXنطقة
خسائر
فادحة،



بسبب
تراجع
معدLت
نمو
ال)1995-1992(الف�]ة،
دول
الصناعية
Lنخفاض
مستويات
ثقة
اXسwÔلك\ن

  .وتراجع
Aستثمارات
وارتفاع
البطالة


 
الف�]ة 
خ;ل 
بلغ) 1998-1997(ولكن 
بطيئا 
اXؤشر
ارتفاع 
هذا 
%21.01عرف
  1998عام



من 
انخفاضا
محسوسا كأدنى
نسبة
عرفwÔا
 2008عام
 %13.87إ-ى 1998عام
%21.01ليشهد
بعدها


حيث
و  
اXنطقة، 
دول 
آسيا 
وجنوب
شرق 
شرق 
لدول 
اXالية 
أثرت
bزمة 
الف�]ة 
هذه -1997(خ;ل

1999 (
سلبا
عWى
أداء
اقتصاد
اXنطقة
بwÊاية
الف�]ة،
مما
أدى
إ-ى
تراجع
أسعار
النفط
والسلع
bولية،



�نفاقhي
اXقابل
ارتفع
رغم
 2015عام
 %19.85 إ-ى 2008كنسبة
من
الناتج
عام
 %13.87العام
من
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تعرض
اقتصاد
اXنطقة
hي
هذه
الف�]ة
لعدد
من
الصدمات،
من
أهمها
تداعيات
bزمة
اXالية
العاXية

)2007-2009(
 س̄عار
النفط
خ;ل
الف�]ة 

التحسن
التدريéي 
ويعزى
هذا
Aرتفاع
إ-ى ،)2003 -2008( 

  .مع
ارتفاع
مستويات
الطلب
العالم�
عWى
النفط

��تطور�النفقات�الحكومية�كنسبة: 5الشكل�خLل�الفJ?ة�5MENAي�بعض�بلدان�من�الناتج�ا�ح:ي

1980-2016.  

  
  .Excelإعداد
الباحث\ن
باLعتماد
عWى
بيانات
البنك
الدو-ي
وبرنامج: ا�صدر

4.��  ).تحليل�وتفس@?�النتائج�و �التقدير ( الدراسة�التطبيقية


باستخدام
منهج
تحليل
بيانات
الس;سل
الزمنية
wÒدف
هذه
الدراسة
إ-ى
القيام
بدراسة
قياسية


اXقطعية
لتقدير
أثر
متغ\]ات
السياسة
اXالية
عWى
النمو
Aقتصادي
hي
بعض
بلدان
الشرق
bوسط


  . 2016- 1980 خ;ل
الف�]ة
إفريقياوشمال



إعطاءوقبل
القيام
بعملية
التقدير
سيتم
وصف
للنموذج
القيا�±²
اXستخدم
من
حيث
عينة


ثم
عرض
نتائج
الدراس 
التقدير، 
hي 
والطريقة
اXستخدمة 
للنموذج، 
اXتغ\]ات
والصياغة
الرياضية ة،

  .التقدير
وتفس\]ها

  :عينة�الدراسة 1.4


 
وشمال 
bوسط 
الشرق 
دول 
من 
دول 
عشرة 
من 
الدراسة 
هذه 
عينة ي
إفريقياتتكون : و̈


ولقد
تم
اختيارها
. ن،
تونس
وتركيا،
bردن،
اXغرب،
السعودية،
السوداإيرانالجزائر،
البحرين،
مصر،


  .لها
�حصائيةعWى
أساس
توافر
البيانات

2.4�  :متغ@?ات�الدراسة

 : ا�تغ@?�التابع  . أ

Lngdpg :

�جما-يلوغاريتم
معدل
نمو
نصيب
الفرد
من
الناتج
اXحWي
الحقيقي،
وهو
اXؤشر
اXمثل
للنمو

 .Aقتصادي
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 :ا�تغ@?ات�التفس@?ية  . ب

Lngdppc :

�جما-ينصيب
الفرد
من
الناتج
اXحWي
لوغاريتم
hي
ف�]ات
متأخرة،
وأضيف
إ-ى
Aنحدار

  كمتغ\]
تفس\]ي
Xعرفة
أسباب
التقارب
ب\ن
دول
اXجموعة؛

Lninv :
 
اXخزون( �جما-يلوغاريتم
Aستثمار
اXحWي 
تكوين
رأس
اXال
الثابت
زائد
التغ\]
hي ) إجما-ي


  من
اXؤشرات
اXهمة
hي
تفس\]
التغ\]
hي
النمو
Aقتصادي؛ وهو،
�جما-يكنسبة
من
الناتج
اXحWي

Lngrev :

�يراداتلوغاريتم
 
الذي
�جما-يالحكومية
كنسبة
من
الناتج
اXحWي 
الدور 
للتعرف
عWى ،


  hي
توظيف
اXوارد
اXالية؛
إمكاناwÒايمكن
أن
تمارسه
السلطة
اXالية
hي
اXنطقة
بشأن

Lngexp :

�نفاقلوغاريتم
نسبة
نفقات
AسwÔ;ك
الwÊائي
( �جما-يالحكومي
كنسبة
من
الناتج
اXحWي


ويتوقع
أن
يكون
ذو
تأث\]
سل��
عWى
النمو
Aقتصادي
باXنطقة؛)الحكومي،  

Lnopen :

ستكون 
الع;قة 
أن 
التطبيقية 
الدراسات 
إليه 
توصلت 
وما 
التجاري، 
Aنفتاح لوغاريتم

  .نمو
يقودها
قطاع
التصدير
إس�]اتيجيةخلة
hي
عينة
الدراسة
تتبع
موجبة
إذا
كانت
أغلب
الدول
الدا

3.4�  .نموذج�الدراسة�والطريقة�ا�ستخدمة�5ي�التقدير

  :يمكن
صياغة
نموذج
الدراسة
hي
معادلة
Aنحدار
التالية

Lngdpg = f(lngdpc, lninv, lngrev, lngexp, lnopen) 
ات
السياسة
اXالية
عWى
النمو
Aقتصادي
hي
بعض
لتقدير
نموذج
البانل
الديناميكي
لتأث\]
متغ\] 



إفريقيابلدان
الشرق
bوسط
وشمال

باستخدام
طريقة
التقدير اXقدمة
من
) MG(محل
الدراسة،


تأخذ
بع\ن
Aعتبار
عدم
التجانس
hي
كل
من
Pesaran and Smith(1995) طرف�Éال)
اXدى
القص\]


تسمح
Xعالم
الن)واXدى
الطويل 
أي
أwâا،
ي
الثابت،
معلمات
اXدى
القص\]
واXدى
الطويل، 
و̈ موذج،


 (Favora, 2003, page 22)  وحد
تصحيح
الخطأ،
وتباينات
حد
الخطأ،
بأن
تتفاوت
حسب
كل
دولة،


 
) PMG(وطريقة 
طريقة 
ب\ن 
تجمع �Éال)MG(

وطريقة 
النموذج، 
معالم 
بتفاوت
كل 
تسمح �Éال
 ،


تقيد
ميول
ال�Éال
نموذج
وتسمح
فقط
بتفاوت
الثابت
لكل
دولة،
أي
أwâا
تأخذ
بع\ن
التقدير
التقليدية،


Aعتبار
عدم
التجانس
hي
اXدى
القص\]
وتسمح
Xعلمات
النموذج
بأن
تتفاوت
حسب
كل
دولة
وتجانس

) DFE(وطريقة
. (Dimitrios & Hall, 2007, page 344)  الع;قة
hي
اXدى
الطويل
بالنسبة
لكل
العينة


تش\]
إ-ى
تج�Éال
غربي
و
( بالنسبة
لجميع
الدول ) اXدى
القص\]
واXدى
الطويل(انس
الع;قة
hي
كل
من


 
2018آخرون، 
صفحة ،3( 
 
hي 
النموذج 
صياغة 
البداية 
hي 
يتم  ARDL(p,q1,…..,qk)نموذج
إطار ،

  :(Rafindadi & Zarinah, 2013, page 121)  كالتا-ي
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X(وفة
معلمات
اXتغ\]ات
التفس\]ية
مصف: . ثوابت: : حيث it.(  

 :
  .�جما-ييمثل
لوغاريتم
نمو
نصيب
الفرد
من
الناتج
اXحWي

X it :
مصفوفة
اXتغ\]ات
اXفسرة
للنمو
Aقتصادي،
وتشمل
اXتغ\]ات
اXستقلة
ومعلمات
اXتغ\]
التابع

  .اXبطئ
زمنيا

  .ثابتة
وáثار
الزمنية
عWى
التوا-يáثار
ال: ،

  .حد
الخطأ
العشوائي: 



إعادةيمكن
أن
تتباين
من
دولة
إ-ى
أخرى،
ويمكن
) p,q( �بطاءوف�]ات
صياغة
النموذج
السابق
hي


  :(Loyaza & Ronciere, 2005, page 5)  كالتا-ي) VECM(شكل
نظام
نموذج
تصحيح
الخطأ

 

نحو
ع;قته
) : (حيث 
متغ\]
النمو
Aقتصادي 
تعديل 
أو
سرعة 
التوازن، 
اخت;ل 
تصحيح معلمة


  .معلمات
اXدى
القص\]) (معلمات
اXدى
الطويل،
)(التوازنية،
و


 
مقدرات 
ب\ن 
) PMG(و) MG(وللمفاضلة 
ومقدرات 
جهة، من
جهة
) DFE(و) PMG(من

مان
لفحص
فرضية
تجانس
معلمات
اXدى
الطويل،
ففي
ظل
هذا
الفرض
أخرى
نستخدم
اختبار
هوس


 
مقدرة 
)PMG(تكون 
كفاءة 
وأعWى 
أقل(متسقة 
تباين 
) ذات 
من 
كل 
مقدرة ). DFE(و
) MG(من



،wÒ،2017تان
و
بشراير(  Aختبار
كالتا-ي
إحصائيةوصياغة
  : )254صفحة

 
  ).PMG( و) MG(متجه
الفرق
ب\ن
مقدرات
) : (حيث


  .مصفوفة
التغاير
اXناظرة) (و

4.4�  :النتائج�ومناقش �ا



من
فحص
جذر
الوحدة
لبيانات
البانل،
hي
هذاLأو

�طار قبل
تقدير
نماذج
بيانات
البانل
Lبد



أن
اختبار
)Panel UnitRoot Tests( توجد
عدة
اختبارات
للكشف
عن
جذر
الوحدة
لبيانات
البانلLإ
،

LLC

واختبار
Levin, Lin and Chu(2002)(  (Livin, Lin, & Chu, 2002, page 18)( اXق�]ح
من
طرف، IPS 
لـ

 )Im, Pesaran and Shin (2003)( (Imk, Pesaran, & Shin, 2003, page55) 

تعت�]
من
أهم
Aختبارات،
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 William, 2002, page)  اXستخدمة
للكشف
عن
استقرارية
الس;سل
الزمنية
وتحديد
درجة
تكاملها

258) 

ستستخدم
hي
هذه
الدراسة،
فكانت
النتائج
كالتا-ي
جدول�Éال
ي
Aختبارات 
و̈،)2.(  

�  .نتائج�اختبارات�جذر�الوحدة�5ي�بيانات�البانل: 2جدول
  القرار 1stDifferentالفرق ا�ول  Levelالمستوى   

  LLC IPS  LLC  IPS  I(0)  المتغيرات
Lngdpg  -5.216***  -8.755***  -  -  I(0)  
Lngdppc  2.101  4.046  -8.675***  -10.755***  I(1)  

Lninv  -2.261***  -2.151***  -  -  I(0)  
Lngrev  -1.309  -1.791  -9.934***  -12.987***  I(1)  
Lngexp  -2.145***  -1.488***  -  -  I(0)  
lnopen  -3.151***  -3.162***  -  -  I(0)  

  .stata14 �حصائيعWى
ال�]نامج
إعداد
الباحث\ن
باLعتماد
: ا�صدر

  .%1تش\]
إ-ى
اXعنوية
عند
: *** م;حظة



وأخرى
مستقرة 
أن
هناك
متغ\]ات
متكاملة
من
الدرجة
bو-ى تش\]
نتائج
اختبار
Aستقرارية،



يع¦�
أن
النموذج بحيث
جاءت
. هو
bك®]
م;ءمة
لهذه
الدراسة Panel ARDLعند
اXستوى،
مما


اXتغ\]ات
التالية

اXستوى 
عند 
من
الناتج
اXحWي
 I(0)مستقرة 
معدل
نمو
نصيب
الفرد 
hي واXتمثلة


معدل
Aستثمار
اXحWي،
AسwÔ;ك
الحكومي
كنسبة
من
الناتج
وAنفتاح
التجاري،
أما
متغ\]ة
�جما-ي،


املة
من
الحكومية
كنسبة
من
الناتج
فجاءت
متك
�يراداتنصيب
الفرد
bو-ي
من
الناتج
وكذا
متغ\]ة


  .I(1)الدرجة
bو-ى


إ-ى
جنب
مع 
اXدى
القص\]
والطويل
جنبا 
النتائج،
سنقوم
بتقدير
الع;قة
عWى بناء
عWى
هذه

  ).3(الجدول
. معامل
تصحيح
الخطأ

  

  

��bيراداتمؤشر�السياسة�ا�الية�هو�(  PANEL ARDLنتائج�تقدير�نماذج�: 3جدول�الحكومية

  ).كنسبة�من�الناتج�ا�ح:ي
DynamicFixedEffect Mean Group PooldMean Group Dlngdpg 

Short Run Long 
Run 

Short Run Long Run Short Run Long Run variables 

-0.93*** (0.05)  -0.96*** 

(0.08) 
 -0.87*** 

(0.09) 
 ECT 

0.69*(0.40)  0.97** 

(0.49) 
 0.71 (0.53)  Dlngdppc 

0.41*** (0.15)  0.80** (0.38)  1.07*** 

(0.33) 
 Dlninv 

-0.45*** (0.18)  -0.16 (0.21)  -0.31 (0.28)  Dlngrev 
0.15 (0.21)  -0.70 (0.48)  -0.48 (0.42)  Dlnopen 

DFE vs PMG : 3.27(0.51) (PMG vs MG) : 7.34 (prob>chi 2 = 0.119) Hausman 
Test 

 -0.40***  
(0.14) 

 -0.92***  
(0.38) 

 -0.20*** 

(0.07) 
Lngdppc 
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 -0.02 
(0.14) 

 0.10 (0.16)  -0.09 (0.01) Lninv 

 0.098 
(0.15) 

 -0.21 (0.28)  0.04 (0.01) Lngrev 

 0.42***  
(0.15) 

 0.44**  
(0.21) 

 0.42*** (0.1) Lnopen 

 1.94 
(1.22) 

 7.50**  
(3.49) 

 0.53*** 

(0.24) 
Cons 

360 360 360 obs 

  .stata 14 �حصائيماد
عWى
ال�]نامج
الباحث\ن
باLعت
إعداد : ا�صدر


: *م;حظة،**
،***

�حصائية،
تش\]
إ-ى
اXعنوية

%10عند
اXستويات،5%
،1%
  .عWى
التوا-ي



اXدمجة 
ن;حظ
أن
مقدرات
وسط
اXجموعة 
الخطأ، 
تقدير
نموذج
تصحيح 
نتائج 
ضوء عWى

PMG


DFEرات
bثر
الديناميكي
ومقد MGتظهر
متسقة
وأك®]
كفاءة
من
مقدرات
وسط
اXجموعة،



كل 
hي 
الطويل 
اXدى 
بتجانس
معلمات 
القائل 
رفض
فرض
العدم 
hي 
اختبار
هوسمان 
فشل حيث


العينة،
مما
يع¦�
أن
تقديرات
اXدى
الطويل
للدول
متجانسة،
بينما
تقديرات
اXدى
القص\]
وتصحيح

خ̄رى  
 
دولة 
وتتفاوت
من 
غ\]
متجانسة 
. الخطأ 
تصبح 
¨ي PMGوبالتا-ي

تقدير
نموذج 
hي bفضل


  ).2016-1980(تصحيح
الخطأ
hي
كل
العينة
خ;ل
الف�]ة


أن
معامل
حد
تصحيح
الخطأ
معنوي
 PMGويظهر
من
خ;ل
تقدير
النموذج
باستعمال
طريقة


 
خطأ
 %1عند 
أو
تصحيح 
تعديل، 
آلية 
يتضمن 
النموذج 
أن 
يع¦� 
مما 
اXتوقعة، 
السالبة وباçشارة


نس. التوازن  خ̄رى
ما
حيث
تبلغ 
 
من
ف�]ة 
توازن
النمو
Aقتصادي
لدول
العينة، 
تصحيح
اخت;ل بة


  .%87.1يعادل


 
فقد
جاءت
متغ\]ة
نصيب
الفرد
من
الناتج
اXحWي 
بالنسبة
للمتغ\]ات
التفس\]ية، 
�جما-يأما



يع¦�
أن
مختلف
دول
اXجموعة
تتقارب
 % 1معنوية
عند وذات
معامل
سل��
hي
اXدى
الطويل،
مما

  .نفس
الحالة
اXستقرة
نحو 


مؤشر
Aستثمار
اXحWي
له
تأث\]
إيجابي
ومعنوي
hي
اXدى
القص\]،
وبعد
ذلك
يصبح
التأث\]
سل��


وغ\]
معنوي
hي
اXدى
الطويل،
Aنفتاح
التجاري
له
تأث\]
سل��
وغ\]
معنوي
hي
اXدى
القص\]،
وإيجابي

  . ومعنوي
hي
اXدى
الطويل


أما
بالنسبة
Xؤشر
اXالية

�يراداتواXتمثل
hي
الحكومية
كنسبة
من
الناتج
اXحWي،
فقد
كان
ذو



أظهرته 
ما 
وهذا 
الطويل، 
اXدى 
hي 
وغ\]
معنوي 
وإيجابي 
القص\]، 
اXدى 
hي 
وغ\]
معنوي تأث\]
سل��


التطورات
hي
السنوات
bخ\]ة،
حيث
أن
السياسات
اXالية
hي
دول
اXنطقة
تفتقر
إ-ى
اXرونة
الكافية


 
bك�]
من
نظرا 
الجزء 
للحصول
عWى 
مصادر
محدودة 
الكب\]
واXستمر
عWى 
�يراداتLعتمادها
bمر



قد
تتعرض
لها
تلك
اXصادر،
وهذا
ما�Éال
الذي
يجعلها
عرضة
للتأثر
بصورة
كب\]ة
من
جراء
الصدمات
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عدة 
إ-ى 
تعمد 
إص;حاتجعلها
 
تنويع 
مستويات 
لزيادة 
سياسات 
hي
غ\]
النفط
�يراداتشملت ية


  .الضريبية
والجمركية
hي
البلدان
اXستوردة
للنفط
�يراداتالبلدان
اXصدرة
للنفط
وسياسات
لدعم


ي 
و̈ 
اXالية 
كمؤشر
للسياسة 
أخرى 
متغ\]ة 
باستخدام 
الث;ثة 
تقدير
النماذج 
بإعادة سنقوم



�نفاقمتغ\]
 ).4(وضحة
hي
الجدول وكانت
النتائج
كما
¨ي
م
�جما-يالحكومي
كنسبة
من
الناتج
اXحWي

��bنفاقمؤشر�السياسة�ا�الية�هو�(  PANEL ARDLنتائج�تقدير�نماذج�:  4جدول�الحكومي�كنسبة

  ).من�الناتج�ا�ح:ي
DynamicFixedEffect Mean Group PooldMean Group Dlngdpg 

Short 
Run 

Long Run Short Run Long Run Short 
Run 

Long Run variables 

-0.95***  
(0.05) 

 -0.97***  
(0.07) 

 -0.90***  
(0.07) 

 ECT 

0.69* 
(0.39) 

 0.83**  
(0.36) 

 0.63 
(0.45) 

 Dlngdppc 

0.41***  
(0.15) 

 0.79**  
(0.41) 

 0.95***  
(0.33) 

 Dlninv 

-1.16***  
(0.28) 

 -1.56***  
(0.51) 

 -1.77***  
(0.59) 

 Dlngexp 

0.02 
(0.21) 

 -0.74 (0.48)  -0.55 
(0.46) 

 Dlnopen 

DFE vs PMG : 0.28 
(0.99) 

(PMG vs MG) : 3.21(prob>chi 2 = 0.524) HausmanT
est 

 -0.33***  
(0.14) 

 -0.63* 
(0.35) 

 -0.14**  
(0.70) 

Lngdppc 

 0.10   
(0.14) 

 -0.06 (0.13)  -0.08  
(0.09) 

Lninv 

 0.16   
(0.14) 

 0.03  (0.24)  0.15     
(0.1) 

Lngexp 

 0.38***  
(0.14) 

 0.53***  
(0.21) 

 0.44*** 

(0.08) 
Lnopen 

 1.08   
(1.23) 

 5.14* (3.07)  -0.35**  
(0.18) 

Cons 

360 360 360 obs 


إعداد : ا�صدر
  .stata 14 �حصائيالباحث\ن
باLعتماد
عWى
ال�]نامج


Hausmanبعد
إجراء
اختبار
  .¨ي
bنسب
hي
التقدير PMGتب\ن
أن
طريقة


يتضح
من
خ;ل

 PMGعملية
التقدير
بطريقة 
)-0.9(أن
معلمة
حد
تصحيح
الخطأ
قدرت
بـ


 
ذات
معنوية ي 
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