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 :ملخص

اŪزائري في تمويل الاستثمارات آجǼبية على الاعتماد المستǼدي Ţت اعتمد المشرع 
المؤرخ في  09/01من قانون رقم  69مسمى" الإئتمان المستǼدي "بموجب المادة 

، ونتيجة لْثار السلبية تم تعديل 2009المتضمن قانون المالية التكميلي لسǼة  22/07/2009
وتعد هذǽ المادة أكثر مشكلة قانونية تسببت في  2011و 2010هذǽ المادة مرتين بموجب سǼة 

معوقات قانونية وإدارية أمام الاستثمارات آجǼبية بما أثر سلبا على Ţقيق هذǽ الإستثمارات 
 ٓهداف التǼمية الوطǼية.

 
Abstract 

Législateur algérien a adopté dans le financement des 

investissements étrangers sur le crédit documentaire sous le nom de 

«crédit documentaire» en vertu de l'article 69 de la loi n ° 09/01 du 

22/07/2009 portant loi de finances complémentaire de 2009, en raison 

des effets négatifs de cet article a été modifié deux fois en l'an 2010 et 

2011 Cet article n'est plus qu'un problème juridique causé les 

obstacles juridiques et administratifs à l'investissement étranger, y 

compris un impact négatif sur la réalisation de ces investissements à 

des objectifs nationaux de développement. 
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 مقدمة

يعتبر الاستثمار آجǼبي المصدر الرئيسي للتمويل اŬارجي لبعض الدول ذات الدخل 
المتوسط وهي تهدف بذالك إń اūصول على التقǼية التكǼولوجية اūديثة المتطورة والمهارات 

ص التǼظيمية والإدارية، والإستفادة من الكفاءات آجǼبية لتسيير الموارد المحلية وكذا توفير فر 
 . العمل، في ظل إمكانياتها المادية والبشرية والقانونية

أرضية  وŢضير آجǼبي الاستثمار لاستقبال الرئيسي الهدف فإن للجزائر بالǼسبة أما  
 للتǼمية الاقتصادية، بالǼسبة أهمية من لها لما نظرا اūديثة التكǼولوجيا جلب هو ،له ملائمة قانونية

 .واللاسلكية السلكية في المحروقات والمواصلات الاستثمار توجيه تم آساس هذا وعلى

 "ونص المشرع اŪزائري على الاعتماد المستǼدي Ţت مسمى" الإئتمان المستǼدي  
المتضمن قانون المالية  22/07/2009المؤرخ في  09/01من قانون رقم  69بموجب المادة 

يا في دفع مقابل الواردات في التجارة واعتبرها الوسيلة المعتمدة إجبار  2009التكميلي لسǼة 
الإئتمان "اŬارجية لكل البǼوك اŪزائرية بǼصها :" يتم دفع مقابل الواردات إجباريا بواسطة 

 المستǼدي". 

رؤساء مǼظمات أرباب العمل سبب تفعيله على أرض الواقع بآثار سلبية دعت   
إلغاء قرار الائتمان آجانب إń المطالبة بوالمتعاملين الإقتصاديين العمومين واŬواص والوطǼيين و 

 2009المستǼدي في تسوية عمليات التجارة اŬارجية الذي تضمǼه قانون المالية التكميلي لسǼة 
بسبب آضرار الكبيرة التي أūقها القرار بالمؤسسات الإنتاجية التي تستورد مدخلاتها من اŬارج، 

مليون دولار ما  400ات اŪزائرية من القرار بأزيد من حيث قدرت اŬسائر التي تكبدتها المؤسس
 .مليار سǼتيم، Şسب مǼتدى رؤساء المؤسسات 2960يعادل 

المؤرخ في  10/01من القانون رقم  44وقد تم تعديل هذǽ المادة بموجب المادة    
 ، واستثŘ المشرع اŪزائري بعض2010المتضمن قانون المالية التكميلي لسǼة  26/08/2010

 الواردات اŬاصة بمواد الصǼع وقطع الغيار وكذا الواردات اŬاصة باŬدمات. 

   ńزائري إŪغير أن ذالك لم يكن بمستوى تطلعات الاقتصاديين والتجار مما دعا المشرع ا
قانون المالية  23بموجب المادة  2009من قانون المالية التكميلي  69تعديل آخر للمادة 

التي نصت  18/07/2011المؤرخ في  11-11بموجب القانون رقم  2011التكميلي لسǼة 
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على مصادر أخرى للتمويل الواردات وهي التسليم المستǼدي والتحويل اūر كمصادر بديلة عن 
الإعتماد المستǼدي ولتفادي الǼتائج السلبية التي سببها بإقرارǽ في قانون المالية التكميلي لسǼة 

2009. 

نتǼاول الموضوع بالدراسة من خلال تسليط الضوء على المفهوم ونظرا ٓهمية الموضوع 
القانوني للإعتماد المستǼدي كمصدر لتمويل الإستثمارات آجǼبية في اŪزائر،وآهداف التي 
تسعى السياسة اŪزائرية لتحقيقها وما سببته المعوقات القانونية والإدارية للمصارف من إشكاليات 

 ستثمار آجǼبي المباشر المسطرة لها من الدولة اŪزائرية.حالت دون Ţقيق أهداف الإ

 Ŵاول دراسة الموضوع من خلال الإجابة على الإشكالية التالية :    

ماهي الإشكاليات القانونية والإدارية للتمويل بالاعتماد المستندي لعمليات  -
 الاستثمار الأجنبي في الجزائر؟

الǼظام القانوني لعميلة  :تماد على العǼصرين التاليينوللإجابة على هذا الإشكال سيتم الاع
الإعتماد المستǼدي وعلاقتها بالاستثمار آجǼبي وإشكاليات تمويل الاستثمارات آجǼبية المباشرة 

  بالاعتماد المستǼدي في اŪزائر.

 الأجنبي بالاستثمار وعلاقتها المستندي الاعتماد لعملية القانوني النظام .1

بالاعتماد المستǼدي كǼظام مصرفي في ظل ضرورات تسوية الثمن في عقود ظهر التعامل 
التجارة الدولية وتوفير عǼصر الثقة في المركز الماŅ للبائع والمشتري، ووجد التعامل به أول مرة في 

سكسونية ثم انتشر في باقي الدول، ظل لفترة طويلة خاضعا للأعراف والعادات و البلاد ألا ųل
 تبارǽ عرفاً مصرفياً بما زاد من انتشارǽ.المختلفة باع

غير أن مسألة اختلاف البلاد التي يǼتمي إليها كل من البائع والمشتري زاد من 
إشكاليات التǼفيذ باختلاف الǼظم والتشريعات القانونية، فأثار ذلك قلق المصارف ودفع بغرفة 

راف والعادات المǼظمة م إŰ ńاولة توحيد كل آع1933التجارة الدولية بباريس عام 
وسǼة  19521. 1993.19987.1974.1962 للاعتمادات المستǼدية التي عدلت عام

 600بموجب مدونة آصول وآعراف الدولية الموحدة للاعتمادات المستǼدية الǼشرة  2007
 .1/07/2007التي بدأ العمل بها مǼذ 
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اŬارجية Źتج بدورǽ إń مصادر والإستثمار آجǼبي بوصفه من مصادر التمويل التجارة   
تموله للحصول على السيولة الǼقدية من البǼوك كوسيلة لضمان نشاطها ومشاريعها بما لتحقيق 
أهدافها من خلال القروض على űتلف آوجه من أهمها الإعتماد المستǼدي الذي اعتبرǽ المشرع 

  اŪزائري الوسيلة الوحدية لتمويل واردات التجارة اŬارجية.

وتبعا لذلك نتطرق لدراسة الموضوع إń المفهوم القانوني للاعتماد المستǼدي والمفهوم    
 القانوني للإستثمار آجǼبي.

 المــفهوم القــانـوني للاعتمـاد المـستندي .1.1

إن إبرام العقود التجارية في جوالتجارة الداخلية رغم كل اشكالياته فإنه يبقى دائما 
قد وتǼفيذǽ، خلافا عن ما إذا تم في جوالتجارة الدولية تبعا للطابع اŬاص سهلا من حيث إبرام الع

والمميز لإبرام عقود البيع الدوŅ بسبب تعارض المصالح والتشريعات وصعوبة التوفيق القضائي  
 كحل أخير. 

بين المصالح المتعارضة للبائع والمشتري في عقد البيع الدوŅ ونظرا Ŭصوصيات šارة 
كأداة   2التصدير الدولية، وبوساطة البǼك ابتدع المجتمع التجاري فكرة الاعتماد المستǼديالاستراد و 

وفاء توازي بين مصالح آطراف المختلفة وŢمي كل مǼها من سوء نية الطرف الآخر وإصدار 
 البǼك للاعتماد المطلوب لمصلحة البائع ويصبح البǼك ملتزما بدفع ثمن البضاعة.

 تماد المستنديالتعريف بعقد الاع .1.1.1

ويقوم نظام الاعتماد المستǼدي كǼظام مصرفي على عدة ترتيبات تعاقدية )عقد بيع دوŅ  عقد   
فتح الاعتماد المستǼدي وخطاب الإعتماد( آمر الذي جعلها أكثر العمليات المصرفية تعقيدًا من 

لبضاعة يقوم على ثلاثة الǼاحية القانونية، ٓن التعامل بالاعتماد المستǼدي كǼظام تسوية ثمن ا
في  علاقات قانونية وهي : إبرام البائع والمشتري لعقد البيع الدوŅ )عملية إستراد وتصدير بضاعة(،

من مدونة آصول وآعراف  2إطار تǼفيذ التزام المشتري  حددت معŘ الاعتماد المستǼدي المادة 
   الصادرة عن   600الموحدة للاعتمادات المستǼدية الǼشرة 

بأنها :" إن تعبيرات الاعتمادات المستǼدية  2007غرفة التجارة الدولية لسǼة 
 ǽوز بمقتضاŸ أي ترتيب مهما كانت تسميته أووصفه řدية تعǼأوخطابات الاعتمادات المست
)البǼك المǼشئ( الذي يتصرف إما بǼاءا على طلب وتعليمات أحد عملائه )الآمر( أوبآصالة عن 
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مر طرف ثالث )المستفيد( أويقبل ويدفع سحبا أوسحوبات مسحوبة بدفع  -1نفسه:  إń/ أوٓ
 من المستفيد.

 أن يفوض مصرفا آخر بدفع أوقبول ودفع هذا السحب أوالسحوبات. - 2

3-  ǽصوص عليها شريطة أن تكون هذǼدات مǼد /مستǼيفوض مصرفا آخر بالتداول مقابل مست
من  341. وفي نفس السياق جاءت نصوص المواد3ـــــــاد"المستǼدات مطابقة تماما لشروط الاعتمـــ

من قانون التجارة 1/367والمادة 1984من القانون العراقي لعام 373قانون التجارة المصري و
الكويتي بدفع الثمن يتفق مع بǼك Űلي في بلدǽ على إبرام عقد فتح الاعتماد المستǼدي يلتزم البǼك 

ستǼدي يلزمه مباشرة بدفع قيمة الإعتماد للبائع المستفيد على أساسه بإصدار خطاب إعتماد م
 الذي غالبا ما يكون أجǼبيا.

وبǼفس المضمون جاء تعريف بعض الدارسين والفقهاء في ůال الاعتمادات المستǼدية،   
فجاء تعريف على جمال الدين عوض هو:" الاعتماد الذي يفتحه البǼك بǼاءا على طلب شخص 

ت طريقة تǼفيذǽ أي سواء كان بقبول الكمبيالة أوبالوفاء لصالح عميل بهذا يسمى الآمر أيا كان
 .4آمر ومضمون Şيازة المستǼدات الممثلة في الطريق أومعدة للإرسال"

في حين سلك بعض الفقهاء مǼحى آخر في تعريفهم للاعتماد المستǼدي وجاء في   
ůرد يرتب التزاما في ذمة البǼك الذي تعريفهم بأنه :" تصرف قانوني بإرادة مǼفردة وهوتصرف 

يفتح الاعتماد بأن يضع Ţت تصرف شخص ثالث يسمى المستفيد مبلغا من الǼقود بǼاءا على 
يرد على  يطلب معطي آمر ويضمن حق البǼك في استرداد المبلغ من العميل حق رهن حياز 

 .5مستǼدات التي تمثل البضاعة المستوردة "

لتشريع خالف الفقه في مسألة تعريف الاعتماد المستǼدي وŢديد ويتضح مما سبق أن ا   
طبيعته القانونية، حيث أن التشريع في تعريفه للاعتماد المستǼدي حدد طبيعته القانونية على أنه 
عقد، ووقع الاتفاق بيǼهم على مضمون هذا الاعتماد من حيث أنه يعř الائتمان، وكون العملية  

 ت الممثلة للبضاعة وليس البضاعة في حد ذاتها.كلها تدور حول المستǼدا

أما بالرجوع إń الǼظام القانوني اŪزائري فالملاحظ عموما أن البǼوك الوطǼية تتعامل    
بالاعتمادات المستǼدية على غرار الاعتماد الإŸاري، إلا أن البǼوك اŪزائرية تعتمدها في إطار 

صول وآعراف الدولية الموحدة للاعتمادات المستǼدية التجارة الدولية كقواعد عرفية "مدونة آ
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، وأورد المشرع اŪزائري التعامل بالاعتماد المستǼدي Ţت مسمى" الإئتمان  600الǼشرة 
واعتبرها الوسيلة المعتمدة  2009من قانون المالية التكميلي لسǼة  69المستǼدي "بموجب المادة 

 جارة اŬارجية لكل البǼوك اŪزائرية. إجباريا في دفع مقابل الواردات في الت

 10/01من القانون رقم  44وقد تم تعديل هذǽ المادة مرتين المرة آوń بموجب المادة   
، والمرة الثانية بموجب 2010المتضمن قانون المالية التكميلي لسǼة  26/08/2010المؤرخ في 

المؤرخ في  11-11نون رقم بموجب القا 2011قانون المالية التكميلي لسǼة  23المادة 
18/07/2011. 

 . أنواع الإعتمادات المستندية2.1.1

الاعتمادات المستǼدية تصǼف إń فئتين كبيرتين Şسب درجة التعهد نصت عليهما    
:" في حالة غياب  600من آصول وآعراف الموحدة للاعتمادات المستǼدية الǼشرة  3المادة 

 .6غير قابل للالغاء " مثل هذا البيان فإن الاعتماد

: اعتمادات مستǼدية قابلة للإلغاء: يعř هذا الǼوع من الاعتماد أنه يمكن ٓي طرف من أولا 
أطراف الاعتماد القيام بإلغاء أوتعديل شروطه في أي وقت وبدون موافقة مسبقة من بقية 

يتحمل أية  آطراف آخرى،وفي هذا الǼوع غالبا ما Źتفظ البǼك Şق الإلغاء دون أن
مسؤولية،ٓن هذا الاعتماد لا يشكل تعهدا من الǼاحية القانونية فهوغير ملزم للبǼك أوالبǼوك 
آخرى šاǽ المستفيد ودورů ǽرد الإبلاغ بفتح الاعتماد لمصلحة المستفيد من العميل الآمر، 

Ǽكر تسمية هذا لذلك يعتبر أقل أنواع الاعتمادات تداولا وإن لم يكن أندرها بل أن البعض ي
الǼوع بالاعتمادات أصلا، وقد يرتكز الالغاء على عدة أسباب أهمها الوفاة أوفقد أهلية العميل 

 أوإعلان إفلاسه وغيرها.

الاعتماد المستǼدي الغير قابل للإلغاء) الاعتماد القطعي (: هذا الǼوع من الاعتماد يلتزم فيه  ثانيا:
عبارة في خطاب الاعتماد الموجه إليه بأن يدفع أويقبل البǼك šاǽ المستفيد )البائع(بصريح ال

سحب كمبيالات مستǼدية مسحوبة عليه من البائع، إذا قدم هذا آخير المستǼدات الممثلة 
للبضاعة وفقا لشروط عقد البيع الدوŅ، فهوبذلك يشكل إلتزاما وتعهدا قطعيا لا يمكن الرجوع 

قي آطراف خاصة المستفيد ومن له مصلحة فيه، وهذا ما فيه ولا إلغائه أوتعديله إلا بموافقة با
 يضمن للبائع العملية التجارية ليبدأ في تǼفيذ العقد.  
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 2014 ( جانفي6) سادسالالعدد             221                           المجلة اŪزائرية للأمن والتǼمية

 . المفـهوم القــانوني الاستـثمار الأجـــنبي:2.1

يعد الإستثمار آجǼبي من أكثر أشكال التمويل اŬارجي الذي تعتمد عليه الدولة 
التǼمية الإقتصادية التي تستهدفها هذǽ الدول من خلال الإستثمار،  لتوفير الموارد اللازمة لتحقيق

اتفاقية سيول المتعدّدة آطراف لضمان الذي اختلفت التعريفات في Ţديد مفهومه فعرفته 
واŪزائر ورغبة مǼها في ضمان الاستثمارات وافقت عليها  11/10/1985المبرمة في:  الاستثمار

 30/10/1995ثم صادقت عليها في:  21/01/1995في المؤرخ  05 -95بموجب آمر 
 .345-95بموجب المرسوم الرئاسي رقم: 

لاستثمارات المقبولة تتضمن :" مǼها كما يلي 12 ادةالمالاستثمار في وعرفت الإتفاقية 
تسميات المشاركة بما فيها القروض المتوسطة آجل والطويلة المقدمة من طرف مالكي المؤسسة 

أشكال الاستثمارات المباشرة المقبولة من طرف ůلس الإدارة، أوبإمكان ůلس الإدارة  المهǼية، وكل
 .عن طريق القرارات المتخذة بقرارات خاصة التي تدخل ضمن الاستثمارات المقبولة

وكل شكل آخر للاستثمار متوسط أوطويل المدى باستثǼاء القروض غير المحددة في 
 7."ا إلا إذا كانت مرتبطة باستثمار مضمون من طرف الوكالةالفقرة )أ( والتي لا يمكن ضمانه

المتعلق بتطوير الإستثمار  20/08/2001الصادر بتاريخ  01/03أما قانون رقم 
على أن :" يشمل كل  01مفهوم عام للاستثمار ونصت المادة  02و 01نصت المادة 

المǼتجة للسلع واŬدمات وكذالك  الاستثمارات الوطǼية وآجǼبية المǼجزة في الǼشاطات الإقتصادية
 الإستثمارات التي تǼجز في إطار مǼح الامتيازات والرخص".

 فǼصت على أنه :"  02أما المادة   

 الإنتاج قدرات أوتوسيع جديدة نشاطات استحداث إطار في تǼدرج أصول اقتǼاء -1
 .الهيكلة أوإعادة التأهيل أوإعادة

 .أوعيǼية نقدية ةمساهم شكل في مؤسسة رأسمال في المساهمة -2

 ."أوكلية جزئية خوصصة إطار في الǼشاطات استعادة -3

فالǼتيجة المستخلصة من هاتين المادتين تكمن في أن الاستثمار هواستحداث نشاطات جديدة    
وقدرات الإنتاج عن طريق آصول أوالمساهمة الǼقدية أوالعيǼية في رأسمال المؤسسة، كذا استعادة 
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وصصة جزئية أوكلية وهذا ما يسمى بمǼح الامتياز لإųاز المشاريع الǼشاطات في إطار خ
 والǼشاطات اقتصادية المǼتجة للسلع واŬدمات.

ويمكن تعريفه بأنه :" إسهام غير الوطř في التǼمية الإقتصادية أوالاجتماعية للدولة 
 .  8قا للقانون"المضيفة بمال أوأعمال أوخبرة في مشروع Űدد بقصد اūصول على عوائد ůزية وف

ال الوافد إń دولة ما من اŬارج لتوظيفه اقتصاديا، إما المالاستثمار آجǼبي هورأس ف
بطريقة مباشرة أوغير مباشرة، ولقد أصبحت اليوم جميع الدول الǼامية في حاجة ماسة إń رؤوس 

مار آجǼبي يتزايد آموال آجǼبية لتحقيق تǼميتها الاقتصادية، وهذا ما جعل طلبها على الاستث
، وعليه فالاستثمار آجǼبي يقسم إń نظرا لفعاليته في المساعدة في تطوير وتǼمية اقتصادياتها

 نوعين :إستثمار أجǼبي مباشر واستثمار أجǼبي غير المباشر.

 . التعريف بالإستثمار الأجنبي غير المباشر 1.2.1

والتوظيف للمǼقول وهوعبارة عن قيام أوما يسمى الإستثمار في Űفظة آوراق المالية أ
أشخاص طبيعيين أومعǼويين مقيمين في دولة أجǼبية تتمثل نشاطاتهم في شراء أسهم أوسǼدات 
لشركات قائمة في دولة ما، وźص هذا الإستثمار كل المǼتجات أوآوراق التي Źوزها آجانب إما 

راق اŬاصة أوعن طريق شراء مباشر من عن طريق آسواق المالية الدولية أوأسواق توظيف آو 
 .9أسواق آوراق لهذǽ البلدان"

في السابق كان لهذا الǼوع من الاستثمار تطورات كبيرة في آسواق الدولية خاصة مع 
اتساع أسواق آرووالدولار، وتشير الدراسات اūديثة إń تطور هذا الǼوع من الاستثمار، غير أنه 

جة للأزمات المالية وبذالك اšهت الدول الǼامية إń تفضيل الاستثمار يبقى عرضة للتطورات نتي
 . 10آجǼبي المباشر نظرا لمرونته خلال آزمات المالية

 . التعريف بالاستثمار الأجنبي المباشر:2.2.1

: " هي فعرفه البعض بأنه الاستثمار آجǼبي المباشراختلف التعارف والآراء حول 
يرها آجانب بسبب ملكيتهم الكاملة لها، أونصيب فيها مما يبرر لهم حق الاستثمارات التي يد

 .11يعتبر الاستثمار آجǼبي المباشر من تدفقات رؤوس آموال طويلة آجلو الإدارة،
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 شكل تأسيس ويأخذ لمؤسسة بالمراقبة يتبع الذي الاستثمار أنه" على يعرف أن ويمكن

 أوجزئيا كليا شراء اūصص أوإعادة متعادلة شركة طرف أومن وحدǽ المستثمر طرف من مؤسسة

 .12المضيفة" الدولة في لمؤسسة

إذن فإن Ţديد مفهوم الاستثمار هوأمر صعب ٓنه لا يمكن حصر العمليات المتعلقة 
لذا ųد الاتفاقيات الدولية المتعددة آطراف في حد ذاتها لم تǼته المتعددة والمتǼوعة  بالاستثمار

 .دقيق جامع ومانع لهلتحديد تعريف 

والإستثمار آجǼبي المباشر źتلف عن الإستثمار في المحفظة لكونه يǼطوي على تملك 
المستثمر آجǼبي Ūزء من أوكل الإستثمارات في المشروع المعين، هذا بالاضافة إń قيامه بالمشاركة 

سيطرته التامة على إدارة في إدارة المشروع مع المستثمر الوطř في حالة الاستثمار المشترك أو 
والتǼظيم في حالة ملكيته المطلقة لمشروع الاستثمار، فضلا عن قيام المستثمر آجǼبي بتحويل كمية 

 من الموارد المالية والتكǼولوجية واŬبرة الفǼية في جميع المجالات للدول المضيفة.

 وعليه أهم أشكال الإستثمار آجǼبي المباشر هي :

 تملكه الذي آعمال مشروعات هوأحد: آجǼبي المستثمر مع المشاركةب ستثماراتإ -1
 مساهمة عن يǼشأ أي űتلفتين دولتين من أوأكثر معǼويان أوشخصان طرفان فيه أويشارك
 أيضا تمتد بل المال رأس على فقط تقتصر لا المشاركة وهذǽ الاستثمار، في آقل على شركتين

ńبرة إŬدولية شركة فيها آطراف أحد ويكون التجارية، والعلاقات ختراعالا وبراءة والإدارة ا 
 . عليه الكاملة السيطرة بدون الإنتاجية أوالعملية المشروع إدارة في كافيا حقا تمارس

 الشركات لدى تفضيلا أكثر الǼوع وهذا: آجǼبي للمستثمر بالكامل مملوكة استثمارات -2
 من نوع أوأي والإنتاج للتسويق فروع بإنشاء الشركات ذǽه قيام في ويتمثل اǼŪسيات المتعددة

 في الكاملة اūرية لها يكون أن على ،المضيفة الدولة في أواŬدماتي الإنتاجي الǼشاط أنواع
 .13الǼشاطات هذǽ في والتحكم الإدارة

 :الجزائر في المستندي بالاعتماد الأجنبية الإستثمارات تمويل إشكاليات .2

آجǼبيــة مــن مصــادر التمويــل اŬارجيــة الــتي تعتمــد عليهــا الــدول في  تعتــبر الاســتثمارات
تǼميــة اقتصــادياتها، واŪزائــر مــن هــذǽ الــدول الــتي تســعى جاهــدة إń جــذب الإســتثمارات آجǼبيــة 
المباشرة خاصة مع إنفتاحها على إقتصاد السوق، وذلك مـن أجـل Ţقيـق التǼميـة الإقتصـادية ورفـع 
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مـات وإمكانيــات تمكǼهـا مـن مواجهـة المǼافســة العالميـة هـذا مـن جهــة، مسـتوى المعيشـة وكسـب مقو 
 ومن أجل Ţقيق نتائج في ůال توفير فرص العمل واūد من البطالة.

ولتحقيـــق ذالـــك وضـــعت اŪزائـــر العديـــد مـــن التـــدابير والإجـــراءات والضـــمانات لتفعيـــل 
صــــطدمت هــــذǽ الإســــتثمارات واســــتقطاب الإســــتثمارات آجǼبيــــة المباشــــرة، غــــير أنهــــا في الواقــــع ا

 ńالاســتثمارات بمــا ســيؤدي مســتقبلا إ ǽبالعديــد مــن المعوقــات الــتي يبــدوأن ستصــعب نشــاط هــذ
تراجــــع حجــــم الاســــتثمارات رغــــم المقومــــات الإŸابيــــة الموجــــودة في اŪزائــــر الــــتي šعلهــــا في مرمــــى 

 الاستثمارات آجǼبية المباشرة.

دور الإســـتثمارات آجǼبيـــة الـــتي تريـــد اŪزائـــر وعليـــه نتطـــرق في هـــذا المبحـــث إń أهميـــة و 
Ţقيقهـا ومــا يقـف في وجــه هــذǽ آهـداف مــن معوقـات الــتي تهــدد مسـتقبل الإســتثمارات آجǼبيــة 

 المباشرة في اŪزائر.

 . دور الاستثمارات الأجنبية المباشرة في تنمية الإقتصاد الوطني:1.2

ل الاستثمار آجǼبي المباشر إن أهم آهداف التي تسعى إليها اŪزائر من خلا
هوالǼهوض بمستويات التوظيف من خلال فرص العمل المباشرة التي يتيحها تدفق رؤوس آموال 
آجǼبية إń داخل الدولة المضيفة، وآهم من ذلك فرص العمل التي تتحقق نتيجة دعم 

يا اūديثة وتغيير نمط توزيع الصǼاعات المحلية ورفع مستويات الإنتاجية في المجتمع ونقل التكǼولوج
، بالإضافة إŢ ńسين المهارات 14الدخول لصالح الفئات ذات الميل المرتفع للادخار والإستثمار
 واŬبرات الإدارية وŢقيق ميزات التǼافسية كهدف بعيد المدى.

 . توفير فرض العمل:1.1.2

وفير مǼاصب الشغل يبرز دور الاستثمار آجǼبي في اŪانب الاجتماعي من خلال ت   
 المؤسسات طرف من والعمال للإطارات والتأهيل التكوين طريق عن الشغل وترقية خلقو 

، وذالك نتيجة ůالات الإصلاح والصيانة لْلات ومستلزمات الإنتاج، والمساهمة في آجǼبية
وآساليب الرقي بالعامل المحلي من خلال مراكز التدريب للأيادي العاملة الوطǼية على الآلات 

 اŪديدة المتطورة وتبادل اŬبرات في المصانع والمعامل والمراكز الإنتاجية.
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ويǼسب للاستثمار آجǼبي الفضل في إيقاف عملية استǼزاف اŬبرات الوطǼية التي 
تشكومǼها البلاد الǼامية بما توفرǽ من فرص وظروف للعمل تǼافس فرص العمل التي تسعى إليها 

 .15ج البلادهذǽ اŬبرات خار 

 اŪديد الوضع مع والتأقلم المردودية لزيادة المحلية المؤسسات على والضغط المǼافسة خلق

، وذالك بتحفيز المǼتجين الوطǼيين على تطوير أساليبهم الإنتاجية عن طريق السوق لاقتصاد
 ت المحلية.Űاكاتهم للمستثمرين آجانب بما يساهم في فتح أسواق جديدة في اŬارج أمام المǼتجا

 . رفع مستويات الإنتاجية ونقل التكنولوجيا الحديثة2.1.2

يساعد الاستثمار آجǼبي الدول المضيفة من خلال التدفقات المالية على عمليات 
التكييف الهيكلي باعتبارها ůموعة الإصلاحات الاقتصادية الرامية إń تصحيح الاختلالات المالية 

، ٓنه يعمل على دعم موازين مدفوعاتها وبالتاŅ قدرتها على سداد والǼقدية الداخلة واŬارجية
 ديونها اŬارجية.

ويتميز الاستثمار آجǼبي بأنه تمويلا بمعǼاǽ اūقيقي وليس ůرد أداة لتمويل الǼقد 
تمثل في آجǼبي مثل المعونات والقروض آجǼبية ٓنه يعمل على Ţويل الموارد من اŬارج ت

المعدات والآلات اللازمة لإقامة الاستثمار وما يصاحبها من خبرات الفǼية والإدارية والتǼظيمية، 
ويساعد على تدفق حركة التصǼيع في البلد المضيف من خلال المشروعات اŪديدة والمرافق الملازمة 

 لها وتوفير مستلزمات عǼاصر الإنتاج.

له آرضية القانونية اللازمة بهدف جلب  واŪزائر ركزت على الإستثمار وهيأت
 والعمل اūديثة والتقǼيات التكǼولوجيا استعمال تشجيعالتكǼولوجيا اūديثة، وذالك من خلال 

والإستثمار في ůال توسيع نطاق العمل في ůال المحروقات والإتصالات  اŬارج من جلبها على
 السلكية والاسلكية وغيرها.  

 لاستثمار الإجنبي المباشر بالاعتماد المستندي في الجزائر. عوائق تمويل ا2.2

رغم الدور البارز للاستثمار آجǼبي في اŪزائر إلا أن المعوقات القانونية والإدارية المتعلقة 
بالمصارف وقفت حائلا دون Ţقيق الإستثمار آجǼبي ٓهدافه التي سطرتها السياسة اŪزائرية، 

كلة التمويل بالاعتماد المستǼدي باعتبارǽ أهم مصادر تمويل التجارة وأهم هذǽ المعوقات هي مش
اŬارجية، وبما أن الإستثمار الاجǼبي يتم في كǼف التجارة الدولية شكل اعتماد المشرع اŪزائري 
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الإعتماد المستǼدي باعتبارǽ الوسيلة الوحيدة إجباريا لتمويل الواردات العقبة آكبر أمام الاستثمار 
  في اŪزائر.آجǼبي

 . المعوقات القانونية 1.2.2

نص المشرع اŪزائري على الاعتماد المستǼدي أوالقرض المستǼدي Ţت مسمى" الإئتمان   
المتضمن قانون  22/07/2009المؤرخ في  09/01من قانون رقم  69المستǼدي "بموجب المادة 

اريا في دفع مقابل الواردات في التجارة واعتبرها الوسيلة المعتمدة إجب 2009المالية التكميلي لسǼة 
اŬارجية لكل البǼوك اŪزائرية بǼصها :" يتم دفع مقابل الواردات إجباريا بواسطة الإئتمان 

 المستǼدي".

بشدة -أجانب أووطǼيين  -عارضه المتعاملون الاقتصاديون العموميون واŬواص بصدور هذا القانون 

ونتيجة لذالك تأثر سلبا الإستثمار الوطř وآجǼبي حيث  تيرادبسبب التأخر المسجل في عمليات الاس
وضياع أزيد من  آوń لإصدارǽ، مؤسسة خاصة خلال ثمانية عشر شهرا 400تصفية  تسجل

اŸابي من حيث إسهامه في مراقبة ، على الرغم من أن الإعتماد المستǼدي نصف مليار دولار
، إلا أن عدم تǼظيمه القانوني بالشكل المحكم جارة اŬارجيةالتعاملات الǼقدية في الشق المرتبط بالت

 أضعف من دورǽ الفعال كمصدر رئيسي في تمويل صفقات التجارة الدولية.

من قانون المالية  69وتفاديا لْثار السلبية التي سببها الإعتماد المستǼدي عدلت المادة 
الصادر  2010التكميلي لسǼة من قانون المالية  44بموجب المادة  2009التكميلي لسǼة 

بǼصها :" يتم دفع مقابل الواردات إجباريا  26/08/2010المؤرخ في  10/01بموجب آمر 
فقط بواسطة الإئتمان المستǼدي، غير أنه تعفى من اللجوء إń الإئتمان المستǼدي الواردات من 

 جة شريطة أن :المواد الداخلة في الصǼع وقطع الغيار التي تقوم بها المؤسسات المǼت

 .الإنتاج عملية لمتطلبات حصرية بصورة الواردات هذǽ تستجيب -

 مليوني مبلغ الإطار هذا في المحققة السǼوية المجمعة الطلبيات تتجاوز لا -
 .المؤسسة لǼفس بالǼسبة( دج 2.000.000)ديǼار

 تكلف السلطة الǼقدية بالسهر على الاحترام الصارم لهذا التحديد.

ستثǼاء المؤسسات المعǼية من التزام توطين العملية مهما كانت طريقة لا يعفي هذا الا
 الدفع، تستثŘ الواردات المتعلقة باŬدمات من إلزام الإئتمان المستǼدي".
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ورغم أن التعديل لهذǽ المادة أخص واردات المواد الداخلة في الصǼع وقطع الغيار وقيدها 
مسجلة بسبب التأخر في إتمام كافة الإجراءات اŬاصة ببعض الشروط إلا أن الآثار السلبية بقيت 

بالاعتماد المستǼدي، وخاصة البǼوك التي تستغرق الوقت الطويل لدراسة ملف مǼح الاعتماد 
والضمانات الممǼوحة من طرف العميل الآمر، وكذا دراسة مدى مطابقة المستǼدات المقدمة من 

 طرف المستفيد لشروط عقد الاعتماد نفسه.

من قانون المالية التكميلي بموجب المادة  69دعا المشرع اŪزائر لتعديل آخر للمادة مما 
حيث نصت  18/07/2011المؤرخ في  11-11قانون المالية التكميلي من القانون رقم  23

على انه :" يتم دفع مقابل الواردات الموجهة للبيع على حالها إجباريا بواسطة الائتمان المستǼدي، 
ات إنتاج السلع واŬدمات دفع مقابل واردات التجهيز والمواد الداخلة في الصǼع يمكن مؤسس

والمواد آخرى المستعملة للإنتاج وكذا المواد الإستراتيجية ذات الطابع الاستعجاŅ بواسطة التسليم 
 المستǼدي أوالإئتمان المستǼدي.

داخلة في الصǼع وقطع يمكن أن تلجأ المؤسسات المǼتجة إń التحويل اūر لواردات ال
الغيار والتجهيزات اŪديدة المساعدة على رفع الإنتاجية التي تقوم بها المؤسسات المǼتجة، شريطة 
أن تستجيب هذǽ الواردات بصورة حصرية لمتطلبات الانتاج وان لا تتجاوز الطلبيات السǼوية 

المؤسسة، تكلف السلطة الǼقدية ملايين ديǼار بالǼسبة لǼفس 4المجمعة المحققة في هذا الإطار مبلغ 
بالسهر على الاحترام الصارم لهذا التحديد، لا يعفي هذا الاستثǼاء توطين العملية مهما تكن 

 طريقة الدفع، تستثŘ واردات المتعلقة باŬدمات من الزامية الإئتمان المستǼدي.

ي الموجهة للبيع من خلال هذǽ المادة نستǼتج أن المشرع اŪزائري حدد نوع الواردات وه  
 على حالها وأعطى حرية الإختيار بين التسليم المستǼدي والإئتمان المستǼدي في إبرام صفقاتها. 

 وآعراف القواعد من ( 02 ) الثانية المادة والتسليم المستǼدي أوالتحصيل المستǼدي عرفته   

 " التحصيل :بأنه 16لدوليةا التجارة عن غرفة الصادرة 522 الǼشرة المستǼدية للتحاصيل الموحدة

řوك قيام يعǼدات في التعامل في البǼاءا مستǼصول - :بغرض لها المرسلة التعليمات على بūعلى ا 

 مستǼدات؛ على أوقبول/و دفع

 ;أوقبول/و دفع مقابل مستǼدات تسليم -

 أخرى. بشروط مستǼدات تسليم -
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 في ذكرها الوارد المستǼدي حصيلالت استعمال من آغراض أن ųد التعريف هذا ضوء وعلى  
ǽصول هذūا( دات، تسليم دفع، على المادةǼدات تسليم مستǼهي بشروط مست )أغراض أخرى 

řصَدِّر، تع
ُ
 لذا البضاعة، مستǼدات بتسليم وهوالقائم دفع، على إń اūصول يهدف فهوالذي الم

 التحصيل أمر إصدار بمبادرة مأن القائ فآصل المستǼدي للاعتماد خلافا بأنه القول يمكن فإنه

صَدِّر المستǼدي
ُ
 الذي-المستفيد في عقد الاعتماد المستǼدي أوالبائع في عقد البيع الدوŅ – هوالم

 تعريف يمكن لذا التجارية، مستǼدات الصفقة بتسليمه التحصيل بعملية القيام بǼكه إń يعهد

 كل وإعطاء كمبيالة بإصدار المصدر بموجبها يقوم أوتقǼية آلية أنه:" على المستǼدي التحصيل

 المستورد إń المستǼدات تسليم بإجراءات آخير يقوم هذا حيث يمثله، الذي للبǼك المستǼدات

ńك أوإǼك "يمثله الذي البǼأوقبول الصفقة مبلغ تسليم مقابل "بالتحصيل المكلف الب 

 الكمبيالة".

 بالدفع مصرفيا تعهدا ليس يالمستǼد التحصيل أن السالف التعريف خلال من ويتضح

 دون المصدر عميله من البǼك إń يرد Ţصيل أمر هوůرد بل المستǼدي، في الاعتماد هواūال كما

 .17بالدفع للمستفيد من هذا التحصيل بمجرد استلام المستǼدات المطلوبة البǼك يلتزم أن

واد الداخلة في وعليه يكون لمؤسسات إنتاج السلع واŬدمات دفع مقابل التجهيز والم
الصǼع والمواد آخرى المستعملة للانتاج وكذا المواد الاستراتيجية ذات الطابع الإستعجاŅ مثل 

 المواد الطبية لها أن ţتار بين التحصيل المستǼدي )التسليم المستǼدي ( أوالائتمان المستǼدي.

أنّ  :"ت الماليةالمفوض العام Ūمعية البǼوك والمؤسسا وأفاد عبد الرحمان بن خالفة
، إجراء متميّز ويستفيد مǼه كل من 2011التسليم المستǼدي الذي أقرǽّ قانون المالية التكميلي 

، ويتعلق آمر بتعاملات جميع المؤسسات التي تستورد معدّات لغرض التصǼيع ”يǼتج ولا يبيع“
 .والتجهيز والإنتاج وليس لغرض البيع والتجارة المباشرة

أنّ التسليم المستǼدي أصبح عمليا مǼذ الثلث الثاني لشهر أوت  وأوضح بن خالفة
، وجرى إرفاق القرار الصادر عن بǼك اŪزائر المركزي بثلاثة شروط أساسية لتǼفيذ هذا 2011

 :الشرط المستǼدي

 .يقتضي آول أن تكون المؤسسة المستفيدة ذات طابع إنتاجي -  

  وليس البيع، صǼيع فحسبوأن يكون ما تستوردǽ موجّه لغرض الت -  
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 فضلا عن تقديم المتعامل المعř بالتزام خطي في هذا الشأن.  -  

بكونه أكثر ليونة وأقل كلفة، ويسهم في حفز جميع عراّبي  ”التسليم المستǼدي“ووصف 
، ذكر 2011اŬطط الإنتاجية في اŪزائر، كما لفت بن خالفة إń أنّ قانون المالية التكميلي 

 .18"القرض المستǼدي المثير للجدل لم يعد إجباريا للواردات التي ليس لها مآل للبيع  بوضوح أنّ 

أما بالǼسبة للتحويل اūر فقط أخصه بالمؤسسات المǼتجة لوارداتها الداخلة في الصǼع 
وقطع الغيار والتجهيزات اŪديدة المساعدة على رفع الإنتاجية التي تقوم بها المؤسسات المǼتجة 

تستجيب هذǽ الواردات بصورة حصرية لمتطلبات الإنتاج وأن لا تتجاوز الطلبيات  شريطة أن
 ملايين ديǼار بالǼسبة لǼفس المؤسسة.4السǼوية المجمعة المحققة في هذا الإطار مبلغ 

-10رقم القانون من 19 مكرر 543 المادة ويعرف التحويل الدوŅ اūر حسب نص

 اŪزائري المعدل والمتمم بأنه:" آمر التجاري انونالق المتضمن 06/02/2005المؤرخ في  05

 المحدد أوالسǼدات أوالقيم لتحويل آموال اūساب ماسك إń اūساب صاحب يوجهه الذي

    . القيمة"

 من الǼقود تǼتقل حسابين وجود يفترض المصرفي التحويل نص المادة بأن من ويتضح

 ما حساب من ماŅ مبلغ şصم وذلك ūسابين،ا هذين بين قيد إجراء طريق عن أحدهما لْخر

 وجود عدم أن اعتبار إń الفقه ذهب فقد لذا آخر، حساب إń المبلغ المخصوم هذا وإضافة

 .Ÿ19عل العملية Ţويلا مصرفيا لا بيǼهما الǼقود تǼتقل حسابين

يتضح مما سبق أن المشرع اŪزائري لم يوفق في ضبط وإجراءات مصادر التمويل 
مارات آجǼبية بالǼص عليها في نصوص متفرقة ظهر ذالك من التعديلات المتكررة للمادة للاستث
، والإعتماد أولا على الائتمان المستǼدي بصفة إجبارية ومطلقة 2009من قانون المالية لسǼة  69

وبعدها ţصيص ůموعة من المǼتجات التي يعتمد تمويلها على الإعتماد المستǼدي، وأضاف 
والتحويل اūر بسبب الǼتائج السلبية للاعتماد المستǼدي ٓجل تمويل صفقات الصǼع التسليم 

 وقطع الغيار والتجهيزات اŪديدة المساعدة على رفع الإنتاجية.

فكثرة التعديلات كان سببها عدم التǼظيم القانوني المحكم للاعتماد المستǼدي على غرار 
المتضمن الاعتماد  10/01/1996المؤرخ في  96/09الإعتماد الإŸاري بموجب آمر رقم 

الإŸاري، وتفعيل أهمية الاعتماد المستǼدي لدى المتعاملين الإقتصاديين العمومين واŬواص 
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الوطǼيين وآجانب، وضرورة ضبط تǼظيمه إداريا لدى المصارف التي تؤثر سلبا على الإستثمارات 
 آجǼبية.

 . المعوقات التي تسببها المصارف:2.2.2

انتقادات لاذعة للǼظام البǼكي اŪزائري ويعتبرونه عائقا رئيسيا اقتصاديين وجّه خبراء 
انعدام “وألّح هؤلاء على  ،السǼوات آخيرةلتطوير الاستثمارات آجǼبية المباشرة في اŪزائر خلال 

 بي.الǼظام البǼكي الوطř، وضرورة مراجعته ليصبح أساس الاستثمار الوطř وآجǼ ”فعالية

وبسبب العائق المصرفي أشار صǼدوق الǼقد الدوŅ في تقرير له أنّ اŪزائر تعاني من 
مشاكل نوعية بشأن المؤسسات المالية ويتعلق آمر خصوصا بقدرة جلب واūفاظ على تدفقات 

 الاستثمار.

امتǼاع البǼوك في وقت ما عن أي تمويلات ومǼح القروض، إń تراكم آموال  دوأور 
يدعون إń اţاذ تدابير عاجلة تكفل مرونة اقتصاديون دونما توظيف، وهوما جعل خبراء لديها 

أكبر للتمويلات البǼكية، وتسهيل حركة رؤوس آموال بين البǼوك والمؤسسات، خاصة وأن السوق 
 في مرحلة الهيكلة، وأن نسيج المؤسسات الصغيرة والمتوسطة يعاني من الهشاشة.

وŢولت البǼوك في الǼشاط الاقتصادي دور عمولا به في عدم تفعيل كما تسبّب التشريع م
 عراقيل تتسبب بها إدارات المصارف نتيجةالبǼوك إń هاجس أول للمستثمرين وكذا المصدرين، 

 وتماطلها في دراسة ملفات التمويل بالاعتماد المستǼدي وبعدها إجراءات مǼح التمويل للمستفيد،
 .لفائدة خاصة إذا ما ارتبطت بعمليات تصديروتشددها في ůال معدلات ا

مليار دولار،  1.7ولم تكن فضيحة بǼك اŬليفة واŬسارة التي تكبدتها اŬزيǼة العمومية بـ
، لاسيما في مǼظومة البǼوك اŬاصة اŪزائرسوى مقدمة لتعرية حجم التجاوزات المسكوت عǼها في 

ائح، والفوضى التي تضرب قطاع البǼوك، في الفض -التي تمخضت ولا تزال عن كثير من آسرار
وقت ظلت تهاطل تقارير المفتشية العامة للمالية من دون طائل وسط تأخر الإصلاحات البǼكية 

سǼوات مع تǼامي رهيب لمعدلات الرشوة، وهوما يفسر عزوف وűاوف كبار المستثمرين  6بǼحو
Ūزائر لكي توقف التحويل غير الشرعي العالميين وكذا العواصم آوروبية التي ظلت تشدد على ا

 30لرؤوس آموال ŴواŬارج مثل الصǼدوق اŪزائري الكويتي الذي خلّف ثغرة ضخمة بواقع 
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مليار سǼتيم من صǼدوق الاستثمارات الكويتي اŪزائري  220مليار دولار، بعد حكاية اختلاس 
 .20اǼŪسية للصǼدوق، التي تورط فيها المدير العام اŪزائري 1998المتأسس عام 

بأنه يشمل  بما فيه الإعتماد المستǼدي، نظام القروض المعمول به في اŪزائرويلاحظ في 
الǼقائص والثغرات بيǼها مشكل المؤهلات والتخصص إń جانب التأثير السيئ والسلبي من عديد ال

يل، إضافة إń لǼظام الإعلام البǼكي علي الǼشاط المصرفي، خاصة فيما يتعلق بالقروض والتحص
 المدة الزمǼية الطويلة التي تستغرقها معاŪة الملفات اŬاصة بالقروض؛ والتي تستغرق زمǼا طويلا.

وهǼاك أسباب ومعوقات أخرى ترتبط بوضع القيود متعددة مǼها حظر الإستثمار في 
وتقييدها مشروعات معيǼة أوحضر ملكية المشروعات الإجǼبية لبعض آموال المǼقولة والعقارية أ

بالرخص الادارية اللازمة، بالاضافة إń القيود اŬاصة بتشغيل آجانب، وقيود ترتبط بتحويل 
أرباح المشروعات آجǼبية للخارج أوتصدير رأس المال إń جانب المغالاة في فرض الضرائب على 

 . 21المستثمرين آجانب أوعلى آقل فرضها على Ŵويؤدي إń الإزدواج الضريبي

 . وسائل حماية الاستثمارات الأجنبية:3.2.2

إن الضمانات التي أقرها التشريع اŪزائري Ūذب الإستثمار آجǼبي المباشر ليست 
وحدها كافية لتحقيق التǼمية الاقتصادية وآهداف التي سطرتها السياسية اŪزائرية للǼهوض 

اللازمة ūماية تلك الاستثمارات من بالاقتصاد الوطř، وإنما لابد من توافر جملة من الوسائل 
الإشكاليات والإنزلاقات التي قد تواجهها وتقف عائقا ضد Ţقيق أهدافها أوتتسبب في فشل 
الإستثمار، وهوما يظهر في الواقع حيث źتلف حجم التصرŹات بالاستثمار وبين الǼتائج المحققة 

 على أرض الواقع.

 ومن جملة هذǽ الوسائل نذكر :

 من وذالك التǼظيمية الإجراءات وتسريع المحكم القانوني الاستقرار بتوفير:  القانونية الوسائل -
 أوأي المستǼدي الاعتماد خاصة اŬارجية التجارة تمويل لمصادر القانوني التǼظيم خلال
 الǼص وليس اūر والتحويل المستǼدي التسليم مثل اŬارجية التجارة تمويل مصادر من مصدر
 التفسيرات ůال يفتح بما مرة من أكثر تعديلها وبعدها المالية، قانون في تفرقةم بمواد عليها

 الفراغ بسبب والتجاوزات التلاعبات صعوبتها من ويزيد المصارف űتلف بين القانونية
 .القانوني
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 التي الدولة في السياسي المǼاخ إń يطمئن أن آجǼبي المستثمر حق من: الموضوعية الوسائل
 المضيف البلد في آساسية التسهيلات للمستثمر توافرت فمهما فيها أمواله ثماراست يǼوي

،ǽبها يتمتع التي الامتيازات من أوغيرها الضريبية الاعفاءات أمر من كان ومهما لاستثمار 
 التغيير űاطر من اŬوف شبح مادام فيه أمواله استثمار في مترددا فهوسيظل البلد، هذا في

 الاستثمارات على السلبية وانعكاساته -العربي الوطن في الآن واūاله كما- السياسي
 اطمئǼان ويكون آجǼبية، آموال رؤوس لتدفق عائق هوأكبر الثقة انعدام ٓن آجǼبية،
 جواز عدم على المضيف للدول الداخلية التشريعات تǼص أن خلال من آجǼبي المستثمر

 على عليها، اūراسة أوفرض أومصادرتها أموالها على أواūجز آجǼبية المشروعات تأميم
 آفضل يكون لذالك الدستورية، الǼصوص معارضة تلقى قد الوسيلة هذǽ أن من الرغم
 دولة وبين بيǼها الدولية المعاهدات ابرام إń تعمد أن آجǼبية للاستثمارات المضيفة للدول

 الوسائل من لابد آجǼبي ستثمارللا اūماية هذǽ ولتفعيل الشأن، هذا في المستثمر
 .الاجرائية

 المستثمر بين الǼزاع في تǼظر التي المحايدة القضائية الهيئة خلال من تكون: الاجرائية الوسائل -
 Ÿعل المضيف البلد في المحلية المحاكم لاختصاص الǼزاع هذا مثل خضوع ٓن المضيفة والدولة

ǽصم آخيرة هذŬكم اūالقضائية، آحكام مصداقية في يشكك ابم الوقت نفس في وا 
 حق لها ţول التي الدبلوماسية اūماية إطار في تتدخل قد المستثمر دولة أن من الرغم على

 يفضل الغالب وفي الدولية، أوالقضائية السياسية بالطرق سواء المستثمرين Şقوق المطالبة
 المضيفة الدولة حكومة وبين آجǼبي المستثمر بين دولية اتفاقيات إبرام آجانب المستثمرون

 فكرة كانت وهǼا الǼزاع لفظ باتفاقهما تشكيلها يتم دولية Ţكيم هيئة إń آحتكام على
 The International Centre for الإستثمار مǼازعات لتسوية دوŅ مركز أنشاء

Settlement of Investment Disputes أوICSID  بالعربية الإكسيد 
ǽت تعمل مستقلة دولية مؤسسة بإعتبارŢ ك إشرافǼالب Ņالمركز ويهدف الدو ńتقديم إ 

   .22خاصة Ūان طريق عن الاستثمار مǼازعات لتسوية والتحكيم التوفيق خدمات
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 خاتمة:

ŵلص مما سبق إń أن الإعتماد المستǼدي باعتبارǽ أهم مصادر تمويل التجارة اŬارجية  
الإستثمارات آجǼبية وزيادتها لوأن المشرع اŪزائري ضبط تǼظيمه  كان له الدور البارز في تمويل

القانوني بالشكل الذي Źول دون إعاقة Ţقيق الاستثمارات الاجǼبية ٓهداف التǼمية كما 
هومسطر لها من الدولة اŪزائرية خاصة في نقل التكǼولوجيا اūديثة في ظل الإمكانيات المادية 

Ūزائر.البشرية التي تمتلكها ا 

لذالك ولتفادي العوائق والإشكاليات التي تعيق الاستثمارات آجǼبية عن Ţقيق 
أهدافها لابد على المشرع اŪزائري أن يسرع في وضع مǼظومة قانونية واحدة لمصادر تمويل التجارة 
اŬارجية بما فيها الإعتماد المستǼدي بإقرارǽ نصوص الǼشرة بموجب مدونة آصول وآعراف 

، والتحصيل المستǼدي والتحويل الدوŅ وغيرها 600لدولية الموحدة للاعتمادات المستǼدية الǼشرة ا
من مصادر التمويل، ووضع الآليات القانونية موضع التطبيق من خلال الإسراع في إصدار المراسيم 

يز بها الإدراة والتǼظيمات القانونية لعمل البǼوك واūد قد الإمكان من المعوقات الادارية التي تتم
 اŪزائرية.  
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Űمد نبيل، الاستثمار آجǼبي المباشر والتمويل الدوŅ في القانون اŪزائري،Şث مǼشور على الموقع الالكتروني لمǼتدى -9
  .29/12/2012،تاريخ الزيارة  www.mn940.netقوانين قطر : 
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