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          ملخص:

ثحجه  االإطهاضف الؤػهةمية ظه  لهل الؿلها االإعلا هس غتها دهسماة ا االإاليهة الؤػهةمية بطها ثنوتهؼ وثؿهويط منحجاة ها االإاليهة، 

ؤوُ بنههَ بػههةمي ظهه   ،  يػحبههر بنههَ زسههي الؤػههةمي ػههػا ا لحنوتههؼ مطههازض ض  ي  ههاو الحؿههوض الحٌنولههو   ب ههسف مواي ههة 

ة ههسف زضاػههخنا   .ة والأيبههر ظهه  زولههة الؤمههاضات الػط يههة االإح ههسةمحواقهههة مههؼ الشههطتػة الؤػههةمي الػههالي  هههسم دههسمات

- 2001اقية للكعهرة لطهل نهَ زسهي الؤػهةمي غتها ؤض ا ه  ا بطا الحػطف غتا ؤرط الابحٍاض ظ  الطيـ الحمويليهة باالإطاب هة

 تالؤػههههةمية باالإطاب ههههابلا ههها وحههههوز ؤرههههط شو ز لهههة ب طههههاثية لةبحٍههههاضات االإاليهههة  لنامهههه ؤاههههي النحهههاث  ال ههههي ثوضهههه .2019

غتهههههههها ثل يههههههههة  احههههههههات الأ شههههههههؿة الانحطههههههههاز ة  نسضثهههههههه ل نههههههههَ زسههههههههي الؤػههههههههةمي غتهههههههها ؤض ا هههههههه  الطههههههههاقية، ممهههههههها يػٌههههههههؽ 

، الههصي  ههازي بطهها مههه اههصا ال نههَالاػهه  ةيية للؤقههطاز واالإاػؼههات، و الحههاط  ظيههازة الؿلهها غتهها الحمويههل باالإطاب ههات و

 .مه ث س س الأض اح مؼ ها لإمٍانيح طا الطاقية الخالية واالإؼحه لية نظ ؤض ا  ظيازة 

 .بنَ بػةمي ؛الط  ية ؛مطاب ة ؛ثمويل ؛ابحٍاض ماط  الكلمات المفحاخية: 

Abstract: 
In light of the increasing demand for Islamic services, Islamic banks tend to diversify 
their products, keep pace with technological development and diversify their 
profitability, Dubai Islamic Bank is the first Islamic bank in the world to provide 
services compatible with Islamic law and the largest in the United Arab Emirates. 
the most findings of the study aims to determine the effect of Islamic financial 
innovation on Murabaha on Dubai Islamic Bank on its net profits2001-2019. We 
reached a statistical significance of Murabaha in Dubai Islamic Bank on its net 
profits, which reflects its ability to meet the needs of economic and consumer 
activities for individuals and institutions, which in turn leads to Increase the bank’s 
current and future net. 
Keywords: Financial innovation; finance; Murabaha; Profitability; Islamic bank.  
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 :مقذمة

بين ال نوى الؤػةمية وغمةئ ا، ب   ٌخؼا الحمويل الؤػةمي ؤامية ي يرة لهسضث  غتا جػعيع الثهة 

ب جاز الخلوُ وال ساثل ال ي ثلبي ا حياحات االإحػاملين وقو ؤن بناء اصه الثهة يؼحوحا االإ ازضة بطا ابحٍاض و 

والػوابـ الشطغية، مه دةُ اػح ساذ وابحٍاض مماضػات وؤزوات وضيـ ثمويلية واػخثماضية  الهواغس واالإػا ير 

 الإحػاملين وثكي بالؿطع االإؿلوب واو ث هيو ؤيبر ض ح لهصه ال نوى.  لبي ثؿلػات مذحلل اث

واضل ؤيبر ال نوى الؤػةمية ظ  الؤماضات الػط ية االإح سة؛ بنَ زسي الؤػةمي نكعث  ظ  نمو ؤض ا   

 يث يػمل غتا ابحٍاض منحجات مالية بػةمية محنوغة ومحػسزة، وال ي جػحمس بشٍل ؤػاس ي غتا  الطاقية،

شات االإذاؾط  اً ػحطناع، الؤحاضة والخؼهيةت الحمويلية الأدطى، بالإغاقة بطا االإطاب ات الحمويليةالطيـ 

 االإنذكػة.

 بناءا غتا ما ػ و غطغ   مٌننا ضياؾة الؤشٍالية الحالية: :الإشكالية

أي مذي ًمكً أن ثؤثش الابحكاسات المالية الإسلامية بالمشابدات لبىك دبي الإسلامي على  إلى

 بديحه؟س 

 للئحابة غتا الؤشٍالية الطثيؼية اغحمسنا غتا الكطغية الطثيؼية الحالية: :الفشضية الشئيسية

لةبحٍاضات االإالية الؤػةمية االإحمثلة ظ   (α≤0.05) وحس ؤرط شو ز لة ب طاثية غنس مؼحوى ز لة 

 . 2019 - 2001غتا ؤض ا   الطاقية دةُ الكعرة الإطاب ات ل نَ زسي الؤػةمي ا

 : نبثو غه الكطغية الطثيؼية مجموغة الكطغيات الكطغية الآثية :الفشضيات الفشعية

:وحس ؤرط شو ز لة ب طاثية غنس مؼحوى الس لة  الفشضية الفشعية الأولى (α≤0.05)  للمطاب ات بالؼياضات

 غتا الأض اح الطاقية ل نَ زسي الؤػةمي.

:وحس ؤرط شو ز لة ب طاثية غنس مؼحوى الس لة  الفشضية الفشعية الثاهية (α≤0.05)  للمطاب ات السولية

 غتا الأض اح الطاقية ل نَ زسي الؤػةمي. 

:وحس ؤرط شو ز لة ب طاثية غنس مؼحوى الس لة  الفشضية الفشعية الثالثة (α≤0.05)  للمطاب ات بالؼلؼ

 زسي الؤػةمي. غتا الأض اح الطاقية ل نَ

:وحس ؤرط شو ز لة ب طاثية غنس مؼحوى الس لة  الفشضية الفشعية الشابعة (α≤0.05)  للمطاب ات بالػهاضات

 غتا الأض اح الطاقية ل نَ زسي الؤػةمي. 

 :المىهج المحبع

مه ؤحل مػالجة بشٍالية السضاػة ثي الاغحماز غتا االإنهج الوضكي الح ليت  واو االإنهج االإواقو 

لسضاػخنا، الصي يؼحسعا حمؼ ال يانات واالإػلومات وثنظيمها بشٍل جؼلؼت ، والؤ اؾة بمذحلل االإكاايي 

ة بنَ زسي الؤػةمي م ل االإحػلهة بالط  ية وضيؿة الحمويل باالإطاب ات ظ  ال نوى الؤػةمية مه دةُ ثجط 

غلمية شات ضلة باالإوغوع، ؤما  مطازض وشلَ با ػحػانة بػسة مطاحؼ مه يحا، مجةت غلمية، السضاػة، 

السضاػة اغحمسنا غتا ال يانات االإحػلهة بمحؿيرات السضاػة مه دةُ قطغيات  الجانا االإحػلو بح ليل وادح اض 
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-2001لية الطازضة غه بنَ زسي الؤػةمي م ل السضاػة واصا للكعرة الطحوع بطا الحهاضيط الؼنوية وال يانات االإا

 . Eviewsالاغحماز غتا الأػاليا الؤ طاثية والأزوات الهياػية با ػحػانة بالبرنام  ، و2019

  :أهذاف الذساسة

دةُ الكعرة  ث ليل ؾ يػة الػةنة بين الابحٍاضات االإالية الؤػةمية باالإطاب ات والط  ية ظ  بنَ زسي الؤػةمي

2001-2019. 

 الحن ا بط  ية ال نوى الؤػةمية مه دةُ االإػامةت الؤػةمية باالإطاب ات باػحذسام النموشج االإنح  مه

 السضاػة.

ومػالجة الأػ اب  الخطوج بنحاث  مه شإن ا االإ اقظة غتا الأض اح الطاقية لل نوى الؤػةمية، وث ؼين ض  ي  ا

 ال ي ثازي بطا ث هيو دؼاثط ؤو ثذكيؼ ض  ي  ا.

 :أهمية الذساسة

 ثإجى ؤامية السضاػة مه الأامية ال ي  ٌخؼا ا الابحٍاض االإاط  ظ   ل مشاًل الحمويل ال ي ثواح  الأقطاز

نؼ ة لل نوى واالإاػؼات غتا  س ػواء؛ ثذكيؼ ثٍاليل االإػامةت والاػحذسام الٌلء للمواضز االإالية بال

 الؤػةمية للطقؼ مه ض  ي  ا. 

 الػمل باالإواظاة مؼ ػع  ال نوى الؤػةمية ظ  ال  ث غه ضيـ ثمويلية لحنوتؼ ض  ي  ا ظ  لل الح س ات االإحػلهة

 باالإناقؼة ظ  ال يئة االإططقية الػاالإية وداضة الؤػةمية. 

  :الذساسات السابقة

السضاػة  وُ السوض الصي ثلػ   ضيـ  : حاءت بشٍالية(2012ى )عزاس و ممسعيذة ممى خىلة، عزاس دساسة -

الحمويل الؤػةمي ظ  الطقؼ مه ض  ية بنَ نؿط الؤػةمي، وما او وانؼ الجهوز االإ صولة ظ  ثجؼيس اصا السوض 

، اسقد اصه السضاػة بطا الحػطف غتا مسى ؤامية ضيـ الحمويل الؤػةمي ظ  زغي ؟زادل بنَ البرية الجعاثطي 

ض  ية ال نوى الؤػةمية، و  ى ثٍون اصه السضاػة ؤيثر غمها ثمد زضاػة وث ليل مسى ثوليس ضيـ الحمويل 

 الؤػةمية للؤض اح ظ  بنَ نؿط الؤػةمي، ومه ري الؤشاضة بطا ثجط ة بنَ البرية الجعاثطي.

ه الطيـ الهاثمة ثوضلد اصه السضاػة بطا ؤن النؼ ة الأغتا مه الأض اح ظ  بنَ نؿط الؤػةمي ثإجي م

غتا االإلٌية)االإشاضية واالإػاض ة(، ظ  االإهابل قةن بنَ البرية  هسم ضيؿا ؤؾلب ا ضيـ ثمويلية نطيرة ومحوػؿة 

الأحل ثجمؼ بين الؼلي، االإطاب ة، الاػحطناع والؤحاضة، ونس ػااي اصا الحنوتؼ ظ  ث هيو نحاث  ػنوية ا جابية 

 وُ زون مواي ة زضحة الحهسم للحجاضب الطاثسة وال ي مه بين ا غواثو ب  ؤن اناى الػس س مه الػواثو ال ي ث

 الخؼيير، الحسضيا، الحإايل والٌكاءة ظ  ادحياض الطيـ االإثتا للحمويل.

: ثمثلد بشٍالية السضاػة ظ  ما مسى اغحماز ال نوى الؤػةمية غتا ؤػلوب (2012)دوفي  دساسة دوفي قشمية-

 قد بطا ثإييس  احة ال نوى الؤػةمية بطا ثؿويط ضيـ الحمويل والاػخثماض.  اسو االإطاب ة لحمويل  شاؾاة ا، 

 ثوضلد اصه السضاػة بطا ؤن بنَ زسي الؤػةمي يػحمس ظ  مػظي ؤ شؿح  غتا ؤػلوب االإطاب ة

، وؤن اناى ضيـ ثمويلية لي ثسدل بػس مجاُ الحؿ يو ظ  ال نَ مثل: %30)الحمويل نطير الأحل( وشلَ بمػسُ 

االإؿاضػة بالنؼ ة للحمويل االإحوػـ ؤو الؿويل الأحل، واالإعاضغة واالإؼانات بالنؼ ة للحمويل نطير الأحل، ؤي ؤن  
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ػخثماضات    وحس ثواظن لةػخثماضات  ؼا الآحاُ االإذحلكة ظ  ال نوى الؤػةمية  يث نجس ؤن ا ثطيع غتا الا 

   نطيرة الأحل غتا  ؼاب الاػخثماضات االإحوػؿة والؿويلة الأحل.

 حاءت اصه السضاػة :almanaseer Sufian Radwan Zaher ،Alslehat Abdelfattah دساسة-

، مؼ زضاػة ثجطيبية غتا ال نوى للئحابة غتا الؤشٍالية االإحمثلة ظ  ؤرط غاثسات ثمويل ال نوى غتا ض  ي  ا

ؤامية السضاػة ظ  ث س س ؤرط بػؼ  ، ثٌمه(Alslehat & Almanaseer 2016) االإ ليةالؤػةمية الأضزنية 

غاثسات الحمويل للمطاضف الؤػةمية الػاملة ظ  الانحطاز الأضز ي ممثلة ظ  االإطاب ة واالإػاض ة ال يؼ االإاحل غتا 

(، ولح هيو اسف السضاػة ثي اػحذسام ؾطم الؤ طاء االإذحلكة 2014-2006دةُ الكعرة ) ض  ية اصه ال نوى

اناى  ، وؤشاضت نحاث  السضاػة بطا ؤنEviewsوالان ساض الخؿي االإحػسز  دح اض الكطغيات مه دةُ بطنام  

ػةمي االإ ت  نيس ثإرير لٍل مه االإطاب ة، االإػاض ة وال يؼ االإاحل مجحمػة، غتا ض  ية الهؿاع االإططظ  الؤ 

السضاػة والح ليل ظ  الأضزن لؼنوات السضاػة؛ واصا مسغي بحإرير منكطز لٍل مه االإطاب ة، االإػاض ة وال يؼ 

 االإاحل غتا ض  ية الهؿاع االإططظ  الؤػةمي الأضز ي االإ ت  دةُ ػنوات السضاػة نيس السضاػة والح ليل.

 حكاس المالي الإسلامي بالمشابداتمً خلال الاب .ثدليل سبدية بىك دبي الإسلامي1

جػحمس الػس س مه ال نوى الؤػةمية، بما قا ا بنَ زسي الؤػةمي، ظ   شاؾها الحمويت  غتا االإط  ات 

لحل ية الا حياحات الحمويلية للنشاؽ الانحطازي ي س ل للمػامةت االإالية الحهليس ة، ب يث ثوقط الخلوُ 

   مجاُ االإالية الؤػةمية. الحواقهية للمحػاملين الانحطاز ين ظ

 الإسلامي بالمشابدات  .الابحكاس المالي1.1

اناى نيوز ومػونات نانونية وشطغية واححماغية ثواح  الحمويل الؤػةمي لصا وح د الخاحة بطا 

ثذؿا ا بوػاثل مشطوغة ثلبي ا حياحات االإحػاملين الانحطاز ة وجؼحوغا ظ  الوند شاث  الهواغس واالإهاضس 

اًن  بس مه ثطميي وثؿويط ؤزوات وآليات ثمويلية محميلة غه ثلَ الأزوات والآليات الؼاثسة مه الش طغية، لصا 

 يث االإطسانية الشطغية، الٌكاءة الانحطاز ة واالإيلة الحناقؼية وضياؾة  لوُ ببساغية مػهولة للمشاًل 

والػوابـ الشطغية  حػمه الابحٍاض الحمويت  الؤػةمي  والح س ات واػحؿةُ الكطص الحمويلية، ظ  بؾاض االإػا ير 

 :(17 ، ص.2016 )ؤبو الػع الأ شؿةرةرة ؤنواع مه 

 ابحٍاض  لوُ ببساغية شات يكاءة مثالية الإشاًل الحمويل مثل ثطميي ؤزوات لإزاضة الؼيولة ظ  حانبي الػطع

 والؿلا، ؤزوات للح وؽ غس مذاؾط الاػخثماضات...

 لكة محسنية واو ماابحٍاض آليات ثمو  يػبر غن  بالٌكاءة الانحطاز ة. يلية شات غواثس مه ولة، وً

.ابحٍاض ؤزوات ومنحجات ثخؼي بالخسارة غتا  ؼا االإحؿيرات الانحطاز ة، وغتا غوء الا حياحات الهاثمة 

نام الكههاء وال ا ثون االإػاضطون بابحٍاض ضيـ وؤػاليا غس سة للحمويل والاػخثماض ظ  ال نوى 

والاػخثماض االإػطوقة ظ  ال نوى الحهليس ة،  الؤػةمية ثماشيا مؼ نواغس الشطتػة الؤػةمية ي س ل لطيـ الحمويل

 .بطظ االإ حٌطات االإالية ؤو الحمويلية الؤػةمية نجس االإطاب ةؤومه 

 جعشيف المشابدة .أ 
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 ُ طؤغ االإاُ ب، وتشعرؽ غلمها ابه نسام : ؤن بيؼ االإطاب ة يشير بطا ال يؼ بطؤغ االإاُ وض ح مػلوم  هو

 . (152 ، ص.2004)االإؿطسي  قيهوُ ال اجؼ: ضؤغ ماط  قي ... ؤو او غت  بماثة ظيازة ض ح مػلوم لل اجؼ واالإشعري 

لية الؤػةمية، يػطف غهس االإطاب ة وقها الإػا ير االإ اػ ة ظ  ايئة االإ اػ ة واالإطاحػة للماػؼات االإا

 . (El Oud & Amedjar 2016, p. 817) بإن  بيؼ ب امش ض ح م سز مؼ ها

وه  غ اضة غه ؤ س ؤشٍاُ  وغلي  قاالإطاب ة ه  ؤ س ضيـ الحمويل الؤػةمي ظ  ال نوى الؤػةمية

ال يوع مه دةُ بيؼ الؼلػة بالؼػط الصي اشعر د ب  مؼ ظيازة ض ح مػلوم، قاالإيلة الطثيؼية للمطاب ة ه  ؤن  

 جا غتا ال اجؼ ببةؽ االإشعري بالؼػط الصي ثي شطاء الأضل ب  و الط ح الصي  نوي ث هيه  غه ؾطيو ال يؼ، 

 واناى نوغين مه بيوع االإطاب ة:

بثمه ري  بيػها لآدط بالثمه الأوُ وظيازة الط ح حي شطاء ػلػة ما : ه  ؤن البسيعة شابدةالم. 

يؼمى الآمط بالشطاء واو الػميل  ؾطفجؼمى ؤ ػا االإطاب ة االإطي ة، ثحلخظ ظ  ؾلا  ء:بالششا للآمش  المشابدة

)ال نَ( بإن يشعري ل  ػلػة موضوقة ؤو مػينة، وتػس االإإموض الأمط بالشطاء بإن  بشا  يؼمى االإإموض  دط آ ؾطفمه 

للمواضكات االإحكو غلا ا وسػس ؤن نام بشطاء اصه الؼلػة قان  ػيشعري ا من ،  هوم ال نَ بشطاء الؼلػة وقها 

، ص 2012)الؼيس ؾا ل  لي ) الػميل( مؼ ظيازة ظ  الط ح محكو غ  حملٌها  هوم بػطع الؼلػة غتا الآمط بالشطاء

بال يؼ باالإطاب ة،  يث ؤن ال نوى  ، وغلي  قاالإطاب ة لآمط بالشطاء ه  غملية مطي ة مه وغس بالشطاء و وغس(276.

الؤػةمية   ثنكص اصا ال يؼ ب  بػس ثملٌها للؼلػة موغوع االإػاملة، والط ح الصي ث طل غلي  ناث  غه ثملَ 

 .الؼلػة والحططف ب ا

 عقذ المشابدة  ششوط.ب 

 سدل بيؼ االإطاب ة غمه غهوز ال يؼ، لصا يشعرؽ قي  ما يشعرؽ ظ  ال يوع، ب  ؤن   ذحظ بشطوؽ 

 ؤامها: 

 للمشعري وما  سدل قي  ويلخو ب ، ومػطقة الثمه شطؽ  ظم ظ  غهوز ؤن  ٍون الثمه الأوُ للؼلػة مػلوما

، قةشا لي يػلي الثمه الأوُ ظ  مجلؽ الػهس قال يؼ (127، ص .2007)الوازي  االإطاب ة لٍون ا مه غهوز الأمانة

 قاػس لأن الجهالة قي  ثهط ي بطا قؼاز غهس ال يؼ.

 اًن ؤن  ٍون الط ح مػلوما لل اجؼ واالإشعري لأن  حعء مه الثمه والػلي بالثمه شطؽ ظ  صخة ال يوع، ػواء 

 الثمه، قة ثصح االإطاب ة مؼ حهالة الط ح ؤو  ؼبح .اصا الط ح م لؿا مػينا ؤو  ؼ ة مػينة مه 

(41، ص .2010)االإؿطسي  ؤن  ٍون االإ يؼ غطغا قة  صح بيؼ النهوز مطاب ة. 

 مطاب ة، و  ى   ثسدل ظ  بؾهاض بيؼ الؤ ؼان ما  زدوُ الؼلػة ظ  ملَ ال اجؼ مطاب ة   ى  مٌه بيػها للمشعري

 ليؽ غنسه، واالإمنوع شطغا.

اًن قاػسا    حي بحطاء االإطاب ة، لأن ا بيؼ بالثمه الأوُ مؼ ظيازة الط ح، ؤن  ٍون الػه س الأوُ صخي ا، قلو 

 وما بني غتا قاػس قهو قاػس ؤ ػا.

 على أسلىب الحمىيل بالمشابدة اعحماد البىىك الإسلامية أسباب.ج 

 ب ؤامها:يػوز الاغحماز الٌ ير لل نوى الؤػةمية غتا ؤػلوب الحمويل باالإطاب ة لػسة ؤػ ا
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 ثمٌه ضيؿة االإطاب ة ال نَ الؤػةمي مه ث س س الط ح غه الحمويل مؼ ها، واو    حوقط ظ  بػؼ الطيـ

اًالإػاض ة واالإشاضية.  الأدطى 

 الػمل بطيؿة االإػاض ة واالإشاضية  مثل مذاؾطة ظ  مجاُ الاػخثماض لػسم بمٍانية ث س س الط ح مؼ ها، ولٍون

االإطاب ة ه  الأنطب للحمويل نطير الأحل و الحاط    ؾويل الأحل، ظ   ين ؤن ضيؿة اصه الطيـ ثميل بطا الحمويل 

 .(183، ص .2006)ناضط  ثازي بطا ثجميس الأمواُ لأن زوضة ا االإالية ثٍون ؤنطط

مما  جػلها ثولكها ظ  ػ ل ؤغمه للط ح وؤنل  ثوقط االإطاب ة قاثؼ ي ير للؼيولة لسى ال نوى الؤػةمية

 مذاؾطة.

 الحمىيل بالمشابدة في بىك دبي الإسلامي .د 

 1395 ضكط 29  بحاضير زسي  ايي غه الطازض الأميري  االإطػوم بموحا الؤػةمي زسي بنَ ثإػؽ

 الشطتػة لأ ٍام وقها ب ا االإحػلهة والخسمات االإططقية الخسمات ثهس ي بؿطع  1975ماضغ  12هجطي، االإواقو لههه

اًت نانون  مؼاامة غامة بموحا   ها جسجيل  يشطية ثي الؤػةمية،  ثيو ، 1984لؼنة  8 ضني الحجاضية الشط

 ظ  الػاملة قطوغ  بطا ظ  زسي بالإغاقة الطثيس ي مٌح   دةُ مه  شاؾ  ال نَ  ماضغ االإاط ، زسي ػوم  ظ   بزضاح

 .(9، ص .2008)بنَ زسي الاػةمي  االإح سة وداضحها الػط ية زولة الؤماضات

ؾ يػة االإشعر ات وزوضة ضؤغ االإاُ للمحػامل،  ظ  بنَ زسي الؤػةمي بادحةف ذحلل ثمويل االإطاب ة 

ػنوات للآ ت  5 وما بالنؼ ة للمواز الخام والؼلؼ ثامة الطنؼ، ونس ثطل بطا  180و 90وغازة ما ثعراوح بين

 مي لػمةث :واالإػسات والؼياضات، قيما  ت  نهسم مذحلل ضوض الحمويل باالإطاب ة ال ي  من ها بنَ زسي الؤػة 

:ثي ثطميي ثمويل مطاب ات الؼياضات ظ  بنَ زسي الؤػةمي لجػل غملية الشطاء  ثمىيل مشابدات السياسات

للؼياضات بؼيؿة وػهلة ودالية مه الحػهيسات، ثجمؼ بين الخل االإحواقو مؼ الشطتػة الؤػةمية واالإؼحويات 

  ؾير االإؼ ونة مه الخسمة الصخطية لػمةء ال نَ.

دؿة ثمويل ال ػاجؼ باالإطاب ات مه بنَ زسي الؤػةمي جؼاغس للخطوُ غتا ما  طيسه  :مشابدات البضائع

اًند شخطية ؤو مهنية، ظ  بؾاض دؿة الػمةء مه جؿيير شامل للمنلُ بالإغاقة بطا مواز ال ناء والآ ت،  ػواء 

  َ زسي الؤػةمي.مطاب ة ال ػاجؼ ؤو الؼلؼ ال ي  سغمها الحمويل الؤػةمي الصخص ي ل ن

:ه  دؿة ؾويلة الأحل  من ها بنَ زسي الؤػةمي لػمةث  مسغومة باالإعا ا ال ي  مشابدات على الأساض ي

 مٌه للمحػاملين مؼ ال نَ مه دةُ اثكانية االإطاب ة غتا جؼاغسه ظ  شطاء الأضع ال ي ثلبي ا حياحاث ، 

 يث  مٌه للمحػامل بػس شلَ بغازة شطاء الأضع مه  الأضاض ي؛ شطاء الأضاض ي وقها الإواضكاة ي وا حياحاة ي،

  ال نَ غتا ؤػاغ زقػات ماحلة، مهابل م لـ م سز. 

مٌه للػمةء مه دةُ اثكانية االإطاب ة غتا االإ ا ي شطاء االإ ا ي وقها الإواضكاة ي  :مشابدات على المباوي 

بغازة شطاء االإ نى مه ال نَ غتا ؤػاغ وا حياحاة ي مه دةُ بنَ زسي الؤػةمي، ويمٌه للمحػامل بػس شلَ 

  .االإطاب ة، مهابل م لـ رابد

االإطاب ة السولية ه  اثكام م سجي بين الواغس بالشطاء )غميل ال نَ( و ين بنَ زسي الؤػةمي؛ : مشابدات دولية

لسى ال نَ غتا ثوقير الؼلػة للواغس بالشطاء،  حي جػانس ال نَ م اشطة مؼ باجؼ الؼلػة وقحح اغحماز مؼخنسي 

االإموُ ؤو لسى بنَ آدط لحؿؿية رمه الؼلػة، وجؼلي لل نَ االإموُ مؼخنسات الحػانس باػم  ري ثظهير 

مؼخنسات الصخه للواغس، ونيام ال نَ االإموُ بسقؼ الثمه م اشطة لل اجؼ االإطسض، و ياظة ال نَ للؼلػة 
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ا  حي بيؼ الؼلػة للواغس بالشطاء غه ؾطيو باله ؼ الخهيهي للؼلػة وثإمين االإ يؼ وث مل  ث ػة الهةى، وسػسا

 االإطاب ة )الثمه الأضت  وظيازة ض ح(، وسشطوؽ زقؼ محكو غلا ا مؼ ها.

 .الشبدية في بىك دبي الإسلامي 2.1

يػحبر جػظيي الأض اح اسقا ومؿل ا مشطوغا ل نَ زسي الؤػةمي ي اق  ال نوى، لأن ا جؼااي ظ  ثٍويه 

مطسض ثمويت  شاجي لل نَ، قال نَ يؼخثمط الأض اح بطوضة م اشطة مه دةُ ظيازة ضؤغ ا حياؾاث ، وجػحبر بمثابة 

االإاُ وجصجيؼ ؤصخاب ضئوغ الأمواُ غتا الايححاب ظ  ؤػهي ال نَ غنسما  هطض ال نَ ظيازة ضؤػمال ، يما ثمٌه 

َ، بالإغاقة بطا ثنمية رهة ؤض اح ال نَ ؤ ػا مه ثوظتؼ غواثس مه ولة غتا ضؤغ االإاُ االإحمثل ظ  غواثس ؤػهي ال ن

  .الجمهوض بال نَ

، واو 2019ملياض زضاي بماضاجي دةُ ػنة  5.1يشل بنَ زسي الؤػةمي غتا ثجاوظ ضاظ  ؤض ا   

 يث ناز الأزاء االإاط  الهوي لل نَ ظ  جػعيع مٍانح  ال اضظة وبزضاح  غمه الأغتا غتا الؤؾةم ظ  ثاضير ال نَ، 

 حي الاغحماز ظ   ؼاب الط ح ظ  بنَ زسي  الط  ية ظ  زولة الؤماضات الػط ية االإح سة.ؤقػل رةرة بنوى مه  يث 

 :(223، ص .1996)الأبج   الؤػةمي غتا

نياػها  حي ال ي االإالية الأزوات بػؼ باػحثناء الحاضيذية الحٍلكة ؤػاغ غتا االإو سة االإالية ال يانات بغساز 

 .الػازلة بالهيمة

الاػخثماضات الػهاضية ظ  االإ ا ي والأضاض ي بالحٍلكة الؤحمالية مؿطو ا من ا الاػ  ةى االإعرايي ودؼاثط  ثهويي

  .انذكاع الهيمة، يما  حي ثمويل اصه الػهاضات مه دةُ الطنسوم االإشعرى لل نَ

.حي بر ات الؤ طاز ظ  الاػخثماضات مثل االإطاب ات غتا ؤػاغ ظمني  ؼبي  

ذاؾط الاػخثماض بػس مطاحػة شاملة الإ كظة الاػخثماضات وغمليات االإطاب ات  ؼا  حي ثٍويه مذطظ م

الخبرة الؼابهة ظ  اصا االإجاُ؛ مؼ مطاغاة الظطوف الانحطاز ة الطاانة ولحؿؿية ؤي مذاؾط ثحػطع لها 

 اػخثماضات ال نَ بما قا ا ؤضضسة الػمةء االإس نة.

 .العشيقة والأدوات 2

ُ  والػلمية النظطية لمشٌةتل ونظطا الحمويل الؤػةمي، ضيـ مه ؿةيطي االإطاب ة ؤامية ضؾي   و

  الؤػةمية. ال نوى لسى الحمويل ضيـ باق  غتا ثحهسم حػلها االإططقية الخياة ظ  ضواحها الػملية، قةن اصه شطغية

مه انا ػنهوم بح ليل يمي لحإرير الابحٍاض االإاط  الؤػةمي باالإطاب ات؛ مطاب ات ػياضات، مطاب ات 

زولية، مطاب ات ػلؼ ومطاب ات م ا ي ل نَ زسي الؤػةمي غتا ؤض ا   الطاقية، ومه ؤحل ث س س الػةنة بين 

؛ مؼ الػلي ؤن Eviews7غتا بطنام   اصه االإحؿيرات نهوم باػحذسام نموشج الان ساض الخؿي االإحػسز با غحماز

مطسض االإػلومات االإػحمس غلا ا ه  الحهاضيط وال يانات االإالية الؼنوية ل نَ زسي الؤػةمي م ل السضاػة دةُ 

 ، ػنهوم بح س س ثإرير االإطاب ات ل نَ زسي الؤػةمي غتا ض  يح  بادح اض الكطغية الحالية: 2019-2001قعرة 

لةبحٍاض االإاط  الؤػةمي باالإطاب ات]مطاب ات  (α≤0.05) طاثية غنس مؼحوى  وحس ثإرير شو ز لة ب

[ ل نَ زسي الؤػةمي )غهاضية( ومطاب ات م ا ي )بػاغة( ، مطاب ات ػلؼ)ؾويلة الأحل( ػياضات، مطاب ات زولية

 غتا ؤض ا   الطاقية.
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واالإحمثلة ظ  ًل مه بحماط  مه ؤحل ادح اض الكطغية نهوم ؤو  بسضاػة ثؿوض محؿيرات السضاػة 

 . 2019 -2001االإطاب ات ال ي  حػامل ب ا ال نَ مؼ غمةث  ويصا الأض اح الطاقية ال ي  ههها ال نَ دةُ قعرة 

شهس بحماط  االإطاب ات والأض اح الطاقية ل نَ زسي الؤػةمي ثعا سا دةُ مػظي قعرات السضاػة، ب  

غتا الحواط   %6.34و %13.33ػخثماض ظ  االإطاب ات بمذحلل ؤشٍالها بهه ثطاحؼ الا  2010و 2009ؤن  دةُ الؼنحين 

غتا العرثيا،  مٌه  2010و 2009للؼنحين  %53.86و %29.93ه ؤرط غتا ثطاحؼ مػس ت الأض اح الطاقية بهه مما

ثكؼير اصا الانذكاع ظ  نحاث  ال نَ اػخنازا للكعرة العمنية الخؼاػة ال ي يشهساا الػالي، قهس دلكد الأظمة 

دؼاثط مالية قاز ة ظ  مػظي زوُ الػالي،  ػيما زولة الؤماضات الػط ية االإح سة  2008االإالية الػاالإية لؼنة 

ة مه السوُ ال ي ثإرطت بشٍل ي ير بالأظمة االإالية الػاالإية نظطا  ضث اؽ انحطازاا بالسو ض ال ي جػحبر وا س

 الأمطيٍي. 

غتا نخيجة ال نَ، واصا نخيجة لحوظع  2012و 2011لي  ارط ثنانظ الاػخثماض ظ  االإطاب ات لؼنة 

ظ  الاػحطناع، الؤحاضة ؤ شؿة ال نَ غتا غسة  شاؾات، ػواء ما جػلو بالأ شؿة الحمويلية واالإحمثلة 

والخؼهيةت الحمويلية الأدطى، الوزاجؼ والأ شؿة الاػخثماضية ال ي جشمل غتا بزاضة الاػخثماضات الػهاضية لل نَ 

اً ت واالإشاضية ظ  الطناز و الاػخثماضية. اًت، مػاض ات، الو  والسدوُ ظ  مشاض

، 2014طاقية ظ  اضثكاع داضة دةُ بالنؼ ة ل اق  قعرات السضاػة قٍل مه االإطاب ات والأض اح ال

يػحبر اصا حيس  %11.81و %2.20، %38.50، %67.69ؤ ه اضثكؼ الاػخثماض ظ  االإطاب ات بهه  2017و 2016، 2015

ولٌه بنؼ ة ؤنل،  يث  مٌه ؤن ثكؼط  2019و 2018بالنؼ ة لنشاؽ ال نَ واػحمط اصا الاضثكاع دةُ ػن ي 

َ بالحؿوض الٌ ير واالإحواضل الصي جشهسه الابحٍاضات االإالية االإحػلو اصه العيازة والح ؼه ظ   شاؽ ال ن

باالإطاب ات ػواء مطاب ات الؼياضات، مطاب ات زولية، مطاب ات ػلؼ ومطاب ات م ا ي وسػسه ًل ال ػس غه الط ا 

 الػمليات. و يؼ الؿطض ظ  ثنظيي ؤغمال  الاػخثماضية والحمويلية لح هيو مطلخة حميؼ الأؾطاف االإشاضية ظ  اصه

 الحقذًش البياوي لعبيعة العلاقة بين محغيرات الذساسة .1.2

نهوم بك ظ الػةنة بين ًل مه االإطاب ات والأض اح الطاقية بيانيا وشلَ بطػي الانخشاض للمحؿير ه 

،  ةب جاز االإػازلة الطياغية الأقػل ال ي  مٌه ؤن جؿؿي ؤيبر نسضة ثكؼير  ب سفومة ظة نوع السخابة االإشٍلة، 

انؿةنا مه مػؿيات الؼةػل العمنية ل نَ زسي الؤػةمي م ل السضاػة ػنػحمس ظ  ضياؾة الػةنة بين الأض اح 

باالإطاب ات يمحؿيرات مؼحهلة؛ غتا شٍل الانخشاض؛ مه دةُ الحمثيل النهؿي  مهاػ الطاقية يمحؿير ثابؼ 

للمحؿير الحابؼ بس لة االإحؿيرات االإؼحهلة، اصا الانخشاض يؼمح لنا بالحػطف غتا ؾ يػة الاثجاه الػام لحؿوض 

 الأض اح الطاقية ل نَ زسي الؤػةمي بس لة الابحٍاض االإاط  باالإطاب ات.
 2012-2001لبياوي لعبيعة العلاقة بين الحمىيل بالمشابدات والأسباح الصافية لبىك دبي الإسلامي خلال الفترة الفدص ا: 1شكلال
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 Eviews7مه بغساز ال ا ثين با غحماز غتا مذطحات المصذس: 

ث ين لنا ؤن سخابة النهاؽ  نخشاض ًل مه االإطاب ات والأض اح الطاقية ل نَ زسي  1شٍل المه دةُ 

الؤػةمي يش   بطا  س ما دـ مؼحهيي، وغلي  قالػةنة بين الأض اح الطاقية واالإطاب ات ه  غةنة دؿي  ثمثل 

 باالإػازلة الحالية:         

Yi =ß0 + ß1x1i + ß2x2i +…+ ßkxki +Ɛi             i=1,2,…,n 

 . بىاء الىمىرج القياس ي 2.2

ثمثل قي  االإحؿيرات ، نموشج الان ساض الخؿي االإحػسز حي الاغحماز ظ  بناء النموشج الهياس ي غتا 

 االإؼحهلة واالإحؿير الحابؼ، مه انا  مٌه يحابة الطيؿة الطياغية الخؿية يما  ت : 

Yi =ß0 + ß1x1i + ß2x2i + ß3x3i + ß4x4i 

iالعمه : X3 مطاب ات ػلؼ : ß2ميل مطاب ات زولية : 

Yالأض اح الطاقية : X4 مطاب ات م ا ي : ß3ميل مطاب ات ػلؼ : 

X1:  مطاب ات الؼياضات ß0الثابد : ß4ميل مطاب ات م ا ي : 

X2 مطاب ات زولية : ß1ميل مطاب ات الؼياضات :  

 ثقذًش الىمىرج.أ 

االإاط  الؤػةمي باالإطاب ات ]مطاب ات ػياضات، مطاب ات لحهس ط النموشج الهياس ي الخاص بإرط الابحٍاض 

زولية، مطاب ات ػلؼ، مطاب ات م ا ي[ ل نَ زسي الؤػةمي غتا ؤض ا   الطاقية،  ؼحذسم ؾطيهة االإطسػات 

(، وال ي جػمل غتا ب جاز مهسضات النموشج غه ؾطيو ثسني  مجموع مطسػات الأدؿاء ؤو OLSالطؿطى الػاز ة )

غتا بطنام   دةُ ث ميل مػؿيات ًل مه الأض اح الطاقية والابحٍاضات االإالية الؤػةمية باالإطاب اتال واق ، ومه 

Eviews7   1جسوُ القةننا ن طل غتا ثهس ط للنموشج يما او موضح ظ : 

الأسباح وهمىرج العلاقة بين مشابدات سياسات، مشابدات دولية، مشابدات سلع، مشابدات مباوي  :1جذول ال

 2012-2001لبىك دبي الإسلامي خلال الفترة  الصافية

Dependent Variable: NET PROFIT   

Method: Least Squares   

Date: 10/04/2020   Time: 10:03   

Sample: 2001 2019   

Included observations: 19   
     

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     

     
C 670701.1 357391.4 1.876657 0.0816 

VEHICL  MURABAH 0.854315 0.221528 3.856462 0.0017 

INTERNAT  MURABAH -0.136508 0.070270 -1.942609 0.0725 

COMMOD  MURABAH 0.440256 0.125108 3.519001 0.0034 

BUILDI  MURABAH 0.101098 0.145401 0.695305 0.4982 
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R-squared 0.949959     Mean dependent var 4698172. 

Adjusted R-squared 0.935662     S.D. dependent var 1817497. 

S.E. of regression 461007.1     Akaike info criterion 29.14115 

Sum squared resid 2.98E+12     Schwarz criterion 29.38969 

Log likelihood -271.8409     Hannan-Quinn criter. 29.18321 

F-statistic 66.44309     Durbin-Watson stat 2.073840 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     

 Eviews7مه بغساز ال ا ثين با غحماز غتا مذطحات المصذس: 

 هحائج ثقذًش معالم الىمىرج.ب 

 االإحػسز غتا النحاث  الحالية :ؤػكط نموشج الان ساض الخؿي 

 ̂ = 670701.1 + 0.854315 x1i - 0.136508 x2i + 0.440256 x3i + 0.101098 x4i 

مطاب ات ػياضات، مطاب ات زولية، مطاب ات و  مٌه ثهس ي ضيؿة االإػازلة االإكؼطة للػةنة بين الأض اح الطاقية 

 .2019-2001ل نَ زسي الؤػةمي دةُ الكعرة  مطاب ات م ا يو ػلؼ 

NET PROFIT = 670701.121 + 0.854* VEHICLES MURABAH - 0.136* INTERNATIONAL 
MURABAH + 0.44  0 * COMMODITIES MURABAH + 0.101 * BUILDING MURABAH 

 .الحدليل الإخصائي 3.2

مه دةُ الح ليل الؤ طاجي  حي مػطقة مسى الثهة الؤ طاثية للحهس طات الخاضة بمػالي  

النموشج، وادح اضات االإػنوية الؤ طاثية الٍلية للنموشج؛ ويصا االإػنوية الؤ طاثية لٍل مػلمة غتا  سى وشلَ 

دل ؤ ػا غمه الح ليل بمهاضنة الؤ طاثيات االإ ؼو ة للمهسضات بالإ طاثيات االإجسولة االإواقهة لها، ويس

 الؤ طاجي  ؼاب مػامل الح س س.

 اخحباس جىدة الىمىرج .أ 

 زضحة الادح اض اصا يػٌؽ  يث للنموشج الحكؼير ة للمهسضة مهياغ او النموشج حوزة ادح اض

 االإشااسة نيي غه االإهسضة الهيي ان طاقات اظزازت ًلما ن ؤ ويوضح االإشااسة، والهيي االإهسضة الهيي الان طاقات بين

 مػامل باػحذسام شلَ ويحي للنموشج، الحكؼير ة االإهسضة انذكاع و الحاط  النموشج حوزة نلد ًلما للمحؿير الحابؼ

 االإحؿير الحابؼ، غتا االإؼحهلة االإحؿيرات ثإرير  هيهة ظ    الـ ن ؤ الح س س مػامل غيوب مه نجس ، ب  ؤننا R2الح س س

 يث  n-k بسضحات الخطية  قهـ واو مطجح شلَ لػةج  ̅ االإػسُ الح س س مػامل وغلي  قاالإػامل االإػحمس او

   ̅   .    

) وه  نطي ة مه  0.935االإهسضة بههه  Adjusted R-squaredمه دةُ نيمة مػامل الح س س االإػسُ 

مطاب ات ، بمػنى مطاب ات الؼياضات، % 93.5الوا س(،  ؼحنح  ؤن االإحؿيرات االإكؼطة جشطح االإحؿير الحابؼ بنؼ ة 

مه الحؿير الخاضل ظ  الأض اح الطاقية، مما  سُ غتا  % 93.5ثكؼط  ومطاب ات م ا ي  زولية، مطاب ات ػلؼ

 %6.5 حسا ؤما ال اق ي يرة بين الأض اح الطاقية واالإحؿيرات االإكؼطة ؤي ؤن للنموشج نوة ثكؼير ة  اضث اؽ وحوز

 . النموشجمحؿيرات ؤدطى لي ثسضج ظ   ثمثل ثإرير
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 اس المعىىية الكلية للىمىرج اخحب.ب 

ي سف ادح اض االإػنوية الٍلية للنموشج بطا مػطقة مسى مػنوية حميؼ االإحؿيرات االإؼحهلة مجحمػة ظ  

غسز  kغسز االإشااسات،  n يث n-k-1 و  k بسضح ي  طية Fقيشط  شطح االإحؿير الحابؼ باػحذسام ادح اض

 االإ ؼو ةنيمة قيشط نجس  Eviews7بالطحوع بطا مذطحات بطنام   .االإحؿيرات االإؼحهلة

FCal = F-statistic = 66.44 

، وزضحة الخطية للبؼـ %5غنس مؼحوى مػنوية  F حي اػحذطاج الهيمة الجسولية مه حسوُ قيشط 

 واالإهام يما او م ين ظ  الػةنة الحالية: 

             
           

     
       

، وغلي  نطقؼ قطغية الػسم وال ي ثنظ غتا ؤن ًل االإحؿيرات االإؼحهلة Ftabؤيبر مه  FCalنة ظ ؤن 

مؼاوية للطكط ماغسا الثابد، ونه ل الكطغية ال س لة وال ي مكازاا ؤن   وحس محؿيرا مكؼطا وا سا غتا الأنل   

)االإحؿير  ة دؿية مػنوية بين الأض اح الطاقيةيؼاوي الطكط ول  غةنة باالإحؿير الحابؼ، مما  سُ غتا وحوز غةن

االإحؿيرات االإكؼطة(، و الحاط  الػةنة مطاب ات ػياضات، مطاب ات زولية، مطاب ات ػلؼ ومطاب ات م ا ي )الحابؼ( و 

 االإسضوػة مػنوية.

 اخحباس المعىىية الإخصائية لمعلمات الىمىرج .ج 

 .لحهييي مػنوية ًل مػلمة مه مػالي النموشج T حي اصا الادح اض باػحذسام ادح اض ػحوزند 

له وُ ؤو ضقؼ قطغية الػسم ومه ري ثهييي مػنوية مػلمات النموشج االإهسض ومهاضن  ا بالهيمة  TCal حي  ؼاب 

 .      بمؼحوى مػنوية Ttabالجسولية 

             
α  

          
      

     
            

 لٍل مػلمة: statistic –Tنجس نحاث  ادح اض ػحوزند  Eviews7بالطحوع بطا مذطحات بطنام  

هحائج اخحباس سحىدهت لىمىرج ثقذًش أثش مشابدات سياسات، مشابدات دولية، مشابدات سلع  :2جذول ال

 ومشابدات مباوي على الأسباح الصافية

 االإػنوية الؤ طاثية TCal Ttab االإػامةت االإهسضات

 ب طاثياؾير مػنوي  β0 1.876 2.145 الثابد

 ب طاثيةمػنوي وشو ز لة  β1 3.856 2.145 مطاب ات الؼياضات

 ؾير مػنوي وليؽ شو ز لة ب طاثية β2 |1.942| 2.145 مطاب ات زولية

 مػنوي وشو ز لة ب طاثية β3 3.519 2.145 مطاب ات ػلؼ

 ؾير مػنوي وليؽ شو ز لة ب طاثية β4 0.695 2.145 مطاب ات م ا ي

 Eviews7مه بغساز ال ا ثين با غحماز غتا مذطحات المصذس: 
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ُ ال وضح  واالإػنوية الؤ طاثية للخس الثابد ولٍل وا س  %5غنس مؼحوى مػنوية  Ttabو  TCal ؛2جسو

 مه االإحؿيرات االإؼحهلة.

 اخحباس الاسثباط الزاجي للأخعاء .د 

 ظهط الاضث اؽ الصاجي يإ س االإشاًل الناحمة غه دطم قطع مه الكطوع الةظمة لحؿ يو ؾطيهة 

؛  Cov(Ɛi ,Ɛj)=0االإطسػات الطؿطى الػاز ة غتا نماشج الان ساض نخيجة لػسم اػخيكاء الكطع الخاص بالحؿا ط 

غه الهيمة االإهسضة لخس  )i) يث ؤن نيمة الحؿا ط ضكط جػني اػحهةُ الهيمة االإهسضة لخس الخؿإ ظ  قعرة ظمنية 

غتا ثلَ  )t)، و الحاط  غسم ثإرير الظااطة الانحطاز ة االإح ههة ظ  الؼنة )j)الخؿإ ظ  قعرة ظمنية ػابهة ؤو   هة 

نحطازي يشير بطا غٌؽ شلَ بش  وحس ثإرير للظااطة الانحطاز ة ، ؾير ؤن الوانؼ الا)t+1)ال ي ثح هو ظ  الؼنة 

...، يما ثحإرط بالظااطة الانحطاز ة )t+2)و )t+1)غتا ثلَ ال ي ػخح هو ظ  الؼنة  )t)االإح ههة ظ  الؼنة 

للٌشل غه مشٍلة الاضث اؽ الصاجي للؤدؿاء، اناى مجموغة مه ، ...)t-2)و )t-1)االإح ههة ظ  الؼنة 

 ؤامها ادح اض زض ه واجؼون.مه الادح اضات 

 اخحباس دسبً واجسىنDurbin-Watson  

ؤيثر شيوغا وزنة لإمٍانية اغحمازه ظ   الة الػينات الطؿيرة، يػحمس اصا الادح اض  D-Wيػحبر ادح اض 

غتا بواق  الان ساض االإهسض وتؼحػمل للحإيس مه وحوز ؤو غسم وحوز اضث اؽ شاجي للؤدؿاء مه الطث ة الأوطا، واو 

 غ اضة غه النؼ ة بين مجموع مطسؼ اصه الأدؿاء. 

خحباس دسبً واجسىن لىمىرج ثقذًش اثش مشابدات سياسات، مشابدات مىاظق القبىل والشفض ل  :3جذول ال

 دولية، مشابدات سلع ومشابدات مباوي على الأسباح الصافية.

0                           dL                       du            2          4-du                    4-dL                     4 

P<0  P=0  P>0 

 اضث اؽ شاجي ػالا

)ن وُ الكطغية 

 ال س لة(

 منؿهة ؾير م سزة

 )الهطاض ؾير م ؼوم(

غسم وحوز اضث اؽ 

 شاجي

 )ن وُ قطغية الػسم(

 منؿهة ؾير م سزة

 )الهطاض ؾير م ؼوم(

 اضث اؽ شاجي موحا

)ن وُ الكطغية 

 ال س لة(

0                                0.859                            1.848               2              2.152                            

3.141                          4 

 Durbin-Watsonمه بغساز ال ا ثين با غحماز غتا حسوُ المصذس: 

                  الإ ؼو ةمه نحاث  ثهس ط االإػازلة الؼابهة  مٌننا ؤن نهاضن بين نيمة زض ه واجؼون ا

(2.073  =Durbin-Watson stat(  ُونيمة زض ه واجؼون االإؼحذطحة مه حسوD-W يث ؤن الهيمة  ،

، 4وغسز االإحؿيرات االإؼحهلة  19الجسولية لهصا الادح اض  حي اػحذطاحها بالأدص بػين الاغح اض غسز االإشااسات 

 4و 0( واللحين ث سزان مؼا ة مابين dL=0.859, du=1.848ومه دةُ الجسوُ  مٌه ث س س نيمحين اما )

 . 3جسوُ اليما او موضح ظ  

؛ وغلي  نه ل قطغية الػسم وال ي ثهط ي بػسم وحوز  2.152 > 2.073 >2ثهؼ بين:   D-Wنيمة

 اضث اؽ شاجي للؤدؿاء، مما يػعظ زنة نموشج الان ساض الخؿي االإحػسز االإؼحذسم ظ  الح ليل.
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  الؼابهة ثايس حوزة النموشج وؾياب ؤي مشاًل نياػية وغلي  قهد ثي:  حميؼ الادح اضات

إثبات الفشضية جزئيا على العمىم، ًىجذ دللة إخصائية لمشابدات السياسات، مشابدات دولية، 

 .2012-2001مشابدات سلع ومشابدات مباوي لبىك دبي الإسلامي على أسباخه الصافية خلال الفترة 

 :ومىاقشتها. الىحائج 3

 جشير نحاث  ادح اض الكطغيات الكطغية بطا ؤن: 

 ،ؤن اصا االإهؿؼ ؾير مػنوي ب طاثيا ب  ؤن   حماش ى مؼ النظطية الانحطاز ة،  ضؾياالإهؿؼ الثابد موحا

وتػٌؽ نسضة بنَ زسي الؤػةمي غتا مواضلة ث هيو النمو ظ  ؤض ا   مه دةُ الحوػؼ ظ  الأ شؿة داضج 

 2019لؼنة  %19اضثكؼ ضاظ  الأض اح الخشؿيلية ن ل ا خؼاب مذططات انذكاع الهيمة بطا االإطاب ات؛ قهس 

 . ملياض زضاي بماضاجي 5.10ليطل بطا 

غمس بنَ زسي الؤػةمي بطا ثؿ يو ػياػات اػخثماضية وثمويلية داضج االإطاب ات وه  ػياػات ناثمة 

اً ػحطناع، الؤحاضة، االإشاضية، غتا الحنوتؼ مه دةُ الؤزاضة االإثتا الإذحلل الابحٍاضات  االإالية االإحا ة واالإحنوغة 

اًلة والاػخثماض ظ  الطٍوى الؤػةمية ال ي ثحواقو مؼ م ازت الشطتػة الؤػةمية وثنػٌؽ ب جابا  االإػاض ة، الو

غتا ث هيو الأض اح ل نَ زسي الؤػةمي ليح وُ اصا ال نَ لهوة مالية ظ  الهؿاع االإططظ  الؤػةمي لسولة 

 الؤماضات الػط ية االإح سة. 

 اناى غةنة ا جابية وشات ز لة ب طاثية بين الابحٍاضات االإالية الؤػةمية ال ي  هسمها بنَ زسي الؤػةمي

لػمةث  واالإحمثلة ظ  مطاب ات الؼياضات ومطاب ات الؼلؼ و ين ؤض ا   الطاقية، وغلي  قان غاثسات مطاب ات 

مطسضا ااما لح هيو الأض اح ظ  بنَ زسي الؤػةمي  طحؼ شلَ بطا الؼياػة الؼياضات ومطاب ات الؼلؼ جػحبر 

 48شهطا و 60الطشيسة ل نَ زسي الؤػةمي بحبؼيـ الؤحطاءات االإحػلهة بكعرة ػساز ثمويل الؼياضات والؼلؼ بطا 

لوب للطاثا شهطا غتا الحواط ، بالإغاقة بطا غسم اشعراؽ ث ويل الطاثا لل نَ ظ   ين  طل الخس الأز ى االإؿ

زضاي بماضاجي، مؼ بمٍانية الوضوُ بطا اصه الابحٍاضات االإالية الؤػةمية  3000الشهطي الصي  حهاغاه االإحػامل 

اً ت الطثيؼية لل نَ.   )ثمويل مطاب ات الؼياضات، مطاب ات الؼلؼ ؤو ال ػاجؼ( مه دةُ حميؼ الو

الؤػةمي ثح طى ن و زغي آلية الحػامل بالحاط  جشير حميؼ اصه الحسابير بطا ؤن بزاضة بنَ زسي 

با بحٍاضات االإالية الؤػةمية االإحمثلة ظ  مطاب ات الؼياضات ومطاب ات الؼلؼ مه ؤحل ث هيو غاثس ب جاسي 

   نػٌؽ غتا ض  ي  ا وظيازة  ط  ا الؼونية.

  االإطاب ات زولية )ؾويلة االإيل ػالا وليؽ ل  ز لة ب طاثية بالنؼ ة لةبحٍاض االإاط  الؤػةمي االإحمثل ظ

الأحل(، قمه النا ية الانحطاز ة اناى غةنة غٌؼية بين الابحٍاض االإاط  الؤػةمي ل نَ زسي الؤػةمي االإحمثل ظ  

االإطاب ات السولية )ؾويلة الأحل( غتا ؤض ا   الطاقية واصا ضاحؼ بطا االإذاؾط ال ي ثارط بسضحة غٌؼية غتا 

واح  ضيؿة االإطاب ة السولية ) ؾويلة الأحل(، وما جػلو بحث يد زدل االإطاب ات الأض اح الطاقية لل نَ ال ي ث

جػلو باالإطاب ات  السولية غتا االإسى الؿويل، وؤ ػا االإذاؾط الاثحمانية وال ي ثحمثل ظ  غهسم الحهعام الػمةء )ما

ال نَ قوات قطضة بغازة  السولية ؾويلة الأحل( بخؼس س ؤنؼاؽ الحمويل ظ  مواغيس اػح هانها، مما  عرثا غتا

اػخثماض اصه الأمواُ دةُ قعرة الحإدير، و الحاط   طمان ال نَ مه الػواثس االإحونػة لهصا الاػخثماض، واو ما 
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ؾويلة الأحل ن ل االإواقهة السولية يؼحسع  مه ال نَ مػاغكة الجهوز غنس زضاػة غمليات الحمويل باالإطاب ات 

اضثكاع ظ  ثٍلكة منح الحمويل ومحابػح ، مما  سقؼ ببنَ زسي الؤػةمي لطقؼ يعرثا غتا شلَ و غلا ا وثنكيصاا، 

رط اصه االإشٍلة ؤحس سة يإ س الؤحطاءات لحهليل  ؾويلة الأحل ػػط االإطاب ة غتا الػميل غنس غهس مطاب ة زولية

 غتا ال نَ. 

ظ  مطاب ات االإ ا ي غتا الأض اح  االإيل موحا وليؽ ل  ز لة ب طاثية بالنؼ ة لةبحٍاض االإاط  الؤػةمي االإحمثل

الطاقية ل نَ زسي الؤػةمي، بالطؾي مه ؤن ميل مطاب ات االإ ا ي ليؽ زاُ ب طاثيا؛ ب  ؤن  مه النا ية 

الانحطاز ة  وحس ثإرير ا جاسي بين اػخثماض بنَ زسي الؤػةمي ظ  ثمويل مطاب ات االإ ا ي و ين ؤض ا   الطاقية، 

نخيجة العرييل الاػعراثيج  ل نَ زسي الؤػةمي ظ  ادحياض م كظة غهاضات غالية الجوزة حاء اصا الحإرير ا جابيا 

وبزاضة الحٍاليل بٌكاءة مسغومة باالإعا ا ال ي جؼاغس الواقس ه والؤماضاثيين غتا الاػحكازة مه الحمويل بطيؿة 

ػنة مؼ م لـ ثمويل  طل بطا  25االإطاب ة بإػػاض ض ح رابحة للم ا ي )الػهاضية( وقعرة ػساز ؾويلة نس ثطل بطا 
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االإاط  الؤػةمي االإحمثل ظ  االإطاب ات] مطاب ات ػياضات، حاءت اصه السضاػة لل  ث ظ  ؤرط الابحٍاض 

مطاب ات زولية )ؾويلة الأحل(، مطاب ات ػلؼ )بػاغة( ومطاب ات م ا ي )غهاضية([ ل نَ زسي الؤػةمي غتا 

ثؿوض حجي االإطاب ات والأض اح الطاقية ل نَ زسي الؤػةمي دةُ قعرة وثهييي ؤض ا   الطاقية، وشلَ بػس ثخ ؼ 

الاغحماز غتا الأػاليا الؤ طاثية، والأزوات ونموشج نياس ي مهعرح لها،  بناء، مؼ 2019-2001السضاػة 

 وحس ؤرط شو ز لة ب طاثية غنس مؼحوى ث ين ؤن  غتا الػموم ، Eviews الهياػية با ػحػانة بالبرنام  

غتا ؤض ا   الإطاب ات ال ي يػحمساا بنَ زسي الؤػةمي لةبحٍاضات االإالية الؤػةمية با )α 0.05 ≥ (لة س ال

 طاثية بين الابحٍاضات االإالية الؤػةمية ال ي  هسمها الؤ س لة ال جابية وشات الا ػةنة الثايسه  واصا ما ،الطاقية

دةُ قعرة  الؼياضات ومطاب ات الؼلؼ و ين ؤض ا   الطاقيةبنَ زسي الؤػةمي لػمةث  واالإحمثلة ظ  مطاب ات 

اػخثماض ال نَ ظ   مه النا ية الانحطاز ةضؾي ؤن مطاب ات االإ ا ي ليؽ زاُ ب طاثيا ب  ؤن  و  ،السضاػة

 غتا ادحياض عرييل الاػعراثيج  ل نَ زسي الؤػةمي للنخيجة  الطاقية  ؤض ا  غتاا جاسي  مطاب ات االإ ا ي  ارط بشٍل

االإيل ػالا وليؽ ل  ز لة ب طاثية و الطؾي مه ؤن   .م كظة غهاضات غالية الجوزة وبزاضة الحٍاليل بٌكاءة

غةنة  ؤن  مه النا ية الانحطاز ة ثوحس ب  سولية، البالنؼ ة لةبحٍاض االإاط  الؤػةمي االإحمثل ظ  االإطاب ات 

، ق الطؾي ؤض ا   الطاقية و االإحمثل ظ  االإطاب ات السولية غٌؼية بين الابحٍاض االإاط  الؤػةمي ل نَ زسي الؤػةمي 

ؤن ال نَ  هوم بحمويل االإطاب ات السولية لحوػيؼ  ػوضه داضج الؤماضات الػط ية  ب  مه الػةنة الػٌؼية 

 ويؼا غمةء حسز حطاء اصه االإػامةت السولية. االإح سة

 ح طى ن و ثٌثيل الجهوز الإعيس مه الاػخثماض ظ   الؤػةميبنَ زسي ؤن  دةُ زضاػخنا ؼحنح  مه  

لجصب االإحػاملين للحمويل باالإطاب ات،  االإ حٌطات الحمويلية باالإطاب ات، وزغي اػعراثيجيات الحؿويط والابحٍاض االإاط 

ُ  ،ل نَل الؤػةميةالصي  ازي بسوضه لعيازة الؿلا غتا الابحٍاضات االإالية   مما  عيس مه حجي اػخثماضات وؤضو

يحي الانحهاُ ببنَ زسي الؤػةمي بطا نوة غاالإية م طية و ، ينػٌؽ ب جابا غتا الأض اح االإ ههة ظ  االإؼحه لو ال نَ 

  للحمويل الؤػةمي بشٍل غام واالإطاب ات بشٍل داص.
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