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 المٌخظ:

 خلاي اًعضائش، في الاكرطبدي اًنمى نلى اًخبسظٌخ المذًىنٌخ أشش ًذساظخ اًثؽصٌخ اًىسكخ هزه ذهذف     

 اًطٌخ راد اًذساظبد تهؼ ظنرنبوي رًى، ًرؽلٌم ،(Q1 2000 : Q4 2015) تين الممرذح اًفترح

 ًرؿىس ذؽٌٌٌٌخ تذساظخ ظنلىَ و الاكرطبدي، اًنمى نلى اًخبسظٌخ ذًىنٌخالم لأشش اًنكشي الإؾبس تبلمىغىم،

 أشش مهشفخ ظنؽبوي اًلٌبسي المنهغ نلى تبلانرمبد و الأخير في و اًعضائش في اًخبسظٌخ المذًىنٌخ مخضون

 Error) اًخؿأ ذطؽٌؾ نمىرط تبظرخذاَ اًعضائش في الاكرطبدي اًنمى نلى اًخبسظٌخ المذًىنٌخ

Correction Model .)في المؽلي واًنبذغ اًخبسظٍ اًذًن تين نوعٌخ نلاكخ وظىد إلى اًذساظخ خٌطز 

 .اًعضائش

 اًوٌمبد اًذاًخ:

 .اًخؿأ ذطؽٌؾ نمىرط اًهبَ، اًذًن خذمخ اًخبسظٌخ، المذًىنٌخ الاكرطبدي، اًنمى
Abstract: 

     The objective of this research paper is to highlight the impact of external debt on 

economic growth in Algeria, during the period (Q1 2000: Q4 2015), For this, it will focus, 

first, on some of the literature study, the theoretical framework of the impact of the external 

debt on economic growth, and we will try to analyze the evolution of the stock of external 

debt in Algeria. Finally, we will try to determine the effect of external debt on economic 

growth in Algeria using the error correction model. 
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عبتٍ ًٌذًن اًهبَ نلى اًنمى      اخرٌفز آساء اًثبؼصين تين مؤًذًن و مهبسغين ؼىي الأشش الًإ

الاكرطبدي، تؽٌض نبسغز المذسظخ اًولاظٌوٌخ فوشح الاظرذانخ، فهٍ ذشي أن المذًىنٌخ ًهب أشش 

مصلا ًشي فشًذمبن أن ظبًج نلى اًنمى الاكرطبدي و ذهربرهب مطذس اظرصنبئٍ و ًٌغ أظبسي، ف

اًرنمٌخ لا ذؽلم تبًؽطىي نلى اًلشوع و إنمب ذرؽلم تؽشًخ اًرعبسح و اًذًملشاؾٌخ و 

أن اًلشع اًخبسظٍ أؼذ أهم وظبئٍ ذذفم سؤوط الأمىاي  المذسظخ اًوٌنضًخ ذشي اًشأظمبًٌخ. ًون

من مطبدس  الأظنثٌخ إلى داخٍ اًثٌذ اًرٍ ذأشش إًعبتٌب نلى اًنمى الاكرطبدي و أهم مطذس

شاداد، ؼٌض أًذ هٌنض فوشح ذؽلٌم نعض في المٌضانٌخ و ظذ هزا اًهعض تبلمذًىنٌخ. إلا أنه في  الًإ

اًغبًج أضثؽز المذًىنٌخ اًخبسظٌخ من أتشص المشبهٍ اًرٍ ذهبنٍ منهب اًوصير من اًذوي اًنبمٌخ 

ذرمرو تفىائؼ  نلى غشاس اًعضائش، فهبدح مب ًوىن اًٌعىء ًلاظرذانخ من ظهبد خبسظٌخ اًرٍ

سأظمبًٌخ، ًه نربئغ نوعٌخ و لا ًؽلم الأهذاف المشظىح ًٌنمى الاكرطبدي، ؼٌض هبن هزا الأخير 

من أهم المبرساد اًشئٌعٌخ ًٌرىظه نؽى الإكشاع اًخبسظٍ. إلا أن اًىاكو أشثز أن هزه اًذوي 

 في اظرصمبساذهب. شهذد صًبدح في أنثبء اًذًن اًهبَ، اظرنضاف في مذخشاذهب المؽٌٌخ و انخفبع 

مب هى أشش المذًىنٌخ اًخبسظٌخ اًهبمخ نلى اًنمى من خلاي مب ظثم، كمنب تؿشػ الإشوبًٌخ اًربًٌخ:" 

 ". الاكرطبدي في اًعضائش؟

 فشغٌخ اًذساظخ

 هنبن ذأشير رو دلاًخ إؼطبئٌخ ًٌذًن اًهبَ نلى مهذلاد اًنمى الاكرطبدي في اًعضائش.

 أهذاف اًذساظخ

خ إلى مهشفخ مذي إظهبَ المذًىنٌخ اًخبسظٌخ في دفو نعٌخ اًنمى الاكرطبدي في ذهذف هزه اًذساظ

 اًعضائش.

 منهغ اًذساظخ

من خلاي هزا اًثؽض ظنؽبوي اًرؿشق إلى أهم اًذساظبد اًعبتلخ، الأنثبء و الآشبس المرهٌلخ  

خير ظنلىَ تبلمذًىنٌخ و اًلٌبَ تذساظخ ذؽٌٌٌٌخ ًٌمذًىنٌخ اًخبسظٌخ و تهؼ مؤشراذهب، و في الأ 

 .تذساظخ كٌبظٌخ لمهشفخ أشش اًذًن اًهبَ اًخبسظٍ نلى المهذلاد اًنمى الاكرطبدي

 اًذساظبد اًعبتلخ

آفبق اًنمى الاكرطبدي في اًذوي اًنبمٌخ في تهنىان: "  1 (3102دساظخ ًبًعين فبذؾ ظٌٌمبن ) -

ذساظخ اًهلاكخ تين "، ذثنز اً-دساظخ ذؽٌٌٌٌخ ًهٌنخ من دوي ظنىة شرق آظٌب–اًذًىن اًخبسظٌخ 
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اًنمى الاكرطبدي و المذًىنٌخ اًخبسظٌخ لأستو دوي ظنىة شرق آظٌب، و رًى تبظرخذاَ اًعٌعٌخ 

ًرلذًش مهبدًخ الانؽذاس اًثعٌـ اًخبضخ تبًهلاكخ تين اًنبذغ المؽلي  3112-0991اًضمنٌخ 

من تٌنهب و ظىد  الإظمبلي و اًذًن اًخبسظٍ ًوٍ دوًخ. ذىضٌز اًذساظخ إلى معمىنخ من اًنربئغ،

نلاكخ مىظثخ تين اًنبذغ المؽلي اًخبَ و اًذًن اًهبَ اًخبسظٍ ًذوي مبًٌضًب، انذونٌعٌب و اًفٌثين، 

 غير أن هزه اًهلاكخ هبنز غير واغؽخ و غير مهنىًخ في ذبًلانذا.

 Dette extérieure et croissance تهنىان: " 2 (3102دساظخ ظمير نثذ اًؽفٌل ) -

économique en Tunisie   تؽٌض اخربر اًثبؼض أشش المذًىنٌخ اًخبسظٌخ نلى اًنمى ،"

. ذىضٍ ARDL، و رًى تبظرخذاَ نمىرط 3101-0991الاكرطبدي في ذىنغ خلاي اًفترح  

 اًثبؼض إلى أن اًذًن اًهبَ اًخبسظٍ ًه أشش ظبًج نلى المذي اًؿىًٍ و اًلطير.

 3(3102ؼزًفخ ظمٌؾ اًلشاًخ ) دساظخ سضي مؽمذ اًهػبًٌخ، ؼعن نثذاًشؼمن اًهمشو و -

". هذفز (3103-0921هٌوٍ اًذًن اًهبَ في الأسدن وذأشيره نلى اًنمى الاكرطبدي )تهنىان: " 

اًذساظخ إلى دساظخ هٌوٍ اًذًن اًهبَ في الأسدن، وذأشيره نلى اًنمى الاكرطبدي خلاي اًفترح 

اًربًٌخ: منهعٌخ اًروبمٍ  ، و من أظٍ رًى ذم الانرمبد نلى الأظبًٌج الإؼطبئٌخ0921-3103

المشترن ًعىهبنعىن و نمىرط ذطؽٌؾ اًخؿأ. أقهشد نربئغ اخرثبس اًروبمٍ المشترن وظىد 

 اًخؿأ ذطؽٌؾ مرعه ذوبملي وؼٌذ ًطف ظٌىن المرغيراد نلى الأظٍ اًؿىًٍ، ومن خلاي نمىرط

نلاكخ  وظىد ذثين مبه ظنىًب، ذطؽٌؽهب ظٌرم اًربتو المرغير الانؽشافبد في % من9 ؼىالي أن   ذثين

)نعثخ اًذًن اًذاخلي و اًخبسظٍ ًٌنبذغ المؽلي اًخبَ(  المعرلٌخ المرغيراد من واؼذ تبذعبه ظثثٌخ

 أن ذثين   المهبدلاد في المهٌمبد كٌم نلى وتبلانرمبد اًربتو )اًنبذغ المؽلي اًخبَ( المرغير تبذعبه

 اًذاخلي اًذًن ذأشير هبن وتبلملبتٍ الاكرطبدي، اًنمى نلى ظٌثٍ ذأشير ًهب اًلشوع اًخبسظٌخ

 .الإظمبلي المؽلي اًنبذغ نلى اًعبتٌب

أشش اًذًىن تهنىان: "  4 (3102دساظخ ظمير مطؿفى أتى مذًٌخ و مؽمذ أهشَ شبهين ) -

"، هذفز 3102-3111ؼبًخ تهؼ اًذوي اًهشتٌخ الملترغخ -اًخبسظٌخ نلى اًنمى الاكرطبدي 

بسظٌخ نلى اًنمى الاكرطبدي ًثهؼ اًذوي اًهشتٌخ الملترغخ، و اًذساظخ إلى ذؽٌٌٍ أشش اًذًىن اًخ

رًى من خلاي اًثؽض في ذؿىس ذبسًخ اًذًىن اًخبسظٌخ ًٌذوي اًهشتٌخ الملترغخ وأظثبتهب في اًفترح 

المهرمذح و تٌبن ؾبكرهب نلى خذمخ ذوبًٌف دًنهب اًخبسظٍ، همب هذفز إلى ذىغٌؾ الاسذثبؽ تين 

الاكرطبدي من خلاي اظرخذاَ المنهغ اًىضفٍ و اًلٌبسي. خٌطز  المذًىنٌخ ومهذلاد اًنمى

 اًذساظخ إلى وظىد نلاكخ نوعٌخ تين اًذًن اًخبسظٍ واًنبذغ المؽلي ًذوي اًؽبًخ.
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 The Relationship "تهنىان: Victor Ushahemba Ijirshar (3102) 5دساظخ  -

between External Debt and Economic Growth in Nigeria نبوًز هزه "، ذ

-0920اًذساظخ اًهلاكخ تين اًذًن اًخبسظٍ واًنمى الاكرطبدي في نٌعيرًب خلاي اًفترح 

. ًزًى اظرخذَ اًثبؼض الأدواد اًلٌبظٌخ، تؽٌض أقهشد نربئغ اًذساظخ نلاكخ راد 3102

دلاًخ إؼطبئٌخ تين اًذًن اًخبسظٍ واًنمى الاكرطبدي في نٌعيرًب، ؼٌض أششد اًذًىن 

بتٌب في ؼين أن خذمخ اًذًن اًخبسظٍ أششد ظٌثب نلى مهذي اًنمى اًعنىي اًخبسظٌخ إًع

 ًلاكرطبد اًنٌعيري نلى المذي اًؿىًٍ ونلى المذي اًلطير. 

أشش المذًىنٌخ تهنىان: "  6(3109دساظخ ذبمش نلي اًنىًشان و ؼمىد ؼمٌذي تنٍ خبًذ ) -

"، 3102-0990ٌٌخ ًٌفترح اًخبسظٌخ نلى اًنمى الاكرطبدي في الأسدن: دساظخ كٌبظٌخ ذؽٌٌ

هذفز اًذساظخ إلى فؽظ اًهلاكخ تين المذًىنٌخ اًخبسظٌخ و اًنمى الاكرطبدي في الأسدن، ؼٌض 

كبَ اًثبؼصبن تذساظخ أشش نعثخ اًذًن اًخبسظٍ نلى اًنمى اًعنىي في مرىظـ نطٌج اًفشد 

اًذساظخ إلى  .   خٌطز3102-0990من اًنبذغ المؽلي الإظمبلي ًٌفترح الممرذح مبتين ظنخ 

 انهذاَ الأشش ري دلاًخ إؼطبئٌخ ًٌمذًىنٌخ اًخبسظٌخ نلى اًنمى الاكرطبدي.

 :External Debt and Economic Growth تهنىان " 7(3102دساظخ ظبمٍ اًخبسوسي ) -

The Case of Emerging Economy  ٍذنبوًز هزه اًذساظخ اًهلاكخ تين اًذًن اًخبسظ ،"

في ظٌؿنخ نمبن. اظرخذَ اًثبؼض  3102-0991ًٌفترح مب تين  اًؽوىمٍ واًنمى الاكرطبدي

لمهشفخ ؾثٌهخ اًذًنبموٌخ كطيرح و ؾىًٌخ الأظٍ ًٌذًن اًخبسظٍ نلى اًنمى  ARDLنمىرط 

الاكرطبدي، تؽٌض هشفز اًذساظخ نن وظىد أشش ظٌثٍ ًٌذًن اًخبسظٍ نلى مهذلاد اًنمى 

 الاكرطبدي.

 الأنثبء اًنبشئخ نن اًرمىًٍ اًخبسظٍ .0

یعج نلى اًذوي المذینخ كثٍ اذخبر اًلشاساد اًخبضخ تهلذ اًلشوع، أن ذذسط تذكخ الأنثبء اًرٍ 

ظرنشأ ننهب، والمرمصٌخ في الأكعبؽ المذفىنخ نلى اًلشع و مرفم نٌیهب في اًهلذ تین 

اًؿشفین)اًذائن والمذین(، ؼٌض ذرفبود اًلشوع اًخبسظیخ في مذي نجء هزه المذفىنبد ؾثلب 

لشوع المرهبكذ نٌیهب ومنه یمون أن نفشق تین نىنین من اًلشوع، تؽٌض مهمب یون ًنىنیخ اً

رمون من رًى ینثغٍ وظىد  نىم اًلشوع الممنىؼخ فبًذوًخ المذینخ مؿبًثخ ترعذیذ اًرضامبذهب. وً

سضیذ من اًهمٌخ اًطهثخ یوفٍ ًرعذیذ مب نٌیهب من اًرضامبد ذعبه اًذوي اًذائنخ ًهب. وًهزا یعج 

ظیبظخ الاكتراع اًخبسظٍ دوسا هبمب في ذؽلیم هزا اًفبئؼ، ویمون أن یرم رًى من  أن ذٌهج

 8خلاي ذششیذ صیبدح اًطبدساد و اًرلٌیٍ من اًىاسداد خبضخ الاظرهلاهیخ منهب.
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ذرأشش الأنثبء المترذثخ نن المذًىنٌخ اًخبسظٌخ تأظهبس اًفبئذح المعرؽلخ، فوٌمب اسذفهز أظهبس 

اًذًىن اًخبسظٌخ هٌمب أدي رًى في صًبدح أنثبء هزه اًذًىن. تبلإغبفخ إلى  اًفبئذح المعرؽلخ نلى

رًى فهٍ ذرأشش تنىم اًهمٌخ المعرخذمخ في اًىفبء تبلاًرضامبد المرهٌلخ اًذًن اًخبسظٍ، فهنذ اًلٌبَ 

تبًرعذًذ تبًهمٌخ الأظنثٌخ فهزا ظٌؤدي إلى اظرنضاف مىاسد اًذوًخ من اًهمٌخ الأظنثٌخ ممب ًىكو 

 ئ شلٌٍ نلى مٌضان المذفىنبد.نث

 الآشبس المترذثخ نن المذًىنٌخ اًخبسظٌخ .3

إن الآشبس المخرٌفخ اًرٍ ذؽذشهب اًذًىن اًخبسظٌخ، ذرفبود من دوًخ إلى أخشي، نكشا ًٌرفبود اًلبئم 

 في الاكرطبدًخ اًهٌبهٍ تين اًذوي من ؼٌض ؼعم اًذًىن نفعهب ودسظخ ذنىنهب، شروؾهب، اخرلاف

 الاكرطبدي اًنمى نعٌخ ودفو الإنربظٌخ اًؿبكبد تنبء في و هٌفٌخ اظرخذاَ هزه اًذًىنهزه اًثٌذان 

ظنلىَ تزهش تهؼ اًلنىاد اًرٍ ذنرلٍ من خلاًهب الآشبس المترذثخ نن المذًىنٌخ  .ًهزه اًثٌذان

 اًخبسظٌخ إلى اًنمى الاكرطبدي، و اًرٍ ذرمصٍ في مبًلي:

اًهذف الأظبسي من الاكتراع اًخبسظٍ هى ذمىًٍ  :أشش المذًىنٌخ اًخبسظٌخ نلى الاظرصمبس -

الاظرصمبساد الإنربظٌخ اًرٍ ذرؿٌثهب نمٌٌخ اًرنمٌخ في اًثٌذان المذًنخ. ًوٍ ًوىن اظرخذَ 

الاكتراع اًخبسظٍ في ذمىًٍ الاظرصمبساد ًه أشش مىظج، ًعج أن ذوىن المشبسًو 

ًػمبن نذَ قهىس مطبنج في الاظرصمبسًخ كبدسح نلى ظذاد أنثبء اًذًىن اًخبسظٌخ و رًى 

خذمخ اًذًىن. و من أظٍ ذؽلم هزه الأخيرح، فزًى ًرؿٌج أن ذوىن المشبسًو الاظرصمبسًخ 

منرعخ و ظٌٌمخ من اًنبؼٌخ الاكرطبدًخ، و ذؽلم نىائذ أهبر من مهذلاد اًفبئذح المعرؽلخ 

خ ًهزه المشبسًو، هزا من ظهخ و من ظهخ أخشي، ًعج أن ًوى  ن اًرمىًٍ نلى اًذًىن الممىً

 9وشروؾه ملائمب.  

همب كذ ًؤشش الإفشاؽ في اًذًن اًهبَ نلى اًنمى الاكرطبدي، و رًى تعثج ذأشيره نلى خٌبساد و       

كشاساد المعرصمشًن اًخىاص، ؼٌض ًرعثج هزا الإفشاؽ في تضًبدح شهىس المعرصمشًن تهذَ اًٌلين 

ب المشهلخ، ممب ًضًذ كٌلهم من إموبنٌخ من الإظشاءاد اًرٍ ذرخزهب اًؽوىمخ ًٌىفبء تبًرضامبذه

اًؽوىمخ ًٌعىء إلى ذمىًٍ اًرضامبذهب نن ؾشًم اذخبر كشاساد ذشىًهٌخ هضًبدح المهشوع اًنلذي. 

و في هزه اًؽبًخ ًفػٍ المعرصمشًن خٌبس نذَ المعبصفخ و ًلشسون اظرصمبس أمىاًهم في مشبسًو 

 10بدي؛سرًهخ اًهبئذ و ًٌغ في مشبسًو دانمخ ًٌنمى الاكرط

: ذشير اًنكشًخ الاكرطبدًخ إلى أنه كذ ذؤدي أشش المذًىنٌخ اًخبسظٌخ نلى سضٌذ المٌضانٌخ -

المذًىنٌخ تعثج صًبدح خذمخ اًذًن إلى ذغٌير ننبصر الإنفبق و ذلٌٌظ المىاسد المربؼخ، و 

تبًربلي صًبدح نعض المٌضانٌخ، و من شم ذلٌٌظ مذخشاذه اًهبمخ، و هى مب كذ ًؤدي إلى سفو 
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مهذلاد اًفبئذح أو إصاؼخ الائرمبن المربػ ًلاظرصمبس اًخبص، الأمش اًزي ًؤدي تذوسه إلى 

 11إغهبف اًنمى الاكرطبدي؛

: إن غهف مهذي الادخبس المؽلي في اًثٌذان المذًنخ ًؤدي أشش المذًىنٌخ اًخبسظٌخ نلى الادخبس   -

المشرونبد اًرنمىًخ إلى نذَ ذمون اًلؿبم اًهبَ واًلؿبم اًخبص مهب من تنبء وذنفٌز 

اًعذًذح. ًعثج الإفشاؽ في الانرمبد نلى اًرمىًٍ اًخبسظٍ في ؼطىي ذشاخٍ مهربر في ذهثئخ 

الادخبس المؽلي من ظهخ، وذشعٌو الاظرهلان اًومبلي من ظهخ شبنٌخ، فصلٍ ؼعم اًذًىن 

أمبَ هزه  اًخبسظٌخ نلى هبهٍ اًذوي المذًنخ ومب نرغ ننهب من أنثبء مرضاًذح ًن ذترن اًفشضخ

اًذوي ًرخطٌظ نعج من دخٌهب، أو من اًضًبدح اًرٍ ذؽذس في هزا اًذخٍ ًشفو مهذي 

الادخبس اًلىمٍ فٌهب و تبًربلي انخفبع ؼعم المذخشاد المؽٌٌخ المؿٌىتخ ًرمىًٍ نمٌٌخ 

 12اًرنمٌخ الاكرطبدًخ؛

ؼعم اًذًىن  : هنبن نلاكخ كىًخ وؾشدًخ تين اسذفبمأشش المذًىنٌخ اًخبسظٌخ نلى اًرػخم   -

اًخبسظٌخ وذفبكم أنثبئهب من ظهخ و اسذفبم نعج اًرػخم في اًثٌذان المذًنخ من ظهخ أخشي. 

إن انعٌبة اًلشوع اًخبسظٌخ وصًبدح نشع اًنلىد في الاكرطبد اًىؾنٍ ًرمىًٍ مشرونبد 

غىؽ اًثنٌخ اًرؽرٌخ والمشرونبد الإنربظٌخ اًرٍ ذرعم تؿىي فترح الإنشبء، ظٌىًذ نىنب  من اًػ

نلى الأظهبس وًعشهب نؽى الاسذفبم تعثج صًبدح هرٌخ اًنلىد تلذس غير مرنبظج ملبتٍ 

المهشوع من اًعٌو واًخذمبد، همب أن ذضاًذ أنثبء اًذًىن اًخبسظٌخ ًؤدي إلى ذخطٌظ 

مثبًغ هثيرح من اًنلذ الأظنثٍ المرؽطٍ نٌٌه من اًطبدساد ًعذاد أنثبء اًذًىن. فئرا هبنز 

لمذًن من اًنىم اًزي ًعرهٌى مؽٌٌب ، فئن ذضاًذ أنثبء اًذًىن كذ ًعبر اًذوًخ ضبدساد اًثٌذ ا

نلى صًبدح اًرطذًش، وهزا مب ًؤدي إلى انخفبع المهشوع من هزه اًعٌو المؽٌٌخ، وتبًربلي 

اسذفبم أظهبسهب. تبلإغبفخ إلى رًى ذهربر كشوع اًطبدساد أو ذعهٌلاد المىسدًن من أهصش 

وأهصشهب ذأشيرا في اسذفبم مهذلاد اًرػخم في اًذاخٍ، تعثج مغبلاح  اًلشوع اًخبسظٌخ هٌفخ

اًعهبد الملشغخ في فشع أظهبس اؼروبسًخ ًٌعٌو المىسدح المرهٌلخ تبًلشع. فهزا ًؤدي إلى 

انخفبع المذاخٌٍ خلاي فترح اًرػخم، ممب ًؤدي إلى صًبدح المٌٍ اًؽذي ًلاظرهلان نلى 

 13الاظرصمبس و اًنمى الاكرطبدي.ؼعبة الادخبس، و هزا مب ًؤشش نلى 

 دساظخ ذؽٌٌٌٌخ ًٌمذًىنٌخ اًخبسظٌخ في اًعضائش .2

من خلاي اًشوٍ أدنبه نلاؼل ذؽعنب مٌؽىقب في اًىغهٌخ المبًٌخ اًخبسظٌخ ًٌعضائش، ؼٌض انرلٌز 

، و 3112مٌٌبس دولاس ظنخ  09.09إلى  3111مٌٌبس دولاس ظنخ  32.19المذًىنٌخ اًخبسظٌخ من 

ًشظو إلى ذشاظو كٌمخ اًذولاس أمبَ  3112-3113و  3113-3110ؿفٌف تين ظنخ الاسذفبم اً
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. شم 14%(، و هزًى ذهثئخ المؤظعبد الأظنثٌخ كشوغب غير مؤمنخ من ؾشف اًذوًخ31الأوسو )

، وكذ 3102مٌٌبس دولاس ظنخ   2.13اظرمش الانخفبع في المذًىنٌخ اًخبسظٌخ، ؼٌض انرلٌز إلى 

ؽىًٍ تهؼ اًذوي )فشنعب، إظثبنٌب وإًؿبًٌب( ًعضء من دًىنهب إلى ظبهم في هزا الانخفبع ذ

اظرصمبساد مثبشرح تبًعضائش، إغبفخ إلى ذىقٌف اًذوًخ اًثترودولاس في اًرعذًذ المعثم في دًىنهب 

شاداد في ذعذًذ 15اًخبسظٌخ ، و تفػٍ المثبًغ هبمخ اًرٍ ذم ذخطٌطهب من ضنذوق غثـ الًإ

ؼىي  3112رًى ذىكٌو اًؽوىمخ نلى مزهشح تين اًعضائش و سوظٌب ظنخ اًذًن اًهبَ. تبلإغبفخ إلى 

مٌٌبس دولاس، و في الملبتٍ اًرضمز اًعضائش تشراء ظٌو  2.9إًغبء اًذًىن اًشوظٌخ و الملذسح تؽىالي 

 . 16و خذمبد من سوظٌب ذهبدي مثٌغ اًذًن

 (3102-3111: ذؿىس مخضون اًذًن اًخبسظٍ خلاي اًفترح )10اًعذوي سكم 

 
و  DGTالمطذس: من إنذاد اًثبؼصين تبلانرمبد نلى ذلبسًش تنى اًعضائش و المذًشًخ اًهبمخ ًٌخضًنخ  

banquemondiale.org..www 

 

 

 (3102-3111: ذؿىس مؤشراد اًذًن اًهبَ اًخبسظٍ خلاي اًفترح )13اًعذوي سكم 

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 اًعنخ

نعثخ 

الاؼرٌبؾٌبد 

ًذوًٌخ إلى ا

إظمبلي اًذًىن 

 53,21 اًخبسظٌخ

86,2

1 

109,1

4 

149,1

3 

203,

74 

346,1

6 

1378,

2 

1874,

19 

نعثخ اًذًىن  48,92 42,8 42,23 36,35 27,4 17,33 5,25 4,61 
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اًخبسظٌخ إلى 

اًنبذغ اًذاخلي 

 الإظمبلي )%(

3 1 

نعثخ اًذًىن 

اًخبسظٌخ إلى 

إظمبلي 

اًطبدساد)%

) 

108,8

4 

111,

06 

111,4

1 89,96 

63,8

6 34 9,9 9,14 

نعثخ خذمخ 

 PIBاًذًن إلى 

)%( 8,59 8,25 7,65 6,58 7,02 6,1 11,95 1,03 

نعثخ خذمخ 

اًذًن إلى 

إظمبلي 

اًطبدساد)%

) 19,44 21,8 20,69 16,6 16,8 11.91 22,48 2,04 

 2008 اًعنخ

200

9 2010 2011 

201

2 2013 2014 2015 

نعثخ 

الاؼرٌبؾٌبد 

اًذوًٌخ إلى 

إظمبلي اًذًىن 

 اًخبسظٌخ

2370,

95 

2090

,2 

2347,

85 

3155,

48 

3636

,7 

3840,

12 

3375,

12 

3219,

92 

نعثخ اًذًىن 

اًخبسظٌخ إلى 

اًنبذغ اًذاخلي 

 2,88 2,64 2,55 2,67 3,06 4,51 5,46 3,68 الإظمبلي )%(

نعثخ اًذًىن 

اًخبسظٌخ إلى 

إظمبلي 

اًطبدساد)%

) 7,21 

14,0

4 11,14 7,5 6,97 7,27 8,29 11,71 

نعثخ خذمخ 

 PIB 0,74 0,78 0,42 0,32 0,42 0,26 0,14 0,43اًذًن إلى 
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)%( 

نعثخ خذمخ 

اًذًن إلى 

إظمبلي 

اًطبدساد)%

) 1,44 2 1,04 0,79 1,09 0,75 0,44 1,73 

 banquemondiale.org.wwwالمطذس: من إنذاد اًثبؼصين تبلانرمبد نلى 

   

همب نلاؼل اًرؽعن اًؽبضٍ في مؤشراد اًذًن اًهبَ اًخبسظٍ و هزا مب ًهوغ كذسح اًذوًخ     

نلى ذعذًذ دًىنهب و كذسذهب نلى ذؽمٍ نثئ اًذًن اًهبَ، ؼٌض ذشاظهز نعج اًذًن اًخبسظٍ 

، ًون تهذهب نبودد 3112% ظنخ 9.30إلى  3111% ظنخ 012.22لمعمىم اًطبدساد من 

%( و رًى نرٌعخ ذشاظو ضبدساد المؽشوكبد خلاي هزه اًعنخ، إلا 02.12) 3119الاسذفبم ظنخ 

أنهب نبودد اًتراظو خلاي مهكم اًعنىاد اًثبكٌخ، تؽٌض ًشظو هزا اًرؽعن إلى اسذفبم أظهبس 

المؽشوكبد و ذغيراد أظهبس اًذولاس أمبَ الأوسو. أمب نعج اًذًن اًخبسظٍ إلى اًنبذغ اًذاخلي اًخبَ 

، 3111% ظنخ 22.93ملبتٍ  3102% ظنخ 3.22ش ًرطٍ إلي نعثخ فلذ نشفز انخفبع معرم

تبلإغبفخ ًزًى نعج الاؼرٌبؾبد اًذوًٌخ إلى إظمبلي اًذًىن اًخبسظٌخ ظعٌز اسذفبم مرىاضٍ 

. همب 3102% ظنخ 2221.03أًن وضٌز إلى  3102-3111خلاي أغٌثٌخ اًفترح الممرذح تين 

 إظمبلي اًذًن اًخبسظٍ فهزا ًذي نلى كىح وغهٌخ نلاؼل الاسذفبم المعرمش ًنعثخ الاؼرٌبؾبد إلى

خ اًخبسظٌخ و ؾبكرهب نلى مىاظهخ أنثبئهب في الأوكبد اًؽشظخ.    اًعٌىً

نلاؼل  3102-3111من خلاي ذؽٌٌٌنب لأهم مؤشرًن ًخذمخ اًذًن اًهبَ خلاي فترح          

ذمخ اًذًن اًهبَ ذؽعن كذسح اًذوًخ نلى الاًرضاَ ترعذًذ خذمخ دًنهب، ؼٌض وضٍ مؤشر خ

، هزا ساظو إلى اسذفبم اًطبدساد و اظرلشاس خذمخ 3102% ظنخ 1.22لمعمىم اًطبدساد إلى 

 1.02اًذًن تعثج اًذفو المعثم ًٌذًن اًخبسظٍ. و مؤشر اًذًن اًهبَ ًٌنبذغ المؽلي اًخبَ إلى 

ضبدساذهب و ، و هزا مب ًفسر كذسح اًذوًخ من ذعذًذ خذمبد اًذًن من خلاي إًشاداد 3102ظنخ 

 اًنبذغ المؽلي اًخبَ.

 دساظخ كٌبظٌخ لأشش المذًىنٌخ اًخبسظٌخ نلى اًنمى الاكرطبدي .2

من أظٍ ذطىًش اًهلاكخ تين اًذًن اًهبَ اًخبسظٍ و اًنمى الاكرطبدي ًذوًخ اًعضائش، ظٌرم 

[ اًخبضخ Q1 :2000- Q4 :2015اظرخذاَ تٌبنبد اًعلاظٍ اًضمنٌخ ًٌفترح الممرذح مبتين ]

( همرغير معرلٍ، نعثخ خذمخ DTرغيراد اًربًٌخ: اًذًن اًهبَ اًخبسظٍ ًٌنبذغ المؽلي اًخبَ )تبلم
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( همرغير معرلٍ و اًنمى الاكرطبدي مهبرا ننه تبًنبذغ SDTاًذًن اًهبَ ًٌنبذغ المؽلي اًخبَ )

 . Eviews( همرغير ذبتو. وهزا تبلانرمبد نلى اًبرنبمغ الإؼطبئٍ GDPالمؽلي اًخبَ )

 ساد الاظرلشاسًخ اخرثب  2-0

 فىًش من الأظٍ اخرثبس اظرلشاسًخ مرغيراد اًذساظخ:-ذم الانرمبد نلى اخرثبس دًوٍ

 ADF(: نربئغ اخرثبس الاظرلشاسًخ  12اًعذوي سكم )

ADF 

 المعرىي اًفشوق الأولى المرغيراد 

-1.97 

(-1.95) 

-2.84 

(-3.48) GDP 

-3.601 

(-3.48) 

-1.952 

(-3.48) dt 

-2.52 

(-1.95) 

-1.54 

(-1.95) sdt 

 Eviews 08المطذس: من إنذاد اًثبؼصين تبلانرمبد نلى تشنبمغ 

 

من خلاي اًعذوي أنلاه ًكهش ًنب أن ظمٌو اًعلاظٍ اًضمنٌخ لمرغيراد اًذساظخ لا ذوىن      

ن معرلشح إلا تهذ اًلٌبَ تبًفشوق الأولى نٌٌهب، و نٌٌه ًمون اًلىي أن اًعلاظٍ اًضمنٌخ مروبمٌخ م

  اًذسظخ الأولى.

 (Johansenاخرثبس اًروبمٍ المشترن ًعىهبنعن ) 2-3

كثٍ اًلٌبَ تبخرثبس اًروبمٍ المشترن تين مرغيراد اًذساظخ ًعج أولا ذؽذًذ نذد فتراد الإتؿبء 

(، AIC( ،)SCاًضمنٌخ المصلى. اًعذوي اًربلي ًىغؾ نذد فتراد الإتؿبء المصلى ًوٍ من مهٌبس )

(LR( ،)FPE( و )HQو ،)  اًرٍ ذرفم تأنP=5. 

 : نربئغ ذؽذًذ فتراد الإتؿبء المصلى (12اًعذوي سكم )

       
       

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

       
       

0 -197.4474 NA 0.227552 7.033243 

7.14

077

2 7.075032 
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1 -66.86418 242.8390 0.003196 2.767164 

3.19

728

0 2.934322 

2 -52.79061 24.69048 0.002683 2.589144 

3.34

184

7 2.881670 

3 -49.13001 6.036770 0.003260 2.776492 

3.85

178

2 3.194386 

4 -15.31493 52.20574 0.001383 1.905787 

3.30

366

4 2.449050 

5 24.01133 56.57462* 0.000488* 0.841708* 

2.56

217

2* 1.510339* 

6 26.70820 3.595821 0.000629 1.062870 

3.10

592

1 1.856870 

       
       

 Eviews08 المطذس: من مخشظبد تشنبمغ

 

تهذ ذؽذًذ نذد فتراد الإتؿبء و تهذ مهشفخ أن هٍ المرغيراد مروبمٌخ من نفغ اًذسظخ، ًمون       

 اًرأهذ من إموبنٌخ وظىد نلاكخ ذىاصنٌخ ؾىًٌخ الأظٍ تين المرغيراد تبظرخذاَ اخرثبس ظىهبنعن. 

 

 (JJ) (: نربئغ اخرثبس05وي سكم )اًعذ

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) 

Eigenva

lue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     

None * 

 0.3332

47  35.86893  29.79707  0.0088 



:الاقتصادي الهمو على الخارجية المديونية أثر

 99-88  ص ص   333 -113ص ص  ،  1، المجلد العاشر ، العدد  العرم عيساني/ ثابت م.ناصر

 E-ISSN : 2571-9742 

 P- ISSN: 1112-945X 

 

 

 

 

 
 9112مارس            1   العدد        المجلد  العاشرالحوار المتوسطي          

                                             ISSN : 1112-945X ISSN : 1112-945X  DM, ISSN : 1112-945X 

332 

At most 1 

 0.1385

95  12.76478  15.49471  0.1237 

At most 2 * 

 0.0720

27  4.260922  3.841466  0.0390 

     
      Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) 

Eigenva

lue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     

None * 

 0.3332

47  23.10415  21.13162  0.0261 

At most 1 

 0.1385

95  8.503853  14.26460  0.3298 

At most 2 * 

 0.0720

27  4.260922  3.841466  0.0390 

     
      Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

 Eviews08 المطذس: من مخشظبد تشنبمغ                    

أهبر من اًلٌم اًؽشظخ ننذ معرىي   traceλ نلاؼل من خلاي اًعذوي أنلاه أن اًلٌم الإؼطبئٌخ

و تبًربلي نشفؼ اًفشغٌخ  H0 و تبًربلي نشفؼ اًفشغٌخ Trace % تبًنعثخ لاخرثبس2مهنىًخ 

( اًرٍ ذنظ نلى وظىد نلاكخ ذوبمٍ مشترن ، همب ًشير H_1اًهذمٌخ  و نلثٍ اًفشغٌخ اًثذًٌخ )

 نلى وظىد نلاكخ ذوبمٍ مشترن، ؼٌض أن اًلٌم الإؼطبئٌخ  Maximum Eigenvalue اخرثبس

Jmax  و هزا ًهنٍ أن هنبن نلاكخ ؾىًٌخ الأظٍ 2أهبر من اًلٌم اًؽشظخ ننذ معرىي مهنىًخ ،%

 تين تين مرغيراد اًذساظخ.

 ( Error Correction Modelخؿأ )ذلذًش نمىرط ذطؽٌؾ اً 2-2
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، كمنب أولا ترلذًش اًهلاكخ تين 12اًكبهشح نربئعه في اًعذوي سكم  ECMمن أظٍ ذلذًش اًنمىرط 

، و رًى من أظٍ اًرأهذ أن تىاكٍ اًنمىرط OLSمرغيراد اًذساظخ في المعرىي تبظرهمبي ؾشًلخ 

م اظرخذاَ اًعلاظٍ اًضمنٌخ في اًفشوق اًنبذعخ نن هزه اًهلاكخ الملذسح معرلشح في المعرىي، همب ذ

 الأولى و اًثىاكٍ مثؿئخ تعنخ.

 

 (ECM(: نربئغ ذلذًش نمىرط )12اًعذوي سكم )

 

Dependent Variable: DLGDP   

Method: Least Squares   

Date: 06/06/18   Time: 03:03   

Sample (adjusted): 2000Q3 2015Q4  

Included observations: 59 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.021228 0.004018 5.283017 0.0000 

DLDT -0.010155 0.038138 -0.266275 0.17910 

DLSDT 0.005866 0.016096 0.364425 0.17169 

U(-1) 0.000183 4.23E-05 4.330821 0.0001 

     
     R-squared 0.266336     Mean dependent var 0.021061 

Adjusted R-squared 0.226318     S.D. dependent var 0.028559 

S.E. of regression 0.025120     Akaike info criterion -4.464906 

Sum squared resid 0.034706     Schwarz criterion -4.324056 

Log likelihood 135.7147     Hannan-Quinn criter. -4.409924 

F-statistic 6.655412     Durbin-Watson stat 1.676472 

Prob(F-statistic) 0.000648    

     
 Eviews08 المطذس: من مخشظبد تشنبمغ                               

Estimation Equation: 

========================= 

DLGDP = C(1) + C(2)*DLDT + C(3)*DLSDT + C(4)*U(-1) 
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Substituted Coefficients: 

========================= 

DLGDP = 0.0212280269994 - 0.0101551381748*DLDT + 0.00586561967028*DLSDT + 

0.0001833066364*U(-1) 

 

ذفىق  1.022تبؼرمبي  ARCH  ًرػؾ من خلاي نربئغ ظذوي اخرثبس ذعبنغ تىاكٍ اًنمىرط

 ،  ممب ًذي نلى أن تىاكٍ اًنمىرط الملذس راد ذثبًن مرعبنغ.1.12

 (ARCH) (: اخرثبس ذعبنغ تىاكٍ اًنمىرط19اًعذوي سكم )

 

 

 
Heteroskedasticity Test: ARCH   

     
     F-statistic 0.163934 Prob. F(2,52) 0.8492 

Obs*R-squared 0.344612 Prob. Chi-Square(2) 0.8417 

     
 Eviews08 المطذس: من مخشظبد تشنبمغ                                     

همب ًثين اًعذوي اًربلي أن  اًنمىرط ملثىي و لا ًهبنٍ من مشوٌخ الاسذثبؽ اًزاذٍ ًٌثىاكٍ 

(1.120>1.12.) 

 

 (LM(: اخرثبس الاسذثبؽ اًرعٌعلي ًٌثىاكٍ )12اًعذوي سكم)

 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 2.937665     Prob. F(1,54) 0.0923 

Obs*R-squared 3.044070     Prob. Chi-Square(1) 0.0810 

     
     

 Eviews08 المطذس: من مخشظبد تشنبمغ                          

 رطذؽٌٌٍ نربئغ ذلذًش اًنمى  2-2

 من خلاي اًنمىرط الملذس، ذؽطٌنب نلى اًنربئغ اًربًٌخ:

 ؛1.0، إلا أنهب مهنىًخ ننذ معرىي 1.12لا ذلثٍ مهبملاد المرغيراد المعرلٌخ ننذ معرىي  -
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 %  من اًرغيراد اًؽبضٌخ في المرغير اًربتو؛22.22ذفسرر المرغيراد المعرلٌخ  -

ن اًهبَ اًخبسظٍ، ؼٌض أن اًضًبدح في اًذًن وظىد نلاكخ نوعٌخ تين اًنبذغ المؽلي اًخبَ و اًذً -

. فشغم 1.101اًهبَ اًخبسظٍ تىؼذح واؼذح ظٌؤدي إلى انخفبع اًنبذغ المؽلي اًخبَ ة 

لمخضون المذًىنٌخ اًخبسظٌخ، و سغم  3102-3111الانخفبع المعرمش ذلشًثب خلاي اًفترح 

مبصًز  3102-3111ذح مبتين اًرؽعن المٌؽىف في مؤشراد خذمخ اًذًن اًهبَ خلاي اًفترح الممر

المذًىنٌخ اًخبسظٌخ ذؤشش تشوٍ ظٌثٍ نلى مهذلاد اًنمى الاكرطبدي. فرخفٌؼ اًرضامبد خذمخ 

اًذًن هبن من المفشوع أن ًرٌؾ ًٌعضائش فشضخ لاًرلبؽ الأنفبط ًضًبدح اظرصمبساذهب اًهبمخ ممب 

كرطبدي. فلذ ًهىد الأشش اًعبًج ًؤشش إًعبتب و تؿشًلخ مثبشر و غير مثبشرح نلى مهذلاد اًنمى الا 

ًٌذًن اًخبسظٍ إلى نذَ فهبًٌخ اظرخذاَ هزه اًذًىن و ذمىًٍ مشبسًو غير منرعخ اًرٍ من 

 شأنهب دفو نعٌخ اًنمى الاكرطبدي؛

ذأشش خذمخ اًذًن اًهبَ إًعبتب نلى اًنبذغ المؽلي اًهبَ،  ؼٌض أن اًضًبدح في خذمخ اًذًن اًهبَ  -

، و هزا نوغ اًنكشًخ 1.112ًضًبدح في اًنبذغ المؽلي اًخبَ ة تىؼذح واؼذح ظٌؤدي إلى ا

 الاكرطبدًخ. 

 من أهم اًنربئغ اًرٍ ذىضٌز إًٌهب اًذساظخ، مبًلي:

الانخفبع المعرمش لمخضون المذًىنٌخ اًخبسظٌخ و اًرؽعن المٌؽىف في مؤشراد خذمخ اًذًن  -

عضائش في اًرخلي نن اًرثهٌخ ًهبر نلى نٌخ اً 3102-3111اًهبَ خلاي اًفترح الممرذح مبتين 

 اًخبسظٌخ و اًرخلي نن المذًىنٌخ اًخبسظٌخ ًرمىًٍ مٌضانٌرهب؛

اًرؽعن في مؤشراد اًذًن اًخبسظٍ خلاي فترح اًذساظخ، ًهىد في الأظبط إلى معبهمخ  -

شاداد و اًرؽعن اًزي شهذه كؿبم المؽشوكبد خبضخ في تذاًخ فترح  ضنذوق غثـ الًإ

 اًذساظخ؛

هبَ اًخبسظٍ ظٌثب نلى اًنمى الاكرطبدي في اًعضائش، فزًى ًذي نلى ظىء ذعٌير ًؤشش اًذًن اً -

و اظرخذاَ اًلشوع اًخبسظٌخ، ؼٌض ذم اظرخذامهب ًعذ فعىح الاظرصمبسًخ اًلاصمخ فلـ، و 

هزا مب ًفنذ فشغٌخ اًذساظخ. همب ذهىد هزه اًهلاكخ اًهوعٌخ إلى وظىد فبضٍ صمنٍ هثير 

 ذًن اًخبسظٍ و ذؽلٌم مهذلاد نمى اكرطبدي مىظج. تين المشبسًو الممىًخ تبً

 اًرىضٌبد

ذهضًض الامرٌبصاد و اًؽىافض ًعٌج الاظرصمبساد الأظنثٌخ و رًى ًرخفٌف اًٌعىء ًٌمذًىنٌخ  -

 اًخبسظٌخ،
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ذعنج اًؽوىمخ الإفشاؽ في الانرمبد نلى مىاسد اًطنذوق ًرخفٌؼ المذًىنٌخ تبنرثبسهب أداح   -

 غير معرذًمخ؛

مثنٌخ نلى مهبًير ؼعم اًذًىن، نىنهب، شروؾهب، ظخ كثٌٌخ مهملخ من ؼٌض اًلٌبَ تذسا -

اكرطبدًخ كثٍ اًٌعىء إلى اًلشوع اًخبسظٌخ، فمصلا ًعج ذعنج اًلشوع اًخبضخ في ذرعم 

 تشروؽ كبظٌه؛

اًلٌبَ تذساظخ نمٌلخ في هٌفٌخ ذعٌير و اظرخذاَ هزه اًلشوع ًذنم اًنمى الاكرطبدي، ًوٍ  -

 نبن.  ى ىًٍ المٌضانٌخ فلـ، و الاظرهبنخ في رًى ترعبسة دوي أخشي مصٍ اًٌلا ذوىن وظٌٌخ ًرم

  :اًهىامش 
دساظخ ذؽٌٌٌٌخ ًهٌنخ –، " آفبق اًنمى الاكرطبدي في اًذوي اًنبمٌخ في اًذًىن اًخبسظٌخ 3102ًبًعين فبذؾ ظٌٌمبن،   

-92، ص ص:10، اًهذد 12، المعٌذ معٌخ ظبمهخ هشهىن ًٌهٌىَ الإداسًخ و الاكرطبدًخ، -من دوي ظنىة شرق آظٌب

032. 
2Samir Abdelhafidh  (2014), Dette extérieure et croissance économique en Tunisie, 

PANOECONOMICUS, n°06, pp :669-689. 
هٌوٍ اًذًن اًهبَ في الأسدن ، 3102سضي مؽمذ اًهػبًٌخ، ؼعن نثذاًشؼمن اًهمشو و ؼزًفخ ظمٌؾ اًلشاًخ،3

 .221-202،ص ص:13، اًهذد23(، معٌخ دساظبد، المعٌذ 3103-0921لى اًنمى الاكرطبدي )وذأشيره ن
ؼبًخ تهؼ -، أشش اًذًىن اًخبسظٌخ نلى اًنمى الاكرطبدي 3102ظمير مطؿفى أتى مذًٌخ و مؽمذ أهشَ شبهين، 4

، اًهذد 32، المعٌذ داسًخمعٌخ اًعبمهخ الإظلامٌخ ًٌذساظبد الاكرطبدًخ و الإ ، 3102-3111اًذوي اًهشتٌخ الملترغخ 

 .22-23، ص ص:  12
5Victor Ushahemba Ijirshar (2016), The Relationship between External Debt and Economic 

Growth in Nigeria, International Journal of Economics & Management Sciences, vol 01, n°01, 

pp:1-5. 
، أشش المذًىنٌخ اًخبسظٌخ نلى اًنمى الاكرطبدي في الأسدن: 3109مٌذي تنٍ خبًذ،ذبمش نلي اًنىًشان و ؼمىد ؼ  6

 .22-22، ص ص:13، اًهذد 12، المعٌذ معٌخ الاكرطبد و المبًٌخ، 3102-0990دساظخ كٌبظٌخ ذؽٌٌٌٌخ ًٌفترح 
7Sami Al Kharusi and Mbah Stella Ada  (2018), External Debt and Economic Growth: The 

Case of Emerging Economy, Journal of Economic Integration, vol 33, n°01, pp:1141-1157. 
، اًذًىن اًخبسظٌخ وآشبسهب نلى اًرنمٌخ الاكرطبدًخ في فٌعؿين، مزهشح مبظعرير، 3102مبصن أؼمذ أتى ؼطيرح،8

 .22-22، ص: اًعبمهخ الإظلامیخ تغضح
ًخبسظٌخ وآشبسهب نلى اًرنمٌخ الاكرطبدًخ في اًذوي اًهشتٌخ ؼبًخ تهؼ ، إشوبًٌخ اًذًىن ا3112فػٌٌخ ظنىؼبد،9

 .021-023، اًعضائش، ص: ظبمهخ اًعضائشاًذوي المذًنخ، أؾشوؼخ دهرىساه، 
 .13، ص: http://www.imf.org/pubsضنذوق اًنلذ اًذولي، كػبًب اكرطبدًخ، مربػ نلى المىكو: 10
 .12نفغ المشظو، ص: 11
 .029، مشظو ظثم رهشه، ص: 3112فػٌٌخ ظنىؼبد،12
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