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 :ملخص

ىدفت ىذه الدراسة إلذ تسليط الضوء على الصكوؾ الإسلامية ابػضراء كآداة بسويلية إسلامية 
ى مسابنتها في برقيق ابؼسؤولية البيئية للمؤسسات، حيث أصبحت الصكوؾ مستحدثة ومد

الإسلامية ابػضراء الأداة الأسرع بموا في سوؽ التمويل الإسلامي باعتبارىا قناة جيدة توفر حلولا 
ه في التعامل في ابؼعاملات ابؼالية الإسلامية، ولتحقيق ىذ بسويلية متنوعة للأفراد والشركات الراغبة

بذربة وأيضا النظري بعرض الإطار عتماد على ابؼنهج الوصفي والتحليلي حيث قمنا داؼ تم الاالأى
عتماد لنا في ىذه الدراسة إلذ ضرورة الاماليزيا في بؾاؿ تبتٍ الصكوؾ الإسلامية ابػضراء، كما توص

ية دور ىذه أثبتت التجربة ابؼاليزية فعال حيث ،على الصكوؾ الإسلامية خصوصا في ابؼشاريع البيئية
 .الصكوؾ
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ارات ابػضراء، الصكوؾ الإسلامية ابػضراء، ابؼشاريع الاستثمارية، الاستثمالكلمات المفتاحية: 
 .التنمية ابؼستدامة

 JEL: G21 ; Q01تصنيف 
Abstract: 

This study aimed to shed light on green Islamic sukuk (bonds) as 

an innovative Islamic financing tool and its contribution to achieving 

environmental responsibility for institutions, as green Islamic sukuk 

have become the fastest growing tool in the Islamic finance market as a 

good channel that provides various financing solutions for individuals 

and corporations that wish to deal in Islamic financial transactions. To 

achieve these goals, we relied on the descriptive and analytical approach 

through which we started with the theoretical rooting and presented the 

Malaysian experience in the field of adopting green Islamic instruments. 

We have concluded at the end that it is necessary to use the green sukuk 

mainly in the environmental projects that were proved to be efficient in 

the Malaysian experience. 

Key words: Green Islamic Sukuk, Investment projects, green 

investments, sustainable development 

JEL classification codes: G21 ; Q01 
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 مقدمة:

والتداعيات التي فرضها القطاع ابؼالر إلذ تقديم أبماط  الاقتصاديةدفعت التوجهات ابغديثة للعوبؼة 
حيث تعتبر الصكوؾ  ،التمويل الإسلامي من التوجهات التي أثبتت فعاليتها دعوي   .أكثر فعالية

 ،ؿ فتًة زمنية وجيزةواسعا خلا انتشاراالإسلامية من أبرز منتجات ابؼالية الإسلامية التي شهدت 
قناة جديدة توفر حلولا بسويلية  باعتبارىاالأسرع بموا في سوؽ التمويل الإسلامي  الأداةوأصبحت 

وابغصوؿ  ،للأفراد والشركات الراغبة في التعامل بابؼعاملات ابؼالية الإسلامية بعيدا عن الربا من ناحية
كما أنها بستاز بدميزات   ،ابؼهنية من ناحية أخرىو  الاجتماعيةعلى التمويل بدا يتناسب مع إمكاناتهم 

 السوؽ ابؼالية الإسلامية بالأسواؽ العابؼية. اندماجتعزز فرصة 

ية في ولقد أصبح للصكوؾ الإسلامية ابػضراء الأبنية البالغة في إطار ما بسثلو من نقلة نوعية وكيف
وؿ العربية والإسلامية حبيسة أدوات حيث ظلت البنوؾ الإسلامية في الد ،الأدوات ابؼالية الإسلامية

ولديها الرغبة في تفعيل  ،للتغتَات في البيئة الاقتصادية الاستجابةمثالا واضحا في  باعتبارىابؿدودة 
وكذا ابؼرونة  ،الربظية الاحتياجاتللصكوؾ الإسلامية على مستوى  والاستثماري الادخاريالدور 

عند ىذا ابؼستوى بيكن طرح  .دد ىياكل إصدارىاالواضحة من حيث العائد وابؼخاطر نظرا لتع
 الإشكالية التالية9

الصكوك الإسلامية الخضراء كأداة تمويلية مستحدثة في  ؤديوتيمكن أن  الدور الذيما ىو 
 ؟المستدامةتحقيق التنمية 

 :الأسئلة الفرعية

 مبادئها؟أىم  الإسلامية ابػضراء؟ وماىيماىي الصكوؾ 

 بسوبؽا؟ الصديقة التيبيئية وماىي أىم ابؼشاريع ال

 البيئية؟بسويل ابؼشاريع  ناجعة فيعابؼية  الإسلامية ابؼاليزية كتجربةىل تعد الصكوؾ 

  الدراسة:أىداف 

 إلذ9تهدؼ ىذه الدراسة 

  ؛إبراز مفهوـ الصكوؾ الإسلامية ابػضراء

  ؛يئةبسويل ابؼشاريع الصديقة للب ابػضراء فيالإسلامية  ودور الصكوؾإبراز أبنية 
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   ؛عرض التجربة ابؼاليزية في بؾاؿ التمويل بالصكوؾ الإسلامية ابػضراء

 : فرضيات الدراسة

 ؛تتمتع الصكوؾ الإسلامية بدزايا تؤىلها لتمويل ابؼشاريع الصديقة

في بسويل ابؼشاريع الصديقة للبيئة يوفر العديد من ابؼزايا على الصكوؾ الإسلامية ابػضراء  الاعتماد
  ؛وابغكومات للمستثمرين

 ابػضراء.بالصكوؾ الإسلامية تجارب الرائدة في بؾاؿ التمويل تعد التجربة ابؼاليزية من ال

  :منهجية الدراسة

ابؼنهج  ستخداـاتم ثم الإجابة عن الأسئلة ابؼطروحة  والإشكالية ابؼطروحةابعة موضوع الدراسة بؼع
بالإضافة إلذ  ،الإسلامية صكوؾلللإطار النظري با ةابؼتعلقالنظرية  الوصفي عند التطرؽ إلذ ابؼقاربات

الصكوؾ -في التنمية ابؼستدامة الإسلامية ابػضراءبنية الصكوؾ أو  برليل دورعند  ابؼنهج التحليلي
والأبحاث  الدراسات والتقاريرستخداـ العديد من اجهة أخرى تم  ن، وم-بموذجاالإسلامية ابػضراء 

 بآخر.بشكل أو تناولت الأبحاث  التي

 :الدراسات السابقة

 بتكار في دعم   التطوير والاؿ دور شبكات البحث و الإشكالية حو وتدور  :دراسة صالح أوحليم
بؾلة   –حالة بعض  الدوؿ  العربية  التابعة بؼنطقة الإسكوا  –الأخضر  الاقتصادالتحوؿ بكو 

ة البحث ، وتدور إشكالي5102، جواف وؿالعدد الأ ،حوثالبميلاؼ للبحوث والدراسات و 
الدوؿ  قتصاد الأخضر فيبكو الانتقاؿ بتكار ودورىا في دعم الاالابحث و حوؿ شبكات ال

مدى مسابنة شبكات  البحث  وىدفت ىذه الدراسة إلذ إبراز العربية التابعة بؼنظمة الإسكوا،
 قتصادالتحوؿ بكو الاباشر على عملية تأثتَىا ابؼديات وقتصافي تنمية الابتكار التطوير والاو 

وقد توصل الباحث إلذ بعض  ،التابعة بؼنظمة الإسكوافي منطقة الدوؿ العربية  الأخضر
 التوصيات نذكر منها9

  ؛بالتكنولوجيا ابػضراءقتصادياتها امنظمة الإسكوا أف تعزز يتعتُ على بعض الدوؿ 

 ؛الأخضر الاقتصادفي بؾاؿ  الابتكاراتبػلق تعزيز ابغماية الفكرية لضماف حوافز كافية 
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لأغراض  والابتكارشبكات البحث والتطوير ستخداـ اتسمح بتقييم إعداد دراسات مقارنة 
 .تصنيفها على ىذا الأساسالأخضر في بلداف ابؼنطقة و  الاقتصاد

 ،الصكوؾ الإسلامية في بسويل "أبنية بعنواف  ،2019دراسة كمال رزيق والشيخ التهامي
   -بموذجاأ راءابػض الصكوؾ الإسلامية-ابؼستدامة  روعاتابؼش

والتنمية  الاقتصاديةىدفت الدراسة إلذ إبراز دور الصكوؾ الإسلامية في دعم مشاريع التنمية 
ابػاصة بالسوؽ إصدار الصكوؾ الإسلامية ابػضراء وبسثلت عينتها في خاص، بشكل ابؼستدامة 

أبرز ومن  .صفي التحليليوفق ابؼنهج الو التقارير السنوية بعمع البيانات ستخدمت ا، و يزيةابؼالابؼالية 
 . ابؼناخ بضايةو الوطنية  الاقتصادياتتؤدي إلذ تعزيز نتائجها أف الصكوؾ ابػضراء 

 تمويل الإسلامي   أبنية التوجو بكو ال"عنواف ب ،2018عمر شريف، ،دراسة حفاظ زحل
إبراز دور حيث ىدفت الدراسة إلذ  ،"بالإشارة إلذ حالة ماليزياالأخضر لتعزيز التنمية ابؼستدامة 

 وبسثلت عينتها لتحقيق التنمية ابؼستدامة،ية في بسويل ابؼشاريع الإنتاجية ابؼستدامة الصكوؾ الإسلام
داة التقارير  أت مدخستا، و ادرة عن السوؽ ابؼالية ابؼاليزيةالصكوؾ الإسلامية ابػضراء الصفي إصدار 

أف  اكاف من أبرز نتائجه  يثح ،انات وفق ابؼنهج الوصفي التحليليبعمع البيالسنوية الصادرة 
نبعاث  ا مشاريع لديها القدرة على بسويل مشاريع الطاقة ابؼتجددة،الصكوؾ الإسلامية ابػضراء 

 .نبعاث الكربوفابخفض 

 الدراسة:خطة 

 :محاور أساسية ةتم تقسيم الدراسة إلى ثلاث 

 الإطار ابؼفاىيمي للصكوؾ الإسلامية ابػضراء: المحور الأول

 التنمية ابؼستدامة: لثانيالمحور  ا

ماليزيا  دولة) ابؼستدامةدور الصكوؾ ابػضراء الإسلامية في برقيق التنمية : المحور الثالث
 (بموذجا
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 : الإطار المفاىيمي للصكوك الإسلامية الخضراءأولا

الادخار بذمع بتُ  ،ومتميزةالصكوؾ الإسلامية ابػضراء منتجات مالية أخلاقية جديدة 
حيث توفر التمويل للمشاريع التنموية  ،تنمية ابؼستدامة على وجو ابػصوصفي برامج ال واستخدامو
 يتوافق مع الشريعة الإسلامية.بدا كل ذلك  ،مع المحافظة على البيئة والاجتماعية والاقتصادية

 تعريف الصكوك الإسلامية الخضراء:-1

ؾ الإسلامية التي تم إنشاؤىا حتى نوع من أنواع الصكو  9تعرؼ الصكوؾ الإسلامية ابػضراء بأنها
فظهرت للوجود وىي عبارة عن  ،وخصوصا مع مبادئ البيئة ،تتماشى مع متطلبات التنمية ابؼستدامة

وتوجو بكو الاستثمارات ابػضراء وابؼشاريع  ،حكاـ الشريعة الإسلاميةأوراؽ مالية إسلامية تتوافق مع أ
        (572، ص 5151، راضية ) .لتنمية ابؼستدامةفي إطار ا اجتماعياالصديقة للبيئة ابؼسؤولة 

ي البنك الدولر فإنو بالإمكاف للصكوؾ ابػضراء أف توفر للمستثمرين درجة عالية من أوحسب ر 
ة من أمواؿ ابؼعبحكاـ الشريعة الإسلامية ستوجو الأالثقة باستخداـ أموابؽم لغاية معينة، ووفقا لأ

معلومة كمشروع الطاقة ابؼتجددة، فمن ابؼتوقع أف يتعدى  خلاؿ إصدار صكوؾ الاستثمار في أصوؿ
تريليوف دولار مع  4،3حجم إصدار الصكوؾ الإسلامية وبابػصوص الصكوؾ الإسلامية ابػضراء 

، ويشتَ البنك الدولر أيضا إلذ أف الصكوؾ ابػضراء تتمتع بابؼقدرة على توسيع 2018بداية سنة 
وة بتُ سوؽ التمويل التقليدي والإسلامي، ويضيف جفوعلى القضاء على ال ،السوؽ الإسلامي

يضا بأف الصكوؾ ابػضراء ستكوف جاذبة بؼستثمرين تقليديتُ، إذا أديرت عائدات أالبنك الدولر 
 (001، صفحة  5108براىيم، إ)رزيق و  بشرط تسويقها تسويقا لائقا ،معقولة متلائمة مع ابؼخاطر

 : الصكوك الإسلامية الخضراء مبادئ2-

 9ة من ابؼبادئ بيكن حصرىا فيما يليوـ الصكوؾ الإسلامية على بصلتق

 ؛الطاقة ابؼتجددة -

 ؛ومنها ابؼباني التي تتسم بالكفاءة ،كفاءة استخداـ الطاقة-

 ؛دارة ابؼستدامة للنفاياتالإ-

 ؛) ابؼستدامةومن ذلك الغابات والأراضي والزراعة  (ابؼستداـ للأراضي الاستخداـ -

 ؛ابغيويحفظ التنوع  -
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 ؛النقل النظيف -

و مياه الشرب النظيفة، التغتَ مع تكيف أومن ذلك ابؼياه النظيفة  ،الإدارة ابؼستدامة للمياه -
 (25صفحة  ،5107، أفريل رضواف )فتَوز، ابؼناخ

  9الصكوك الإسلامية الخضراء ستثمارات التي تمولهالاأنواع ا3-

 الاجتماعيةاريع التي برافظ على البيئة وتعزز ابغياة ستخداـ الصكوؾ ابػضراء في بسويل ابؼشابيكن 
 يلي9 وكل نواحي ابغياة كما

9 وتتمثل في إنتاج وتطبيق ابؼعدات والنظم الاستثمار في التكنولوجيا الخضراء-3-1
 .السلبية للأنشطة البشرية الآثاروالتي تساعد على التقليل من  ،البيئة وابؼوارد على ابؼستخدمة للحفاظ

ملية الاستثمار في الصكوؾ ابػضراء عن طريق الاكتتاب في الصكوؾ ابػضراء موجهة إلذ بؾاؿ وتتم ع
تصبح صديقة للبيئة أكثر  ثم ومن ،و تطويرىاأو برسينها أالتكنولوجيا ابػضراء إما بغرض تصنيعها 

 .والاقتصادية الاجتماعيةوتساىم في برستُ ابغياة  ،فأكثر فتخلق مناصب عمل جديدة

ىي الطاقات التي يتجدد وجودىا في الطبيعة على ستثمار في الطاقات المتجددة: الا2-3-
أي أف الطاقات تكوف مستمدة من ابؼوارد الطبيعية القابلة للتجديد وغتَ قابلة  ،بكو تلقائي ودوري

مع إمكانية  ،رضوتكوف متوافرة على كل سطح الأ د،، أي تولد أو تنبع من مصدر لا ينفدللنفا
لذ طاقة شمسية، طاقة الرياح، ....إلخ، كما أف ىذا النوع من الاستثمار يتطلب أموالا برويلها إ

حيث تعمل الصكوؾ ابػضراء على تعبئة ابؼدخرات ابؼناسبة بؽا، مثل الاكتتاب في صكوؾ  ،ضخمة
و أ ،و السلم لشرائها وتأجتَىاأصكوؾ ابؼرابحة  استخداـستصناع لصناعة اللوحات الشمسية، أو لاا

في  ولاسيما ،من نقص في الطاقة لتي تعانيها في ابؼساجد وابؼدارس أو ابؼستشفيات وابؼنازؿ اوقف
)بشرى وخالدي،  الاجتماعيةبفا يعزز من ابغياة وبوقق العدالة  ،ابؼناطق الريفية والنائية الفقتَة

 .(52، ص5151-5150

قطاعات العمرانية على 9 ترتكز الفي البناء المستدام والعمارة الخضراء الاستثمار 3- -3
ومن جانب آخر فإف صناعة البناء  ،الرئيسي للموارد الطبيعية كالأرض وابؼواد والطاقة الاستهلاؾ

. وتبقى الصلبةوالتشييد الكثتَة ابؼعقدة ينتج عنها كميات كبتَة من الضجيج والتلوث وابؼخلفات 
للمباني بسبب استمرارىا  قتصاديةوالاالطاقة وابؼياه من أبرز ابؼشاكل البيئية  استخداـمشكلة 

ودبيومتها طيلة فتًة تشغيل ابؼبتٌ، ونتيجة لكل ىذه الأسباب ظهرت مفاىيم جديدة وأساليب 
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ابؼبالغ فيو  الاىتماـيبرز  ،جديدة في البناء تدعى بالتصميم ابؼستداـ والعمارة ابػضراء وابؼباني ابؼستدامة
 والاستغلاؿفي ظل بضاية البيئة وتدني استهلاؾ الطاقة  اديةالاقتصللقطاعات العمرانية بقضايا التنمية 

ف تشييد ابؼباني ابػضراء إإذ  ؛الأكبر على مصادر الطاقة ابؼتجددة والارتكازالأمثل للموارد الطبيعية 
مراعاة مبادئ  فيها والتي يفضل ،للطاقة وابؼياه استهلاكاقل صديقة والأابؼواد البيئية ال باستخداـ

وأكثرىا  ،أكبر اىتماماالتي أعطت الأبنية البالغة للجانب البيئي الصحي  ،سلاميةالعمارة الإ
 ستصناع والإجارة وابؼشاركة وابؼضاربة.لاىي صكوؾ ا الاستثماراتفي دعم  استخداما

9 يقوـ النقل ابؼستداـ على ابؼسابنة في برقيق النمو في النقل المستدام الاستثمار -34-
ويقلل من استخداـ  ،البيئية بشكل يقضي على الانبعاثات والنفايات لاستدامةواوالرفاىية  الاقتصادي

يتًو الأنفاؽ وابؼركبات مابؼوارد غتَ ابؼتجددة، ويتميز بتكلفة معقولة مثل النقل ابعماعي كابغافلات و 
 ،وتشجيع التنقل عن طريق الأقداـ واستخداـ الدراجات ،ابػضراء والسيارات الإيكولوجية وابؽجينة

 فيضا للضوضاء والضجيج وحوادث ابؼرور، بفا يعزز الصحة العامة وبضاية البيئة.بز

وتشجيع الدخوؿ فيها مع مسابنتها  للاستثماركما أنها ستعمل على فتح بؾالات جديدة 
، وقد بذذب ابؼستثمرين التقليديتُ الذين كانوا يعبروف على لذلك الغرضفي تعبئة الأمواؿ اللازمة 

 (52، ص5150-5151)بشرى وخالدي،  فاؽ واعدة للمالية الإسلاميةآمع فتح  ،عتبارات بيئيةا

  التحديات التي تواجو الصكوك الخضراء: - 2

 تواجو الصكوؾ ابػضراء العديد من التحديات أبنها9

9 نقص الوعي بمزايا الصكوك الخضراء والمبادئ التوجيهية والمعايير الدولية ذات العلاقة-4-1
إضافة إلذ عدـ توفر الفهم الكافي والمحتمل حوؿ سوؽ الصكوؾ  ،تَ الدولية القائمةإف ابعهل بابؼعاي

 .يعد عائقا أماـ العديد من الدوؿ ابػضراء

9 بيكن أف بزتلف التحديات البيئية من دولة إلذ وجود مبادئ توجيهية محلية عدم-4-2
 اء المحلية.سياسة ابغوافز لدعم سوؽ الصكوؾ ابػضر  استخداـومنو بالإمكاف  ،أخرى

مكلفة، إضافة إلذ  استخدامهاتكاليف مراقبة جهة  تكاليف متطلبات الصكوك الخضراء:-4-3
 الإفصاح.تكاليف إدارة متطلبات  ارتفاع
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التي تساعد على تقييم  فر تصنيفات مؤشرات قوائم الصكوك الخضراء:اتو  عدم-4-4
إضافة إلذ توجيو ابؼستثمرين  ،تَ الدوليةبتُ الصكوؾ ابػضراء مع ابؼبادئ التوجيهية وابؼعاي الاتساؽ

 .احتياجاتهمفي الصكوؾ ابػضراء التي تلبي  للاستثمار

وىذا يعكس عدـ وجود  ،9 وذلك رغم توفر ابؼستثمريننقص الصكوك الخضراء المطروحة -4-5
والتي بيكن بسويلها أو إعادة بسويلها من خلاؿ  ،مشاريع خضراء قابلة للتمويل في بعض الأسواؽ

 لصكوؾ ابػضراء.ا

سواؽ في م شراء الصكوؾ ابػضراء من بعض الأيت توفر المستثمرين المحليين: عدم-4-6
 الغالب من قبل مستثمرين بؿليتُ بسبب ضوابط رأبظاؿ أو ابغواجز التعريفية.

  ستثمار المسؤول بيئيا:الا-5

ع التي تضعها وتشمل كل ابػطط وابؼشاري ،البيئية الاستثماراتابػضراء أو  الاستثمارات
ومساندة  الاقتصاديةو أي شكل من أشكاؿ ابؼنظمات في سبيل برقيق التنمية أ و الدولةأابؼؤسسة 

ومن ثم ابؼسابنة في برقيق التنمية  ،الأخضر الاقتصادالبيئة، وبذلك أبقع الوسائل لتنشيط آليات 
ذا وتشكل ابؼشاريع البيئية ى ،جل مع متطلبات البيئة الطبيعيةفهي تكييف نوعي طويل الأ ،بؼستدامةا

مستداـ، من شأنها تغيتَ تلك العلاقة العكسية بتُ علاقة النمو  اقتصاديساسيا لتحقيق بمو أبؿورا 
 .(2-2، ص 5151)سارة، وبتُ النوعية البيئية الاقتصادي

 يلي9 ابؼسؤولة بيئيا ما الاستثماراتوتشمل البيئية:  الاستثماراتأنواع  - 2-1

ساسية للأفراد والمجتمعات دوف إحداث وفر النقل ابؼستداـ ابغاجات الأي :النقل المستدام -
قل سواء للهواء أو ابؼاء أمع تلويث  ،بالصحة أو النظاـ البيئي ومصالح الأجياؿ القادمة ضرر

 وبود من الانبعاثات الدفيئة. ،الأقل إصدارا للضجيجو  ،أو التًبة

رافق الصحية من خلاؿ مياه الشرب والصحة وابؼ9 إدارة ابؼياه بالري وبتوفر إدارة المياه-
طاقة من ابؼياه، وأيضا  دوتولي ،وبرلية مياه البحار ،استخدامهاوإعادة  ،مطاربصع مياه الأ

 ابؼائي.وذلك رغبة في ابغفاظ على ابؼخزوف  ،ابؼياه ابؼستخدمة استخداـإعادة 

ثروة الكلية عن   وىي بزتلف ،9 ىي طاقات بديلة وصديقة للبيئةالطاقات المتجددة -
ويسهم تطوير ىذا القطاع في ابغفاظ  ،ف بـلفاتها لا تسبب في تلويث البيئةإحيث  ،البتًولية
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وتضفي التأثتَات بؽذه التكنولوجيات فوائد تشمل ابغد  ،على خدمات الطاقة أو التوسع فيها
 وي.النو والوقود  الأحفوريالوقود  باستخداـمن الآثار الصحية والبيئية ابؼرتبطة 

 استخداـويقلل من  ،9 تشمل عملية تصميم ابؼباني بأسلوب بوتـً البيئةالمباني الخضراء -
 ،ابؼوارد استهلاؾعلى البيئة، ويكوف  والاستعماؿوالتقليل من تأثتَات الإنشاء  ،الطاقة وابؼوارد

لتخفيف مل على ايعوىو ما  ،من مثيلاتها التقليدية أكثرفي ىذه ابؼباني  ،خاصة الطاقة وابؼياه
 وتقليل التلوث البيئي الناتج عنها. ،الطاقة استهلاؾمن 

زراعة مرتبطة بشكل وثيق بالبيئة وما برتويها من موارد طبيعية، لأف  الزراعة المستدامة: -
من الغذاء وابؼنتجات الضغوطات التي بيارسها الإنساف على ابؼوارد تتزايد نتيجة لزيادة حاجتو 

للأجياؿ ابغالية  اج غذاء صحي وكاؼ  عة ابؼستدامة تسعى لإنتفالزرا ،خرىالزراعية الأ
 الطبيعية.وابؼستقبلية دوف الضرر بابؼوارد 

9 تسهم في ابغفاظ على الطاقة وابؼوارد الطبيعية مثل ابؼعادف وابػامات إدارة المخلفات -
وابؼوارد وتقليل  والطاقة والوقود والتًبة وابؼوارد البيولوجية والغلاؼ ابعوي عن زيادة الإنتاجية

 وتدويرىا.إنتاج النفايات وابؼخلفات 

البيئية متنوعة  بالاستثمارات9 إف ابغوافز ابؼتعلقة حوافز تدوير المخلفات المسؤولة بيئيا -
 وتظهر ضمن أربع بؾموعات9

 جل، العوامل الطويلة الأجل، العوامل ابػارجية.9 العائد، ابؼخاطرة طويلة الأمالية اعتبارات -

 9 علمية، دينية، أخلاقية، سياسية، بيئية.غير مالية اعتبارات -

 والشركة.9 السمعة ابؼتعلقة بابؼستثمر متعلقة بالسمعة اعتبار -

 اعتباراتالعابؼية  الاتفاقيات9 القوانتُ والتشريعات المحلية، الائتمانيوالواجب  الامتثال -
 (   2-2، ص 5151سارة، ) وابغوكمةالإفصاح 

 مة: التنمية المستداثانيا

 ،الوضعي وفي الفكر الإسلامي الاقتصادمفهوـ التنمية ابؼستدامة في  ىذا ابؼطلبسنتناوؿ في 
  .لنستعرض بعدىا أبعادىا وأىدافها
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 :التنمية المستدامة مفهوم 1-

بالغا من قبل  اىتماماعرؼ مفهوـ التنمية الوضعي:  الاقتصادمن وجهة نظر -1 -1
الأولذ ابتداء  الانطلاقةحيث كانت  ،لندوات واللقاءات العلميةالعديد من الباحثتُ في العديد من ا

دي  فقمة الأرض في ريو 1972تناوؿ موضوع التنمية البشرية في سنة  لذيستكهولد اامن مؤبسر 
، وكما تم 2002سنة  جوىانسبورغإلذ غاية مؤبسر  2192فيما بىص التنمية والبيئة سنة  جانتَو

من قبل  اىتماماكما شهد ىذا ابؼفهوـ  مؤبسرات بؿلية وقارية أخرى،تناوؿ ىذا ابؼوضوع على مستوى 
البيئية  الاعتباراتالعالد العربي فيما بىص البيئة والتنمية من خلاؿ ابؼؤبسر الوزاري الأوؿ الذي تناوؿ 

ر فاؽ ابؼستقبل الصادآوالبياف العربي فيما بىص البيئة والتنمية و  1986في التنمية ابؼبـر في تونس سنة 
  (56، 5107رضواف، أفريل فتَوز،   ) .0880في القاىرة في شهر سبتمبر 

ومن ىنا بيكن تعريف التنمية ابؼستدامة أو ابؼستدبية على أنها تعبتَ حديث نسبيا أطلق للمرة 
في تقرير مقدـ من قبل اللجنة الدولية للبيئة التابعة للأمم  1987سنة من أفريل  27 فيالأولذ 

والتي تعرؼ أيضا بتقرير برونتلاندتلاندا الذي نص على أفضل  ،"مستقبلنا ابؼشتًؾ" ابؼتحدة بعنواف
وأحسن وأشمل تعريف للتنمية ابؼستدامة "وىي التي تلبي حاجيات ابعيل ابغاضر دوف الإخلاؿ 

ف برقيق التنمية ابؼستدامة إ"، وعليو بيكن القوؿ احتياجاتهابحاجيات الأجياؿ القادمة على تلبية 
وبضاية البيئة "ويعرؼ إدوارد باربتَ التنمية  الاجتماعيةوالعدالة  الاقتصاديةبالتنمية  الاىتماـ يقتضي

ر دبأكبر ق الاجتماعيةبالرفاىية  الارتقاءالذي يؤدي إلذ  الاقتصاديابؼستدامة على أنها ذلك النشاط 
  .بفكن من الأضرار والإساءة للبيئة

 (214،  5150-5151)بشرى و خالدي، 

كما عرفها الإسلاـ طلب عمارة   9تعريفها من وجهة نظر الاقتصاد الإسلامي 2-1-
رض وفق ستخلاؼ في طلب عمارة الأوالارض والتمسك بعقيدة الإنساف عقيدة التوحيد والربوية الأ

يتوفر فيو  واجتماعي اقتصاديضي للكسب ابغلاؿ في مناخ فشرع الله بالقياـ بالنشاط الإنتاجي ابؼ
بفا يرسل السماء مدرارا  ،من ارتكابو والاستغفارقوى وسيادة القيم الإسلامية وبذنب ابغراـ الإبياف والت

 .المجتمع رجالا ونساء وشبانا وطلابا ويزيد البنتُ والزرع وابؼاء فيحقق الكفاية وابغياة الطيبة لأفراد
 والاجتماعية لاقتصاديةاالتنمية  ،بعادالأوتعتبر التنمية ابؼستدامة من منظور إسلامي عملية متعددة 

تهدؼ إلذ الاستغلاؿ الأمثل للموارد والأنشطة البشرية القائمة عليها من منظور  ،والبعد البيئي
إسلامي، حيث يؤكد ىذا ابؼنظور على أف الإنساف مستخلف في الأرض بيلك حق الانتفاع بدواردىا 
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 الاستجابةالنبوية الشريفة، مع مراعاة  بتنميتها وفقا لأحكاـ القرآف والسنة الالتزاـمع  ،دوف ملكيتها
بغاجات ابغاضر في عملية الإنتاج، دوف إىدار حق الأجياؿ اللاحقة بغرض برقيق الرقي بابعوانب 
الكمية والنوعية للإنساف، ومن خلاؿ ىذا العنصر يلاحظ أنو يعتمد أساسا على ثلاث ركائز أساسية 

 يلي9 للتنمية ابؼستدامة كما

ددة الأبعاد، تقوـ على التخطيط والتنسيق بتُ خطط التنمية الشاملة وبعدىا *أنها عملية متع
 ؛البيئي

 ؛*الاستغلاؿ الأمثل والرشيد للموارد من منظور إسلامي

الرقي بابعوانب الكمية والنوعية  ،*تأمتُ حق الأجياؿ القادمة وابغاضرة في ابؼوارد الطبيعية
 (818، صفحة 5150)فتَوز، للموارد والإنساف 

 أبعاد التنمية المستدامة:-2

ف الإطار النظري للتنمية ابؼستدامة يستهدؼ إقامة علاقة إمن خلاؿ ما سبق بيكن القوؿ و 
ومن ىنا فإف للتنمية ثلاثة  ،الاجتماعيوالنظاـ  الاقتصاديتفاعل بناءة بتُ النظاـ البيئي والنظاـ 

 وىي كما يلي9 ،أبعاد

ابعهود الرامية إلذ ابغفاظ على بساسك المجتمع وقدرتو على 9 تعتٍ التنمية الاجتماعيالبعد -2-1
جل برقيق الأىداؼ ابؼشتًكة من خلاؿ تلبية ابغاجات الفردية ابؼتعلقة بالصحة والرفاىية أالعمل من 

جل الناس ومن خلاؿ أوالتغذية وابؼأوى والتعليم والتعبتَ الثقافي، وجوىر التنمية ىو تنمية الناس من 
حتى ، راتاهمسواء تعليم أو صحة أو  ،في قدرات البشر الاستثمارالناس، وتنمية الناس معناىا 

 الاقتصاديجل الناس تعتٍ كفالة توزيع النمو أبكو منتج خلاؽ، والتنمية من على بيكن العمل 
الناس يهدؼ إلذ إعطاء   الذي بوققونو توزيعا واسع النطاؽ وعادلا، في حتُ برقيق التنمية بواسطة

ومن ثم فالتنمية البشرية ىي عملية توسيع ابػيارات ابؼتاحة للناس، فالإنساف  ،كل فرد ابؼشاركة فيها
ف التنمية تستهدؼ أيضا أعتٌ بد ،نو ابؽدؼ من خلاؿ التنميةإبل  ،و عنصر إنتاجأليس بؾرد وسيلة 

دؼ والغاية وصانع التنمية وابغاصل على نساف ىو ابؽالإومن ثم ف ،رفاىية البشر في نهاية ابؼطاؼ
"ىو  9ستمرة إلا إذا وصلت بشارىا إلذ كل فرد من أفراد المجتمع قاؿ عز وجلابؼبشارىا، وابؼكملة و 

، لقد كاف ابؽدؼ من الاستدامة 50 9الآية ،سورة ىود "فيها واستعمركمأنشأكم من الأرض 
حيث تقل الفجوة في  ،ة في توزيع الدخلللتنمية ىو بناء حضارة بشرية ذات عدال الاجتماعية
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ية التنمية على نوع من النمو لومن ثم نشأت عم ،مستويات ابؼعيشة بتُ الشماؿ وابعنوب
للمستقرات الإنسانية، وبذلك عملية برقيق العدالة الاجتماعية يتطلب القضاء على  الاجتماعي

لفقراء من ابغصوؿ على ابػدمات وبسكتُ ا ،الأساسية بعميع الأفراد الاحتياجاتالفقر وتوفتَ 
 الاقتصاديةفراد في ابغياة الأ بشكل بؾاني، وتوسيع مشاركة(وابؼرافق، والتعليم، الصحة)العامة

والسياسية، كما تتعلق بالقضاء على الفقر وضماف التوزيع العادؿ للحريات الأساسية وابغقوؽ 
الذي يؤدي  ،التي تؤدي إلذ الفقر عيةالاجتماات فخطر الآأحد أالأساسية، ومكافحة الفساد يعتبر 

 بدوره إلذ إقصاء وتهميش جزء من قوى المجتمع وبووؿ دوف حشد الطاقات لتحقيق التنمية ابؼستدامة
 (.06-05الصفحات  5150-5151)بشرى وخالدي، 

حيث لكل نظاـ بيئة وحدود معينة  ،وذلك بالأخذ بعتُ الاعتبار ابغدود البيئيةالبعد البيئي: -2-2
النمو  ،الاستهلاؾوالاستنزاؼ، أما في حالة بذاوز تلك ابغدود أماـ  الاستهلاؾبيكن بذاوزىا من  لا

وىو يركز على قاعدة  ،التًبة راؼبقوا ،وقطع الأشجار ،ابؼياه استهلاؾوأبماط  ،والتلوث ،السكاني
غتَ العقلاني  غلاؿالاستوبذنب  ،الطبيعي للموارد الطبيعية الاستغلاؿوبذنب  ،ثبات ابؼوارد الطبيعية
والقدرة على التكيف  ،التكنولوجيا النظيفة واستخداـ ،وبذنب التنوع البيولوجي، للموارد غتَ ابؼتجددة
ينبغي المحافظة على البيئة بدا يضمن طبيعة سليمة وضماف إنتاج ابؼوارد ابؼتجددة  ،وبرقيق التوازف البيئي

ابؼوارد غتَ  واستنزاؼ ،ظة على التنوع البيولوجيوالمحاف ،ابؼوارد غتَ ابؼتجددة استنزاؼمع عدـ 
وتنظيم  ،المحور الضابط للموارد الطبيعية بهدؼ الرفع من ابؼستوى ابؼعيشي مع بصيع ابعوانب ،ابؼتجددة

البيئة بحيث تشكل عنصرا أساسيا ضمن أي نشاط أساسي وضمن أي نشاط تنموي، بحيث تؤثر 
)فتَوز،  واقع مشاريعها بدا يضمن المحافظة على سلامة البيئةعلى توجهات التنمية واختيار أنشطتها وم

  (58، صفحة 5107أفريل رضواف، 

من خلاؿ إعادة النظر في  الاقتصاديةيركز ىذا البعد على ترشيد ابؼناىج  :الاقتصاديالبعد -2-3 
ق الرفع من التنمية بهدؼ برقي لاستدامةوالقياـ بالإصلاحات الضرورية وابؼلائمة  الاقتصاديالنظاـ 

ويركز كذلك على إيقاؼ تبديد ابؼوارد الطبيعية سواء من خلاؿ إجراء بزفيضات  ،مستوى ابؼعيشة
وعبر برستُ مستوى الكفاءة أو إحداث تغيتَ  ،ابؼبددة للطاقة الاستهلاؾمتواصلة في مستويات 

وب ابؼوارد الطبيعية،  التي تهدد التنوع البيولوجي ونض الاستهلاؾجذري في أسلوب ابغياة بتغيتَ أبماط 
مع  ،أيضا العمل على تقليص تبعية البلداف النامية للبلداف ابؼتقدمة الاقتصاديكما يتضمن البعد 

تكريس موارد المجتمعات الفقتَة لأغراض التحسن ابؼستمر في مستويات ابؼعيشة ما يضمن عدـ 
وابؼنتجات  بؼواردوجعل فرص ابغصوؿ على ا ،الفقر بءع منوالتخفيف  ،التفاوت في الدخل
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، صفحة 5107،سهيلة، أفريل بصاؿ،) قرب إلذ ابؼساواةأوابػدمات فيما بتُ أفراد داخل المجتمع 
210    ) 

 9 أىداف التنمية المستدامة -3

 يلي9 وتكمن فيما

 التقليل من نسبة الفقر، من خلاؿ توفتَ كافة ابؼوارد بعميع السكاف.-

 تعليم ذو جودة وتعلم مدى ابغياة. -

 العالد.توفر مراكز الصحة بفا يساعد على التقليل من الأمراض ودعم صحة سكاف -

 الأمن الغذائي والتغذية الصحية من خلاؿ دعم ابؼوارد الطبيعية.-

 خلق فرص عمل وسبل العيش والنمو العادؿ.-

 التسيتَ ابؼستداـ للموارد الطبيعية.-

تسيتَ الفعاؿ للطاقات ابؼتجددة بيئة عابؼية جيدة وبسويل بعيد الأجل من خلاؿ ال -
  . (086، صفحة 5107)شراؼ، وساـ، وخدبوة، أفريل، والصديقة للبيئة

 :(دولة ماليزيا نموذجا) : دور الصكوك الخضراء الإسلامية في تحقيق التنمية المستدامةثالثا

ل تكتسب الصكوؾ الإسلامية إقبالا كبتَا كأداة مالية رئيسية تسهل النمو من خلاؿ بسوي
ف التطلع إلذ إصدار إإذ  ،في العديد من البلداف الاقتصاديةللقطاعات  الاقتصاديةالاحتياجات 

وىو أحد أساسيات  ،الصكوؾ ابػضراء بومل في طياتو ابؼسابنة في التطورات العابؼية ابؼستدامة
 مقاصد الشريعة .

 9واقع الصكوك الإسلامية الخضراء في ماليزيا-1

دخوؿ الصكوؾ ابػضراء  ية في الآونة الأختَة تطورات معتبرة مع سلامشهدت الصكوؾ الإ  
ادئ   بدب ابؼصدرينابؼستثمرين و  بالتزاـىذه الصكوؾ تتميز  ،5106و ابؼستدامة الصادرة منذ 

 قدر البيئية بشكل مستمر شهد قطاع السندات إصدارا إبصاليا والاستدامة الاجتماعيةابؼسؤولية 
بينما ، 5106مقارنة بعاـ  %2بنسبة  سجل بموا 5107لاؿ خ، مليار دولار 0.62بقيمة 

وتتيح فرصة الوصوؿ  ،الاجتماعيةابؼساواة  السندات ابػضراء لأىداؼ البيئة لتحدي عدـ تستجيب
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في  لكنها شهدت للمصدرين سوؽ الصكوؾ المحرومةبالرغم من أف  ،تمع المحرومةإلذ شرائح المج
الصكوؾ  إصدارات ارتفعت الائتماني للتصنيف الة موديزفبحسب وك ،واضحابموا  الآونة الأختَة

 5108من عاـ مليار دولار خلاؿ الربع الأوؿ  26،5لتصل إلذ  %21بنسبة ابػضراء عابؼيا 
من الإصدارات مليار دولار  02.8قيمتو  إلذ ما وأشارت الوكالة، مؤسسية قويةعقب إصدارات 

بضاية التغتَ ابؼناخي و مع  ويل مبادرات نوعية متصلة بالتعاملدفة لتمابؽا ،العابؼية بؽذه الأدوات العابؼية
 .البيئة أتت على شكل صكوؾ مؤسسية

بقيمة وصلت إلذ  من إبصالر الصكوؾ ابػضراء %06نسبة الية ابؼالإصدارات غتَ  تومثل
 (52، ص5150)بظية و وفاء، مليار دولار 7.0

نهاية القرف  في ابؼلحوطنشاطها ؿ من خلابسيزا الصكوؾ الإسلامية ابؼاليزية  شهدت كما   
صك التي تناولت في العالد الدوؿ  ماليزيا من أوائلتعد  ذإ ،من خلاؿ إصداراتها ابؼتنوعة ،العشرين
     ابؼستدامة بيئيا  الأساسية  مشروع البنية عائداتو في بسويلتستخدـ حيث  ،"سند أخضر"أخضر 

  ) 10فحة، ص5108أكتوبر  57= 52)العلجيية وابػالدية، 

 2013=2018خلاؿ الفتًة ويوضح الشكل التالر تطور الصكوؾ الصادرة بابؼاليزيا 
  2017-2011 الإسلامية للفترة ك: الصكو 1شكل رقم

 
، دراسة قياسية لتعزيز التنمية ابؼستدامة عن ، وبوجناف ابػالديةمبطوش العلجيية المصدر: 
، ابؼؤبسر الثاني حوؿ الطاقة ابػضراء والتنمية ية بموذجابػضراء التجربة ابؼاليز يل بالصكوؾ او طريق التم

 11،  5108أكتوبر  57= 52، إيطاليا،أنطاكيا ،ومقارباتابؼستدامة بذارب 



 عشوب ليلى
-----------  

100 
 

 - 2510 لفتًةل الإسلامية العابؼي ابؼاليزي للصكوؾ الشكل يلاحظ ارتفاع الإصدارمن خلاؿ 
، 5106تفع من جديد سنة  لتَ  ،5105 -5102خلاؿ الفتًة ملموسا  ابلفاضا جلليس 2014

ماليزيا  مركز الصدارة  في   باحتلاؿما يوحي وىذا  ،السابقةلكنو بشكل  طفيف بابؼقارنة  بالسنوات 
 ابؼصدرة.  تالسنداعدد  أو إصدار سوؽ الصكوؾ  سواء  من حيث  قيمة

الفتًة  ابػضراء خلاؿالصكوؾ الإسلامية  تتابع تطور إصدار 5م الشكل رقكما يوضح    
 يلي9 كما 5106-5150

 2021-2017الفترة  الخضراء خلالالصكوك  : تطور2الشكل 

 
       على   بالاعتمادالبة   طمن إعداد  ال :المصدر

  WWW. GLIMATEGM N @CDM .  

WWW .WORLDBANK . COM، GREENN  SUKUK THREE ON p 32   consulté le   

2/9/ 2023    

 :ييل مالنا من خلال الشكل يتضح 

  ضراء بحوالر للصكوؾ ابػحجم الإصدارات ابؼاليزية قدر خلاؿ ىذه السنة  :2017سنة
ويعود ، % 20.2بنسبة  مليار رينجيت حيث النسبة الأكبر منها بسثلها صيغة ابؼرابحة 0.821

 ابؼنتجات في في ابتكارمعلما آخر  الأخضر بؿدثافي قطاع التمويل  إلذ التطورالسبب في ذلك 
لذ التذبذب الذي يشهده ذلك أيضا إيعود و الإسلامي، رأبظاؿ  الاستدامة وسوؽ إطار أجندة
 ابؼتعلقةز الضريبية الشركات إضافة إلذ تعزيز ابغواف وإصدار ماليزيا قانوف حوكمة سوؽ النفط

 .بإصدارات متعلقة بالنظاـ البيئي
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  قدرت  حيث ،في ىذه السنة تراجعا بسيطا الصكوؾ ابػضراء سجلت إصدار: 2018سنة
عدة أسباب لبالنسبة للصكوؾ ابػضراء  ىذا التًاجع ويعود ،% 05.82نسبة صكوؾ ابؼرابحة 

 9نذكر منها

 ؛عنصر ابؼخاطرة ارتفاعبسويل مشاريع خطتَة بسبب  ؼ الإسلامية عنالعديد من ابؼصار  امتناع   

 التي تسود البلاد ها نتيجة التوترات السياسيةتتغيتَ ابغكومة ابؼاليزية وبزوفها من قرارات سابق.  

  رينغيت ماليزي حيث  %2.66يقدر  بداعرفت ىذه السنة أكبر إصدار بؽا  :2019سنة
لتليها صيغة  %58.67 د للصكوؾ ابػضراء بابؼرابحة وابؽجينة بنسبةالنسبة الأكبر منها تعو 

 في الإصدار إلذ9 الارتفاعوبيكن إرجاع ىذا  %21.2بنسبة الوكالة 

 ؛وفرة السيولةالذي أدى بدوره إلذ أسعار النفط  ارتفاع  

   ُلذا توجهت  ،ةبزصص لتمويل غرض معتُ ومفيد للبيئ استثماراتبيئيا إلذ تطلع ابؼستدبيت
ا متوافقة مع الشريعة الإسلامية من جهة ومرتبطة ابؼصارؼ إلذ إصدار الصكوؾ ابػضراء لأنه

 .بحماية البيئة من جهة أخرى

   حيث سجلت منذ بداية  ،اء بسبب جائحة كوفيدتراجعت الصكوؾ ابػضر : 2020سنة
يار رينجيت مل 0.705 ػرينجيت ماليزي  مقارنة بمليار  0.10نة  إلذ شهر جويلية  الس

 %62.55بؽذه السنة  ، حيث كانت صيغ الإصدارات5108ة من سن ماليزي  لنفس الفتًة 
سيادي  بقيمة  بصك   ىذه السنةوفتحت لصيغة ابؼرابحة  والوكالة %  52.62لصيغة الوكالة و

بقيمة   %01بنسبة  رغم أف ماليزيا  ىي أصغر مصدر بؽذه السنة ،ماليزيمليار رينجيت  621
وذلك  ،مليار دولار أمريكي إلا أنها بسلك أكبر عدد بفكن من مصدري الصكوؾ ابػضراء0

 للأسباب التالية 9

   ؛ة للحوافز للضريبةمثل بسديد الدولة ابؼاليزيالسياسات الداعمة للصكوؾ ابػضراء  

 مصدروف أوبؽم لأوؿ مرة ولديهم  بطسة منهم كيانات صكوؾ خضراء في ماليزيا  ةإصدار سبع
  .سابقة في إصدارخبرة 

  .عن حجم الإصداراتخلاؿ ىذه السنة لد يتم الإبلاغ والإفصاح :  2021سنة  -
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 ارة إلى حالة ماليزيا:أثر الصكوك الخضراء الإسلامية في تعزيز التنمية المستدامة بالإش  -2

 علىىذه ابؼشاريع  اعتمدتحيث  ،في ماليزيابعض ابؼشاريع التنموية إلذ  سنحاوؿ التطرؽ 
بعدا من أبعاد التنمية  ا تبنتكما أنه ،حلة الأولذ إلذ ابؼرحلة الأختَةمنذ ابؼر مشاريع التمويل الأخضر 

ىذه  ضيح أثر التمويل الأخضر لتنفيذومن ىنا بيكن تو  ،الاقتصاديالبيئي و و  الاجتماعيابؼستدامة 
 .شاريع لتعزيز التنمية ابؼستدامةابؼ

تم إنشاء   -  PNB MERDAKAمشروع المباني الخضراء  لشركة -2-1
  pnbmv -BERHAD  -SND-VENTURES    كشركة  فرعية بفلوكة

لتنفيذ  PNB – permodalan- NASIONAL BERHADبالكامل لشركة  
الذي يضم برجا مبدع التصميم مكونا من     AMERDAKWARISAN   مشروع 

وفندقا  فاخرا ومنصة فاخرة تم تسمية  يع بالتجزئة  وشققا خدمية وبرجا مركزا وطابقا بذاريا  للب 007
في  سيكوف ىذا البرج أطوؿ مبتٌ اكتمالوعند  MERDEKA –PNB 118  باسمالفندؽ 

 pnbmvأصدرت  5106ففي ديسمبر   .متً 521حوالر  ارتفاعوحيث يبلغ جنوب شرؽ آسيا 
 merakaبظيت بصكوؾاشى مع مبادئ الشريعة الإسلامية تتم *  صكوكا خضراء*

aseangreen SRI   ماليزي   مليار رينغيت5بقيمة إبظية تصل إلذ وفقا لبرنامج صكوؾ
 ) merdaka pnb 118 (بؼشروع  برج كوؾ  ابػضراء في التمويل ابعزئيتستخدـ عائدات الص

من  )  merdeka  asean  sri (صكوؾ  باقي العائدات للأنشطة الداعمة تعد وسيخصص
 ASEAN  CAPITALتباع السندات ابػضراء با الصكوؾ الرائدة في ىذا المجاؿ

MARKETS  FORUM – ACMF )   (ستثمار   لاكما أنها تعتبر في إطار صكوؾ ا
 ,sukuk)  في ماليزيا لأوراؽ ابؼالية المحدد من قبل ىيئة ا  SRIابؼستداـ  وابؼسؤوؿ وابؼستداـ 

26/05/2021) . 

برىاد  أصدرت ابػزينة الوطنية :صكوك الإحسان البرامج التمويليةمشروع تمويل -2-2
رينغيت ماليزي موجهة لقطاع  021صكوكا بقيمة  5102في جواف الإحساف  في إطار صكوؾ
منظمة غتَ ربحية لتمويل   وىي  .   YAYASAN   AMIRالعائدات إلذ   التعليم تم برويل

-5102وذلك بعد بقاح التجربة ابؼاليزية خلاؿ سنتي  ،مدرسة عامة في إطار برنامج ابؼدارس 51
في  ابؼشاريع  ابػضراء،  توجهت   الاستثماروىذه النوعية من الصكوؾ تزامنا مع تنامي   5102

بصعت  SRI اجتماعية إلذ إصدار صكوؾ خضراء ذات مسؤولية 5106 خلاؿ شهر أوت  ماليزيا
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وىو برنامج  يهدؼ إلذ   TRUST –SCHOOLلدعم البرنامج   مليوف رينغت 011
 الاكتتابوتسهيل وصوؿ الصغار إلذ ابؼدارس، وقد جرى التمويلية وتسهيل التعليمية بسويل البرامج 

 شركات  الاكتتابوشمل   %2.2في يوـ واحد وبلغت نسبة الربح  عليها   بكامل قيمة الصكوؾ
، حيث ىذا ابغكومة  ابؼاليزيةدارة إوفقا بؼا أعلنتو  مؤسسات لإدارة الأصوؿوصناديق التقاعد و 

عبر  صوؿ الطلاب إلذ التعليم  ابؼميزلتحستُ و  أيضابل ىو  لتعليم الطالبلا يهدؼ فقط الصندوؽ 
، لاستثمارباوتعتمد الشركة على عقد وكالة  ،التًبية ابؼاليزيةوزارة قطاع ابػاص و الشراكة بتُ 

على صعيد إصدار ح إلذ مواصلة  القيادة العابؼية تطمو  ،برات ابؼاليزية ابغكوميةوستستفيد من ابػ
 الصكوؾ.

 النابذة عنوفي الأختَ بعد إعطاء كافة التفاصيل حوؿ ابؼشروع يتضح جليا أنو خصصت أمواؿ 
 الاجتماعيالبعد  تدعموبذلك ، لتمويل القطاع العاـ دوف ىدؼ ربحي مشروع الصكوؾ ابػضراء

الصكوؾ ابػضراء في بسويل  تؤديوضح الدور الذي بيكن أف وىي تو  ،للتنمية ابؼستدامة في ماليزيا
 .(52-55، ص 5150-5151سيف الدين، )بـتلفة ابؼشاريع وإعطائها أبعاد 

أصدرت ماليزيا أكبر مشروع للطاقة الشمسية في ماليزيا  : ديقة الطاقة الشمسيةحمشروع   -2-3
أطلق عليها صكوؾ  5106في سنة  بفوؿ  بالصكوؾ  ابػضراء   semenangung*  سمبا

شاريع ابؼفي  اعام 07خبرة   sndb itramas corporationوبستلك ،التنمية ابؼستدامة ابػضراء
 على الذي فرضتو حكومتو الشيء وىو ،بؽا القدرة على إبقاز ىذا ابؼشروع بؼدة قصتَة ،ضراءابػ

وقد صنف ىذا ابؼشروع  لإبقاز ىذا ابؼشروع، اقصتَ  ازمني اة التي حددت إطار يزيالشركة ابؼال
 575حيث تولد ابؼشاريع  حوالر  ،رينغيت ماليزي 0إبصالية قدرىا  بتكلفة   ابػاصة الاستثمارات

على   tenega nasionalابؼاليزية   ميغاوايت من الكهرباء  سنويا لفائدة شركة ابؼرافق الكهروبائية
من الكربوف سنويا  وزود حوالر   082111 ػفداف  ساىم  ابؼشروع  ب  511أرض قدرىا مساحة 

)سيف الدين،  فرصة عمل 2111قدـ  كما أف ابؼشروع،  اقة الكهروبائيةبالط منزلا 81111
 .(52، ص 5151-5150

  خاتمة:

سلامية ابػضراء كالصكوؾ الإ  ،بينت الدراسة أف التمويل الإسلامي عموما وأدواتو ابؼالية ابؼتنوعة
قادرة على قيادة برنامج بسويل ابؼشاريع بكفاءة عالية وآجاؿ بـتلفة، حيث تبتُ في الآونة  ،خصوصا

 ،الأختَة أف الأسواؽ الإسلامية العابؼية شهدت عدة إصدارات حكومية لتمويل ابؼشروعات الكبرى
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لغرض برقيق استقرار  وجذب رؤوس أمواؿ ابؼستثمرين لتضيفها في مشاريع ،وتنشيط اقتصاداتها
أمثلة ذلك إصدارات الصكوؾ الإسلامية كبديل للسندات ابػضراء،  ،للدولة الاقتصاديالوضع 

وبالنظر إلذ التفضيل الذي شهدتو سوؽ السندات الإسلامية فإننا نعتقد أف لديها القدرة على أف 
التحتية في العديد من دوؿ  تصبح جزءا لا يتجزأ من بسويل مشاريع الطاقة ابؼتجددة الطموحة والبنية

بفا بيكن تعبئة التمويل الأساسي اللازـ لارتفاع عدد مبادرات الطاقة النظيفة بدا يتماشى مع  ،العالد
خاصة فيما يتعلق بالتمويل الإسلامي، وبذدر الإشارة إلذ أف ماليزيا ىي  ،مقومات التنمية ابؼستدامة

حيث خاضت التجربة في الصكوؾ الإسلامية  ،ومثالر راؽفهي بموذج  ،الرائدة في ىذا المجاؿ
الدوؿ التي لد تنتهج ىذا النمط من التمويل  ةبفا يشجع بقي ،وحققت بقاحا وعوائد معتبرة ،ابػضراء

 على انتهاجو والعمل بو.

 :خلاؿ دراستنا توصلنا إلذ النتائج التالية9 من نتائج الدراسة 

مع مبادئ الشريعة  وتتلاءـصديقة للبيئة  عايتَ*تتضمن الصكوؾ الإسلامية ابػضراء نوعتُ من ابؼ
 .الإسلامية

  .الوطنية التي تراعي بضاية ابؼناخ الاقتصاديات*تؤدي الصكوؾ الإسلامية ابػضراء إلذ تعزيز 

 ىتماـمناسبة للاها جعلت ،بالإضافة إلذ تربتها ابػصبة والاستوائية ،*إف ابؼوقع ابعغرافي بؼاليزيا
والتي جعلت من النمو  ،5151-5105و ما يبرز من خلاؿ الرؤية ابؼاليزية وى ،الأخضر بالاقتصاد
 جندتها التنموية الناجحة.أالأخضر أولوية ضمن  بالاقتصادوالالتزاـ 

 ،* من خلاؿ استعراض التجربة ابؼاليزية تبتُ أف ماليزيا برتل الصدارة في إصدار الصكوؾ ابػضراء 
ع البنية التحتية وابؼشاريع التنموية في ماليزيا، واتضح لنا  وساعدت ىذه الإصدارات في بسويل مشاري

لنا مسابنة الصكوؾ  تبتُّ  من ثمو  ،الناتج المحلي للفرد ارتفاعكيف سابنت الصكوؾ في التأثتَ على 
 ابػضراء في تعزيز التنمية ابؼستدامة بداليزيا.

ابؼيل بعذب فئة  من ثمو  ،لية*توفر الصكوؾ الإسلامية ابػضراء بسويلا مستقرا بهنب الأزمات ابؼا
الكسب ابغلاؿ من خلاؿ استخداـ الصكوؾ الإسلامية في مشاريع  عنابؼستثمرين التي تبحث 

 .استثمارية
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 :التوصيات 

منها في تفعيل دور التمويل الإسلامي لػتنشيط  الاستفادةنقدـ بصلة من التوصيات التي بالإمكاف 
 9في التنمية ابؼستدامة الاقتصاد

مواؿ مع بيكن أف تقدمو من بذميع رؤوس الأ وما ،لوعي بأبنية السندات الإسلامية ابػضراء*نشر ا
مبادئ الشريعة الإسلامية مع التوجو بكو مشاريع البيئة ابؼستدامة والبنية التحتية وتقديم التحفيزات 

 والتشجيع على الاستثمار فيها.

 زمات.للخروج من الأناجع كحل   واعتماده*تأمتُ النجاح في التمويل الأخضر 

بالتكنولوجيا ابػضراء من خلاؿ زيادة الكفاءة في الإبداع  والاىتماـ* بهب تعزيز الاقتصاد الأخضر 
ليات بسويل إسلامية مبتكرة ىادفة إلذ ابؼشاريع والبرامج البيئية كالطاقة ابؼتجددة آعلى  والاعتماد
 والنظيفة.

كن من خلابؽا للبنوؾ التنموية ابؼتعددة الأطراؼ *الدعوة إلذ العمل على إبهاد صيغة ملائمة بي
بقاعة تتماشى مع مبادئ الشريعة الإسلامية لتشجيع  أكثرأعماؿ وتدابتَ  لابتكاروابؼؤسسات ابؼالية 

بسويل ابؼشروعات الصديقة للبيئة إلذ جانب التحسيس والتعريف بالصكوؾ ابػضراء وأبنيتها كأداة 
 لتمويل ابؼشاريع الصديقة.

 ة المصادر والمراجع:قائم
(. الصكوؾ الإسلامية كخيار بسويلي لدعم تنمية ابؼشاريع الصديقة للبيئة. 5150بن بضدوش وفاء. )بن علي بظية، و  .0

 (. عنابة9 جامعة باجي بـتار.52تأليف دراسة لبعض النماذج عن بذربة أندونيسيا )صفحة 

، بؾلد مة في ابعزائر بتُ الواقع والتحديات، العدد ابػاصستدا(. التنمية ابؼ5107لة حسيب. )أفريل يسهبصاؿ لطرش، و  .5
 . بؾلة الإقتصاد و التجارة.5

ر ، بؾلة نو سلامي عرض لبعض التجارب الدولية(. الصكوؾ ابػضراء بمودج واعد بكو التمويل الإ5151راضية الأسود . ) .2
 .01، العدد 5-للسياسات الإقتصادية المجلد 

تنمية ابؼستدامة. ابعزائر9 بؾلة أداء ابؼؤسسات لبرقيق ا (. دور الصكوؾ الوقفية في5102)عائشة بخالدة. ربيعة بن زي، و  .2
 .5ابعزائرية، العدد 

دراسة برليلية للتوجو العابؼي.  –(. الصكوؾ ابػضراء كآلية لدعم وبسويل الإستثمارات ابؼسؤولة بيئيا5151سارة عزايزية. ) .2
 .5، العدد 00قتصادي، المجلة لادراسات العدد اقتصادي. بؾلة لاتأليف بؾلة دراسات العدد ا
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. 5108* 5110(. التنمية ابؼستدامة في ابعزائر من خلاؿ البرامج التنموية* 5107خدبوة . )أفريل شراؼ، وساـ، و  .5
 .5قتصاد والتجارة، العدد ابػاص، بؾلد للاجيجل9 بؾلة النماء 

سلامية في برقيق أبعاد التنمية ابؼستدامة. تأليف (. دور الصكوؾ الإ5150-5151الربيع خالدي. )صالح بشرى، و  .6
 بحث مقدـ لاستكماؿ بكالوريوس في ابؼصارؼ الإسلامية، قسم ابؼصارؼ الإسلامية. جامعة العلوـ الإسلامية العابؼية.

بعزائر9 بؾلة بذربة السوداف بموذجا. ا -(. دور السياسات ابؼالية الإسلامية في برقيق التنمية ابؼستدامة5150عريب فتَوز. ) .7
 .22العدد  52ابؼعيار ، المجلد 

(. دراسة قياسية لتعزيز التنمية ابؼستدامة عن طريق 5108أكتوبر  57= 52، إيطاليا، ، وابػالدية. )أنطاكياالعلجيية .8
 مقاربات. رب و بسر الثاني جوؿ الطاقة ابػضراء والتنمية ابؼستدامة بذا، ابؼؤ بػضراء التجربة ابؼاليزية بموذجايل بالصكوؾ او التم

 التجارة.قتصاد و للازائر9 بؾلة النماء (. إشكالية التنمية وبردياتها. ابع5107أنساعد رضواف. )أفريل فتَوز، زروحي و  .01

، تأليف مذكرة ماستً أكادبيي مويل في تعزيز التنمية ابؼستدامة(. دور الت5150-5151قحايرية سيف الدين. ) .00
 التبسي. (. تبسة9 جامعة العربي52-55)الصفحات 

(. أبنية الصكوؾ الإسلامية في بسويل ابؼشروعات ابؼستدامة الصكوؾ ابػضراء 5108الشيخ تهامي ابراىيم. )كماؿ رزيق، و  .05
 . 01ديد ، المجلد قتصاد ابعلاودجا . بؾلة ابمأ
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