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 الجزائري أداء إصلاح السياسة النقدية والمالية كدعائم للاقتصاد
 *حمزة علي ./أ

Abstract:  
Cette étude vise à éclaircir  le rôle des réformes économiques, y compris 
la reforme de la  politique monétaire et de la politique budgétaire en 
Algérie; ainsi nous expliquerons importance de  leurs complémentarité. 
Mais pratiqué dans certains systèmes économiques; ces politiques étaient 
légèrement moins efficace, ce qui incite ces systèmes de commencer  la 
réforme de son système économique.Ce qui a encouragé cette réforme; le 
recours de ces derniers à des organisations internationales, pour conclure 
des accords dans le cadre des réformes économiques. L’Algérie n’est 
pas loin et non isolée du reste des pays en développement, surtout que 
les résultats des réformes n'étaient pas encourageants ; et que les 
différentes réformes n'ont pas apporté leur  fruit. Ce qui entrainé le pays  
à adopter des accords de réformes économiques soutenus par des 
programmes complets touchant divers aspects de l'économie algérienne, y 
compris la partie de la politique monétaire et la politique budgétaire.  
Les mots clés: Réformes économiques, Politique monétaire, Politique 
financière,  Efficacité des politiques macroéconomiques. 

  :ملخص
الاقتصادية منها السياسة تهدف هذه الدراسة إلى تسليط الضوء على دور سير الإصلاحات 

النقدية والسياسة المالية في الجزائر التي تعد كسياسة اقتصادية كلية موضحين الدعائم التي 
تقوم عليها السياسة النقدية، وحدود دورها بالإضافة إلى أهدافها واختلاف طريقة عماهاا باين 

مااارف فااي بعاام ا ن مااة إلا أن هااذه السياسااات باااكلها الم .الاادوا المتقدمااة والاادوا الناميااة
ة ممااا دفااذ بهااذه ا ن مااة إلااى الاااروا فااي إصاالا  ن امهاااا يااالاقتصااادية كاناات قليلااة ال عال

الاقتصاااد ، بماااا يحتاااو  ماان سياساااات نقدياااة وماليااة، وماااا ااااجذ هااذا الإصااالا  لجاااوء هاااذه 
والجزائاار  .ا خياار ، إلااى من مااات دوليااة لإباارام ات اقيااات فااي إطااار الإصاالاحات الاقتصااادية

ست بعيد  ولا في  منأى عن باقي الدوا النامية حيث أن نتاائ  الإصالاحات فيهاا لام تكان لي
ا ماار الااذ  جعلهااا تجااد ن سااها فااي أزمااة حاااد  ماان أهاام جوانبهااا ماااكلة المديونيااة  ،ماااجعة

وقياااود ات اقيااااات الإصااالاحات الاقتصااااادية مدعماااة بباااارام  اااااملة تمااااف مختلاااف الاقتصاااااد 
لسياساة الاقتصاادية التاي مان ضامنها السياساة النقدياة والسياساة الجزائر  ومن بينهاا جاناا ا

  .المالية
 

 فع س لالال سالإصلالاات ا اتصادلالا  الس اسة  للالال اس الالالالس اسة  للالال اس  س لالال: ياا الكلماا ا الماح  
 .اسة  ل ا اسكل ل

                                                 
 2البليدة جامعة  -( أ)أستاذ مساعد   *
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  :مقدمة 
عرف الاقتصاد الجزائر  منذ الثمانينات تحولا هاما بانتقاله من اقتصاد مخطط 

أبدى  .من إختلالات اقتصادية، ومالية، ونقدية حرجة للغاية ىعانحيث إلى اقتصاد حر 
واضعو السياسة الاقتصادية اهتماما كبيرا بهذه الإختلالات فتقرر تطبيق حزمة برام  

صلاحات اقتصادية اا ملة وجذرية تمثلت هذه السياسات الإصلاحية في برام  متتابعة وا 
التثبيت والتكيف الهيكلي من اجا تغيير نمط تسيير الاقتصاد من اقتصاد موجه إلى 
اقتصاد تحكمه آليات اقتصاد السوق، والبحث عن طرق تقليا تدخا الدولة في الحيا  

  .الاقتصادية
 

والمالية يتطلا منا دراسة الواقذ النقد    منها ل هم أداء الإصلاحات الاقتصادية النقدية
الإصلاحات التي طبقتها الجزائر على مستوى سلطتها مراحا  والمالي عبر مختلف

وسياستها النقدية والمالية، و جا ذلك سنحاوا استعرام مسار أدائهما لنقف على نتائ  
الاقتصاد  هذه الإصلاحات التي تمكنت بضرور  إحداث انتقاا أداء فعلي على مستوى

 .الجزائر 
 

كيف كاداء الاصلاحات الاقتصادية النقدية  :وعلى هذا تكون الااكالية في هذا المقاا حوا
 والمالية في الجزائر؟
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  :مدخل  نظري  للإصلاح الاقتصادي( 1
 من القضايا الهامة والرئيسة سواءمازالت و  إن قضايا  الاصلا  والنمو كانت

 الاقتصاديةكما أنها تثير اهتمام مصممي السياسات  ،على المستوى المحلي أم الدولي
 تسليط الضوء علىومن أجا ذلك  نحاوا  .الناميةو  البلدان المتقدمة القرارات في  دمتخو 

 .من خلاا التعرف على جذوره وأهم عناصرهالإصلا  الاقتصاد   مصطلح 
 

  :مفاهيم حول الإصلاح الاقتصادي( 1-1
عاد  الايء إلى  فعله صلح، يصلح ومعناه الوفاق في اللغة الإصلا  والتوافق وا 

زالة عنه كا فساد وجعله ذو من عة من دون فساد أو عيا وأصلح الايء أ   أصله وا 
 .1وجوهره وجعله على استقامة وسلامة جعله سالما ومت قا مذ أصله

 
 الاقتصاديفي الفكر  الإصلاح: 

الحديث وفي مدخا الاقتصاد الدولي بالتحديد، برزت عد  في ال كر الاقتصاد  
 .من إصلا  وتصحيح وتكييفإذ برزت عد  مصطلحات  لإصلا ،محاولات للتعريف با

صا في زياد  معدا النمو في النات  المحلي الخام الحقيقي وتحقيق كلها كانت تإلا أن 
وقادر على  ثمار  ملائم،توازنات داخلية وخارجية، والغاية من هذا هو تهيئة محيط است

 .2مواكبة القدرات التنافسية في السوق المحلية والدولية
 

عملية علاج للماكلات التي يعاني منها مع م دوا العالم،  هوالإصلا  الاقتصاد  
وخاصة الاختلالات الناجمة عن عجز ميزان المدفوعات، حيث تتبذ إجراءات من اأنها 

وجذا النقد ا جنبي للداخا، وهو ما يعرف بالإصلا  زياد  الصادرات وخ م الواردات، 
النقد ، إضافة إلى إجراءات كبح العجز الحكومي، من خلاا رفذ الإرادات الحكومية 

هدف السيطر  على معدلات بوهو ما يطلق عليه الإصلا  المالي  ،3وخ م ن قاتها
 .وزياد  معدلات النمو الاقتصاد  ،4التضخم

هو عملية تكييف هيكلي متعدد  أن الإصلا  الاقتصاد  في جوهره وبالتالي، يمكننا القوا
ا بعاد محوره هو التكيف مذ آليات السوق، وبذلك يتطلا مراجعة أسلوا إدار  الاقتصاد 

 .5الوطني
   

 جذور الإصلاحات الاقتصادية: 
من القرن  2591و 2551ال تر  بين  تمتد جذور الإصلاحات الاقتصادية إلى

كانت معدلات النمو في الاقتصاد الرأسمالي تبدو في بدايتها مرضية على  أينالماضي 
في اليابان،  %1س5في الولايات المتحد  ا مريكية،  % 3.8) :ت مستوياتهااالرغم من ت او 

ونتيجة ، (في بريطانيا 2.8%في فرنسا،  5% في ألمانيا،%    6.4في ايطاليا،  %5.5و
ن لها ا داء ال عاا في إصلا  الاقتصاد الرأسمالي اتي كلذلك هيمنت السياسات الكنزية ال

  .منذ الحرا العالمية الثانية
السلبية الملاح  أن أداء هذه الإصلاحات لم تدم طويلا، حيث بدأت ت هر بعم الم اهر 

حيث برهنت هذه الم اهر تدني غير مقبوا  ،فروضهاتبين عيوا ية و ز لسياسات الكنل
، تراجعت هذه المعدلات 2552إلى  2592ال تر   خلااف. وغير مبرر في معدلات النمو

في اليابان،  %3س2و في الولايات المتحد  ا مريكية، %2س1في المتوسط، إلى حوالي 
 . في فرنسا %1س1في ألمانيا، و  %1و
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بداية أزمة الاقتصاد  إلىهذه تعتبر مؤارا محور   إن التدني المستمر في معدلات النمو
تعتبر البداية الرئيسية في ترسيم الإصلاحات كما اسة الكنزية،يالس وأزمة العالمي،

  :نقاط التاليةال في قد أخ قت السياسة الكينزيةو  .الاقتصادية للاقتصاد الرأسمالي العالمي
لقدر  لاتسمت هذه المرحلة بعدم التاغيا الكاما، حيث بقيت معدلات الاستغلاا  -

ف ي ال تر  )وهذا ما أثبتته هذه المعطيات  ،%211الإنتاجية العالمية أدنى من 
في الولايات   %91معدا في المتوسط ال، كان 2591إلى  2595الممتد  من 
 ؛ذا مما يؤكد آلية المعجاوه( في ألمانيا %99في بريطانيا، و %99المتحد ، و

سنة خاصة بعد  السياسة الكنزية بتضخم الطلا دون تضخم التكاليف  تاهتم -
وهذا يعد بمثابة إعلان عن بداية أزمة  ،د الخاماارت اا أسعار المو  إثر 2592

بعد تدني معدا نمو الإنتاجية  2595ازدادت هذه ا زمة سنة و ، تضخم التكاليف
بين   ي ال تر  ماف ،تضخم التكاليفلها عاما مغذ  الحقيقية للعما باعتبار 

، %2.6، %2 ،%1.5وصا معدا نمو إنتاجية العما حوالي  2551و 2595
، في ال تر  الممتد  %2.1و %5.2، %6، %9.9، %1.5 بالمقابا %1.3و

في كا من الولايات المتحد ، اليابان، ألمانيا، فرنسا،  2592و 2551بين 
  .6على التوالي بريطانيا

 لم تجد لها نستنت  أن السياسات الكنزية المدعمة للإصلا  الاقتصاد   ،قبانطلاقا مما س
  .أزمتها ولا من ذ  زمة الاقتصاد الرأسماليلحا  مسلك 

 
  (نيوليبرالية)سياسات الإصلاحات الاقتصادية: 

الملاح  أن هناك سياسات بديلة بدأت ت هر على الساحة، وبممارستها وانصهارها مذ  
ا زمة برزت في البداية ما يسمى بالسياسة النيوليبرالية واصطلح عليها في ا دبيات 

 :الاقتصادية بالإصلاحات الاقتصادية التي حددت أهدافها في
 ؛عجز الموازنةالحد من و  الحد من التضخم وبا خص تضخم التكاليف -
كسر حالة الاحتكار واتخاذ مبدأ المنافسة وتاجيذ القطاا و  رفذ إنتاجية العما -

 ؛الخاص
 ؛ربط سعر الصرف بالطاقة الإنتاجية للاقتصاد -
 ؛إعاد  ضبط الدين الداخلي والخارجي وتصحيح خلا ميزان المدفوعات -
 .تجرير ا سعار الداخلية بعيدا عن سياسات الدعمو  -

إلى ماروا مخطط  (نيوليبرالية)ا هداف التي املتها سياسات الإصلا  ه ذه حولت 
يستند لتصحيح السياسات الاقتصادية للدوا النامية التي كانت تمر بحالة عجز في سداد 

ط ماتركة بأزمة الن ام السياسات ا خرى التي لها نقل بالاضافةمديونيتها الخارجية، 
ان النامية التي أطلق عليه برنام  الإصلاحات الرأسمالي العالمي المنته  في البلد

وتتبعهما المن مة العالمية  عالميالاقتصادية الذ  يديرها الصندوق النقد الدولي والبنك ال
ولتوضيح ذلك يمكن تقديم عناصر برنام  الإصلا  الاقتصاد  للصندوق والبنك  .7للتجار 

  .الدوليين بالجدوا التالي
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 عالميوالبنك ال النقد الدولي عناصر برنامج الإصلاح الاقتصادي لصندوق: 01جدول رقم 
 

 
سياساااة الإصااالا  الاقتصااااد  وأثرهاااا علاااى اقتصااااديات إصااالاحات « فاااايز عباااد الهااااد  أحماااد، : اس دلر

رساااالة ماجساااتير غيااار منااااور ، جامعاااة عاااين اااامف،  ،»صاااناعة الخااازف والصااايني فاااي مصااار
 .29 ، ص1111

 
  :في الجزائر ةالاقتصادي اتالإصلاح أركان (1-2

الإصلاحات الاقتصادية التي انطلقت بداية الثمانينات إلى إيجاد طرق  تهدف  
لمؤسسات العمومية من خلاا إعاد  هيكلة عضوية، بالتقليا من حجم المؤسسات اتسيير ل

بإعطائها بعم الحرية و عن طريق تقسيمها ومحاولة رفذ التسيير الإدار  المركز  عنها، 
، والذ  2596وسنة  2595إلا أن انهيار أسعار البتروا نهاية  ،اتخاذ القرارات في

صاحبها تدهور حاد في قيمة الدولار ا مريكي، أثر باكا كبير على مداخيا الجزائر من 
 .العملة الصعبة، وعجا في تعميق ا زمة، مما نت  عنه ارت اا في المديونية الخارجية
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كإجراء التحوا نحو اقتصاد السوق،  2596وقصد مواجهة الواقذ المتأزم تم القيام بإصلا  
لتقوى طر   2599آليات نجا  هذه الإصلاحات، لتأتي أحداث أكتوبر  حوضتلم  إلا أنه

علما أنه تم سن عد  قوانين  .المطالبين بالإصلاحات الجذرية في تسيير الاقتصاد الوطني
تصا في إطار الحد من ا زمة، وتم ترجمة تغير الرؤية السياسية  2599في جان ي 

 .الذ  تخلى عن الن ام الااتراكي 2595والاقتصادية بدستور 
 

 أهداف سياسة الإصلاحات الاقتصادية: 
  :8أتت هذه الإصلاحات لتحقيق أربعة أهداف رئيسية       

يتم ذلك من خلاا توسيذ الاستثمار  المحلي  :النمو الاقتصاديرفع معدل  -2
التمويا ورفذ ك اء  القطاا : وا جنبي، عبر توفير الاروط الملائمة لذلك، وأهمها

العام مذ الحد من تدخا الدولة، وتطبيق الخوصصة والتحرير الاقتصاد ، 
ذات توجه  أجا التصدير لتحقيق تنميةمن سياسة الإنتاج لوا عطاء ا ولوية 

 ؛الحد من البطالة المتزايد و  خارجي
يتم ذلك من خلاا إجراء تخ يم أساسي في  :تحقيق التوازن المالي الداخلي -1

عجز الموازنة العامة للدولة، الايء الذ  سمح بإعاد  التوازن المالي المحلي، 
ويعبر عنه بمؤار نسبة عجز الموازنة إلى النات  المحلي الخام الذ  يجا أن 

 ؛ون معدوما أو موجبايك
يتم تحسين وضذ  :إعادة التوازن الخارجي وتحسين وضع ميزان المدفوعات -2

ميزان المدفوعات، من خلاا تحرير سعر الصرف، وتحرير التجار  الخارجية، 
عاد  هيكلة الاقتصاد الوطني برفذ تنافسيته  ؛وتاجيذ الصادرات، وا 

تحقيق معدا منخ م ومقبوا  :الوصول إلى مستوى معين من استقرار الأسعارو  -3
من التضخم، يمثا هدفا هاما  جا إزالة التاوهات السعرية، والوصوا لوضعية 

 .مقبولة من استقرار ا سعار
لإنجاز هذه ا هداف، قررت الجزائر تخ يف الضغوط ال ورية الناتجة عن ارت اا أعباء 

 29لديون بما يزيد على خدمة الدين الخارجي وذلك بتطبيق برنام  ااما لإعاد  جدولة ا
وقد أتيح لوفورات هذه المبالغ من التمويا   .مليون دولار على مدى سنوات البرنام  ا ربذ

الخارجي بإحداث زياد  في معدا الاستيعاا خلاا السنة ا ولى من البرنام ، وهذا ما دا 
ائة من في الم % 2.5عليه التحوا في ميزان الحساا الجار  الخارجي من فائم بنسبة 

في المائة من هذا  % 3.2إلى عجز بنسبة  2552إجمالي النات  المحلي في سنة 
  .2553الإجمالي في سنة 

ن تجربة الجزائر تختلف نسبيا عن عملية التصحيح المعتاد  التي ينت  عنها في البداية إ
 :ذلك نقدم الجدوا التالي ولتوضيح  .حدوث انكماش في الطلا الكلي
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 السياسات والعناصر الرئيسية المكونة لبرنامج التعديل الهيكلي: 20جدول رقم 
 

 
تقيااايم بااارام  التكياااف الهيكلاااي مااان أجاااا تحقياااق التنمياااة «، تهااااني فتحاااي إباااراهيم علاااي رضاااوان : اس دلر

 .23 ، ص1111رسالة ماجستير غير مناور ، جامعة عين امف،  ،»دراسة مقارنة: الااملة
 

  الإصلاحات الاقتصاديةتسلسل مسار: 
 :8888 -8811 فترة -أ

عرفت هذه ال تر  تحولات اقتصادية ذات طابذ امولي وتدريجي، وتسمى بامرحلة 
على برنام  الاستعداد الائتماني  2599الإصلاحات المحتامة، وااتملت بالإضافة لقانون 

 03والثانية في  2559ما   21ا ولى في  ، من خلاا ات اقيتين(2552-2595)ا وا 
 قانون النقد والقرم صدور ، وتمثلان برنامجين للاستقرار الاقتصاد ، وكذلك2552جوان 

10-90. 
 : 8881-8881فترة  -ب

  .وتسمى بمرحلة التردد والتراجذ عن الإصلا  هيمنة البعد الإدار اتسمت ب
المدونة في برنام   المجموعة الرابعة تميزت هذه ال تر  بعدم النااط وتراجذ الاقتصاد بعد

الات اق، كما وص ت بأنها تحما بصمة اتخاذ القرار من طرف واحد ركزت على السياسة 
لا لتخ يم الدينار الجزائر ، لا لإعاد  :الاقتصادية التدخلية بالرمز با دءات الثلاث
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علما أن هذه ال تر  بالذات .وصصة المؤسسات الاقتصادية العمومية المنتجةخللا  الجدولة،
  .9انعدمت فيها بدائا للتصد  للحالة المالية المتردية

 :8881 -8881فترة  -ج
برنام  )ضاقت الحالة الاقتصادية، وبداية برنام  التعديا الهيكلي الموسذ  

الإصلاحات الاقتصادية المتسارعة وسميت بمرحلة ( التثبيت وبرنام  التعديا الهيكلي
اللازم، والتزمت بتطبيق إصلاحات  وبموجا هذا البرنام  حصلت الجزائر على التمويا

  :10هيكلية وفق إصلا  القطاا العمومي واملت العمليات التالية
 ؛2555الخوصصة سنة  -
وتعزيزها سنة  2556تحويا صناديق المساهمة إلى اركات قابضة سنة  -

 ؛2559
 .العما الاقتصاد  المسير بآليات العولمةبداية و  -

استقرار الإصلاحات الاقتصادية، من خلاا بطأ (: إلى يومنا2555)فتر   -د
 :حيث يمكن تبيان هذه في الجدوا التالي .عملية التحوا والوفر  المالية
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 تطور أداء الإصلاحات الاقتصادية: 30جدول رقم 
 السياسة الاقتصادية إصلاح السياسة النقدية والقطاع الماليوتدابير 
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 إصلاح المالية العامة
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  :جزائريأداء الاقتصاد الو  ةديالاقتصا اتالإصلاح( 2
من أجا تحقق ا هداف الاقتصادية الكلية للبرنام ، اعتمدت الحكومة أساسا على   

التصحيح المالي القو  الذ  تسانده سياسة صارمة باأن الدخوا وسياسة ناطة بالنسبة 
  .طبقت سياسة نقدية متادد  وطبقت أسعار فائد  حقيقية موجبةكما لسعر الصرف، 

من إجمالي النات   %5وهذا تحوا الميزان المالي العام للحكومة من عجز يبلغ حوالي  
من هذا الإجمالي في عام  %2إلى فائم تزيد نسبته على  2552المحلي في عام 

والواقذ أن هذا الانجاز، الذ  أسهم كثيرا في خ م ال جو   .2559في عام  %1.3و2556
قتصاد، كان ممكنا ب ضا الإجماا العريم بين بين المدخرات والاستثمارات في الا

 .الحكومة والنقابات العمالية والمؤسسات العامة والقطاا الخاص
 

  :الإصلاحاتاداء الاقتصاد الكلي في اطار ( 2-1 

ب ضا الزيادات الحكومية التي است ادت كثيرا المحقق  جاء ا داء المالي القو  
    .2556وكذلك من أسعار الن ط العالمية في عام من انخ ام قيمة الدينار الجزائر  

وساهم في تحقيق هذه النتيجة أيضا التقييد الصارم للإن اق العام وخصوصا بالنسبة للأجور 
عانات دعم الاستثمارات ( الحد)كان الهدف من وراء  هور ال ائم المالي هو الكف و  .وا 

توفير المرونة عند التصد  من تعرم الميزانية للهبوط المحتما في أسعار الن ط ب
  .للمطالا المحتملة على الموارد العامة

 
كان الانضباط المالي بمثابة الدعامة للسياسة النقدية المتادد ، التي نت  عنها هبوط نسبة 

، مؤديا بذلك إلى إزالة الزياد  2556في عام  %26إلى  2552في عام  %35السيولة من 
وألغيت الحدود القصوى على أسعار الإقرام  2552 -2551التي تراكمت خلاا ال تر  

من أسواق النقد والبنوك التجارية في سياق الانتقاا نحو استخدام ا دوات غير المباار  
  .11للتحكم في السيولة

 
نتائ  مذهلة في استقرار  2553تن يذ البرنام  الذ  التزمت به الجزائر منذ عام ل كان

بعد أن  2559في نهاية عام  %6اجذ معدا التضخم إلى فقد تر ، الوضذ الاقتصاد  الكلي
بسبا تأثير خ م قيمة الدينار الجزائر  بنسبة  2553في عام  %25كان قد وصا إلى 

  .12كبير  في البداية وبسبا تعديلات أسعار السلذ المدعمة والمحدد  إداريا
الجزائر  وفرت  أن تاديد سياسات إدار  الطلا، بالإضافة إلى تخ يم قيمة الدينار كما

قدر كبير من التمويا الاستثنائي مما دعم الوضذ الخارجي للجزائر بدرجة كبير  حيث 
إلى  2552مليون دولار في نهاية  2.5ارت ذ إجمالي الاحتياطات من النقد ا جنبي من 

  .2555مليون دولار في نهاية  1.2
لسوق بتن يذ عملية توجيه من اقتصاد مخطط مركزيا إلى اقتصاد ا صاحا انتقاا الجزائر

سعت الحكومة إلى تحديد دورها في توفير السلذ  اذ السياسة المالية العامة للدولة،
في تحقيق الاستقرار  والخدمات العامة، بالإضافة إلى هذا أدت الميزانية دورا جد هام

طلاق  جز الموارد للقطاا الخاص، وهذا جراء تخ يم ع( تحرير،تسليم)الاقتصاد  الكلي وا 
  .الميزانية
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ومن الجانا الهيكلي فقد دعمت السلطات قو  الميزانية، بإعاد  تاكيا الن ام الضريبي 
عاد  توجيه الن قات نحو و والسير نحو تخ يم الاعتماد تدريجيا على الإرادات البترولية  ا 

القطاعات التي تح ز بالنمو مثا التعليم والصحة، مذ تحسين ابكات الضمان الاجتماعي 
  .حماية الاريحة ال قير  من أثار عملية التصحيحلمن خلاا تأطيرها بطريقة أفضا 

 
 أداء السياسة النقدية بالجزائر في ظل الاستعداد الائتماني الثالث: 

مارف  22إلى  2553أفريا  12الائتماني الثالث ال تر  من اما الاستعداد 
تمكنت السياسة النقدية ضمن هذا البرنام  تحقيق دعم سعر صرف الدينار  اذ ،2555

نسبته نسبة البلدان الاريكة اقتصاديا عن طريق بوهذا بتخ يم من حد  التضخم لتقريا 
التي كانت تساو  و )لبرنام  خلاا مد  ا  %23تقليص معدا توسيذ الكتلة النقدية إلى 

  :13، وهذا باستعماا أحد الوسائا لدعم الدينار المتمثلة في(2552سنة   12%
 ؛%25رفذ معدا إعاد  الخصم إلى  -
 ؛%11جعا معدا تدخا البنك المركز  في السوق النقد  عند مستوى  -
 ؛%13معدا سحا على المكاوف للبنوك على بنك الجزائر يعادا  -
 2553استعماا وسائا المراقبة المباار  لقروم الاقتصاد في التخلي عن و  -

  .تمهيدا للاستعماا التدريجي لوسائا الرقابة غير المباار 
  :واستعملت مجموعة الوسائا لبلوغ  هداف السال ة الذكر والمتمثلة في

دج للدولار ا مريكي أ  نسبة تخ يم الدينار  26تعديا معدا الصرف ليصبح  -
 ؛%31.29تساو  

 ؛من النات  الداخلي الإجمالي  %2.2 تخ يم عجز الخزينة إلى -
 ؛تحرير المعدلات المدينة للبنوك -
  .رفذ المعدلات الدائنة المطبقة على الادخار الماليو  -

 
 أداء الاصلاحات الاقتصادية في الاقتصاد الحقيقي: 

  :14أهم ا هداف المنجز  على صعيد الاقتصاد الجزائر  هي
 ؛2553سنة  %1,3بااالنات  المحلي الحقيقي بنسبة تسجيا نمو سلبي -
 ؛%15تسجيا معدا تضخم يصا إلى  -
مليار دولار مما ترتا عنه تدني العجز  15.9تقليص إجمالي الن قات بمبلغ  -

 %.13.3الكلي في الميزانية العامة وهذا مقارنة للنات  المحلي الإجمالي إلى 
 ؛%15.91مقابا 

و الجهاز المصرفي بحيث هبط معدا الديون تقليص الحكومة لمديونيتها نح -
 ؛2555و 2553لسنتي %  22.13و%  22.11المعد  إلى الحكومة بنسبة 

الموافقة على سعر إعاد  الخصم للبنوك التجارية دون المعدا المعموا به دوليا  -
 ؛بهدف إجاز للبنوك التجارية بتطبيق عملية التوسذ الائتماني

مليار دولار أ  ما يقارا  1.9 اب 2555لسنة رصد عجز في الحساا الجار   -
 ؛بالنسبة إلى النات  المحلي الإجمالي 16.5%

 .2555رسمي لسوق الصرف بين البنوك في ديسمبر   انطلاقو  -
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  :1282أداء السياسة الاقتصادية والنقدية لعام ( 2-2

وهذا لتدعيم  1121مالية جد ماجعة في  انجازاتتمكن الاقتصاد الوطني من 
كما حقق ميزان المدفوعات الخارجي الجار  فائم جد هام في ،الوضعية المالية الخارجية

هذه الوضعية كانت  ، (من إجمالي النات  الداخلي %5س9مليار دولار 26س21) 1121
المحروقات رت اا الكبير لإيرادات والا متواصا لسعر برميا البترواالتحسن لل نتاج

 .) %3س16)
  

عجز  من التحكم نسبيا في ليتمكن هذا ا داء في مجاا الحساا الجار  الخارجي
الخدمات، ومن ابه توازن في بند عوائد عواما الإنتاج الصافي وهذا ن را ل تر  تمثلت 

 .بعائد معتبرا بموجا توضي ات احتياطات الصرف واستقرار فائم بند التحويلات الجارية
 

مليار ( 5س1)مليار دولار مقابا  (5س2) في تحسن 1121أداء حساا رأف الماا لسنة كان 
الموجبة والملموسة في ال ائم الإجمالي لميزان  تؤكد هذه النتائ  ،1115دولار سنة 

في (1115مليار دولار في سنة 96س2مليار دولار مقابا 59س25) 1121المدفوعات لسنة 
  .مية للجزائرتدعيم نسبة احتياطات الصرف الرس

 
تأتي هذه المؤارات الايجابية لتثبت الحالة المالية الخارجية الصافية للجزائر على قدرتها 

 طرف سياسة تسيير سعر الصرف من ساهمتكما  .ومدى تصديها للصدمات الخارجية
من  1121تمكن بنك الجزائر في سنة  .بنك الجزائر في تدعيم استقرار المالي الخارجي

سوق الصرف ما بين البنوك للوصوا إلى سعر صرف فعلي وحقيقي للدينار  تدخلات  في
ليترتا عن هذه الوضعية بقاء سعر الصرف ال علي الحقيقي (  %63س1) كمتوسط سنو 

للدينار في ترتيبه ابه التوازني على المدى المتوسط، إضافة عن التقلبات المستمر  
ما )ومحدودية الصادرات خارج المحروقات والمتزايد   سعار صرف العملات ا ساسية 

  (.1121يقارا مليار دولار في سنة 
 

مستوى احتياطات الصرف الرسمية ال عالة إذ تؤد  دور صمام ا مان بتميزت هذه ال تر  
كما أقيم الاستقرار المالي الخارجي على المدى  .اتجاه الصدمات الخارجية المتوقعة

ير الحذر  حتياطات الصرف الرسمية من طرف بنك المتوسط والطويا بمتابعة التسي
  :15الجزائر، بالسعي إلى تحقيق ا هداف التالية

التخ يف من خطر خسار  القيمة السوقية : الحفاظ على قيمة رأس المال -
 ؛للأصوا، بالاحت ا  على مح  ة متنوعة  صوا ذات القيمة الرفيعة

حتياطات في أصوا بتاري  تو يف الا:الاحتفاظ على مستوى عالي من السيولة -
 ؛استحقاق قريا أ  التي يمكن إعاد  بيعها مباار  دون فقدان قيمتها

الحصوا على أفضا مردود متا  باحترام ا هداف : دودية المثلىر الم تحقيق -
  .المتمثلة با من والسيولة

تدا هذه المؤارات الإيجابية الحالة المالية الخارجية الصافية للجزائر على قدرتها ومدى   
 . مقاومتها وتصديها للصدمات الخارجية

 
  استقرار المالي الخارجيو سياسة تسيير سعر الصرف:  

تدخلات بنك الجزائر في سوق الصرف ما بين البنوك  1121استطاعت في سنة 
( %63س1)سعر الصرف ال علي الحقيقي للدينار كمتوسط سنو  من الحصوا على تحسن 

مما ترتا على هذه الحالة بقاء سعر الصرف ال علي الحقيقي للدينار في مستواه ابه 
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التوازني على المدى المتوسط، إضافة على التقلبات المستمر  والمتزايد   سعار صرف 
يقارا مليار دولار في سنة  ما)ا ساسية وقلة الصادرات خارج المحروقات  العملات

يؤكد هيكا المدفوعات الخارجية استقرار حصة المدفوعات الخارجية واستقرار ( 1121
للدولار يو ف هيكا التجار   %51مقابا  %36حصة المدفوعات با ورو في حدود 

الخارجية مذ الخمسة عار  اريك تجار  رئيسي للجزائر كقاعد  ترجيح لسعر الصرف 
  .16قي وأيضا سلة العملات المرجعيةال علي الحقي

 
أقيم الاستقرار المالي الخارجي على المدى المتوسط والطويا بمتابعة التسيير الحذر 

  :17من طرف بنك الجزائر،بالسعي إلى تحقيق ا هداف التالية لاحتياطات الصرف الرسمية
السوقية للأصوا التخ يف من خطر خسار  القيمة :الحفاظ على قيمة رأس المال -       

هذا في مجاا تنقيط القرم ) بالاحت ا  على مح  ة متنوعة  صوا ذات القيمة الرفيعة
  ؛وبتطبيق متناسا لتقليا المخاطر( ونوا المصدر

تو يف الاحتياطات في ا صوا  :الاحتفاظ على مستوى عال من السيولة -       
 ؛ار  دون فقدان قيمتهابتاري  استحقاق قريا أ  التي يمكن إعاد  بيعها مبا

الحصوا على أفضا مردود متا  باحترام ا هداف : التمكن من المردودية المثلى -      
  .المتمثلة با من والسيولة

 
التي تميزت بها تلك بمعدا أقا من  لكنبالرجوا إلى التوسذ النقد   1121تميزت سنة و 

تساير استرجاا دور  1121في  %1س21بارت اا قدر ا 1119  إلى 1116سنوات 
الموجودات الخارجية الصافية في عملية الإنااء النقد  مذ مواصلة ديناميكية القروم 

  .الموجهة للاقتصاد
القروم الموجهة للاقتصاد متأثر  با زمة  بها  تضنخ اعكف حالة البلدان الناائة التي و 

زعة من طرف البنوك العامة ارت ذ القروم المو  عرفت الجزائر إنف،المالية الدولية
للمؤسسات وا سر مباار  أو عن طريق الاستثمار في السندات المصدر  من طرف 

خارج إعاد  اراء القروم غير الناجعة من طرف )  1121في  %6س25ا  المؤسسات
لتصنف الجزائر في  النمو الكبير للقروم بالم هوم الحقيقي،سايرت هذه الزياد و  .(الخزينة

البلدان الناائة المتص ة بالنمو السريذ للقروم متأثر  بذلك بقو  القروم متوسطة مجموعة 
مقابا  1121في أواخر  %5س55إذ وصلت مجموا هذه القروم إلى  ،وطويلة ا جا

طويا المدى لمااريذ اللتمويا لوهذا مما يدا عن ا داء ال عاا  .1115نهاية  %1س59
 اتمواجهة الصدم مكن من حصانة الن ام البنكيحيث أن  .كو الاستثمارات بواسطة البن

وبالتالي سمح الارت اا المعتبر لودائذ  .تخصيص موارد الادخارعن طريق الخارجية 
في  1115في  %1س9ا انخ ام ب مقابا %5س21 با 1121في ( تحت الطلا)البنوك 

على موارد متزايد  القائمة  تدعيم أكثر لقدر  رؤوف ا مواا القابلة للاقترام التابعة للبنوك
ووضعية جيد  للسيولة، إضافة لهذا يعتبر ال ائم في السيولة موزا أكثر ديناميكية على 

  .18مستوى البنوك، مما تسبا في تقلص نااط السوق النقدية ما بين المصارف
فضلا عن حد  فائم السيولة الهيكلية، ساهمت الإدار  المنسقة للسياسة النقدية من طرف 

، مما أتاحت المزيد من تثبيت 1121ر حصر الضغوطات التضخمية سنة بنك الجزائ
  .الاستقرار النقد 

التخ يم ال علي ل ائم السيولة طبقا لحجم  علىل عالة لسياسة النقدية اركزت الإدار   
الحر  بالمتوسط  إضافة لهذا اكلت الاحتياطات ،الموجودات الخارجية المستمر  في التزايد

  .1121دينار في سنة مليار  62مبلغ 
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 القطاع المصرفي ضمن مسار الاصلاحات: 
بوضعية جيد  لسيولة المصارف وبموارد  1121تميز القطاا المصرفي في سنة 

تعتبر مؤارات الصلابة المتمثلة بالمصارف العمومية أو الخاصة قريبة و  .ثابتة ومتزايد 
مقابا  1121في  %22س12)ولة من تلك المدونة في البلدان الناائة نسبة الملائمة مقب

مردود جيد لرؤوف ا مواا  2بازاأكثر ما جاءت به توصيات ( 1115في  %22س11
الموافقة  حسن النتائ  المحققة ( %51س2)ومردود متميز  صوا( 1121في  %91س11)

 .في البلدان الناائة
( 1115في  %26س59مقابا  1121في  %9س62)هامش ال ائد  للمصارف ارت اا عرف 

 (.1115 في %59س35مقابا  1121في  %31س25) مذ انخ ام ا عباء خارج ال ائد  
 نهاية %2س69مقابا  %2س93)غير الناجعة بنسبة عالية تتاكا المؤونات الخاصة بالديون

مما يوضح أن البنوك العمومية والخاصة قد عمدوا من رفذ رؤوف أموالهم على  (1115
ح زت الإجراءات الجديد  المتمثلة بالنقد والقرم  ،وبالتالي .19ةتكوين المؤونات الضروري

مهام بنك الجزائر في إطار الإاراف والرقابة البنكية، كما أوكلت له  1121في أوت 
دعم بنك الجزائر إمكانياته في مجاا  .صلاحيات إضافية في ميدان الاستقرار المالي

 اختيارات الصلابة منسقا ومكملا 
مستدام يتطلا تنوا اقتصاد  بإعاد  توازن هيكا الاقتصاد الوطني بإعطاء ولتحقيق نمو 

ا ولوية وتحديد قطاا ال لاحة والصناعة والخدمات المنتجة بنوعية وجود  لاكتساا السوق 
  .والحد من تبعية المحروقات

 
 
  :خاتمة 

حققت الإصلاحات الاقتصادية للجزائر تقدما كبيرا في استقرار الاقتصاد الكلي، 
وفي إنااء آليات السوق بعد تطبيق حزمة برام  مدعومة إلى برام  التثبيت، ثم برام  
التعديا الهيكلي التي تسعى إليه الجزائر كباقي الدوا التي باارت في الإصلاحات 

تصاد ، على مستوى التوازن النقد  الداخلي، وانكماش الاقتصادية إلى استعاد  أداء اق
المديونية الخارجية وانخ ام خدمات الدين وارت اا احتياط الصرف، واستقرار في سعر 

إلا أن  . داء المالي والنقد  الجيداصرف ميزان المدفوعات، ماهي إلا مؤارات دالة على 
لا يمثا الهدف ا كثر طموحا وهو أداء هذا الاستقرار لم يكن غاية في حد ذاته لكونه 

الانتعاش الاقتصاد  الذ  لا يزاا هاا وغير كافي، مادام قائما أساسا على عواما 
خارجية، وهذا ما يتطلا الإسراا في تحريك جانا العرم من خلاا مواصلة الإصلا  

  .الاقتصاد  في جانا القطاعات الاقتصادية المنتجة
 

 :يات اهمهاوعليه يمكن طر  جملة من التوص
على بنك الجزائر أن يتأكد من أمن وصلابة الجهاز المصرفي ككا  كارط  -

 ؛اساسي لتطبيق فعاا لسياسة النقدية
تخصيص مدروف وفعاا للموارد  حتى تحقق استثمار منت   ويتمااى مذ  -

 ؛ا هداف العامة لسياسة الاقتصادية
 ؛في الجزائريعد أداء السياسة النقدية في الاستقرار المالي أساسي  -
وضرور  الاست اد  من التجارا السابقة لت اد  ا  ازمة قد تحا نتيجة لتغيرات  -

 .في اسعار البتروا
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