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 ملخص
تكوين رأس  ليوإجما كليالاقتصاد ال أهم متغيراتتهدف الدراسة إلى اختبار العلاقة التجريبية بين 

. لأجل 2017- 1980لفترة المال الثابت في الجزائر في الأجلين القصير والطويل وشملت بيانات الدراسة ا
ضحت النتائج وقد أو  ARDLالموزعة دار الذاتي ذي الابطاءات نموذج الانحتم الاعتماد على ذلك 

 ليلي الناتج المحوأن إجما ،دراسةالبين متغيرات  الأمدوقصيرة  الأمد وجود علاقة توازنية طويلةالتجريبية 

 لقصير.لطويل واكان هو العامل الأساسي المؤثر في إجمالي تكوين رأس المال الثابت في الأجل ا
 قتصاد جزائري.ا, ARDLنموذج  ،مؤشرات الثابت،التكوين الرأسمالي  ،الاستثمار كلمات مفتاحية:

 .JEL: B23,C22, C13, E20 اتتصنيف

Abstract 

The study aims to test the experimental relationship between the main 

macroeconomic variables and the gross fixed capital formation in Algeria in 

the short and long term. The study data included the period 1980 -2017. For 

this reason, the ARDL self-regression model was used. The empirical 

results showed that there was a long-term and short-term balance between 

the variables of the study and that GDP was the main factor influencing the 

gross fixed capital formation in the long and short term. 

.Keywords: Investment, fixed capital formation, indicators, ARDL model,  
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Algerian economy. 

Jel Classification Codes: B23, C22, C13, E20. 

 مقدمة .1
لطلب الكلي. اهم عناصر بل إنه يعد من أ الكلية،يعتبر الاستثمار أحد جوانب النظرية الاقتصادية 

في تكوين  -ير الأساسإن لم يكن المصد -والاستثمار بما يتطلبه من إنفاق يعتبر أحد المصادر الهامة
ازت نظرية ية فقد حالدخل الوطني الذي يعبر عن حجم النشاط الاقتصادي ومستواه. ونظرا لهذه الأهم

ف تطبيقي للتعر نظري والد من البحث والدراسة على المستويين الالاستثمار في الاقتصاد الوضعي على مزي
ة على الطلب ة والمؤثر وقد تركزت هذه البحوث والدراسات على دراسة العوامل المحدد جوانبها،على أهم 

ر بين الاستثماو ة بينها الاستثماري والتعرف على العلاقة بين هذه العوامل بعضها ببعض من جهة والعلاق
ظرية مرضية وصل إلى نولازالت الأبحاث والدراسات تتوالى في وقتنا الحالي من أجل الت ى،أخر من جهة 

لإنتاج دد حجم ايمكن أن تفسر وتحلل كافة أشكال الطلب الاستثماري. وذلك أن حجم الاستثمار يح
 بعملية لمباشرارتباطه والدخل من ثم معدل النمو الاقتصادي, فهو المحرك الرئيسي للنشاط الاقتصادي لا

تحقيق لق العمالة و لوطني وخالتكوين الرأسمالي الثابت الذي يعمل على زيادة الطاقة الإنتاجية للاقتصاد ا
ؤثر في دالة لكلية التي تتصادية االتنمية الاقتصادية, عليه جاء هذا البحث ليتناول العوامل أو المتغيرات الاق

ياسية ج اقتصادية قدام نماذ ر( في الجزائر من خلال استخإجمالي تكوين رأس المال الثابت )إجمالي الاستثما
مد القصير ت على الأمناسبة تتفق مع منطق وفروض النظريات الاقتصادية التي تصف سلوك هذه المتغيرا

 والطويل.
إجمالي  دى تأثرما م هو:وبالتالي فإن التساؤل الأساسي الذي يبلور مشكلة الدراسة الحالية 

ومن  ؟(2017-1980)لفترة افي الجزائر خلال  بالمتغيرات الاقتصادية الكلية ابتتكوين رأس المال الث
 تحاول الدراسة اختبار فرضيتين جزئيتين أساسيتين كما يلي: هنا

إجمالي تكوين رأس و  المتغيرات الاقتصادية الكلية توجد علاقة توازنية طويلة الأجل بين الفرضية الأولى: 
 .في الجزائر المال الثابت
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إجمالي تكوين رأس و  المتغيرات الاقتصادية الكلية وجود علاقة موجبة ذات معنوية بين الفرضية الثانية: 
  . المال الثابت

ومن ثم فإن الهدف الأساسي لهذا البحث يتمثل في قياس أثر أهم المتغيرات الاقتصادية الكلية على 
الإنفاق  تقديم تحليل علمي متطور عن سلوك في الجزائر من أجلGFCFالثابت مجمل التكوين الرأسمالي 

 The) . وتم تقدير العلاقة بالاعتماد على منهج اختبار الحدود للتكامل المشتركلبلدلالاستثماري 

Bounds Testing Approach) نموذج الانحدار الذاتي لفترات الإبطاء الموزعة من خلال (ARDL) 
Autorégressive Distributed Lag ,وجود علاقة تكامل مشترك بين متغيرات  للتحقق من

 (.2017-1980) وذلك خلال الفترة الدراسة

 إلى استعراض زء الأولوتنقسم الدراسة إلى ثلاثة أجزاء رئيسية بالإضافة إلى المقدمة. يذهب الج

م أهثاني لاوعرض الجزء  .إجمالي تكوين رأس المال الثابت ونظريته وفق قاعدة التعديل الرأسمالي مفاهيم
دية الكلية يرات الاقتصاير المتغالأدبيات التطبيقية السابقة. وتضمن الجزء الثالث الإطار التطبيقي لقياس تأث

تغيرات ومصادر بما يشمله من توصيف الم الجزائر،في  GFCFإجمالي تكوين رأس المال الثابت  على
  يليه الخاتمة والنتائج. المستخدم،البيانات وتحديد نموذج القياس 

 . الإطار النظري للدراسة:2
ته وفق قاعدة بت ونظريفي هذا الجزء من الدراسة سوف نتطرق لمفهوم إجمالي تكوين رأس المال الثا

 التعديل )التكييف( الرأسمالي.
 Gross Fixed Capital Formulationتكوين رأس المال الثابت  إجمالي 1.2

الاقتصاد الإضافة إلى رأس المال القائم  في Capital accumulationيمثل التراكم الرأسمالي 
لذلك المجتمع وهو نفسه  Capital Formulationوهو بالتالي يساوي تكوين رأس المال  للمجتمع،

وعلى هذا الأساس فإن استخدام أي من هذه    Gross Investment .الإجماليالاستثمار 
المصطلحات يشير إلى مفهوم واحد يمثل الإضافة إلى رأس المال الإجمالي للمجتمع ويعبر عن إجمالي تكوين 

حيث أن الإنفاق الاستثماري يحدد معدل تراكم وتكوين رأس المال الذي يلعب دورا مهما في . رأس المال
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عبد ) ة القطاعات الاقتصادية للبلد على المستوى الجزئي والمستوى الكليتوسيع القاعدة الإنتاجية لكاف
وفي الدراسات التطبيقية للاستثمار فإنه يتم التركيز على مفهوم إجمالي تكوين رأس  .(32, 2007، المنعم

 المال الثابت والذي يمثل الإنفاق الاستثماري لبلد معين في قطاع معين أو كافة القطاعات الاقتصادية
ويكون وخاصة على المستوى القطاعي لاقتصاد البلد  كثيرة،لغرض شراء السلع الرأسمالية. وفي أحيان  

هو نفسه رأس المال المتداول وذلك عندما لا يوجد تراكم رأسمالي يتم إضافته إلى رصيد رأس  الاستثمار
. ويمكن قياس الاستثمار خلال فترة زمنية محددة بالفرق بين (Daivid, 1992) المال في الفترة الحالية

. ()بعد طرح معدل الاندثار  (𝐾𝑡)والرصيد في بداية الفترة    (𝐾𝑡−1)رصيد رأس المال في نهاية الفترة 

 يمكن التعبير عنه بالآتي: (𝐼𝑡)وعليه فإن الاستثمار خلال فترة زمنية معينة 
𝐼𝑡   = 𝐾𝑡 – (1 - δ ) 𝐾𝑡−1 

رصيد رأس المال في بداية  (𝐾𝑡)معدل الاندثار كنسبة من رصيد رأس المال, وتمثل  ()حيث يمثل 
𝑡)إلى رصيد رأس المال في نهاية الفترة  (𝐾𝑡−1)في حين ترمز  ,(𝑡)الفترة  − 1).  

إن رأس المال بشكل عام والثابت منه يتولد ويتطور بالاستثمار حيث يضيف الاستثمار تيارا من 
وهو بذلك يشمل  اقتصادي،التدفقات إلى رصيد رأس المال في اقتصاد البلد ككل أو في كل قطاع 

عن المخزون الاستثمار )الإنفاق الاستثماري( في المباني والإنشاءات والسلع الإنتاجية المستديمة فضلا 
السلعي الرأسمالي وعلى هذا الأساس فأن الاستثمار يمثل ذلك الجزء من المراد المتاحة للمجتمع لتكوين رأس 

 ,Kalecki) اللازم لإحلال وتوسيع وإنشاء وحدات إنتاجية جديدة في العملية الإنتاجية للبلد المال

1972, 144).  
بأنه مجموع قيم الأصول الثابتة مخصوما منها  ،(GFCF) يعرف إجمالي تكوين رأس المال الثابتو 

ويشمل الأصول المنتجة بشكل متكرر والأصول المفتعلة. وكذلك كافة  عام،الأصول المستبعدة خلال 
النفقات على الأصول الثابتة التي تعمل على تحسين أداء ونوعية إنتاج الأصول وإطالة عمرها الإنتاجي. 

ابت بأنه ذلك الجزء من القدرة الإنتاجية للأصول الثابتة والموجهة إلى إنتاج وكما يعرف تكوين رأس المال الث
السلع الرأسمالية بغية زيادة الطاقة الإنتاجية للبلد كالمكائن والآلات والأبنية والإنشاءات ووسائط النقل. 
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حيازة السلع الرأسمالية بأنه الإنفاق على  وقد عرفت أدبيات الأمم المتحدة إجمالي تكوين رأس المال الثابت
الجديدة زائدا الإضافات والتجديدات والتحسينات التي تجري على السلع الرأسمالية القائمة. ويكون تكوين 

ولكي  رأس المال إجماليا إذا لم يتم طرح استهلاك الموجودات الثابتة منه حيث يكون صافيا في هذه الحالة.
ن كمية السلع المستهلكة من قبل المجتمع في فترة زمنية معينة يجب فإ الثابت،تتحقق زيادة تكوين رأس المال 

أن تكون اقل من الإنتاج الوطني الكلي من تلك الفترة. بمعنى وجود ادخار وبافتراض إن هذه المدخرات 
موجه نحو عمليات الاستثمار وألا تكون اكتنازا. وعلى هذا الأساس فإن تكوين رأس المال الثابت يمكن 

كما يمكن تحقيق زيادة   الوطني،زيادة إجمالي الناتج الوطني عن طريق زيادة نسبة الادخار من الناتج زيادته ب
في إجمالي تكوين رأس المال الثابت من مجرد الزيادة في الناتج للمؤسسات والوحدات الإنتاجية إذا كانت 

 .(Guarda, 2005, 89) هناك طاقات إنتاجية معطلة غير مستخدمة بطاقاتها القصوى
الية وعلى رته الإجمويمكن التعبير عن الاستثمار عن طريق إجمالي تكوين رأس المال الثابت بصو 

ة عن عبار  كره،ذ حيث أن مفهوم الاستثمار وكما سبق  حده،مستوى الاقتصاد ككل أو لكل قطاع على 
باشر أو غير كل مة بشتوظيف رأس المال في أصول ثابتة بهدف الحصول على المنافع المادية والاقتصادي

 صاد الوطنيو الاقتنمدة تساهم في مباشر ممثلة في تطوير الطاقة الإنتاجية وخلق طاقات إنتاجية جدي
ثمار وك دالة الاستالتي تصف سل كثيرا،وتتعدد نظريات الاستثمار الاقتصادي   .(284, 2011، سليمان)

 وإجمالي تكوين رأس المال الثابت ومن هذه النظريات: 
 ,Greene) :إجمالي تكوين رأس المال الثابت وفق قاعدة التعديل )التكييف( الرأسمالي نظرية 2.2

2012, 64). 
وهذه النظرية أكثر مرونة من النظريات التي سبقتها وتستند على أساس نظري اقتصادي معقول 

المستوى بين  (discrepancy)حيث تفترض أنه في عملية تكوين رأس المال يوجد تباين أو اختلاف 
, (K) (actual stock) والمستوى المتحقق فعلا (∗𝐾) (desired K) المرغوب من رأس المال الثابت

وأن هذا التباين لا يختفي خلال فترة زمنية واحدة بل أن عملية التكييف تتم من خلال عدد من الفترات 
 وكالآتي:  (𝑋𝑡) يتحدد بواسطة مستوى محدد من الإنتاج (∗𝐾) الزمنية, كما أن رأس المال المرغوب
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𝐾∗ = 𝛼𝑡 + 𝛽𝑋𝑡 + 𝜇𝑡 

 تكون:  (1)وفق هذه القاعدة فإن معادلة رقم 
𝐾𝑡 - 𝐾𝑡−1 = 𝜃 (𝐾∗ − 𝐾𝑡−1)                          (1) 

 (.adjustment coefficient) معدل التكييف أو التعديل 𝜃حيث يمثل 
 (t)أن هناك مستوى تكييف متحقق في رأس المال الثابت من كل فترة زمنية  (1)وتبين معادلة رقم 

, وهذا يتحقق تدريجيا وعلى مد (𝜃) معبرا عنه ب (∗𝐾)وهو يمثل جزء من المستوى المرغوب للتغيير 
𝑡)ة السابقة فترات زمنية محددة. بمعنى آخر, إن التغيير الحقيقي في رأس المال الثابت في الفتر  − إلى  (1

من الاختلاف بين المستوى المرغوب لرأس المال الثابت  (Fraction) يمثل جزء أو نسبة  (𝑡)الفترة 
(𝐾∗)  المتحقق في الفترة(𝑡) وبين المستوى المتحقق لفترة السابقة (𝑡 − θ)وإذا كانت  (,1 = , كما (1

الاستثمار  هو نفسه (𝐾𝑡) (,𝑡)هو الحال في نظرية المعجل, فإن رأس المال الثابت المتحقق في الفترة 
( ∗𝐾)وأن مستوى تكوين رأس المال الثابت المتحقق يتكيف آنيا للمستوى المرغوب منه  ,(∗𝐾)المرغوب 

0)تكون بين الواحد الصحيح والصفر  (𝜃) وعلى هذا الأساس فإن قيمة < 𝜃 < , وبما أن الاستثمار (1
 فإن:  (D)يمثل الاستثمار الإجمالي ناقصا مقدار الاندثار في رأس المال  (𝐼()Net Investment) الصافي

It - Dt  = Kt -Kt−1  =  (K∗ − Kt−1 )                                   (2) 

𝐼𝑡  = 𝜃 (𝐾∗ − 𝐾𝑡−1 ) + 𝐷𝑡                                  (3)  أن أي:  

 من الاستثمار الثابت للسنة السابقة أي:  (𝜃)يمثل نسبة محدودة ( D)وحيث أن 
Dt =  Kt−1             , 0 < 𝜃 < 1 

 وبذلك فإن دالة الاستثمار الصافي تصبح: 
It =  (K∗ − Kt−1 ) +  Kt−1      (4) 

 الأدبيات التطبيقية.  3
ية على إجمالي الكلدية الاقتصاعنيت مجموعة من الدراسات والأعمال البحثية بموضوع أثر المتغيرات 

وقد تعددت  ،القياسي تكوين رأس المال الثابت سواء من الناحية التحليل الاقتصاد الكلي أو التحليل
 ريقة المعالجة وأدواتها ومن ذلك:واختلفت ط
لقياس أثر  (Ridge Regression)استخدام طريقة الحرف  ,(2008)رائد شهاب احمد،  قام
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من خلالها , حاول (2000-1990)المتغيرات الاقتصادية في التكوين الرأسمالي الثابت في العراق للمدة 
, (2000-1990)ر وقياس نموذج قياسي لدالة التكوين الرأسمالي في العراق خلال الفترة الباحث تقدي

أن التقديرات المقدرة للمتغيرات الاقتصادية )الادخار,  (RR)حيث أظهرت نتائج الاختبار وفق طريقة 
إجمالي الناتج المحلي, المنشآت المستخدمة, عدد العاملين, الميل الحدي لمعامل تكوين رأس المال الثابت( 

 ووفق ما تعمل به النظرية الاقتصادية. معظمها يرتبط بعلاقة موجبة مع التكوين الرأسمالي الثابت
تحليل وقياس العلاقة بين الناتج المحلي  ،(2014)محمد عبد النبي محمد سلام،  دراسةأما 

تم استخدام أسلوب متجه  والسعودية،الإجمالي وإجمالي تكوين رأس المال الثابت دراسة مقارنة بين مصر 
  مصر،وتوصلت الدراسة إلى وجود علاقة سببية من اتجاه واحد بين المتغيرين في  ،(VAR)الانحدار الذاتي

حيث   السعودية،بينما العكس في  الإجمالي،كانت من إجمالي التكوين الرأسمالي الثابت إلى الناتج المحلي 
النموذج المقدر  صالثابت. وخلكانت العلاقة من الناتج المحلي الإجمالي إلى إجمالي التكوين الرأسمالي 

الخاص بمصر إلى طول فترات الإنشاء وكذلك الفجوة الزمنية بين بداية إنشاء مشروع ما وإدخاله إلى حيز 
في التأثير على قيمة الناتج المحلي  ءبطيتراكم في تكوين رأس المال الثابت مع  ثيشير لحدو العمل مما 
بينما في نموذج الاقتصاد السعودي فهناك استجابة سريعة لتغيرات الناتج المحلي والإجمالي  الإجمالي،

 .الي تكوين رأس المال بالسعوديةوانعكاسها على إجم
تهدف هذه الدراسة إلى اختبار العلاقة بين  ،(2016)يسمينة لباني, منصف مصار، دراسة 

ويتم ،(2014-1970)معدل الادخار ومعدل الاستثمار المحليين في الجزائر باستخدام بيانات سنوية للفترة 
-Engel)ذلك اعتمادا على طرق تحليل التكامل المشترك باستخدام طريقة 

Granger,1987)وطريقة،(johansen1990)  واختبار السببية حسب(1969Granger,). تأكد
معدل الادخار المحلي ومعدل  سببية بينالنتائج المتحصل عليها على عدم وجود تكامل مشترك وعلاقة 

ذلك بدرجة الارتباط الشديد بين الاقتصاد الجزائري وقطاع  ويمكن تفسير الدراسة،الاستثمار المحلي في فترة 
 عن إيراداته.ة المالية الناتجة المحروقات وسوء استغلال الوفر 

تحليل العلاقة السببية بين الناتج المحلي الإجمالي والتكوين  ،(2018)ساحلي لزهر، دراسة أما 
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باستخدام تقنية أشعة الانحدار الذاتي  (2016-1990)الإجمالي لرأس المال الثابت في الجزائر للفترة 
(VAR)،ين علاقة سببية متباطئة بين الناتج المحلي الإجمالي وإجمالي تكو  وقد توصلت الدراسة إلى وجود

 رأس المال الثابت في الجزائر.
إجمالي التكوين  ةدراستهم علاقفي , (2018)ربيعة بلطرش, مصطفى طويطي، بحث كل من 

على نماذج  اعتمادا ,(2016 -1980)الرأسمالي الثابت بالنمو الاقتصادي في الجزائر دراسة قياسية للفترة 
, وقد تم التطرق في هذا الصدد إلى اختبار سببية غرانجر ونظرية التكامل المشترك, (VAR)الانحدار الذاتي 

دلائل لعلاقة توازنية طويلة المدى بين المتغيرين, في  وقد توصلت نتائج الدراسة إلى الكشف عن عدم وجود
حين أبانت النتائج عن وجود علاقة طردية ومعنوية في المدى القصير, وفضلا عن ذلك فإنها تكشف عن 

 وجود علاقة سببية أحادية الاتجاه تسري من إجمالي الناتج المحلي نحو إجمالي تكوين رأس المال الثابت.
 لكلية وآثارهاتصادية اذه حاولنا تقديم إضافة علمية في مجال المتغيرات الاقومن خلال دراستنا ه

ر ه على الجزائوإسقاطات نظرا لقلة الدراسات التي عنيت بالموضوع الثابت،على إجمالي تكوين رأس المال 
اتج الي النت مؤشر إجمغلب الدراسات التي تم الاطلاع عليها في هذا المجال استخدمأكما أن   بالخصوص،

لمؤشرات اموعة من مجبينما سنعتمد في هذه الدراسة على  مستقل،المحلي أو معدل نمو الناتج كمتغير 
 .لصرف الحقيقيسعر ا ضخم،التمعدل  المحلي،الادخار  المحلي،التفسيرية وذلك ارتكازا على إجمالي الناتج 

 الطريقة والأدوات المستخدمة:. 4
حاولنا في هذه الدراسة حصر أهم المؤشرات التي تعبر عن السلوك الاقتصادي للظاهرة محل 

 أو المتغيرات المستقلة (GFCF  إجمالي تكوين رأس المال الثابت)الدراسة, سواء ما تعلق بالمتغير التابع 
زا على ما تنص عليه , ارتكا(إجمالي الناتج المحلي, الادخار المحلي, معدل التضخم, سعر الصرف الحقيقي)

النظرية الاقتصادية واعتمادا على الدراسات السابقة التي عنيت بالموضوع, مع مراعاة خصوصيات 
الاقتصاد الجزائري, ولذلك فإن الدراسة اقتصرت على اختبار تأثير هذه المجموعة من المتغيرات الأساسية 

إجمالي دية وغير الاقتصادية المؤثرة على دون غيرها, ذلك أنه يصعب عمليا حصر كل المتغيرات الاقتصا
وتم الحصول على البيانات الخاصة بالدراسة من المصادر الدولية, من  ,GFCF  تكوين رأس المال الثابت
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خلال قاعدة بيانات الإحصائيات المالية الدولية التابعة لصندوق النقد الدولي, وقاعدة بيانات البنك 
أن النظرية  لتقدير واختيار النموذج الملائم إذEViews 9 الإحصائي الجاهزوتم استعمال البرنامج  الدولي,

الاقتصادية لا تعطي معلومات كافية بشأن طبيعة الدوال ولذلك يمكن استخدام أسلوب التجريب في 
الأشكال الرياضية المختلفة, ويقصد بالشكل الرياضي للنموذج عدد المعادلات التي يحتويها النموذج )فقد 

وتم  اللوغاريتميونصف  واللوغاريتميتم تطبيق النموذج الخطي عليه  نموذج خطي أو غير خطي(, يكون
. اختيار النموذج الخطي لما له من مؤشرات إحصائية أفضل من بقية النماذج الأخرى في تمثيل البيانات

 عليه نختار نموذج الدراسة على النحو التالي:
GFCF = f (GDP, INF, RER, LS)            t = 1980-2017                (1) 

   وبالتالي, فإن معادلة النموذج المقترح في صورتها الصريحة وفي الشكل الخطي تكون على الصورة التالية:

GFCF𝑡   = β
0
 + β

1
GDP𝑡 + β

2
INF𝑡 + β

3
RER𝑡 + β

4
LS𝑡+ 𝜇𝑡                      (2) 

ة توقعات القبليضلا عن الف عنها،فإن رموز المتغيرات والمؤشرات التي تعبر  السابقة،وفقا للمعادلة 
نطق الأدبيات وفقا لم (GFCF)للمتغيرات التفسيرية وأثرها على إجمالي تكوين رأس المال الثابت 

 كانت على النحو التالي:   والتطبيقية،الاقتصادية النظرية 
 

 

 

 

 

 

 التي قام بتطويرها (regressive Distribution Lag Auto) (ARDL)تعتبر نماذج وعمليا 
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Pesaran Shinand and Sun 1998،1997 و Pesaran et al 2001 (Pesaran M. H., 

من الأساليب الأكثر تطورا في تقدير نماذج الاقتصاد القياسي الخاصة بالسلاسل  ( 289-326 ,2001
الزمنية, ويستخدم لدراسة التكامل المشترك بين سلسلتين زمنيتين غير متكاملة من نفس الدرجة )مستوى 

يقدم  (VECM)وجود علاقة تكامل مشترك في نموذج  للتأكد من. و (I(1)أو I(0) التكامل 
Pesaran  وNarayan  منهجا حديثا للتحقق من العلاقة التوازنية بين المتغيرات في ضل نموذج تصحيح

, ويعد تحليل (Bound Test)من خلال أسلوب اختبار الحدود  (UECM)الخطأ غير المقيد 
(ARDL)  نموذج  انحدار ديناميكي, حيث ينطوي على وجود فترات تباطؤ زمني, الأمر الذي يمكن من

 خلاله قياس العلاقات في كل من الأجل الطويل والأجل القصير, حيث دمج نماذج الانحدار الذاتي 
AR(p) Autoregressive Model  ونماذج فترات الإبطاء الموزعةDistributed Lag Model  في
نهجية وتكون السلسلة الزمنية دالة في إبطاء قيمها وقيم المتغيرات التفسيرية الحالية وإبطاءها بفترة هذه الم

بعدد من المزايا مقارنة بغيره من  (ARDL)وتتسم طريقة  .(47, 2018، حسانين)واحدة أو أكثر
واختبار  Johansen (Johansen, 1991,1551-1580)الاختبارات التقليدية الأخرى مثل اختبار 

Engel-Granger (Engle, 1987,221-276) ميزات أهمها ما يلي ةبعد: (fatukasi,2015, 

2) 
ئية أفضل في التي تكون له خصائص إحصا ،(UECM)يعتمد على نموذج تصحيح الخطأ غير المقيد *  

 معالجة البواقي في الأجل القصير.
 .I(1) أو I(0)المتغيرات سواء كانتيمكن استخدامه حتى في حالة اختلاف التكامل بين *  
 التقليدية. ل المشتركتكون نتائجه أكثر دقة في حالة العينات القصيرة عكس معظم اختبارات التكام*  
 الأمثل. يسمح بإدخال عدد أكبر من فترات التباطؤ الزمني حتى يتم التوصل إلى الوضع*  
  من.الزمنية للمتغيرات عبر الز يأخذ في حسبانه التغيرات الهيكلية في السلاسل *  
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 . تحليل النتائج: 5
 تحليل التكامل المشترك:. 1.5

 (Unit Root Test)اختبار جذر الوحدة أ. 
لسلاسل الزمنية التحديد مدى استقرار بيانات  (UR)الخطوة الأولى إجراء اختبار جذر الوحدة 

التأكد من  بهدف ار،الاستقر للمتغيرات المختلفة بالنموذج وعند أي مستوى من الفروق يتحقق لها هذا 
إلا على المتغيرات  لا ينطبق (ARDL)أو أكثر. لأن منهج  I(2)أنها ليست متكاملة من الدرجة الثانية 

ختلاف درجة التكامل, أو حتى في حالة ا ,I(1) , أو من الدرجة الأولى I(0)المتكاملة من الدرجة صفر 
سكون السلاسل الزمنية  Dickey, 1981,1057-1072)) (ADF)وقد أوضحت نتائج اختبار 

المقترح سنة  (PP) بارأي بعد أخذ الفرق الأول, كما تم تطبيق اخت I(1) الرتبة لمتغيرات الدراسة عند
دد عوالذي يفضل استخدامه في حالة انخفاض Phillips PCB, 1988, 335-346)   (أيضا 1988

 GDPبخلاف) كذلكI(1) المشاهدات, وقد أظهرت نتائج الاختبار أن كافة المتغيرات مستقرة من الرتبة 
 الذي لديه قدرةو  (ARDL)نموذج  تسمح نتائج الاختبارات بإمكانية تطبيق وبالتالي (.I(0) مستقر عند

 على التعامل مع سلاسل زمنية من درجات تكامل مختلفة. عالية
 نتائج اختبار الاستقرارية )اختبار جذر الوحدة(: 1دول الج

 
 
 
 
 
 
 

 (EViews9) إعداد الباحثين باستخدام البرنامج الإحصائيالمصدر: 
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 (P-Value)القيم بين الأقواس تمثل قيم الاحتمال  -
 (Co-integration Tests) اختبارات التكامل المشترك .ب

 ARDL) ) لنموذج المرحلة الثانية في تقدير النتائج هي تحديد عدد فترات الإبطاء الزمني المثلى

باعتباره أنسب معيار لهذا الغرض في حالة العينات الصغيرة حسب  ( Schwarz criterion) وفق معيار
(2001)  Pesaran and Al وتقديره بطريقة المربعات الصغرى العادية(OLS) حيث يتم اختيار طول ,

. أما المرحلة الموالية ARDL (1.0.1.0.1)هو  والذي أثبت أن أفضل نموذج (SC)الفترة التي تدني قيمة 
 Bound)بعد كشف طول الفجوات سيتم الكشف عن التكامل المشترك من خلال اختبارات الحدود 

Tests),  ,وذلك لتحديد مدى وجود ظاهرة التكامل المشترك )علاقة طويلة الأجل( بين متغيرات النموذج
 (F-sta)حساب قيمة , حيث يتم (PSS F-Test)على تحليل  (BT)وتعتمد اختبارات الحدود 

الإحصائية لاختبار المعنوية المشتركة لمعلمات المتغيرات طويلة الأجل, ثم من خلال مقارنتها بالقيم الحرجة 
المحسوبة تتجاوز القيم الحرجة ( F-sta)الجدولية, فإذا كانت قيمة  (PSS)المقدرة لها وفقا لتقديرات 

ينص على عدم وجود علاقة طويلة الأجل بين متغيرات الذي  (H0)الجدولية, فإنه يتم رفض فرض العدم 
النموذج, وقبول الفرض البديل الذي يعني وجود علاقة طويلة الأجل بين متغيرات النموذج بغض النظر إذا  

المحسوبة أقل من القيم  (F-sta)للمتغيرات. بينما إذا كانت قيمة  I(1) أوI(0) كانت رتبة التكامل 
 .Shahbaz M., 2008, 471-486)  (.(H0)تم قبول فرض العدم الحرجة الجدولية فإنه ي

في  (ARDL)عادلة نموذج تتمثل الصورة العامة لم (1) المعادلة رقمالعلاقة المعطاة في بناءا على و 
  حالة الدراسة التي نحن بصدد القيام بها على النحو التالي:  

 GFCF𝑡  =  +   +   +    +  

  +  +  + +  +

 …………………………..………………….(3) +  +   

تشير إلى عدد فترات  () .المبطئة لفترة واحدة على يسار المعادلةتكون معلمة المتغير التابع 
عن  ()معلمات العلاقة طويلة الأمد. بينما تعبر()تمثل  التباطؤ الزمني للمتغيرات في وضعها الأصلي.

تشير إلى الجزء القاطع وأخطاء الحد  ()و () معلمات الفروق الأولى للفترة قصيرة الأمد. في حين أن



 

 تلقياس أثر المتغيرات الاقتصادية في التكوين الرأسمالي الثاب ARDLاستخدام نموذج 
 

64 

-F)وإيجاد قيمة  ،(BT)ملخص نتائج اختبارات الحدود  (2)العشوائي على التوالي. ويوضح الجدول رقم 

sta) ،العدم في مواجهة الفرض  ومن خلال مقارنة هذه القيمة بالقيم الجدولية لها لاختبار فرض المحسوبة
 البديل:

           =  =  =  = =  :0                   

       :             مقابل الفرضية البديلة      0                   
 (Bound Tests) ملخص نتائج اختبارات التكامل المشترك: 2دول الج

 
 
 
 

 (EViews9)إعداد الباحثين باستخدام البرنامج الإحصائي المصدر: 

 الحدود الدنيا والعليا للقيم الحرجة.I(1)  و I(0)تمثل  -
  تغيرات,ل بين الميتضح من النتائج السابقة وجود تكامل مشترك أو علاقة توازنية طويلة الأج

 عند مستوى معنوية للقيمة الجدولية لهاI(1)  المحسوبة أكبر من الحد الأعلى (F-sta) أن قيمةحيث 

وهو ما , () ويتم قبول الفرض البديل ,)(ولذا, فإنه يتم رفض فرض العدم  ,10%,5% ,2.5%
 في الجزائر ذجتغيرات النمو مطويلة الأجل بين  توازنية د علاقةتوج نهأ إلىالتي ذهبت يؤكد فرضية الدراسة 

 .(ARDL), وبالتالي, يتم متابعة الخطوات التالية في تحليل (2017-1980)خلال الفترة 
 :تقدير علاقات الأجل الطويل. 2.5

 الحدود،ت اختبارا بعد التأكد من وجود خاصية التكامل المشترك بين متغيرات النموذج من خلال
 يلي: كما  لها مةتكون الصيغة العا ،(ARDL)ووفقا لنموذج  الأجل،فإنه يتم قياس العلاقات طويلة 

 =  +   +   +    +  

    ++  ……….......………………(4) 

تمثل العدد الأمثل لفترات التباطؤ الزمني التي تم تحديدها من خلال  ,, , , ,  حيث أن
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 فهي تمثل المعلمات المراد تقديرها في الأجل الطويل.  (), أما (VAR)متجه الانحدار الذاتي 
ا توضحها كم  موذج،للنيتم التوصل إلى قيم معلمات المقدرة التي تعبر عن معلمات طويلة الأجل 

 . ويلاحظ من هذا التقدير ما يلي: (3)بيانات الجدول رقم 
شارة موجبة بإ -ج المحليإجمالي النات -و الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي معدل نم جاءت تقديرات أولا:

قدار درجة واحدة يترتب عليه في الجزائر بم GDPإجمالي الناتج المحلي   أن زيادة حجمبما يشير إلى ومعنوية،
. تتفق هذه الطويل وحدة في الأجل 1.71بحوالي  GFCF إجمالي تكوين رأس المال الثابتزيادة في حجم 

حيث , (Charles Ruranga, 2012), (Rekha, 2011)النتيجة مع ما توصل إليه كل من: 
   .GFCFلثابت س المال اإجمالي تكوين رأ و إجمالي الناتج المحلي وجود علاقة ايجابية بين توصلوا إلى

لمال  تكوين رأس الى إجماليأما بالنسبة للتضخم فقد أظهرت الدراسة فشل هذا المتغير في تأثيره ع ثانيا: 
ا وهي ان متوقعكالثابت على المدى الطويل, حيث أخذت تقديرات معدل التضخم قيمة موجبة عكس ما  

, (0.9084)ية ة المعنو لا تتفق مع النظرية الاقتصادية, كما أنها لم تكن دالة إحصائيا حيث تقدر نسب

عد ي الأخيرا غيرات مستوى الاستثمار بالجزائر بمعدلات التضخم كون هذتويفسر ذلك ضعف تأثر 
ة لسياسة النقديعود إلى ات المتغيرينأما عن العلاقة الموجبة بين  ,الإدارية الأسعارتضخما مكبوتا نتيجة 
ئيسي ان سببها الر كلجزائري  لى وجود فائض هام في الأموال السائلة في الاقتصاد اإالتوسعية في الجزائر, و 

 . (H. M. Bello, 2009)تتفق هذه النتيجة مع ما توصل إليه  عجز نقدي للخزينة العامة.

 نه لا يؤثرأ ،ذلكجع ويمكن أن ير  لسعر الصرف الحقيقيوجود أثر ايجابي وغير معنوي إحصائيا  ثالثا: 
فاض قيمة العملة في الجزائر وليس من محدداته بسبب انخ GFCFعلى إجمالي تكوين رأس المال الثابت 

تتفق هذه  .%10عنوية وهي أكبر من مستوى الم (0.7673)المحلية وهو ما تؤكده نسبة المعنوية المقدرة 
 .(2016، رضوان) ،(2013، مصطفى فاضل حمادي) النتيجة مع ما ذهب إليه كل من

 ت قيمة معامل الانحدار حواليإذ بلغ ،المحليوجود أثر ايجابي ضعيف ومعنوي لحجم الادخار  رابعا:
ما يطرح الشك  GFCFالمحددات تأثيرا على  بحيث يبدو من أقل الطويل،في الأجل  فقط 0.00027

لادخار المحلي سيوجه ويوضح ذلك أن ا. أكثر في تفسير تغيراتها للاستثمار وقد تم إبرازها خدمة للبحث
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شكل المتبقية قد تذهب خارج البلد على  والقيمة %0.00027لتمويل الاستثمارات المحلية بنسبة قدرها 
ذلك بدرجة الارتباط الشديد بين الاقتصاد الجزائري وقطاع المحروقات وسوء  ويمكن تفسير مدخرات،

   ,M.Usma) . تتفق هذه النتيجة مع ما ذهب إليه كل مناستغلال الوفرة المالية الناتجة عن إيراداته

2013)( ،Pedemonte, 2015). 
 (ARDL) تقدير معلمات الأجل الطويل وفقا لنموذج: 3دول الج

 
 
 
 

 (EViews9)إعداد الباحثين باستخدام البرنامج الإحصائي المصدر: 

   :القصير تقدير علاقات الأجل. 3.5
خلال تطبيق  لقصير مناتتمثل الخطوة الأخيرة في هذا التحليل في تقدير المعلمات الخاصة بالأجل 

 قدرة في الأجل, وذلك بأن يتم أخذ حد الخطأ من معادلة الانحدار الم(ECM)نموذج تصحيح الخطأ 
لمتغيرات الأول لكل ا لى الفرقالطويل وإدراجها في معادلة الأجل القصير مع أخذ فترة إبطاء لها, بالإضافة إ

ا ة, وذلك كمطويل بفتر بالنموذج مع مراعاة فترات الإبطاء السابقة لكل متغير وتكون أقل من الأجل ال
 طأ كما يلي: , التي تمثل الصيغة العامة لمعادلة نموذج تصحيح الخ(3)يتضح من المعادلة رقم 

  =  +   +   +    +  

  .............................. +   +  +  (5)  

تمثل المعلمات المراد تقديرها في  ()تمثل الفرق الأول للمتغيرات,  حيث أن 
تمثل سرعة التعديل في الأجل القصير للوصول إلى حالة التوازن المستقر في الأجل   الأجل القصير, 

تمثل معامل التصحيح أو سرعة التكيف وتوضح الفترة الزمنية التي يحتاجها المتغير التابع  ()الطويل, 
نتائج  (4)قم ر لجدول ا لكي يتحقق له التوازن مع المتغيرات المستقلة في الأجل الطويل, وتوضح بيانات

 تقديرات الأجل القصير للنموذج. 
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 (ECM)تقديرات الأجل القصير وفقا لنموذج تصحيح الخطأ  :4دول الج

 

 

 

 

 

 
  (EViews9)إعداد الباحثين باستخدام البرنامج الإحصائي المصدر: 

 يلاحظ من هذا التقدير ما يلي:
 اقع الاقتصاديهذا مناف للو الادخار المحلي و  بإجمالييتأثر سلبيا  إجمالي تكوين رأس المال الثابت ن

ن جهة أخرى وم ثمار،للاستويفسر هذا ضعف السوق المالي ومؤسسات الادخار في تراكم الموارد القابلة 
ي. وفيما يتعلق حول الكبح المالي في الاقتصاد الجزائر  (McKinnon)و  (Shaw)ما يؤكد رفض نظرية 

ي توقع, لا ينففاض غير الموهي حالة الانخ (إشارة موجبة) نها بمعدلات التضخمبدرجة عدم التأكد المعبر ع
ن , كما ألحكوميالدعم ا لية نظرا لوجودهذا وجود تضخم مكبوت )المقيد( وفي ضله لا ترتفع الأسعار المح

عر الصرف لمحلي وساإجمالي تكوين رأس المال الثابت كان غير حساس بالنسبة لكل من إجمالي الناتج 
عامل تصحيح مكان لكل منهم على الترتيب, وقد   0.0063, 0.43الحقيقي, حيث كانت قيمة المعلمات 

لتكامل ة اخاصي, بما يؤكد على وجود (0.0021)ومعنويا  (0.25-)ذات إشارة سالبة  (ECT)الخطأ 
عني يوبما  الأجل, نية طويلةوعلاقة توازن قصيرة الأجل بين المتغيرات المستخدمة باتجاه علاقة تواز  مشترك

يا بحوالي صحيحها سنو تفي الأجل القصير يتم  إجمالي تكوين رأس المال الثابتأن الانحرافات في نسبة 
   للعودة إلى التوازن في الأجل الطويل. % 25

 مدى ملائمة وجودة النموذج المستخدم:اختبار . 4.5
لنموذج ى ملائمة ايتم الحكم من خلالها على مدالتشخيصية يمكن إجراء مجموعة من الاختبارات 

  :(5)ول رقم ين بالجدهو مب والقصير كماالمستخدم في قياس المعلمات المقدرة في كل من الأجل الطويل 
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  Diagnostic Testsالتشخيصية ختبارات لانتائج ا :5دول الج
 
 
 
 

 
 (EViews9)إعداد الباحثين باستخدام البرنامج الإحصائي المصدر: 

 Breusch-Godfrey) خلاليتم ذلك من  ،(Autocorrelation) اختبار الارتباط الذاتي *

(BG)  والمعروف باختبار(LM Test)،  ويلاحظ من (5)وذلك كما هو موضح بإيجاز في الجدول رقم .
وهذا  ,%5غير معنوية حتى مستوى معنوية  (Chi-Square), (F-statistic) قيمة كل منالجدول أن 

 وبالتالي, لا يعاني النموذج من وجود مشكلة الارتباط الذاتي.   ,() يعني عدم فرض العدم
قق افتراض تحوذلك بهدف التأكد من  ،(Heteroskedasticity Test)اختبار عدم ثبات التباين  *

رى لمربعات الصغاه طريقة ثبات تباين الحد العشوائي الذي يمثل أحد الافتراضات الأساسية التي تبنى علي
(OLS) ويتم ذلك من خلال اختبار ,(White Test) ,دول رقم وذلك كما هو موضح بإيجاز في الج
ية مما يعني غير معنو  (,F-statistic( ,)Chi-Square) . ويلاحظ من هذا الجدول أن قيمة كل من(5)

 تباين.عدم رفض فرض العدم , وبالتالي, لا يعاني النموذج من وجود مشكلة عدم ثبات ال
خذ شكل وذلك بهدف التأكد من أن النموذج يأ ,(Normality Test)اختبار توزيع البواقي  *

التي تم  (OLS)ى التوزيع المعتدل الطبيعي, وبالتالي, يتفق مع افتراضات طريقة المربعات الصغر 
يلاحظ أن و , (5)المبينة بالجدول رقم   (JB( )Jarque-Bera) استخدامها, وذلك من خلال اختبار
دم رفض فرض العدم ع, مما يعني %5مستوى  عندغير معنوية  )JB)قيمة المعلمات الخاصة بهذا الاختبار 

  التوزيع يأخذ الشكل المعتدل الطبيعي. عليه (,)
عدم ظهور مشكلة ختبار باوذلك  (,Ramsey Reset) النموذج توصيفاختبار مدى ملائمة  *

 التي كانت لإحصائية الاختبارمن خلال الاحتمال المقابل  خطأ التحديد للنموذج وصحة الشكل الدالي,
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 .عدم ظهور مشكلة خطأ التحديد للنموذجوبالتالي تؤكد  ,%5مستوى  عند وهي غير معنوية (0.086)
الذي (CUSUM) وذلك من خلال اختبار , (Stability)اختبار الاستقرار الهيكلي للنموذج  *

لمجموع التراكمي االذي يتعلق بسلوك  (CUSUMSQ)يتعلق بسلوك المجموع التراكمي للبواقي, واختبار 
ن الاختبارين  ويتضح من هذي ,(Brown, 1975, 149-192) قبل لمربعات البواقي الذي تم اقتراحه من

ة اخل حدود المعنويأن كل من مجموع البواقي ومجموع مربعاتها تتحرك د (1)كما هو مبين بالشكل رقم 
مة السابقة ملائ ختباراتالهيكلية وعليه توضح نتائج الا , و مما يعني أن النموذج مستقر من الناحية5%

 النموذج المستخدم وأن نتائجه تتسم بجودة توفيق مرتفعة.
  نتائج اختبار الاستقرار الهيكلي: 1الشكل 

 (EViews9)إعداد الباحثين باستخدام البرنامج الإحصائي المصدر: 

 خاتمة: . 6
بت في لمال الثاية على دالة إجمالي تكوين رأس امالكاستهدفت الدراسة قياس أثر المؤشرات 

ج د القياس على منهواعتم ،(2017-1980)الأجلين القصير والطويل في الاقتصاد الجزائري خلال الفترة 
من  للتأكد The Bounds Testing Approach to Cointegration اختبار الحدود للتكامل المشترك

 . القصير والطويللتقدير معاملات الأجلين (ARDL) وتطبيق نموذج الأجل،وجود علاقة توازنية طويلة 
  ات بين متغير  شتركلتكامل الماظاهرة توجد أظهرت النتائج توافقا مع النظرية الجزئية الأولى القائلة بأنه

 الجزائر.  في GFCFو ليةالمتغيرات الاقتصادية الك إذن هناك علاقة توازنية طويلة الأجل بين ،النموذج
  زيادة قيمة إجمالي تكوين رأس  فيأن إجمالي الناتج المحلي هو أهم المتغيرات المؤثرة  الدراسة،أثبتت نتائج
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 .من خلال مقارنة قيم المعاملات وقيم الاحتمالية للمتغيرات في نتائج تقدير النموذج ،الثابتالمال 
  بين  ل المشتركمن حيث التأكيد على وجود علاقة التكامتوضح نتائج القياس في الأجل الطويل

المال  لي تكوين رأسإجما ذ أنإ المقدرة،واتجاه تأثير المتغيرات التفسيرية وقيم المعلمات  النموذج،متغيرات 
 عر الصرف.لمحلي وساكان حساس بالنسبة لإجمالي الناتج المحلي وغير حساس بالنسبة للادخار   الثابت

 وذج تصحيح الخطأ توضح نتائج نم(ECM) لمتغيرات التفسيريةفي الأجل القصير من حيث اتجاه تأثير ا 
بيا بكل ايجا ل الثابترأس الما إجمالي تكوينوالمقدرة التفسيرية للنموذج. حيث يتأثر  المقدرة،وقيم المعلمات 

  المحلي،دخار جمالي الاوبعلاقة عكسية بإ التضخم،من إجمالي الناتج المحلي وسعر الصرف الحقيقي ومعدل 
  كما أن سرعة التعديل والتكييف لصدمات إجمالي الرأسمالي الثابت كانت معنوية.

  يث أن مقدرات ح تصادي،الاقتتوافق النتائج إلى حد كبير مع الأدبيات النظرية والتطبيقية في الأدب
قد و  الطويل،جل قارنة بالأأقل في الأجل القصير مالمعلمات والمقدرة التفسيرية للنموذج بصفة عامة كانت 

 قراره.تخدم واستمما يدل على ملائمة النموذج المس الإحصائية،اجتاز النموذج كافة الاختبارات 
 لية:نقدم الاقتراحات التا الدراسة،من هذه في ضوء النتائج التي تم التوصل إليها 

 يم حوافز يدة وتقدثل الطرق وأساليب إنتاج جدزيادة العوامل التي تؤثر إيجابا في الاستثمار م
 .لصرف والتضخمات سعر اللمستثمرين وتخفيض الحوافز التي تؤثر سلبا على الاستثمار مثل الضرائب وتقلب

  ه الذي ينجم عن لاستثماراتأكيد الاستثمار الذي ينمي الثروة ويخلق التراكم الرأسمالي وليس على ذلك
 الحياة.خلق فرص العمل واستمرارية 
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