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Résumé :

Le but de cet article est de déterminer une relation stable entre les
variables monétaires a long terme a travers le teste de Engele et Granger de
cointégration et le teste de Johnson de cointégration, et d’essayer de
mesurer I’impact de la politique monétaire sur 1’activité économique en
Algérie apres les réformes économiques durant la période de ’année 1990
a I’année 2013.

On utilise la méthode des moindres carrés ordinaires pour estimer les
variables 1’équation a long terme et pour 1’équation dynamique a court
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terme en adoptant un modele de correction des erreurs. Enfin on teste les
résultats obtenus selon les normes statistiques.

Les résultats obtenus confirment 1’existence d’une relation entre les
variables de la politique monétaire, le niveau d’activité économique et la
crise financiere, ainsi que, I’impact de la quantité monétaire au sens large
est positif sur I’activité économique, cela signifie que la politique monétaire
en Algérie est conforme a la théorie de Friedman, par contre, la crise
financiere et ses effets sont négatifs sur l'activit¢ économique durant la

période de I'étude.

Mots clés: politique monétaire, économie algérienne, test de cointégration,
mode¢le de correction des erreurs.
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Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05
No. of CE(sy | Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**
None * 0.888201 100.3265 69.81889 0.0000
Atmost 1* 0.701985 52.12331 47.85613 0.0188
At most 2 0.465938 25.48985 29.79707 0.1447
At most 3 0.325512 11.69049 15.49471 0.1724
At most 4 0.128540 3.026870 3.841466 0.0819

Trace test indicates 2 cointegrating eqngs) at the 0.05 level

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

*MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values
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Estimation Equation:

DLOGGDP = C(1)*DLOGGEX + C(2)*DLOGM2 + C(3)*DVCM + C(4)

Substituted Coefficients:

DLOGGDP = 0.82*DLOGGEX (1-)+ 1.19*DLOGM2(1-) - 0.63*DVCM (I-) - 37.48
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USA, 2003, p654
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