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The Effect of Monetary Policy on Economic Growth in Algeria during the
period 1974 — 2018
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Abstract: The aim of this research is to demonstrate effect of monetary policy on economic
growth by applying it on the Algerian state during the period 1970-2018 in the short and long term
using Autoregressive Distributed Lag regression model. The results of the study showed a long-
term direct relationship between economic growth and both credit granted to the private sector and
inflation, while the rate of rediscount broad money is their opposite relationship with economic
growth in the long term, but in the short term we found that there is an inverse relationship Between
economic growth and both inflation and credit for the private sector, and a direct relationship
between economic growth, broad money and the rediscount rate.

Keywords: Monetary Policy; Economic Growth; Algeria; Autoregressive Distributed Lag

regression model.

Résumé : L’objectif de cette recherche est de demontrer I'effet de la politique monétaire sur la
croissance économique en l'appliquant sur I'Etat algérien dans la période 1970-2018 a court et long
terme, en utilisant le modele ARDL. Les résultats de I'étude ont montré une relation directe a long
terme entre la croissance économique et les crédits accordés au secteur privé et l'inflation, tandis
que le taux de réescompte de la monnaie au sens large est leur relation opposée avec la croissance
économique a long terme, mais a court terme nous avons constaté qu'il existe une relation inverse
entre la croissance économique et l'inflation et le crédit pour le secteur privé, et une relation directe
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entre la croissance économique, la monnaie au sens large et le taux de réescompte.
Mots-clés : Politique monétaire ; Croissance économique ; Algérie ; Modele de régression

autorégressif a décalage distribué (ARDL)
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