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Résume:

I'économiste américain "Marquitz" a établi les fondement de la théorie du
portefeuille et a présenté la 1°™ idée et a publié un exposé appelé " le choix du porte-
feuille " avec lequel il a montré comment construire le portefeuille d'investissement
idéal composé d'outils d'investissement ( I'actif financier) qui réalise une rente espéré

plus hout que le niveau donné de risques .

"Sharp" a développé la théorie du portefeuille en 1962 en utilesant une autre technique
appelée " le modéle indexe unique ". Quand on a des feuilles financieres en grand
nombre .et aprés " Ross " a développé en 1976 le modeéle cité en théorie des prix
équilibrés qui s'établit a la base du choix des substituts (alternatives) parmi les feuilles
financiers par rapport ou rendement et le risque. Quand les rendements s'égalisent on

procédera au choix des feuilles financiéres avec le munemum de risque.

Les suppléments se sont succédés durant la period proche des années 70. Du
2eme siecle surtout apres les progrés économiques et la housse des excédents finan-

ciers chez la société et les banques et les caisses dépagne.

On avait créé les investissements financiers qui gérent les fonds au moyen de

caisse on portefeuilles dans le but d'exploiter de la meilleure fagon.
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Optimize: Z=f(X1,X2,........ xn)objective
Subject to :
Contraints:
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MAX Zp= 2X1+ 3X;

X +ax, = 28 (1)
4x1+5x, = 20 @)
X, = 3 (3)

X, =0 4)
X, = 0 (5)
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c1 F 4 <= 28
2 4 L <= 20
c3 o 3 <=
LowerB ound L1 ] 1]
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WariableT ppe Continuous Continuous

a1l Graphic Solution for portfolio =10| x|
=2 Constraint: e Obijective Function: B — Feasible Area: [N
Unbounded
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15t +10c 300

25t+5c = 110
15t+10c+S1=300
2.5t+5¢c+S2=110

bl sl |4

1" Linear and Integer Programming

s L portfolio

[C2:R.HS. [i1o |
Variable > x| x Ditection | R.H.S.
Maximize 3 4
Cl 15 10 <= 300
2 25 5 <= -d
LowerBound 0 0
UpperBound M M
YanableType| Continuous Continuous

prtel
B 7 Linear and Integer Programming
B Tk ENEEE =P ] 5] 2]
x b Simplex Tableau -- Iteration 1
X1 [ X2 [Slack_C1][Slack _C2]
Basis Cli) [ 3.0000 [ s0000[ O 0 [ R.H.S5. [ Ratio
Slack C1| 0 [15.0000 10,0000  1.0000 0 3000000 30.0000|
Slack_C2[ 0 2.5000 ST 0 1.0000 110.0000 22.0000)
C(i)}-Z(i)| 3.0000 40000 0 0 0
|7 Linear and Integer Programming
= = [ Fg
| =2 ENEEENEIC |2 2]
«l Simplex Tableau -- Iteration 2
[ X1 | X2 [Slack_C1[Slack_C2] [
Basis | C(i) |3.0000 [40000] ©0 [ ©0 [R H. S| Ratio
Slack_C1 0 10.0000 0 1.0000 -2,0000 BO0.0000 80000
X2 4,l]|]l]l]| 0.5000 1.0000 1] 0.2000 22.0000 440000
C(i}-2())| 1.0000 0 0 -0.8000 88,0000
1 Linear and Integer Programming
File SimplexIteration Format Window Help
EIEE] 1= (] =[] =]
u.L Simplex Tableau -- Iteration 3
X1 | %2 |Slack_C1 [Slack_C2| | —
Basis Clil _|3.0000 [4.0000 | 1] | 1] [R-H_S_ [Ratio -
X1 | 3.0000 [ 1.0000 0 0.1000 -0.2000 8.0000
X2 | 4.0000 0 1.0000 -0.0500 0.3000 18.0000
Cli)-Z(i) 1} 0 01000 -0.6000 96.0000
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