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 06/2024/ 01 :نشرتاريخ ال              05/2024/ 27 :تاريخ القبول              11/2024/ 29 تاريخ الاستلام:
 

لى عملة إالتطرق  هذه الورقة البحثية الى توضيح ماهية العملات الرقمية المشفرة مع تهدف :ملخص
ن موعة كبيرة مسبوك ومجالبيتكوين باعتبارها أشهر عملة، بالإضافة الى التركيز على مشروع اصدار الفي

موعة مجلبيتكوين في تلف عن اقمية جديدة أطٌلق عليها اسم ليبرا، هذه الأخيرة تخالشركاء الماليين لعملة ر 
ت إلى فشله التي أد من الخصائص وتقنيات العمل. وتوصلنا الى أن المشروع واجه العديد من التحديات
سة ر أن المؤس باعتباوالتخلي عنه، وأهم هذه التحديات الرفض العلني والمباشر للعديد من دول العالم

ات السيادة تعتبر من سم زية التيالمنظمة والمسيرة لعمليات اصدار تداول الليبرا تشابه في عملها البنوك المرك
 الوطنية، هذا الرفض أدى إلى انسحاب أهم الشركاء الداعمين للمشروع. 

 ايسبوك.نقود الالكترونية، عملات رقمية مشفرة، بيتكوين، ليبرا، فال :يةكلمات مفتاح
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  :مقدمة .1
طور ن أهم سمات التمتعتبر النقود الالكترونية وعلى وجه الخصوص العملات الرقمية المشفرة        

ونيا كوسيلة ادها قانالتكنولوجي الحالي، هذه العملات تواجه العديد من العقبات التي تصعب من اعتم
 رغم الجهل رة، والتيالمعاملات. فعلى عكس البيتكوين التي تعتبر أول وأشهر عملة رقمية مشف لتسوية

. اعترضت قبولا كبيريننتشارا و بمصدرها ومنع التعامل بها قانونيا في الكثير من دول العالم إلا أنها تعرف ا
 ا، العديد منية طرحهعالمعملة الليبرا التي اعتزمت الفيسبوك ومجموعة من أكبر المؤسسات المالية ال

بنك  كيته إلىالتحديات صعبت من التجسيد الفعلي للمشروع وأدت إلى التخلي عنه وبيع حقوق مل
 متخصص في العملات الرقمية. 

ملة عاقع استخدام ما هي و  لأجل ما سبق تحاول هذه الدراسة الاجابة على الاشكالية التالية:      
 ت المالية؟الليبرا كأداة لتسوية المعاملا

 تهدف هذه الدراسة الى: أهداف الدراسة: 1.1
 التعرف على النقود الالكترونية والعملات الرقمية المشفرة؛ 
 اكتشاف عملة الليبرا وأهم خصائصها؛ 
 التوصل الى أهم النقاط المشتركة والاختلافات بين البيتكوين والليبرا؛ 
 .البحث عن أسباب التخلي عن طرح عملة الليبرا 

لعملات نية وبالأخص االالكترو  تنبع أهمية الدراسة من أهمية الموضوع المعالج، فالنقود أهمية الدراسة: 1.2
لى أهم الضوء ع الرقمية المشفرة موضوع الساعة، حيث نحاول من خلال هذه الورقة البحثية تسليط

نهاء مشروع اأسباب  ىالتحديات التي تواجه هذه العملات عامة والتي واجهت الليبرا خاصة والوقوف عل
 العملة الرقمية.

ن طريق وصف ع الوصف ةتم الاعتماد في هذه الدراسة على المنهج الاستنباطي بأدا منهج الدراسة: 1.3
ية، كما لمالية الرقمتعاملات امنها عملة البيتكوين وليبرا وأهمية هذه العملات في مجال الالعملات الرقمية 

تواجه  وتحديات التي ة ليبرا،ذا لتحليل العلاقة بين العملة البيتكوين وعملأعتمادنا على أداة التحليل، وه
 هذه الأخيرة.

 التالية: لى الأقسامإللإلمام بمختلف جوانب الموضوع تم تقسيم هذه الدراسة  تقسيمات الدراسة: 1.4
  :ماهية العملات الرقمية المشفرة؛المحور الأول 
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  :بيتكوين؛المقارنة بين ليبرا و المحور الثاني 
  :آفاق العملة الرقمية ليبرا.المحور الثالث 

  ماهية العملات الرقمية المشفرة: .2
ة كلها )أو شفرة منبثقوردت عدة تعاريف للعملات الرقمية الم :مفهوم العملات الرقمية المشفرة 1.2

 أغلبها( من تعريفين اثنين نذكرهما فيما يلي:
ول إلى غاية قمي يتدار ول العملة للطرف الثاني بواسطة توقيع هي سلسلة توقيعات رقمية، كل مالك يح -

من  وع له التحققكن للمدفنهاية المعاملات بواسطة العملة المعينة وباستخدام مفتاح يملكه الطرفان، ويم
 (Nakamoto ،2009) ؛التوقيعات للتحقق من ملكية العملة"

رتبطة وجوبا ا ليست ملسلطات العامة، كما أنههي تمثيل رقمي لقيمة لا يصدرها البنك المركزي ولا ا -
سوية يلة للدفع وتويين كوسبعملة ورقية كالدولار أو اليورو، وتلقى قبولا بين الأشخاص الطبيعيين والمعن

 .(EBA، 2014)المعاملات، كما يمكن تحويل هذه العملة أو تخزينها أو تداولها الكترونيا". 
 المشفرة: لاص أهم خصائص أو مميزات العملات الرقميةومن هذه التعاريف يمكن استخ       

 ؛رقمي للقيمة تمثيل-
 ؛يصدرها البنك المركزي أو السلطات العامة لا-
 ؛مرتبطة وجوبا بالعملات الورقية كالدولار وغيرها غير-
ملة ، تخزين وتداول العتحويل يمكن تجزئة، قبولا بين الأشخاص الطبيعيين والمعنويين كوسيلة دفع تلقى-

اعها يح مختلف أنو يمكن توض كما أن العملة الرقمية المشفرة هي إحدى النقود الالكترونية التي  .الكترونيا
 :1من خلال الشكل 

 أنواع النقود الالكترونية :1الشكل 
 
 
 
 
 
 

Source : (Bech & Garratt, 2017) 
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وني بصفة لنقد الالكتر ن عليها اتتضح الانواع الكثيرة المختلفة التي يمكن ان يكو  1 من الشكل       
ن مستحدث، سواء كن أن تعامة، وتعتبر تقنية الند للند أكثر المعايير تعددا في انواع العملات التي يم

، حيث نجد شكل مجزئبناحية التشفير أو مجال التعامل أو الاتاحة بشكل مجمل )لا يمكن تجزئتها( أو 
قمية بصفة ملات الر لواحد. من جهة أخرى، التعامل بالعالعديد من الوحدات للعملة أو وحدة النقد ا

ا من عملات تستمدهوع من الرسمية من قبل البنوك المركزية لمختلف دول العالم. فالشرعية التامة لهذا الن
، وإذا ما الحيز الأزرقالشكل ب الجهة المصدرة والمتحكمة في أحجام التداول، وهي البنوك المركزية الممثلة في

يا حاليا، ب قبولا عالملتي تكتسعين الاعتبار كل العناصر التي تقوم عليها العملات الرقمية المشفرة اأخذنا ب
ف ول بها بمختلية التدانجد أن مركزها هو عملة البنك المركزي المشفرة والمقدمة بشكل مجزء، اي امكان

  وحداتها وتوفر هذه الوحدات.
   ن خلال عملة رقمية م اء البيتكوين التي تعتبر أول وأشهروفي هذا الإطار يمكن ابراز أهم أجز       

 :1الجدول 
 .: أهم وحدات عملة )البيتكوين(1جدول ال

 القيمة الرمز الاسم
 mBTC 1/1000 مليبيتكوين

 μBTC 1/1000000 ميكروبيتكوين

 Satoshi 1/100000000 ساتوشي
Source: (Mick, 2011) 

 رة:تطور العملات الرقمية المشف 2.2
ل الاتصال همها تطور وسائتطور استخدام العملات الرقمية المشفرة عائد الى العديد من الأسباب أ       

تطوير  (ATM)ة ات الآليوالمعلوماتية، فاختراع التلغرام والهاتف كوسائل اتصال ساهمت في ظهور الموزع
نتشار وساهمت في ا لتي أدتاومميزاتها  التعاملات المالية بشكل خاص. ويمكن ابراز أهم المراحل أو الفترات

 وتطور العملات الرقمية من خلال الجدول الموالي:
 .: أهم المراحل التاريخية للعملات الرقمية المشفرة2جدول ال

 المميزات الفترة
ترونية قمية أو الالكحول امكانية تسوية المعاملات بواسطة النقود الر  مقالة ديفيد شوم 1982

 لعاديةمكان النقود ا
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البنوك  الالكتروني الذي ربط حسابات عملائه في pay pal انشاء بنك باي بال 1998
 التقليدية بحساباتهم لديه لتسوية معاملاتهم المختلفة

ي في طاء نقدظهور البيتكوين كأول عملة رقمية مشفرة، والتي لا تستند الى أي غ 2008-2009
 2009اصدارها، وبدأ العمل بها في بداية 

بتحويل  امريكي بداية التعامل والتبادل الرسمي بها بين ساوتوشي ناكاموتو ومبرمج 2010-2015
 لأخرى.شفرة ابيتكوين، وأدى انتشار التداول الى بروز العديد من العملات الم100

ية، ففي ات قياسبداية ظهور فقاعة البيتكوين، حيث ارتفعت أسعار العملة إلى مستوي 2016-2017
تيجة نألف دولار  19بلغ سعر عملة البيتكوين الواحدة أكثر من  2017صيف 

دول د من العمليات المضاربة الشديدة على العملة. وساهم في ذلك اعتراف العدي
 شيكاغو بالعملة الجديدة وبداية تداولها في الأسواق الدولية أهمها بورصة

 دولار 9000لى ا 8000استقرار أسعار البيتكوين عند حدود  يومنا هذا-2018
 (Barber & Others, 2012)  (Chaum ،1982)بالاعتماد على:  ينمن اعداد الباحث المصدر:

 :أنواع العملات الرقمية المشفرة 3.2
 بعة، وفي هذالمعايير المتافي إطار تصنيف العملات الرقمية المشفرة نجد العديد من الأنواع باختلاف     

 .ول عادية هما درجة المركزية، وامكانية التحويل الى أصالجزء سنركز على معيارين اثنين
 حسب درجة المركزية: 1.3.2

 :2ه الشكل فرة كما يوضحلرقمية المشحسب معيار درجة المركزية نميز ثلاثة أنواع رئيسية للعملات ا     
 .: أنواع العملات الرقمية حسب درجة المركزية2شكل لا

 
 
 
 
 

 (2015، وآخرون)بارون  المصدر:
يتضح وجود ثلاثة أنواع رئيسية من العملات المتواجدة عبر الانترنت، فالعملات  2من الشكل      

التقليدية التي تخضع لإدارة سلطة مركزية والمتمثلة عادة في البنوك المركزية التي تحكم وتنظم إصدار وتداول 
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التداول عبر الانترنت فانه يتم عبر العملة المحلية وفق توجهات سياسات الاقتصاد الكلية، وفيما يخص 
 .بعض البنوك الالكترونية وأهمها )الباي بال(، )بيرفكت موني( و )الرت باي( وغيرها

لة لعملة المتداو اخرين، حيث أن أما النوع الثاني والموضح في الشكل فانه يعتبر مزيجا بين النوعين الآ       
د فيزيائي ة ذات وجو عمليات التعدين غير أن وجود مؤسسهي عملة رقمية بامتياز يتم إنشاؤها بواسطة 

أوبن  تقوم شركة ) الة حيثتدعم إنشاء وتداول العملة الرقمية وتعتبر عملة )الريبل( أهم مثال في هذه الح
طلب إظهار لعملة تتكوين( بالإشراف على إنشاء العملة، وتجدر الإشارة إلى أن تفعيل حسابات هذه ا

  .من مصداقية المتعاملين بالعملة وثائق الهوية للتأكد
لأي سلطة  لرقمية لا تخضعافي حين أن النوع الثالث والأخير الموضح في الشكل السابق فان العملة        

ر  يتطلب إظهالامنة لها مركزية تنظم إصدار وتداول العملة كما أن التعامل بها وتفعيل الحسابات المتض
بعض الأنشطة خدامها لبقة مما يجعلها من أكثر الوسائل الممكن استوثائق هوية على عكس الأنواع السا

  .اوجهة لهغير الشرعية، فالسرية التي تؤمنها هذه العملات جعلتها من أهم الانتقادات الم
 (2019ي، ين: )الجميلوهنا نجد نوعين رئيسيحسب امكانية تحويلها الى أصول مالية عادية:  2.3.2

يقية، وهي أموال حق وهي العملات الافتراضية التي لا يمكن تحويلها إلى عملات افتراضية معلقة:-
 ويل النقد الىيمكن تح محدودة فقط للمعاملات الافتراضية ضمن تلك المجمعات المغلقة فق، فهذه العملة

فتراضية غير عملة الاعملة افتراضية دون العكس، وهناك تسميات أخرى للعملة الافتراضية المغلقة كال
ونية، بيقات الالكتر اب والتطبلة للتحويل والعملات ذات الدائرة المغلقة. ومن أهم أمثلتها شراء الألعالقا

اللعبة أو  ضمن نفس فالخدمات والأغراض التي يتم شراءها ضمنها يمكن مبادلتها بخدمات وأغراض أخرى
 التطبيق دون تحمل أي ضرائب أو رسو، ولا يمكن تحويلها الى مال حقيقي.

ام الأجهزة بر استخدعوهي العملات التي يمكن تحويلها الى أموال نقدية  ت افتراضية مفتوحة:عملا-
ن دراسة هنا ومدة في الالمخصصة لتحويل العملة الافتراضية إلى نقد كالصراف الآلي وغيره، وهي المقصو 

 أمثلتها البيتكوين، الايثريوم، الريبل وغيرها.
 ة:واقع العملات الرقمية المشفر  4.2

ا كأدوات تكوين ومثيلاتهارتفع حجم سوق العملات الرقمية أو الافتراضية نتيجة زيادة قبول البي       
 يوضح تطور حجم سوق العملات المشفرة. 03لتسوية المعاملات المالية، والشكل 
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 : تطور سوق العملات الرقمية المشفرة3الشكل 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source : (tradingview, 2022) 

الى غاية بداية  2017بدأ الارتفاع الشديد في حجم سوق العملات الرقمية المشفرة في منتصف       
مشفرة، حيث  لة رقمية، وذلك بالموازاة مع ارتفاع سعر عملة البيتكوين التي تعتبر أول وأهم عم2018

مليار  535من  اكثر دولار ليبلغ حجم السوق ككل 20000بلغ سعر وحدة البيتكوين الواحدة قرابة الـ 
ار، للاستثم دولار نتيجة اندفاع العالم والمستثمرين شكل خاص نحو هذه العملات كمجال حديث

مليار  300و 100دولار وحجم السوق بين  8000انخفضت الأسعار بعد ذلك لتبقى في حدود الـ 
شكل خاص ببون ضار دولار في احسن الأحوال، وهو أمر طبيعي بعد فقاعة الأسعار التي تسبب فيها الم
كتشاف أهم شفرة وا واتجاه السوق الى الاستقرار النسبي بعد التعرف على مجال العملات الرقمية الم

 م بها.الاهتما خصائصها وانخفاض التركيز الاعلامي عليها مقارنة بفترة بداية انطلاقها وتوسع
ورونا كفيروس   كإحدى تداعيات  2020من جهة أخرى فقد انخفض حجم السوق في بداية        

(COVID-19حيث انخفضت التعاملات بهذه العملات من جهة وانخفاض أغلب مؤشرات ا ) لسوق
وارتفاع  2021اية الكلية وارتفاع سعر صرف الدولار من جهة أخرى، ليرتفع حجم السوق مجددا مع بد

 أغلب مؤشرات السوق به.
أكثر  ن يوجد حالياابقا، لكتمت الاشارة اليه س تعتبر البيتكوين أول وأشهر عملة رقمية مشفرة كما       

 :4 في الشكل عملة مشفرة يمكن توضيح أهمها والتي تستحوذ على أكبر الحصص السوقية 10000من 
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 : أهم العملات الرقمية المشفرة )حسب الحصة السوقية(4شكل رقم ال
 
 
 
 
 
 
 
 

 (investing.com, 2022)بالاعتماد على  ينالباحثمن اعداد المصدر: 
ن موأكبر عملة رقمية  هو محافظة البيتكوين على المرتبة الأولى كأهم 4رقم الملاحظ من الشكل       

لخوارزميات ها على احيث الحصة السوقية لتليها عملة الايثروم وهي العملة التي تعتمد عملية تعدين
انتها على مك .، حيث حافظتوالبرمجيات المستخدمة في تطوير العقود الذكية كالصحة، التأمين..

لتختفي  ية قصيرةوحصتها السوقية بالرغم من ظهور عملات أخرى تشهد انتشارا واسعا في مراحل زمن
 بعدها أو تقل أهميتها.

 مخاطر العملات الرقمية المشفرة: 5.2
  (Borri ،2018)تتمثل المخاطر التي يتعرض لها مستعمل العملات الرقمية أساسا في:      

علق الأمر لعملات ويتافنتيجة لعدم وجود ركائز تستند عليها هذه  التقلب الشديد في القيمة: 1.5.2
 بالإضافة إلى ن نفيسة،بالغطاء النقدي الذي تصدر على أساسه النقود ويكون إما عملات أجنبية أو معاد

 لسريع )صعوداغير االتغياب سلطة مركزية تحكم إصدار وتداول هذه العملة، هو ما جعل أسعارها تتميز ب
 (، وكمثال عنا )حالياأو نزولا(، ولهذا فإن اعتمادها كوسائل دفع في المعاملات اليومية أمر صعب جد

 : 3 ذلك ندرج الجدول
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 : تطور بعض العملات الرقمية المشفرة المتداولة3الجدول 

 الرمز اسم العملة
سنة  القيمة الإجمالية )مليار دولار( السعر )دولار(

/14/02 صدارالإ

2018 

06/03/

2020 

04/05/

2022 

14/02/

2018 

06/03/

2020 

04/05/

2022 

 BTC 8835 9129.78 38819 149.63 145.8 739.19 2009 بيتكوين

 ETH 866.32 236.71 2837.92 85.03 18.92 343.06 2015 ايثريوم

بيتكوين  
 كاش

BCH 1271 348.97 286.50 21.82 4.01 5.45 2017 

 XRP 1.029 0.244 0.61396 41.23 10.94 29.51 2013 رايبال

 LTC 182 63.36 101.400 9.99 3.6 7.10 2011 لايتكوين

MIO آيوتاه

TA 

1.87 0.232 0.51246 5.2 0.772 1.42 2015 

DAS داش

H 

672.57 92.76 89.42 4.95 0.628 957.45 2014 

 XMR 246.96 69.08 209.783 3.88 0.969 3.80 2014 مونيرو

 XEM 0.54 0.054 0.09001 4.93 0.345 810.03 2014 نام

بيتكوين 
 غولد

BTG 127.23 11.89 28.39 2.14 0.138 498.73 2017 

Source : (investing.com, 2022) 

ذه العملات هيوضح تذبذب أسعار هاته العملات، ففي فترة أقل من سنتين أغلب  3فالجدول     
قدت فة الايثريوم ت. فعملا مما ساهم في تدني القيم الاجمالية لهذه العملاشهدت انخفاضا حادا في أسعاره

ر الى حوالي دولا 268، أما البيتكوين قولد فانتقلت من 2019و 2018من سعرها بين  80حوالي 
عار هذه . لترتفع أس97أي بأكثر من  2020دولار بداية  11ثم  2019الى 2018دولار من  7

وس كورونا وهذا مع تجاوز تداعيات فير  2022واستقرارها في  2021ية العملات مجددا مع بدا
(COVID-19 .)والجدول به العديد من الأمثلة على ذلك؛ 

شهدت عملة )البيتكوين( عمليتي قرصنة معلنتين أولهما  مخاطر المعلوماتية وعمليات القرصنة: 2.5.2
ر من العملة من خلال موقع طريق الحرير مليون دولا 2.7حين تم قرصنة ما يقدر بحوالي  2014في سنة 

مليون  31أين تمت قرصنة حوالي  2017نوفمبر 20(، أما العملية الثانية فتمت فيsilkroed 2أو ) 2
دولار، ورغم صغر هذه المبالغ مقارنة بالقيمة السوقية للعملة إلا أنها توضح إمكانية اختراق الخادمات 
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امل بالبيتكوين يمكنه أن يتعرض لمخاطر عالية يمكن أن تفقده جزءا أو  المنظمة للعملة، مما يوضح أن المتع
 كلا ما المبالغ الموضوعة في محفظته.

محافظ هذه صات التعدين و كما أن التعقيد الشديد الذي تمتاز به كلمات السر الخاصة بالمواقع ومن       
ختصة في تداول الكندية الم QuadrigaCX العملات لها مخاطر، فمثلا عند وفاة مؤسس شركة كوادريغا

صة مة السر الخال على كلالعملات الرقمية جيرالد كوتن، لم تستطع عائلته أو المساهمين في شركته الحصو 
 190ر بحوالي التي تقدو بحاسوبه الخاص والمحفظة التي تحتوي على جزء كبير من الأصول المالية للشركة 

 فلاس الشركة؛دى إلى األمحققين في مجال المعلوماتية، مما مليون دولار، رغم الاستعانة بالعديد من ا
 يتم عبرها  المنصة التيوفي ذات السياق يمكن التحدث عن الحجم الكبير لشبكة البلوكشين التي تعتبر    

ة بها يمكن كشين خاصالتداول في هذه العملات، فكل عملة من العملات الرقمية المشفرة لها شبكة بلو 
لاطلاع ان صلاحية أفقط الاطلاع على جميع المعاملات التي تتم عبر كل عملة، بحيث لأفراد معينين 

 .حجم السلسلة ملات زادتقدم للمتاعملين بالعملة وبعض الجهات فقط. وكلما زاد عدد المتعاملين والمعا
 لبيتكوين:الذي يوضح تطور حجم سلسلة البلوكشين الخاصة با 5وكمثال على ذلك نورد الشكل 
  تطور حجم شبكة البلوكشين الخاصة بالبيتكوين :5ل الشك

 
Source :   (https://fr.investing.com/crypto/bitcoin, 2024) 
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لوج الى ة التحكم والو ، مما يوضح صعوبفاع الكبير لحجم شبكة البلوكشينهو الارت 5 الملاحظ من الشكل
دودة  التخزين محلعادية فيدرة الكمبيوترات االشبكة مستقبلا مع استمرار الارتفاع في حجم الشبكة، لأن ق

ودية ظرا لمحدويمكن أن نصل الى عدم تمكن جميع المستخدمين للشبكة من تخزين نسخهم الخاصة ن
 كوين. والبيتامكانيات أجهزتهم، مما يصعب من عمليات الرقابة التي هي أساس تقنية البلوكشين

صاد، سا لقوة الاقتلية انعكاتعتبر العملة المح لنقدية:التأثير في استقرار الأسواق المالية وا 3.5.2
ياسات لى مجموع السعالتأثير بوالبنوك المركزية باعتبارها المسؤولة عن إصدار وتنظيم العملة المحلية تقوم 

تداولة، ة النقدية الما الكتلالاقتصادية الكلية فهي تتحكم في حجم النقد المصدر ولها أدواتها التي تنظم به
ى ؤثر فعليا علكن أن توفي غياب هذه السلطة في حالة عملة )البيتكوين( وبقية العملات الرقمية يم لكن

اوزه طاعين وجب تجة في القاستقرار النظامين الاقتصادي والمالي لما تمثله من تحدي على المؤسسات الناشط
 أو تداركه إن أمكن.

اعتبارها   تكوين( هوإن من أهم التحديات التي تواجه عملة )البي تمويل الأنشطة المشبوهة: 4.5.2
درات وحتى رة بالمخكمنصة يمكن أن تساهم في تسهيل بعض الأنشطة المشبوهة كتبييض الأموال والمتاج

ى موقع طريق داولا علعمليات الإرهاب، وخير مثال على ذلك هو أنها تعتبر من أكثر العملات قبولا وت
ن أكثر قطة تعتبر موهذه الن ،والذي يمثل أحد مواقع التسوق السوداء عبر الانترنت (silkroedالحرير)

 المآخذ على هذه العملة.
الية ل المعطيات الحرة الرقمية وكوعلى كل فانه ورغم كل الانتقادات الموجهة للعملة الرقمية إلا أن الثو       

 ذلك سواء لمتبعة في، ومهما كانت الطريقة اتشير إلى أن العملات الالكترونية تشكل مستقبل النقود
ن اء النهائي عالاستغن بتدخل البنوك المركزية وهو ما يجري حاليا خاصة في السويد التي تفكر جديا في

لتها ضر لإصدار عمكوين وتحالنقود الورقية واستبدالها بالكرونا الالكترونية، أو الصين التي حضرت البيت
 الرقمية الخاصة بها.

 :اقع وتحديات العملة الرقمية المشفرة ليبراو  .3
 :ظهور عملة الليبرا 1.3
ل نحو تقنيات والتحو تعتبر البيتكوين أول وأشهر عملة رقمية، والتي ساهمت في انتشار هذه ال      

عي، صل اجتماالاقتصاد الرقمي بشكل أسهل وأسرع، من جهة أخرى يعتبر الفيسبوك أول شبكة توا
للاستفادة من    libraمن هذه التقنية عبر طرح عملتها الخاصة والتي أسمتها ليبرا حاولت الاستفادة 

  : 6 الشكلالاستعمال الواسع للتكنولوجيا الرقمية التي يوضحها 
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 2020استخدام التكنولوجيا عالميا بداية   :6شكل ال

Source : (KEMP, 2021). 

ار نسمة ملي 1.7ابات بنكية عالميا هو كان عدد البالغين الذين لا يملكون حس  2017سنة 
(Demirgüç-Kunt & Others, 2017)  في حين أنه وحسب بيانات البنك الدولي فإن عدد

 ون حسابات بنكية، وفيمليار نسمة، أي أن حوالي ثلث البالغين لا يملك 4.9البالغين لنفس السنة بلع 
دد العملاء للبنوك مليار حساب، أي أن ع 3.2الاجمال نجد أن عدد الحسابات البنكية يبلغ أكثر من 

تلكون هواتف من سكان العالم يم 67. لكن من الشكل يتضح أن أكثر من 42التقليدية يقدر ب 
لانترنت اد على انقالة وأكثر من نصف سكان العالم يستخدمون الانترنت، ولهذا فانه يمكن الاعتم

ة املات المالينفيذ المعتمن العملاء التي لا يمكنها ووسائل الاتصال بشكل عام للوصول الى شريحة أخرى 
ناء عن  يتم الاستغوبالتالي التقليدية، إما لانخفاض المداخيل الشخصية وارتفاع تكاليف المعاملات المالية

 هذه الفئات. طق تواجدهذه الخدمات، أو نتيجة لعدم توفر الوكالات التابعة للمؤسسات المالية في منا
ن ريحة كبيرة مدمات لشلت فرصة لظهور شركات التكنولوجيا المالية التي سهلت تقديم الخهذه الأرقام شك

 السكان مقابل تكاليف قليلة جدا مقارنة مع المؤسسات المالية التقليدية.
ونتيجة للنجاح الذي حققته كل من العملات الرقمية وعلى رأسها البيتكوين بالإضافة الى شركات       

قام مؤسس الفيسبوك  2018ففي ربيع الية. قام الفيسبوك بالإعلان عن عملته الخاصة التكنولوجيا الم
عملة مشفرة بالاعتماد على تقنية البلوكشين، مع تحديد  إطلاقمارك زوكربيرغ الاعلان عن نية شركته 

والمسؤول السابق لفيسبوك ماسنجر. المسؤول عن مشروع   Paypalديفيد ماركوس الرئيس السابق ل 
 Libraوتم اسناد ادارة العملة الجديدة الى مؤسسة . (Vergara ،2019) عملة الجديدة.ال
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Association   على أن يتم دعم العملة لضمان استقرار أسعار صرفها بالاعتماد على أصول فعلية أهمها
 الدولار الأمريكي.

 ملته الرقميةسبوك اصدار عقع فيونتيجة لذلك، بلغ سعر البيتكوين يوم اصدار الاعلان الرسمي لنية مو      
دولار  9083، متوسط 2019جوان  18. والذي كان يوم الـ 2020" منتصف Libra  الخاصة "ليبرا

دولار  12900اوز عتبة الـ دولار وواصل بعد ذلك الارتفاع ليتج 9288ليرتفع السعر في اليوم الموالي الى 
ر بعد ذلك في . استقر السع2018منذ جانفي . وهو الرقم الذي سجل لأول مرة 2019جوان  26يوم 

   .2019دولار نهاية سبتمبر  8000حدود ال
 :الاختلافات بين الليبرا والبيتكوين  2.3
ن منهما العديد ا، الا أن بيتعتبر كل من الليبرا والبيتكوين عملتان افتراضيتان لا وجود فيزيائي لهم    

 :4دول الاختلافات التي يمكن توضيحها من خلال الج
 : المقارنة بين عملة البيتكوين والليبرا4 جدولال

 العملة البيتكوين ليبرا
 المعيار

سة  مجموعة من أكبر الشركات المالية في إطار مؤس
 كاليبرا

 الجهات الداعمة لا توجد أي هيئة رسمية تدعم العملة

عة تتمتع مؤسسة كاليبرا والفيسبوك بصلاحيات واس
 ةركزييوضح درجة كبيرة من المفي ادارة العملة، مما 

 وجددرجة لا متناهية من اللامركزية، فلا ي
 أي هيئة متحكمة في العملة

 درجة المركزية

ها يتم تحديد السعر بالاعتماد على سلة عملات أهم
وعة الدولار الأمريكي واليورو، بالإضافة الى مجم

 أصول مالية.

يتم تحديد سعر العملة بناء على العرض 
 لى العملةوالطلب ع

 القيمة

م ليس هناك حجم أو كمية محددة لليبرا، بل تتحك
 مؤسسة كاليبرا في ذلك.

ا ينهتم تحديد كمية البيتكوين التي يتم تعد
 مليون وحدة فقط 21وتداولها بـ 

 حجم النقد

لا يمكن للمعدنين انشاء كتل جديدة الا بعد 
 الحصول على الصلاحية من طرف مؤسسة كاليبرا.

كتل جديدة بالاعتماد على   يتم خلق
 قعمليات التعدين التي لا تحتاج اذن مسب

نوعية سلسلة 
 الكتل

ين بالمقارنة بين تكلفة المعاملات للعملت تكلفة المعاملات منخفضة جدا.
ت نجد أن البيتكوين أكبر تكلفة )وإن كان

 التكلفة أصلا منخفضة(

 تكلفة المعاملات

Source : (Brühl, 2019) 
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 قع شركة كاليبرا:وا 3.3
ة "كاليبرا" من قبل مؤسس كما سبقت الاشارة يتم تنظيم وادارة اصدار وتداول العملة الرقمية ليبرا      

لمساهمة في ، تتعهد كل منها باشركة رائدة في العمليات المالية والالكترونية 28والتي تشكلت في البداية من 
    لانسحاب.كات في ابعد مدة من الزمن بدأت أهم الشر مؤسسة كاليبرا ماديا وفي الادارة. الا أنه و 

 يوضح أهم الشركات المنسحبة: 5والجدول 
 : قائمة الشركاء المنسحبين من مشروع ليبرا5الجدول 

 الشركة تاريخ الانسحاب الشركة تاريخ الانسحاب
11/10/2019 Ebay 11/10/2019 Visa 

14/10/2019 Booking holdings 

11/10/2019 Mastercard 

11/10/2019 Mercado pago 04/10/2019 PayPal 

23/01/2020 Vodafone 11/10/2019 Stripe 

Source : (Piquard, 2020) 

ة .  ك في تواريخ متقاربهو انسحاب أكبر الداعمين لعملة الليبرا، وكان ذل 5الملاحظ من الجدول       
ر دون ابداء أسباب ذلك يثير أشه 5ة المدير التنفيذي لمؤسسة ليبرا بعد بقائه في منصبه لمدة كما أن مغادر 

 العديد من التساؤلات.
اء الراغبين والذين بوجود مجموعة أخرى من الشرك 2020لكن المشروع بقي قائما حتى نهاية سنة      

يمكن توضيح  يبرا، حيثلالعملة الرقمية أبدوا استعدادهم )لغاية كتابة هذه الأسطر( المواصلة في دعم 
 :6أهمهم من خلال الجدول 

 : أهم شركاء عملة ليبرا06جدول ال
 مجال النشاط الشركة مجال النشاط الشركة

Anchorage  منصة عملات مشفرة Mercy Corps مؤسسة خيرية 
Andreesen 

Horowitz 
 شركة مدفوعات PayU شركة رأس مال مخاطر

Bison Trails لوكشينب Ribbit Capital شركة رأس مال مخاطر 
Breakthroug 

Initiatives 
برنامج بحث امكانية ايجاد 
 حياة خارج كوكب الأرض

Shopify تجارة الكترونية 

https://fr.wikipedia.org/wiki/Visa_(entreprise)
https://fr.wikipedia.org/wiki/Mastercard
https://fr.wikipedia.org/wiki/PayPal
https://fr.wikipedia.org/wiki/Stripe
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Coinbase منصة عملات مشفرة Spotify موقع الكتروني للموسيقى 
Creative 

Destruction Lab 
 ملات مشفرةمنصة ع Tagomi برنامج للشركات الناشئة

Facebook/Calibra شركة مدفوعات Thrive Capital شركة رأس مال مخاطر 
Farfetch تجارة الكترونية Uber خدمة نقل 
Iliad شركة اتصالات Union Square 

Ventures 
 شركة رأس مال مخاطر

Kiva شركة اقراض Women's World 

Bankin 
 مؤسسة خيرية

Lyft خدمة نقل Xapo ت مشفرةمنصة عملا 
Source : (Perreau, 2021) 

الات نشاطهم ين، إلا أن مجالملاحظ أن قائمة الشركاء المتبقين ليست بقوة وفعالية الشركاء المنسحب     
لدعم ن تساهم في اأان يمكن كالمتعددة والتي لها اما علاقة مباشرة أو غير مباشرة بالتجارة الالكترونية،  

 ا المساهمة في المشروع.الفعلي لليبرا إذا ما واصلو 
 مواقف الدول تجاه عملة الفيسبوك: 4,3

  مواقف بلدان الاتحاد الأوروبي: 1.4.3
لليبرا اعلان عن عملة كان رد فعل دول الاتحاد الأوروبي شديد السرعة، فبعد دقائق فقط من الا       

   ية ذات سيادةملة رسمامها كعبصفة رسمية، صرح وزير المالية الفرنسي بموقفه المعارض للعملة ولاستخد
(Le Maire ،2019وأعرب بعدها بعدها عن مخاوفه للبرلمان الفرنسي حول الخصوصية ،) غسيل ،

ملة ماح بتداول عقبل الس الأموال وغيرها من الأنشطة المشبوهة التي تتطلب المراجعة والتدقيق الشديدين
وك. طط شركة فيسبخرير حول الأوروبية الى إعداد تق الليبرا، ما دعى نفس الوزير محافظي البنوك المركزية

(Marsh ،2019) 
فتح لعمل بعقل متامن جهة أخرى، وفي موقف أقل حدة ومعارضة، أوضح محافظ بنك إنجلترا ضرورة     

نظم العملة معايير تو حول التكنولوجيات الجديدة لتحويل الأموال مع التشديد على أهمية وجود قواعد 
، عملة الجديدةل هذه الفي ألمانيا فكان التحذير من الدور الذي سيلعبه الفيسبوك من خلاالجديدة. أما 

 تم 2019سبتمبر  13ولكن في . (GÜLLER ،2019)واصفا اياه بالتحول ليكون "بنك ظل" 
 دولة المالية للا للسيادالتأكيد على أن فرنسا لن تسمح بتداول الليبرا في أوروبا، لأن ذل يمثل تهديد

(PERQUEL ،2019). 
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  موقف الولايات المتحدة الأمريكية: 2.4.3
لعملة توقيف تطوير القي مشروع ليبرا معارضة في الأوساط التشريعية، بل وطالبوا الفيسبوك ب      

لجنة  كا( كما أبدتاناليتي الجديدة، مستشهدا بعدد من الفضائح التي تورط فيها الفيسبوك )أهمها كامبريدج
ة قومي والتجار الأمن الو الأمريكية الخاصة بالخدمات المالية عدة مخاوف تتعلق بالخصوصية  مجلس النواب

املات ته تجاه المعاوف هيئالالكترونية والسياسة النقدية. كما عبر رئيس مجلس الاحتياطي الفيدرالي عن مخ
 ،Taskinsoy) ا.تجاهه اغير الشرعية التي يمكن أن تتم عبر العملة الجديدة وكيفية تعامل مؤسسة كاليبر 

2019) 

 مواقف الدول الأخرى:  3.4.3
نقدية لمختلف ى السياسة الاتجهت أغلب البنوك المركزية العالمية الى تصنيف عملة الفيسبوك كخطر عل     

 ضهارفه العام هو ن الاتجاالبلدان، ورغم عدم وجود تصريحات رسمية بمنع تداول العملة )بعد طرحها( إلا أ
(Brühl, 2019). 

  موقف مؤسسة فايسبوك اتجاه طرح مشروع العملة الرقمية ليبرا: 4.4.3
 (Meta) "وعة "ميتاحيث أعلنت مجم-دييم–تخلي مؤسسة فيسبوك عن مشروع العملة الرقمية ليبرا      

ي أطلقته وسط ضجة الاستغناء رسميا عن مشروع العملة الرقمية الذ (Facebook) "فيسبوك»لـ المالكة 
 .2019مية كبيرة في إعلا

التي كانت تعمل على المشروع بيع أصولها الرئيسية والانسحاب  (Diem) "وتعتزم مؤسسة "دييم      
 "تماما من المشروع بسبب الإخفاق في إقناع الهيئات الناظمة فيه إلى مصرف "سيلفرغيت كابيتال

(Silvergate Capital) حيث يسعىيون دولارمل 182في العملات الرقمية مقابل  المتخصص ، 
المصرف الذي يتخذ من كاليفورنيا مقرا له، خصوصا إلى تحسين البنية التحتية التي أرستها أساسا من أجل 

الخاص به، وهي عملة رقمية مستقرة من المفترض أن يكون سعرها  (stablecoin) "مشروع "ستيبل كوين
 .(Gooding ،2022) متكافئا مع الدولار

 خاتمة: .4
دلا كبيرا جمازالت تثير و اهمت الثورة التكنولوجية في ظهور العملات الرقمية المشفرة التي أثارت س    

ن تنظيم علمسؤولة اخاصة حول خطورة التعامل بها على السياسات النقدية للدول نظرا لغياب السلطة 
 اصدار والتعامل بالنقد في السوق المحلية، بالإضافة الى مخاطر القرصنة.
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 ئج الدراسة:نتا 1.4
ك باعتباره ل الفيسبو نتيجة لما حققته هذه العملات وعلى رأسها البيتكوين من نجاحات وأرباح يحاو  -

 ملته المشفرةبر طرح ععمنصة التواصل الاجتماعي الرائدة على مستوى العالم الاستفادة من هذا النجاح 
ديد من تين دفعت العين العملبفات الجوهرية الخاصة، التي ورغم أنها تبدو مشابهة للبيتكوين إلا أن الاختلا

املات لتسوية المع سيلةن كو الدول الى رفض الليبرا رغم أنها تقبل بشكل علني أو ضمنيا التعامل بالبيتكوي
 ؛المالية

 بيرة جدا لأنواجهها كانسحاب العديد من الشركاء الداعمين للعملة الجديدة أصبحت التحديات التي ت -
أسباب  زية، وهو أهموك المركدير اصدار وتداول هذه العملة اعتبرت مشابهة لما تقوم به البنالمؤسسة التي ت

 ؛رفضها وحتى التخلي عنها
 على استقرار مة تحافظلكن من خلال هذه الورقة البحثية وجدنا أن عملة التيثر لها أيضا مؤسسة داع -

ية وهو ما صة السوقة مشفرة من حيث الحأسعار العملة تشبه مؤسسة كاليبرا، وأصبحت التيثر أهم عمل
ة قنيواصفات التليست الميبين أن الرفض الأساسي هو أن الليبرا أصدرتها مؤسسة الفيسبوك في حد ذاتها و 

 ؛الاجمالية التي تقوم عليها
سب آخر لرقمية حافي ظل مختلف هذه الصعوبات التي واجهتها تم التخلي نهائيا عن مشروع العملة -

لى إخرى للشركة لأصول الأادير العام لمؤسسة فايسبوك ليتم بيع حقوق الملكية الفكرية وباقي تصريحات الم
قناع إالإخفاق في المتخصص في مجال العملات الرقمية وهذا بسبب  Silvergate Capitalمصرف 

 .الهيئات الناظمة فيه
 :الاقتراحات 2.4

 ة؛ضرورة تدخل الدول من أجل تنظيم سوق العملات الرقمي-
 عربية موحدة؛رقمية العربية بإنشاء علمة ضرورة تدخل الدول -
 فتح المجال في الدول النامية لاستثمار في العملات الرقمية؛ -
 قمية.ملات الر تدخل المنظمات الدولية وعلى رأسها الصندوق النقد الدولي لإصدار النظام الع-
 قائمة المراجع . 5
عملات ال-ر الخامس عشر عملات الافتراضية بين ضوابط الشرع ومتطلبات العصر. المؤتم(. اصدار ال2019الجميلي, ا. ع. ) -

 .الشارقة الامارات العربية المتحدة الاسلامية الشريعة والدراسات الميزان كليةالافتراضية في 
سسة ة الأمريكية: مؤ حد(. تداعيات العملة الافتراضية على الأمن القومي. الولايات المت2015& آخرون. ) ج.، بارون، -

RAND. 
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