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 : ملخص

ش ئلى الؤظلامُت االإصاسف حععى  مالُت مىخجاث ابخياس غبر رلًو  صىاغتها جؼىٍ

 خلاٌ مً جىطُده ئلى الذساظت هاجه تهذف ما هىو  الخللُذًت للمىخجاث بذًلت ئظلامُت

ش غلى االإالي الابخياس أزش مػشفت ، -الجضاةش– العلام مصشف في االإالُت االإىخجاث جؼىٍ

 غُىت أساء ظبر غبر الخدلُلي الىصفي االإىهج غلى الاغخماد جم الهذف هزا لخدلُمو 

 باخثينو  أظاجزة هزاو  االإصشف صباةًو  مىظفي بين جىىغذ فشدا (42) مً ميىهت غؽىاةُت

 ئخصاةُت دلالت رو أزش ًىحذ اهه ئلى الأخير في الذساظت جىصلذ وكذ، الؤظلامُت االإالُت في

ش غلى االإالي للابخياس ، ما هىغا مخىظؼا وان الأزش هزا أن ئلا العلام مصشف مىخجاث جؼىٍ

ادة في حعاهم كذ لتيا الاكتراخاث مً مجمىغت كذمىا لزا  .الابخياس أوؽؼت فػالُت صٍ

 العلام. مصشف الؤظلامي؛ االإالي الابخياس الؤظلامُت؛ االإصاسف االإالي؛ الابخياس: مفخاحيت ولماث

Abstract:  

Islamic banks seek to develop their industry by creating alternative 

Islamic financial products, wich is that this study is to clarify by knowing the 

impact of financial innovation on developing financial products in alsalam 

bank Algeria, to achieve this goal, the analytical descriptive approach was 
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relied on by exploring the opinions of random sample of (42)individuals, the 

study found that there is a statistically significant impact of financial 

innovation on developing alsalam bank products, however, this effect was 

somewhat moderate ,so we made a set of suggestions that may contribute to 

increasing the effectiveness of innovation activities in islamic banks. 

Keywords: Financial innovation; Islamic banks; Islamic financial 

innovation; Al salam bank 

 : الملدمت

 هدى مخىام   غالمي جىحه ظل في الؤظلامُت االإالُت االإىخجاث غلى الؼلب جضاًذ

ِّبا حعدبػذ التي الؤظلامُت لاثاالإػام مؼ االإخىافم الأخلاقي الاظدثماس
 والخػذي س والغش   الش 

 رلً جؼلب كذ، و باالإجخمؼ الظاسة االإىخجاث مؼ الخػامل وججخيب، الىاط أمىاٌ غلى

لُتو  االإالُت الخذماث في ممازلا جؼىسا لت بأهفأ اليؽاػاث لخلً االإلذمت الخمىٍ  ػشٍ

 الؽشغُت االإىخجاث غلى الىبير الؤكباٌ أصبذ فلذ أخشي  حهت مًو  حهت مً هزا ممىىت

 ئهه ًلاٌ مىخج أي   غلى ًلبلىن  لا أصبدىا الزًً الػملاء بىعي مصخىب خالُا

ػت مىافلخه وهُفُت الخفاصُل غً ٌعألىن  بل ؛“ئظلامي“  .للؽشَ

 مً جاثخىاالإ هاجه جلذمها التي للمضاًا مىخجاتها؛ هى صىاغت أي   ًميز ما أن بماو 

د زم   ومً ؛أخشي  حهت مً هاغلي الؼلب جدذد التي والخاحت، حهت ِّ
دذ 

ُ
 اظخذامت ج

 فشطذ الػاالإُت االإصشفُت البِئت في باالإىافعت االإخػللت الخدذًاث فان ولهزا ؛صىاغتها

ت أوغُت ابخياس غلى الػمل الؤظلامُت صاسفاالإ غلى ت وأظالُب ادخاسٍ  مخؼىسة اظدثماسٍ

 الؽشغُت العلامت ببن الجمؼ مشاغاة مؼ، للػملاء الجذًذةو  الأظاظُت الاخخُاحاث جلبي

ا .الخؼبُم ئمياهُتو  الاكخصادًت والىفاءة
 
 ًيخهي مىخج ليل صمني غمش هىان وان والإ

  االإىخج لهزا ججػل حذًذة بفىشة واالإجيء، الخجذًذ ئلى الخاحت بمشخلت
 
  بػذا

 
 حذًذا

 Financial االإالي الابخياس فان أخشي؛ مشة غليها الػملاء ئكباٌ في حعاهم حذًذة وخاحت

Innovation ػت ؛بالجضاةش الؤظلامُت صاسفاالإ في ملخت طشوسة أصبذ  الؤظلامُت فالؽشَ

 االإؽشوع داةشة وأبلذ، االإمىىع داةشة حجشث، الػىغ غلى وئهما، الابخياس داةشة جذجش لم

  للمىخجاث. والخجذًذ الابخياس مداولت في البؽشي  للجهذ مخاخت

 ٌػمل خُث -الجضاةش - العلام مصشف لذي الؤظلامي االإالي الابخياس جدذي ًبرص هىاو 
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 للػملاء الأظاظُت الاخخُاحاث جلبيو  باالإشوهت جمخاص الخللُذًت للمىخجاث بذاةل جىفير غلى

 : الآجُت للإؼيالُت ًلىدها ما هزاو  الاكخصادًت الىفاءةو  الؽشغُت العلامت بين ججمؼو 

 : الذساظت ئؼيالُت *

س على المالي الابخياز جأثير ما  ؟الجزائس :السلام مصسف لدي الماليت المىخجاث جطىٍ

 : الذساظت أظئلت *

 : الخالُت الفشغُت الأظئلت ػشح ًخم الؤؼياٌ هزا ًغ للإحابتو 

 مىخجاث اظخدذارو  الؤظلامي االإالي الابخياس جؼبُم بين اسجباغ غلاكت هىان هل -

 ؟الخللُذًت مىخجاثلل هبذًل االإخػاملينو  الػملاء اخخُاحاث جلبي الؤظلامُت االإالُت

لُ صُغ ريىفجو  الؤظلامي االإالي الابخياس جؼبُم بين اسجباغ غلاكت هىان هل -  تجمىٍ

 ؟اليؽاغ كؼاغاث خعب مخىىغت

 : الذساظت فشطُاث *

 غلى االإالي الابخياس أوؽؼت لخؼبُم ئخصاةُت دلالت رو أزش ًىحذ، شةِعُتال الفشطُت

ش  ضاةش.الج العلام مصشف مىخجاث جؼىٍ

  الؤظلامي االإالي الابخياس جؼبُم بين اسجباغ غلاكت هىان: الأولى الفشغُت طُتالفش 

 هبذًل االإخػاملينو  الػملاء اخخُاحاث جلبي الؤظلامُت مالُت مىخجاث اظخدذارو 

 .الخللُذًت للمىخجاث

 االإالي الابخياس جؼبُم ينب اسجباغ غلاكت جىحذ: الثاهُت الفشغُت الفشطُت 

لُج صُغ ريىفجو  الؤظلامي  .اليؽاغ كؼاغاث خعب مخىىغت تمىٍ

 : الذساظت أهذافو  أهمُت *

ل في الؤظلامُت الصيرفت أهمُت مً أهمُتها الذساظت مذحعخ  ، الاكخصادًاث جمىٍ

شهاو  جىمُتها، بها النهىض  لأنو  الؤظلامي؛ الذًً غلُه هص ما بيل الالتزام مؼ جؼىٍ

 ًجب ما أهم فان الؤظلامُت سفاالإصا في للخػامل الفلشي  الػمىد هي االإصشفُت الخذماث

 غلُه ًىص بما الخللُذًت االإىخجاث جىُُف هى هبذًل ئزباتهاو  االإصاسف هاجه لتركُت غمله

شها اللُام مؼ الؤظلامي الؽشع  الػصش الإخؼلباث مىاهبت حذًذة مىخجاث ابخياسو  بخؼىٍ

ٌ  ًمىنها  الخللُذًت للمىخجاث هبذًل الخلى
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 : الذساظت مىهج *

 في أما، الىظشي  الجاهب في الخدلُلي الىصفي االإىهج غلى أظاس ي يلبؽ الاغخماد جم 

 العلام مصشف بمىخجاث الخاصت البُاهاثو  االإػلىماث حمؼ جم فلذ الخؼبُلي الجاهب

 بشهامج باظخخذام ئخصاةُا جدلُلهاو  الاظخبُان أداة غلى أظاس ي بؽيل بالاغخماد االإبخىشة

، واالإلابلت أخشي  أداوث ئلى بالإطافت، (SPSS) الاحخماغُت للػلىم الؤخصاةُت الخضمت

  الذاخلُت. االإصشف ووزاةم سجلاث، االإلاخظت

 : الذساظت خذود *

 2020 ظىت خلاٌ الذساظت جمذ للذ: الضمىُت الخذود *1

ذ: االإياهُت الخذود *2  .معُلت بمذًىت العلام مصشف بفشع الذساظت أحشٍ

ت الخذود *3  بمصشف مىظفا 25 أساء اظخلصاء الذساظت هاجه ؼملذ: البؽشٍ

 مذي االإصشف(الإػشفت صباةً مً منهم 10) الباخثينو  الأظاجزة مً 14 ئلى بالإطافت العلام

 معُلت ووالت لذي صباةً 03 غذدهم فيان الضباةً أما الذساظت مدل للمىطىع جصىساتهم

 الاجصاٌ وصػىبت الصحي الدجش ئحشاءاث لخؼبُم الضباةً غذد في الىلص هزا َػضي و 

 . وىسوها حاةدت بعبب االإؼبلت الاحخماعي الخباغذ ظُاظت دُجته بهم

 : العابلت الذساظاث *

 imperatives of fnancial بعىىان Abdullah M Noman دزاست 

innovation for islamic banks dec      

 كذو  الؤظلامُت االإصاسف في االإالي بخياسالا  أهمُت جبُان ئلى الذساظت هاجه هذفذ

 خبراءو  حهت مً هفعها االإصاسف كبل مً فػالت ظتراجُجُاثا جبنى وسةطش  ئلى خلصذ

ل  أخشي. حهت مً والباخثين كخصادالا غلى اللاةمينو  الؤظلامي الخمىٍ

 لاظخخذام الؽشغُت الظىابؽ: بػىىان وعجت الشخمً غبذو  خمضة غلي دساظت 

ش همذخل االإالُت الهىذظت ٌ  ذوليال االإلخلى الؤظلامُت االإالُت االإىخجاث لخؼىٍ ٌ  الأو  خى

 .2011 فُفشي  24-23، غشداًت حامػت، االإعخلبل وسهاهاث الىاكؼ، الؤظلامي الاكخصاد

 وؽأتها بِئتو  الؤظلامُت االإالُت الهىذظت مفهىم جىطُذ ئلى الذساظت هاجه هذفذ

ٌ  التي االإػىكاث أهمو  لها الؽشغُت الظىابؽو  الخاهمت االإبادبو   العىق  في لهاجؼبُ دون  جدى

تا االإصشفُت  جدذ أمامها ًضاٌ ما الؤظلامُت االإالُت الصىاغت أن ئلى الذساظت جىصلذ، و لجضاةشٍ
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شو  ئًجاد في واضخت مىهجُت جدذًذ في ًخمثل هبير  أن، و الؤظلامُت االإالُت االإىخجاث جؼىٍ

 ئلى ًإدي مما االإداواثو  الخللُذ أظلىب غلى حػخمذ الؤظلامُت االإالُت االإإظعاث مً الىثير

ل غلى ؼشاالإبا الاغخماد ش أن، و الذًً غلى اللاةم الخمىٍ  الإىاصلت الخاهم الػىصش هى الخؼىٍ

 .الأظىاق في االإىافعت مىاحهتو  الؤظلامُت االإالُت الصىاغت ظىق  في الىمى

 الؤظلامُت االإالُت االإإظعاث في االإالي الابخياس: بػىىان مىصىس  بً مىس ى دساظت 

ٌ  ليالذو  لمإجمشل ملذم بدث، الخللُذو  الأصالت بين  الابخياس وجؼبُلاث مىخجاث خى

 .2014 ماي، ظؼُف حامػت، االإالُت والهىذظت

 للمىخجاث الؤظلامُت االإالُت االإإظعاث جللُذ غلى الظىء لدعلُؽ الذساظت هذفذ

 االإادًت لفلعفتهم هخاج الخلُلت في هي التي، و الغشبُت االإالُت االإإظعاث ئليها جىصلذ التي

ٌ  الؼشق  ول ئباخت ًشي  الزي الشأظمالي الاكخصادي فىشهمو  ، الشبذ غلى للخصى

 مفهىم لخصخُذ الؤظلامُت االإالُت الصىاغت غلى اللاةمين جىصُت ئلى الذساظت وجىصلذ

ش غملُاث خؼىاث في الىظش ئغادةو  الابخياس   جدلُمو  الؤظلامُت االإالُت االإىخجاث جؼىٍ

 ٌػىغ بما الؽشغُت لاصذاالإ ئلى الاظدىادو اللاةمت الخللُذًت االإىخجاث غً الاظخللالُت

 في ظىاء الخللُذًت االإصشفُت غً جماًضها في الؤظلامُت االإصشفُت حىهشو  خلُلت بالفػل

ل حاهب  الاظدثماس. حاهب في أو الخمىٍ

 : العابلت الذساظاث غً الذساظت هاجه ًميز ما أهم *

 هاجه غىغ الىظشي  الجاهب مً االإىطىع هزا العابلت الذساظاث جىاولذ -

 للمىطىع؛ خالت دساظت غلى جشجىض تيال الذساظت

ش االإخػلم الابخياس حذًذ الذساظت غشطذ -  الؤظلامُت. االإصاسف مىخجاث بخؼىٍ

 : الخالي الىمىرج مً الاهؼلاق جم الذساظت ئؼيالُت طىء في: الذساظت همىرج *
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الإسلاميت المصازف في المالي للابخياز مدخل

 اللىي  الذًني للذافؼ هدُجت ئلا هى ما الؤظلامُت االإصاسف وظهىس  وؽأة ئن

 حػخبر التي الفاةذة أظػاس مً للخخلص بىاحبهم االإعلمين ػشف مً الأكىي  والؽػىس 

خ جدبؼ خلاٌ مً ًخطر هما، الخللُذًت االإصشفُت الأهظمت أظاط  أن، الؤظلامي الخاسٍ

ت الأظغ ًظمً الؤظلامي الذًً ػت شجػذ خُث، االإالي ياسالابخ للُام الظشوسٍ  الؽشَ

طىابؼه. وبُيذ غلُه وخثذ، الابخياس الؤظلامُت

 عمله أسسو  الإسلامي المالي الابخياز حعسٍف

 ئلا، جؼىسها مشاخل ػُلت الؤظلامُت االإصاسف ةيؽأل الصػبت ظشوفال مً بالشغم 

 جاٌم في الؤبذاغاث أهم مً ابخياساتها لخصبذ واالإلاومت الخصذي اظخؼاغذ أنها

 ومىافغ همىمل الخللُذي الىظام باختراق الؤظلامُت للمصاسف ظمذ مما هيل الصيرفت

ٌ  بػع وفي  له. هلي هبذًل الذو

ف: أولا  الإسلامي المالي الابخياز حعسٍ

خ جدبؼ خلاٌ مً ًمىىىا  ت الأظغ جظمً دًيىا أن الؤظلامي الخاسٍ  للُام الظشوسٍ

ػت شجػذ خُث االإالي الابخياس  أما طىابؼه بُيذو  غلُه خثذو  الابخياس  مُتالؤظلا  الؽشَ

 الؤحشاءاث مجمىغت" بأهه ًشون الباخثين مً فىثير الؤظلامي االإالي الابخياس حػشٍف غً

 كاةمت مىخجاث جأهُل باغادة ظىاء االإالي االإجخمؼ اخخُاحاث جلبُت مإداها التي الخذابيرو 

شها أو  طمً الخدلُمو  للخىفُز كابلت جيىن  مبخىشة بذًلت مىخجاث بخصمُم أو بخؼىٍ

ػت كىاغذ  غلى البىً كذسة" أهه غلى ٌػشفه مً هىانو ، (1)" وطىابؼها الؤظلامُت الؽشَ

ٌ  غيرو  مألىف غيرو  حذًذ هى ما ئلى الخىصل ش ئغادة أو مخذاو ، مؼبم هى ما جؼىٍ

 مىخجاث جلذًم هدى االإُلو ، العىق  في االإىافعين مً أظشعو  أهبر  كُمت ًظُف بدُث

 االإخىافلتو  الػملاء خاحُاث لخلبُت خصُصا مصممت مصشفُتو  مالُت ثجلىُاو  خذماثو 

                                                           
يب خلذون  (1) ل في المالي الابخياز، صٍ  ئلى ملذمت مذاخلت، الاكخصادًت الخىميت دعم في وأهميخه الإسلامي الخمىٍ

: الىػني الػلمي االإلخلى ل وئؼيالُت االإالي الىظام خىٌ ، بىطُاف مدمذ حامػت، الىامُت الاكخصادًاث جمىٍ

 .04 ص:، 2019 فُفشي  05-04 ًىمي، معُلت
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ػت كىاغذ مؼ  الصيرفت في االإالي الابخياس أن وعخيخج ظبم مماو ، (1)"الؤظلامُت الؽشَ

 للاخخُاحاث جلبُت جلذمها التي الخذماثو  االإىخجاث بخغُير البىىن كُام ٌػني الؤظلامُت

 ؛الؤظلامُت االإالُت االإػاملاث فله ىاغذكو  طىابؽ خعبو  للػملاءو  للعىق  االإخغيرة

 مؼ بػُذ خذ ئلى ًخىافم الؤظلامي االإالي الابخياس أن - الخػاسٍف خلاٌ مً – هىا فاالإلاخظ

 االإػاملاث غً بػُذا الابخياس ًيىن  أن هىو  حىهشي  واخذ اخخلاف مؼ الخللُذي الابخياس

ػت غنها نهذ التي االإدشمت  الصيرفت في االإالي فالابخياس اطالأظ هزا غلىو ، الؤظلامُت الؽشَ

 : (2)الآجُت الأوؽؼت ًخظمً الؤظلامُت

 حذًذة؛ مالُت أدواث ابخياس -

لُت آلُاث ابخياس -  حذًذة؛ جمىٍ

ٌ  ابخياس - لُت؛ للإداسة حذًذة خلى  الخمىٍ

ػت كىاغذ مؼ مخىافم الابخياس ًيىن  أن طشوسة مؼ  .الؤظلامُت الؽشَ

 : الؤظلامُت صاسفاالإ في االإالي الابخياس أظغ: زاهُا

 الؽشغُت اللىاغذ مً مجمىغت غلى الؤظلامُت االإصاسف في االإالي الابخياس ٌػخمذ 

 : ًلي فُما غمىما جخمثل هيو  االإصشفُتو 

 : الشسعيت اللىاعد -1

ىم كاغذة -أ
ُ
شم الغ

ُ
 غاجم غلى الخعاسة ٍلليو  الػاةذ لىفعه الفشد ًظمً لا أي: بالغ

ٌ  في الخم أن بزلً ًلصذ هما غيره  ًيىن  ( الشبذو  الػاةذ) الىعب أو الىفؼ غلى الخصى

 هما جماما وكػذ ئن الخعاةش ًخدمل هىا فاالإعدثمش الخيالُف أو االإؽلت جدمل بلذس

 .الىكىع مإهذة غير جيىن  التي الأسباح ًخدمل

 أن له حاص ش يء أصل طمً مً أن" بها ٍلصذو : بالظمان الخشاج كاغذة -ب

                                                           
، الجامػت، الاكخصادًت للػلىم بغذاد ولُت مجلت، الماليت الأوزاق في المالي الإبداع، أمين مدمذ الذًً حصلا  (1)

  .211: ص، 2013، بغذاد، اليلُت بمإجمش الخاص الػذد

م غبذ كىذوص  (2) تظالى بين الماليت الهىدست، الىشٍ ، لبىان، بيروث، هاؼشون الشظالت مإظعت، والخطبيم سٍ

 .161ص:، 2008



  بشاهُمي الشصاق غبذ &داود  أًىب
 

    

 بخىظُفه جلىم ما خشاج لها الؤظلامُت فاالإصاسف، (1)"غاةذ مً غىه ًخىلذ ما غلى ًدصل

ت وداتؼ مً  .الؼلب جدذ أو حاسٍ

  في غمىما جخمثلو : االإصشفُت اللىاغذ - 

 ؛ بالفاةذة الخػامل غذم -أ

ػت بلىاغذ الالتزام -ب  ؛ الؤظلامُت الؽشَ

 .الخعاسةو  الشبذ في االإؽاسهت بمبذأ الأخز -ج

 : الإسلامي اليالم الابخياز جطىز  مساحل

 لا والخاطش االإاض ي بين االإصشفي اليؽاغ ؼيل في الىبير الاخخلاف مً الشغم غلى

 وحعلُؽ، االإجاٌ هزا في ابخياس مً الأكذمىن  غشفه مما ٌعير بش يء ولى الؤخاػت مً بذ

 االإىخجاث. وأهم لخؼىسه الضمىُت االإشاخل غلى الظىء

 ظهش للذ: (1940 – الؤظلام ظهىس ) لاميالؤظ االإالي الابخياس وؽأة: الأولى االإشخلت 

ػت مجيء مىز أي، ظىت 1400 مً أهثر مىز االإالي الابخياس  بالأخيام الؤظلامُت الؽشَ

ٌ  جىحُه رلً دلُلو  الؽشغُت  الخمش ًبادٌ أن أساد خين االإاصوي لبلاٌ (ص) الله سظى

 اهمالذس  ابخؼ زم، بالذساهم الجمؼ بؼ، جفػل لا" (ص) فلاٌ حىِب بخمش الشديء

ٌ  ًيىن  بزلًو  .(2)"حىِبا  الخلاٌ ئلى أسؼذه زم الشبا فػل غً بلاٌ ههى كذ (ص) الشظى

 رلً فيو الذساهم بخلً الجُذ الخمش ؼشاء زم بالذساهم الشديء الخمش ببُؼ أمشه خُث

ٌ  غً البدث أهمُت ئلى ئؼاسة  بالأخيام ئخلاٌ بذون  الاكخصادًت الخاحُاث جلبي خلى

خ جدبؼ خلاٌ مً – ًمىىىا هما، الؽشغُت ٌ  – الؤظلامي الخاسٍ  اظخخذام جم أهه ئلى الىصى

ػت أن االإلاخظ لىً، االإالُت االإػاملاث مً هثير في االإالي الابخياس  جأث لم الؤظلامُت الؽشَ

ٌ  هاجه بخفصُل  في فالأصل االإالُت االإػاملاث مً ًدل لا ما بخفصُل حاءث ئهماو  الخلى

مها الؽشعي الخىم أو الىص ءحا ئرا ئلا الؤباخت االإالُت االإػاملاث   .بخدشٍ

 1940) الؤظلامُت الصيرفت في االإالي للابخياس الخمهُذًت االإشخلت: الثاهُت االإشخلت-

                                                           
 . 4ص:،     ، الأولى الؼبػت، دمؽم، خشاء غاس داس، عنها ٌعسف أن ًجب ماذاو  المصازف، صغتري  الذًً غلاء (1)

 داس، البيىع ابخه، البخاسي  صخُذ، البخاسي  الله غبذ أبى الؤمام شظًى، 2202-2201، البخاسي  صخُذ (2)

 .392 ص:، 2001، الأولى الؼبػت، لبىان، بيروث، الػلمُت الىخب
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ً اللشن  مً الثاوي الىصف مؼلؼ مىز: (1990  الشبا اظدبػاد طشوسة فىشة ػشخذ، الػؽشٍ

 ظىت البذاًت فياهذ ،الؤظلامُت االإجخمػاث غلى ظلبُت أزاس مً له الإا االإالُت االإػاملاث مً

ا في وؽأث غىذما 1940  مالُت خذماث ابخياس غلى جلىم واهذ التيو  للادخاس  صىادًم ماليزً

 التيو  (1963) االإدلُت الادخاس بىىن باوؽاء مصش ئلى الخجشبت اهخللذ زم، فاةذة بذون 

 االإىدغت الأمىاٌ اظدثماس غً الىاججت الخعاةشو  الأسباح في االإؽاسهت أظاط غلى كامذ

شو  دساظت غلى الؤظلامُت البىىن سواد غمل" العبػُىاث بذاًت في، ولذيها  خذماث جؼىٍ

 : (1)رلً غً فىخج الؤظلامُت الصيرفت في االإػشوفت الػلىد حػذيو  الؤظلامُت االإصاسف

 ش  ؛(حعبُم) الػشبىن  دفؼ مؼ بالؽشاء للأمش االإشابدت ئلى االإشابدت صُغت جؼىٍ

 ش  الخأحير هماو  الؤحاسة مً هىغان فظهش، خملًُبال االإىتهُت الؤحاسة صُغت جؼىٍ

لي؛ الخأحيرو  الدؽغُلي  الخمىٍ

 ش  ؛االإىاصي  العلم ٌعخخذم بالعلم االإباؼش الخػامل مً فبذلا العلم صُغت جؼىٍ

 ش  ؛االإىاصي  ظخصىاعالا  ئلى ظخصىاعالا  صُغت جؼىٍ

 ش  ."بالخملًُ االإىتهُت االإؽاسهتو  الثابخت االإؽاسهت ئلى االإؽاسهت خذمت جؼىٍ

 واهذ ئرا: (2000-1990) الؤظلامي االإالي الابخياس سوىد مشخلت: الثالثت االإشخلت 

شها بػذ هجخذ كذ االإالُت الأدواث ٌ  جؼىٍ  الصيرفت أهذاف بػع ئهجاص في الأو

ل أن ئلا، الؤظلامُت  خلبت بػذ الشوىد مً خالت غاػ الؤظلامي االإصشفي الخمىٍ

شو  الخؼىس  غً عجض لأهه االإاض ي اللشن  مً الثماهِىاث  الابخياس  غلى ٌػخمذ الزي، الخؼىٍ

 ًىً ولم «، الػلذًت الثىابذ مً لِعذ فهزه حتهادالا  ٌعخذعي بذوسه هزا، و الخجذًذو 

 مً رلً، و لبغ ئلا الخفاصُل بػع في االإخخلفت الفلهُت االإذاسط مً الػلماء اخخلاف

 في االإعخجذاثو  الخؼىساث ةمجاسا وهزا، الؽشغُت بالثىابذ الخمعً غلى الخشص كبُل

 في الشوىد أن الباخثين بػع ًشي  لىً ؛(2)"الؽشغُت الثىابذ ظل في الاكخصادًت الخُاة

                                                           
 ميؽىسة ملالت، الإسلاميت المصسفيت الصىاعت لظ في المالي الابخياز واكع حشخيص، ئبشاهُم بً الغالي (1)

 .62-61 :ص ص، 2015 حىان، 40 الػذد، بعىشة خُظش مدمذ حامػت، الؤوعاهُت الػلىم بمجلت

، 2013، مصش، والخىصَؼ لليؽش واللاهىن  الفىش داس، الإسلاميت البىىن في الاسدثماز، مياوي  مدمىد مدمذ (2)

 .389- 388:ص ص
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لُت صُغ ئًجادو  الابخياس  مشخلت جلذ مشخلت لأنها مىؼلي أمش االإشخلت هاجه  مبخىشة جمىٍ

 ػشق و  مظمىنها فهم هزاو  الجذًذة للمىخجاث الفػلي الخجعُذو  للخىفُز هفترة فخيىن 

  . وحىدها باثئزو  جؼبُلها

 خللذ: (هزا ًىمىا ئلى-2000) الخذًثت الابخياساث مىاهبت مشخلت: الشابػت االإشخلت 

ش في هبيرا هجاخا الؤظلامُت االإصشفُت  أدواث خلاٌ مً الؤظلامي االإصشفي الػمل جؼىٍ

 مالي مىخج هي، و  Islamic Sukuk الؤظلامُت الصيىن في جمثلذ التي، و مبخىشة مىخجاثو 

 الؤظلامي الفله بىابت مً العىق  دخلذ زم، االإعلمين الػلماءو  الأوادًمُين ًذ غلى بذأ

 للصيىن الخؼبُلاث مً ظُل بػذها وؽأ، و الفػلُت االإصشفُت االإماسظاث بىابت مً لِغو 

ٌ  البدشًٍ أصذسث غىذما 2001 غام أواةل مىز مخػذدة بلذان في  الؤظلامُت الصيىن أو

ٌ  فىشة غلى االإبيُت  هاجه في االإبخىشة الصيىن أهم جمثلذ كذو ، (1) الإإحشةا الثابخت الأصى

 (.االإظاسبت) االإلاسطت صيىن ؛الؤحاسة صيىن ؛االإؽاسهت صيىن االإشابدت؛ صيىن: في الفترة

سها مخطلباثو  الإسلاميت المصازف مىخجاث  : جطىٍ

 الىظش وحهت مً للخؼبُم كابلا مالُا غلذا الؤظلامي االإصشفي االإىخج ًصبذ ختى 

 مؼ ومخىافلا، االإصشفُت واالإخؼلباث الؽشوغ مً مجمىغت ٌعخىفي أن ًيبغي ،الػملُت

ٌ  والخىظُماث واللىاهين والؤظلامُت الؽشغُت الأخيام  ظُؼبم التي الذولت في بها االإػمى

شه مشاخل أزىاء ظىاء الجذًذ االإصشفي االإىخج أو الػلذ فيها  للػملاء. الخلذًم غىذ أو جؼىٍ

ف  : سلاميالإ  المصسفي المىخج حعسٍ

 لأن، الؽشغُت الظىابؽ حاهب حعخىفي أن الؤظلامُت االإصاسف في االإىخجاث وحىد ٌعخلضم

 غلى جيلفت غىصش ولِعذ للػملاء الاخخُاحاث جلبُت أمام غاةلا لِعذ الؽشغُت الظىابؽ

 مبادب بين الىصل همضة هي الؽشغُت الظىابؽ حػخبر خُث، الؤظلامُت االإصاسف ميزاهُت

  االإالُت. االإىخجاث خلاٌ مً الاكخصادًت للخُاة الُىمُت واالإماسظت ُتالؤظلام الصيرفت

ف: أولا   الإسلامي المصسفي المىخج حعسٍ

ػت كىاغذ فُه جشاعى مالُا مشهبا غامت بصفت الؤظلامي االإالي االإىخج ٌػخبر   الؽشَ

                                                           
ل اثيأساس، كدف مىزس (1)  .122-121ص: ص، 2011، ماليزًا، الؽشغُت للبدىر الػاالإُت الأوادًمُت، الإسلامي الخمىٍ
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دلم، وطىابؼها الؤظلامُت لُت خاحاتهم حؽبؼ أغشاطا للػملاء وٍ  الفجىاث وحغؼى الخمىٍ

ين غلى ظىاء ًدخاحىنها التي  فلذ الؤظلامي االإصشفي االإىخج أما، الىلي أو الجضتي االإعخىٍ

لي "غلذ بأهه كدف مىزس غشفه دعم ًيسجم بدُث وئخيام بذكت مصىىع جمىٍ  مؼ وٍ

 كاغذة ولا، العىت أو اللشآن مً هصا ًخالف فلا، حىاهبه ول في الؽشغُت الأخيام

، الخفصُلُت وأخيامه الؤظلامي الفله في وملشسة، مػشوفت ؼشغُت حضةُت ولا، ؼشغُت

دعم ًيسجم هفعه الىكذ في وهى  البلذ في االإشغُت والخػلُماث والىظم اللىاهين مؼ وٍ

ً غشفخه هما، (1)الػملُت" الىاخُت مً للخؼبُم كابل أهه هما، فُه ًىحذ الزي  ؼيرً

 بأخيام جلتزم التي االإالُت والآلُاث والػلىد الصُغ مً ًخيىن  "ما بأهه ظالم مدمذ

ػت ، االإػاصشة االإالُت االإىخجاث ومشوهتها جؼبُلها ئمياهُت في وجظاهي، الؤظلامُت الؽشَ

 وأن، واالإؽاسهت االإلىُت مً الؤظلامي بالاكخصاد الخاصت واالإميزاث باالإبادب جمخاص ولىنها

 شفاالإص كُام ًخظمً الؤظلامي االإصشفي االإىخجف، (2)"بالظمان والخشاج بالغشم الغىم

ت االإالُت االإىافؼ "بخلذًم الؤظلامي دلم خاحاتهم ًلبي بما لػملاةه والاظدؽاسٍ ، سغباتهم وٍ

ػمل  أو غمىلت ملابل ورلً، االإجخمؼ في والاكخصادًت االإالُت االإػاملاث حعُير غلى وَ

 التي االإىخجاث وحػخبر، (3)" سبا ؼبه أو ؼشغُت مخالفت غلى رلً ٌؽخمل ألا بمشاغاة، أحش

 الشبذ ئلى تهذف، مػاوطت غلىدا الخلُلت في غملائها ئلى الؤظلامُت صاسفاالإ جلذمها

 االإىخجاث جدلم ختى لىً الػملاء. بها ًيخفؼ خذمت االإلابل في وجلذم، للمصشف باليعبت

م لدؽمل للخػاكذ اللاهىوي الجاهب جخجاوص  فهي، أهذافها  الػمُل ومخابػت الدعىٍ

 الؽشغُت. الظىابؽ وبين بُنها الخىفُم ومداولت اخخُاحاجه غلى والخػشف

 الإسلامي المالي المىخج صىز : ثاهيا

ُُ  الؤظلامُت االإالُت االإىخجاث وسدث للذ   الؤظلامُت االإصاسف غليها حػخمذ ما بها ػنىل

ت صُغ مً  : (4)وهي، صىس  بػذة غنها الخػبير وجم، االإصشفي بالػمل كُامها أزىاء اظدثماسٍ

                                                           
ل أساسياث، كدف مىزس (1) ا، الؽشغُت للبدىر الػشبُت الأوادًمُت، الإسلامي الخمىٍ  .120 ص:، 2011، ماليزً

(2) ً ، الاكخصادًت وأسسها الشسعيت ضىابطها، الإسلاميت الماليت ستالهىد، كػىىهت أبى ظالم مدمذ ؼيرً

  .287ص:، 2016، الأسدن، غمان، لليؽش الىفاتغ داس، الأولى تػالؼب

، لليؽش فهذ االإلً مىخبت، الإسلاميت البىىن في الإستراجيجيت الإدازة، االإغشبي الفخاح غبذ الخمُذ غبذ (3)

  .193 ص:، 2004، مصش، اللاهشة، الأولى الؼبػت

س في المصسفي الابخياز مساهمت، صالر خعً غلي فاًض، (4)  لىُل مزهشة، الإسلاميت الماليت المىخجاث جطىٍ

= 
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 شاد: الؤظلامُت الصيرفت صُغ  الؤظلامُت االإصاسف حػخمذها التي الآلُاث بها وٍ

 لػملُاتها. أدائها خلاٌ

 شاد: الؤظلامُت الاظدثماس صُغ  الاظدثماس وأظالُب الاظدثماس أدواث بها وٍ

 الؤظلامُت. االإصاسف في االإػخمذة

 ل صُغ شاد: الؤظلامُت االإصاسف في الخمىٍ  حػخمذها التي االإالُت الأدواث بها وٍ

ٌ الخص ظبُل في االإصاسف  االإصاسف. خلاٌ مً أمىالهم باظدثماس االإذخشًٍ مً االإاٌ غلى ى

 حػخمذها التي الاظدثماس أظالُب: الؤظلامُت االإصاسف في الاظدثماس صُغ 

ل ظبُل في االإصاسف  والاظتهلاهُت. الؤهخاحُت اللؼاغاث جمىٍ

س مخطلباث  : الإسلاميت المصسفيت المىخجاث جطىٍ

 االإخؼلباثو  الؽشوغ مً مجمىغت ظلاميالؤ  االإصشفي االإىخج ٌعخىفي أن ًيبغي

 مؼ مخىافلاو  الػملُت الىظش وحهت مً للخؼبُم كابلا مالُا غلذا ًصبذ ختى االإصشفُت

ٌ  الخىظُماثو  اللىاهينو  الؤظلامُتو الؽشغُت الأخيام  ظُؼبم التي الذولت في بها االإػمى

ش أظاظُت ثمخؼلبا أسبػت جىحذ غام بؽيلو  الجذًذ االإصشفي االإىخج أو الػلذ فيها  لخؼىٍ

 : هيو  حذًذة ئظلامُت مصشفُت مىخجاث

ل الؽشغُت الجىاهب فهم -1  لصُاغت والأهم الأظاس ي االإؼلب ئن: الؤظلامي للخمىٍ

ػت ملاصذ ئدسان هى، وجصمُمها ئظلامُت مالُت مىخجاث  االإخػللت الؤظلامُت الؽشَ

ل فيها ٌؽترن االإالُت الػلىد لصُاغت الأخشي  االإخؼلباث لأن رلً االإالي. بالعلىن  الخمىٍ

ل الؤظلامي خخص مػا. الخللُذي والخمىٍ ل وٍ  الؽشغُت بأصىله بالتزامه الؤظلامي الخمىٍ

ػت وكىاغذ الؤظلامُت  .(1)وأخيامها الؽشَ

يىن  ػت ملاصذ ئلى بالىظش الؽشغُت الجىاهب فهم وٍ  وفهم، الؤظلامُت الؽشَ

ػت مىػتها التي االإالُت االإدشماث  مؼ االإخخلفت الػلىد حمؼ كىاغذ وئدسان، الؤظلامُت الؽشَ

ػت في البػع بػظها  الؤظلامُت. الؽشَ

 غىذ الؤظلامُت االإصاسف غلى ًيبغي االإدلُت والخىظُماث اللىاهين مػشفت -2

=                                                           
ٌ ، صغُم الذًً صباح حامػت، الؤظلامي الاكخصاد في االإاحِعخير ؼهادة  .34 ص:، 2019، جشهُا، اظؼىبى

ل أساسياث، كدف مىزس (1) ا، لؽشغُتا للبدىر الػاالإُت الأوادًمُت، الإسلامي الخمىٍ  .123: ص، 2011، ماليزً
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 في والخىظُمُت اللاهىهُت البِئت غلى الىاظؼ ػلاعالا ، ما دولت في حذًذة الإىخجاث ابخياسها

 اخخباس بىجاح ججخاص "أن الجذًذة تالؤظلامُ االإىخجاث غلى وحب لزلً الذولت؛ جلً

 اللىاهين مؼ ميسجمت جيىن  أن ًخؼلب مما، فُه جؼبم الزي البلذ في اللاهىهُت الؽشوغ

 لفع اللاهىهُت االإشحػُت جدذًذ مً فلابذ، دولُا االإىخج وان ئرا أما، لبلذانها االإدلُت

 .(1)الأمش" ًلضم غىذما فُه االإىاصغاث

ٌ  والفىُت الػملُت االإػشفت -3 ل لأصى لصذ: الخمىٍ  الذوس  وفهم دساظت الىلؼت بهزه وٍ

لي ، الػملاء أو الؤظلامي للمصشف ظىاء، الأػشاف لجمُؼ اظخػماله وفىاةذ للمىخج الخمىٍ

لُت الػلىد حمُؼ غلى ًىؼبم، رلً ومثل  جذسط أن مً لابذ التي الأخشي  الؤظلامُت الخمىٍ

 جإدًه أن ًمىً الزي لذوس ا غلى الخػشف ًمىً بدُث واالإالُت. الػلمُت الىاخُت مً

لُت الأهذاف لخدلُم مػها الخػامل وهُفُت حذًذة غلىدا باغخباسها   االإخػذدة. الخمىٍ

لُت االإُذاهُت الؽشوغ -4  فيها ظُؼشح التي العىق  دساظت غلى جلىم وهي: والدعىٍ

لي الػلذ لُت للخاحاث الػلذ هزا اظخجابت ومذي، االإلترح الخمىٍ ، العىق  جلً في الخمىٍ

له للمخػاملين جلذًمه هُفُت وهزلً  جؼبُلُت مػشفت ئلى جدخاج دساظت وهي، بُنهم وحعىٍ

لُت االإػشفت ئلى ئطافت م غً رلً ًخم خُث، الػملُت الدعىٍ  واف ؼشح جلذًم ػشٍ

 جخػلم فىُت غىامل غلى بالاغخماد الػملُت االإُذاهُت االإلترح االإىخج جؼبُلاث غً ومفصل

 .وػلبها وغشطها اوأوطاغه ظشوفها لها واكػُت بعىق 

 :الميداهيت الدزاست هخائج جحليل

 :الىخائج

 المبخىسة مىخجاجهو  السلام مصسف عً هبرة: أولا

ػت لأخيام وفلا ٌػمل ؼمىلي بىً هى  اهؼلم، حػاملاجه وافت في الؤظلامُت الؽشَ

خ مً بذاًت العلام مصشف وؽاغ  ملُاس 7.2 كذسه احخماعي ماٌ بشأط 20/10/2008 جاسٍ

 ئخذي االإصشف ٌػخبر، حضاةشي  دًىاس ملُاس 10 ئلى 2009 ظىت سفػه جم، اةشي حض  دًىاس

ً الإصشف الخابػت االإصشفُت الىخذاث ٌ  زلار في ًىدؽش الزي البدشٍ  هي غشبُت دو

                                                           
 .148: ص، المسجع هفس، كدف مىزس (1)
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 ئلى الجضاةش في االإصشف ؼبىت جخيىن ، (1)االإخدذة الػشبُت الؤماساثو العىدانو  البدشًٍ

 فشع، وهشان فشع، غىابت فشع، ئبشاهُم اليد فشع) أهمها فشغا 17 مً 2019 نهاًت غاًت

 ػشح غلى العلام مصشف ٌػمل، (معُلت فشع، وسكلت فشع، ظؼُف فشع، كعىؼُىت

  االإبخىشة االإىخجاث مً واظػت حؽىُلت

 وهخائجها الميداهيت للدزاست المىهجيت الإجساءاث: ثاهيا

 : الدزاست عيىتو  مجخمع -1

 مً الجمهىس ، االإصشف صباةً، علامال مصشف مىظفي مً االإعتهذفت الػُىت جخيىن  

 للػُىت الؤحمالي الػذد بلغ كذو  الؤظلامُت؛ االإالُت في االإخخصصين الباخثينو  الأظاجزة

 بلغو  ظدباهتا (60) جىصَؼ جم لزا الػؽىاةُت الػُىت أظلىب اظخخذمىا كذو  فشد (42)

 بػذو  % 70 بلغذ الاظخجابت وعبت أن أي ظدباهتا (42) االإعتردة الاظخبُاهاث غذد

 .االإؼلىبت الؽشوغ لخدلم هظشا منها أي ٌعدبػذ لم االإعتردة الاظخبُاهاث جفدص

  :الفلساث جحليل -2

 الثاوي الجضء هخاةج هىضر :المالي بالابخياز المخعللتو  الاسخبيان فلساث جحليل /أ

  .العلام بمصشف االإالي الابخياس أوؽؼت جؼبُم بمذي واالإخػلم مً

                                                           
 مصسف بين ملازهت دزاست– الإسلامي السلام لمصسف الإكخصادي الدوز  جلييم، الشصاق غبذ بىغؼُت (1)

ت الػلىمو  الدعُير و  كخصادًتالا الػلىم مجلت، -الجزائسي  السلام مصسفو  السىداوي السلام  حامػت، الخجاسٍ

ج بشج، 02 الػذد 12 االإجلذ، الؤبشاهُمي البؽير مدمذ شٍ  .775 ص:، 2019، بىغشٍ
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  spss مخشحاث غلى لاغخمادبا الباخث ئغذاد مً االإصذس 

ٌ  غلى وجأظِعا  أوؽؼت جؼبُم بمذي الخاصت الفلشاث حل أن ًخطر أغلاه الجذو

 مً أغلى خعابُت مخىظؼاث غلى جدصلذ كذ معُلت العلام بمصشف االإالي الابخياس

 (3.92) الػام الخعابي االإخىظؽ بلغ وبزلً، (3) البالغ الفشض ي الخعابي االإخىظؽ

 الخعابي االإخىظؽ كُمت لأن مشجفؼ مىافلت بمعخىي و  (1.537) هكذس  مػُاسي  باهدشاف

ٌ  ًمىً وبزلً، (4.19-3.71) الفئت طمً مدصىسة  مً غالي جىحه هىان أن اللى

 .معُلت ووالت العلام مصشف معخىي  غلى االإالي الابخياس لأوؽؼت الخؼبُم

ش بمذي االإخػللتو  الثالث الجضء فلشاث جدلُل /ب  العلام الإصشف االإالُت االإىخجاث جؼىٍ

 spss مخشحاث غلى غخمادبالا  الباخث ئغذاد مً: االإصذس 

ٌ  غلى وجأظِعا ش بمذي الخاصت الفلشاث حل أن ًخطر أغلاه الجذو  مىخجاث جؼىٍ

 خعابُت مخىظؼاث غلى جدصلذ كذ معُلت العلام بمصشف الخاصت االإالي الابخياس

 الػام الخعابي االإخىظؽ بلغ وبزلً، (3) البالغ الفشض ي الخعابي االإخىظؽ مً أغلى

 االإخىظؽ كُمت لأن مشجفؼ مىافلت بمعخىي و  (1.026) كذسه مػُاسي  باهدشاف (3.97)

ٌ  ًمىً وبزلً، (4.20-3.40) الفئت طمً مدصىسة الخعابي  معخىي  هىان أن اللى

ش مً مشجفؼ  العلام. بمصشف الخاصت االإالي الابخياس الإىخجاث الخؼىٍ

 : الفسضياث اخخباز

 فعِخم للذساظت الفشغُت بالدعاؤلاث الخاصت الثلار الفشطُاث صخت لاخخباس

 : ًلي هما رلًو  واخذة لػُىت T اخخباس اظخخذام



  بشاهُمي الشصاق غبذ &داود  أًىب
 

    

ٌ  مً   في االإبخىشة االإىخجاث جلبُت لإمياهُت االإدعىبت T أن ًخطر أغلاه الجذو

 بلغذ كذ الخللُذًت للمىخجاث هبذًل االإخػاملينو  الػملاء لاخخُاحاث العلام مصشف

ت بذسحاث ورلً،        البالغت الجذولُت (T) كُمت مً ىأغل هيو  240018  (41) خشٍ

ت بمعخىي و  ت معخىي  مً أكل هىو  (0.000) كذسه مػىىٍ ، (0.05) البالغو  االإػخمذ االإػىىٍ

 الابخياس جؼبُم بين اسجباغ غلاكت هىان بالخالي، و الأولى الفشطُت صخت ًثبذ ما هزاو 

 االإخػاملينو  الػملاء اخخُاحاث جلبي الؤظلامُت مالُت مىخجاث اظخدذارو  الؤظلامي االإالي

 .الخللُذًت للمىخجاث هبذًل

  الثاهيت الفسضيت
 حجم

  العيىت

T 

 المحسىبت

T 

  الجدوليت

 دزجاث

ت   الحسٍ

 مسخىي 

ت  المعىىٍ

 المالي الابخياز جطبيم بين ازجباط علاكت جىجد

لي صيغ جىفيرو  الإسلامي  حسب مخىىعت تجمىٍ

 اليشاط كطاعاث

42 244461     11 41 04000 

ٌ  مً  مصشف في االإالي الابخياس جؼبُلاث لخىفش االإدعىبت T أن ًخطر أغلاه الجذو

لُت صُغ غلى العلام  االإخخلفت اليؽاغ كؼاغاث في االإعدثمشًٍ خاحُاث جلبُت ًمىنها جمىٍ

ت بذسحاث ورلً،        البالغت الجذولُت (T) كُمت مً أغلى هيو  240461 بلغذ كذ  خشٍ

ت بمعخىي و  (41) ت معخىي  مً أكل هىو  (0.000) كذسه مػىىٍ  البالغو  االإػخمذ االإػىىٍ

 جؼبُم ينب اسجباغ غلاكت جىحذ بالخالي، و الثاهُت الفشطُت صخت ًثبذ ما هزا، و (0.05)

لُ صُغ ريىفجو  الؤظلامي االإالي الابخياس  .اليؽاغ كؼاغاث خعب مخىىغت تجمىٍ

 الشةِعُت الفشطُت صخت اخخباس 

 لخؼبُم ئخصاةُت دلالت رو أزش ًىحذ اللاةلتو  الشةِعُت الفشطُت صخت لاخخباس

ش غلى االإالي الابخياس  اخخباس اظخخذام فعِخم، العلام بمصشف االإالُت االإىخجاث جؼىٍ

 الأولى الفسضيت
 حجم

 العيىت

 المحسىبت

T  

 الجدوليت

T  

 دزجاث

ت  الحسٍ

 مسخىي 

ت  المعىىٍ

 المالي الابخياز جطبيم بين ازجباط علاكت هىان

 سلاميتالإ  ماليت مىخجاث اسخحداثو  الإسلامي

 هبدًل المخعاملينو  العملاء احخياجاث جلبي

 الخلليدًت للمىخجاث

42 244018     11 41 04000 
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 : ًلي هما رلً، و البعُؽ الخؼي الاهدذاس

 البيان

 معامل (F) كيمت

 الخحدًد

R2 

 المعامل

 المعيازي 

 Beta هحدازللا 
 دوليتالج المحسىبت

س على المالي الابخياز أثس  المىخجاث جطىٍ

 السلام بمصسف الماليت
254816 4408 04392 04619 

 spss مخشحاث غلى بالاغخماد الؼالب ئغذاد مً االإصذس 

ٌ  في وسد ما غلى جأظِعاو    للىمىرج االإدعىبت (F) كُمت أن ًخطر العابم الجذو

 معخىي  غىذ (4008) البالغت لجذولُتا كُمتها مً أهبر هيو  (250816) بلغذ االإلذس

ت  أوؽؼت لخؼبُم مىحبت ئخصاةُت دلالت ير ججاها وحىد ًخطر غلُه، و ٪(5) مػىىٍ

ش غلى االإالي الابخياس  بلغ فلذ (R2) الخدذًذ مػامل أما، العلام مصشف مىخجاث جؼىٍ

 دسكا معُلت العلام مصشف في االإالي الابخياس أوؽؼت جؼبُم أن غلى ًذٌ هزاو  (00392)

 أن خين في االإصشف مىخجاث غلى جؼشأ التي الخغيراث مً ٪ 3902 وعبخه ما جفعير غلى

 همىرج غليها ٌؽخمل لم أخشي  مخغيراث ئلى حػىد فهي الخغيراث هاجه مً االإخبلُت 6008٪

 أن مػىاه هزاو  beta (00619) للاهدذاس االإػُاسي  االإػامل كُمت بلغذ خين في، الذساظت

ادة  هدشافا وخذة بملذاس معُلت العلام مصشف في االإالي بخياسالا  جؼبُم غىصش صٍ

ش ئلى ظُإدي واخذة مػُاسي   هلبل بالخاليو  ٪( 6109) بيعبت االإصشف مىخجاث جؼىٍ

 االإالي الابخياس أوؽؼت لخؼبُم ئخصاةُت دلالت رو أزش "ًىحذ اللاةلت الشةِعُت الفشطُت

ش غلى  الؤظلامُت. االإصاسف مىخجاث جؼىٍ

 : خاجمت

 للخذماث الإا، بػظها غً االإصاسف ًميز ما أهم مً الخجذًذو  للابخياس  لخىحها ٌػذ

ض في جلػبه الزي للذوس و  االإصشف جمُيز غلى أزش مً الجذًذة االإصشفُت  كذسجه حػضٍ

ش غلى االإالي الابخياس أزش دساظت بػذ البدث خلص وكذ ؛ الخىافعُت  االإالُت االإىخجاث جؼىٍ

 مىخجاث اظخدذار في ًخمثل ئخصاةُت دلالت رو أزش ًىحذ أهه ئلى الؤظلامُت للمصاسف

لُت صُغ جىفير، الخللُذًت للمىخجاث هبذًل االإخػاملينو  الػملاء اخخُاحاث جلبي  جمىٍ

ٌ  ئًجاد، اليؽاغ كؼاغاث خعب مخىىغت لُت للإداسة خلى  ئداسة في حعاهم الخمىٍ



  بشاهُمي الشصاق غبذ &داود  أًىب
 

    

ػتال كىاغذ مؼ مخىافلت االإىخجاث هاجه جيىن  أن غلى، الذًىن و  العُىلت  .الؤظلامُت ؽشَ

 الابخياس، الؤظلامُت االإصاسف مً ليل بالذساظت الؤالإام بػذ البدث خلص هما 

ش، االإالي  : منها هزهش الىخاةج مً الػذًذ ئلى االإالُت االإىخجاث جؼىٍ

 جىمُت في الؤظلامُت للمصاسف هبيرة فشصت ٌؽيل الجذًذة االإالُت االإىخجاث ابخياس -

شو  ادةو  أدائها جؼىٍ  .الخػاملاثو  الخذماث في ءتهاهفا مً الضٍ

 مإهلين غير فهم لزا جللُذًت مصاسف مً كذمىا الؤظلامُت باالإصاسف االإىظفين غالبُت -

 الؤظلامُت؛ االإالُت االإػاملاث فله حاهب مً

 غلى لاغخماده هدُجت أهه ئلا بالجضاةش الؤظلامي العلام مصشف ججشبت خذازت مً بالشغم -

 الصمىد مً ًمىنهم كذ ما الأظىاق في الخىافعُت ذسجهك سفؼ مً جمىً االإبخىشة االإىخجاث

 .الخميز لِغ ولىً الؽشظت االإىافعت وحه في

 التي العابلت الذساظاثو  الىظشي  الؤػاس طىء فيو هخاةج مً ئلُه جىصلىا ما طىء في 

 الخالُت الاكتراخاث هلذم فاهىا غشطىاها

 االإىافعت؛ غلى اللذسة دهاالإى الابخياس غملُاث جبني غلى الؤظلامُت االإصاسف حصجُؼ -

ب، الخأهُل خلاٌ مً البؽشي  بالػىصش الاهخمام -  بمبادب الخػشٍف، االإعخمش الخذسٍ

ت االإىاسد جىغُت ئلى بالإطافت، الؤظلامُت الصيرفت  بظشوسة الؤظلامُت االإصاسف في البؽشٍ

 ؛الابخياس

 بالخل خاءالؤف غلى الؤظلامُت باالإصاسف االإخخصت الؽشغُت الهُئاث دوس  اكخصاس غذم -

ش الؤبذاع غملُاث جلىد أن غليها بل، والخشمت  االإصشفُت والآلُاث االإىخجاث في والخؼىٍ

  ؛ الؤظلامُت االإصاسف لذي

ادة - ؼ صٍ ٌ  الاهخمام مؼ بجىدتها الاهخمامو الؤظلامُت االإصشفُت الخذماث جىىَ  ئلى بالىصى

 .الضباةً سغباث ئسطاء
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