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an econometric study for the period (1996-2020) using the 
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   صخغاوي  حمُلتص. 
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ش ش ؛02/02/2022 الاؾخلام: جاعٍ ٌ ال جاعٍ ش ؛11/05/2022 :لبى  01/06/2022 :يشغال جاعٍ

  :ملخص

 في الخاص الاؾدشماع كلى الخىهمت مإشغاث أزغ كُاؽهظه الضعاؾت ئلى  هضفذ

 للإبؼاء الظاحي الاهدضاع همىطج باؾخسضام وطلً (2020-1996) الفترة زلاٌ الجؼاةغ

 .ARDL االإىػق الؼمني

لت كصحرة كلاكت وحىص ئلى الضعاؾت جىصلذ   غلب بدُث االإخغحراث، بحن الأحل وػىٍ

 فلالُت مإشغي  مً ول أزغ اللصحر االإضي ففي الؤًجابي، الأزغ كلى الؿلبي الأزغ فيها

 ؾُاصة مإشغ أزغ بِىما الخاص الاؾدشماع كلى ؾلبا الخىـُمُت والجىصة الخيىمت

ل االإضي في أما جأزحر، أي لها ًىً فلم االإإشغاث بلُت أما ئًجابي، بشيل اللاهىن   الؼىٍ

 الخاص، الاؾدشماع كلى ؾلبا الخىـُمُت والجىصة الفؿاص مغاكبت مإشغي  مً ول فأزغ

 الترجِب، كلى t-1و t الفترة في وئًجابي ؾلبي جأزحر له فيان الخيىمت فلالُت مإشغ أما

ذ مإشغ وأزغ  االإإشغاث بلُت أما الخاص الاؾدشماع كلى ئًجابي بشيل واالإؿاءلت الخصىٍ

 جأزحر. أي لها ًىً لم

 الؼمني للإبؼاء الظاحي الاهدضاع همىطج ؛الخىهمت ؛الخاص الاؾدشماع :المفخاحيت الكلماث

 .ARDL االإىػق

Abstract: 

                                                           

 .االإإلف االإغؾل 
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This study aimed to measure the impact of the governance 

indicators on private investment in Algeria during the period (1996-

2020) using the ARDL model. 

The study concluded that there is a short and long term 

relationship between the variables, where the negative impact 

outweighed the positive impact, In the short term, both indicators of 

government effectiveness, In the long term, both the indicators control 

of corruption and regulatory quality have a negative impact on private 

investment, while the government effectiveness indicator had a 

negative impact in period t and a positive impact in period t-1, and the 

voice and accountability had a Positive impact on private investment, 

while the rest of the indicators had no impact. 

Key words: private investment; governance; Autoregressive 

Distributed Lag Model (ARDL). 

 المقدمت:

ٌ  مً اللضًض كامذ الدؿلُىاث مؼلم في  الاكخصاصي الؤصلاح بغامج بخؼبُم الضو

 الاكخصاصي، الىمى لخدلُم الاكخصاصًت باالإدضصاث الاهخمام كلى أغلبها في عهؼث التي

 مً بلضص صفم الظي الأمغ الخىكلاث، هفـ كلى جىً لم ئليها جىصلذ التي الىخاةج أن غحر

 وحىب ئلى جىصلىا خُث الؤصلاح بغامج في الىـغ ئكاصة ئلى الضولُت االإىـماث زبراء

 الؤصلاح عأؾها كلى والتي الىمى لخدلُم الاكخصاصًت غحر االإدضصاث كلى هظلً الترهحز

 الغشُضة. الخىهمتو  االإإؾس ي

ٌ  هظه بحن مً والجؼاةغ  ازغ كلى الىػني اكخصاصها هُيلت ئكاصة مً فبالغغم الضو

 االإؿخىي  في جىً لم الىخاةج أن ئلا ،ص الؿىق واهخمامها باللؼاق الخاصلاكخصا جىحهها

ما صفلها ئلى الاهخمام  ،الىلص ميامً كً البدث جؼلب منها الظي الأمغ االإىخـغ،

با ئلى حىب مم حى االإإؾس ي الؤصلاح طغوعة جلخض ي التي الغشُضة الخىهمت بمباصب

 .الؤصلاح الاكخصاصي

 ُت:جالآ الؤشيالُت ػغح ًمىً جلضًم مً ؾبم ما كلى بىاء :السئيسيت الإشكاليت

 (؟2020-1996) الفترة زلاٌ الجؼاةغ في الخاص الاؾدشماع كلى الخىهمت أزغ هى ما
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 الخالُت: الفغطُت كلى الضعاؾت هظه حؿدىض الدزاست: فسضيت

 (.2020-1996) الفترة زلاٌ الجؼاةغ في الخاص الاؾدشماع كلى ؾلبا الخىهمت جإزغ 

 : الدزاست أهميت

جىدؿب الضعاؾت أهمُتها مً أهمُت الاؾدشماع الخاص الظي ٌلخبر كامل أؾاس ي 

لخلم الثروة وعفم ملضٌ الىمى الاكخصاصي، والبدث كً ػبُلت أزغ الخىهمت كلى 

ؼ أؾـ  ،الاؾدشماع الخاص لها أهمُت بالغت في جىحُه ؾُاؾت الضولت مً أحل حلؼٍ

الخىم الغشُض والغفم مً ملضٌ همى الاؾدشماع الخاص ومىه الغفم مً ملضٌ الىمى 

 الاكخصاصي . 

 ئلى: الضعاؾت هظه تهضف :الدزاست أهداف

ت. الىاخُت مً الخاص الاؾدشماع كلى الخىهمت مإشغاث جأزحر كىىاث جدضًض -  الىـغٍ

 (.2020-1996همظحت الللاكت بحن الخىهمت والاؾدشماع الخاص في الجؼاةغ زلاٌ الفترة )- 

 الىظسي  الإطازالمحوز الأول: 

 :الحوكمت مفهوم .1

 بالإصاعة االإخللم االإإؾؿاحي والؤصلاح الدؿُحر كملُت أنها كلى الخىهمت حلغف

 اللمىمُت، االإغافم في الخضماث وجلضًم الخيؿُم، مؿخىي  وجدؿحن الؿُاؾاث وبازخُاع

 .(1)االإؿخضامت الخىمُت لخدلُم والشفافُت االإؿإولُت وعوح الؿلُمت، الأؾالُب باؾخسضام

ملُاؾا  140وفلا الإلهض البىً الضولي، فان هىان أهثر مً مإشساث الحوكمت:  .2

 ، ئلا أن االإإشغاث اللاالإُت للخىهمت(2) 2006الإإشغاث الخىهمت مخاخا للاؾخسضام في كام 

 وهي: أهثر االإإشغاث مصضاكُت وصكت في كُاؽ حىصة الخىمهي  الصاصعة كً البىً الضولي

                                                           
(1) World Bank, Governance & developement, Washington, 1992, P01. Disponible 

sur le sit web : https://doi.org/10.1596/0-8213-2094-7, date de consultation: 

15/10/2021 

الموقع الحالي لمصس على دسيطت المإشساث الدوليت والمحليت للحكومت السشيدة ومكافحت زظغي ًاؾمحن،  (2)

 .4ص ،2014مصغ،  ، مغهؼ الللض الاحخماعي،الفساد

https://doi.org/10.1596/0-8213-2094-7
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 االإإشغ هظا (:Voice and accountability) والمساءلت الخصويذ إشسم 1.2

 االإؿإولحن مداؾبت في وكضعتهم ،ػىحن كلى االإشاعهت في الاهخساباثاالإىا كضعة مضي ًلِـ

ت ًخسظونها، التي اللغاعاث هخاةج كً (1).والغأي الخلبحر وخغٍ
 

 Political stability and)  مإشس الاسخقساز السياس ي وغياب العىف 2.2

absence of violance لِـ هظا االإإشغ مضي اخخمالُت ػكؼكت اؾخلغاع الخيىمت (: وٍ

 (2)أو الؤػاخت بها باؾخسضام ػغق غحر صؾخىعٍت أو ػغق كىُفت، بما في طلً الؤعهاب.

(: ًبحن هظا االإإشغ Government effectiveness) مإشس فعاليت الحكومت 3.2

كضعة الخيىمت كلى تهُئت الؿُاؾاث الصخُدت، وجىـُمها وجؼبُلها بىحىص هـام ئصاعي 

 (3)بالظغىغ الؿُاؾُت. هكضم جأزغ الشفافُت و ومإؾؿاحي ًخصف بالىفاءة اللالُت، و 

 االإإشغ هظا ًلِـ (:Regulatory quality) الخىظيميت الجودة مإشس 4.2

 (4)الؿلُمت. واللىاةذ والؿُاؾاث اللىاهحن وجىفُظ صُاغت كلى الخيىمت كضعة مضي

 مبضأ كً ملىاه في ًسخلف لا (:Rule of low ) القاهون  سيادة مإشس 5.2

 أحهؼة اؾخللالُت مضي كلى فيها اللاهىن  وخىم ؾُاصة حلخمضالتي  اللاهىهُت الضولت

 (5) .هامها، واخترام خلىق الؤوؿانم مباشغة في الخىفُظًت الؿلؼت كً الغكابت

 االإإشغ هظا ًلِـ (:Control of corruption) الفساد اقبتس مإشس م 6.2

 االإىاػىحن زلت مضيو  شخصُت، مياؾب لخدلُم لؿلؼتها اللامت الهُئاث اؾخغلاٌ مضي

 بأهىاكه الفؿاص أشياٌ اهدشاع مضي ئلى بالإطافت والؿُاؾُحن، الخيىمُحن االإىؿفحن في

                                                           
مىخب الؿُاؾاث الؤهماةُت، ئدازة الحكم لخدمت الخىميت البشسيت المسخدامت،بغهامج الأمم االإخدضة الؤهماتي،  (1)

ىعن ش الؤػلاق:  http://www.pogar.org . مخاح كلى االإىكم الؤلىترووي:35، ص1997، هُىٍ  .20/10/2021جاعٍ

(2) Kaufmann, D., Kraay, A., & Mastruzzi, M. ,Governance Matters VII 

:Aggregate And Individual Governance Indicators 1996-2007, world bank 

:washington, 2008,PP 7-8. 

، بدىر اكخصاصًت كغبُت، اللضصان حالت العسبيت السعودًت -الحوكمت السشيدةالبؿام بؿام كبض الله،  (3)

 .186ص ، 2014مغهؼ صعاؾاث الىخضة اللغبُت، لبىان، ، 67-68

 .191ص  هفـ االإغحم الؿابم،البؿام بؿام كبض الله،  (4)

فاعليت سياساث الحكم الساشد في الحد من الفساد في الؿاًذ بىػٍض، ،  مىلاي لخظغ، كبض الغػاق (5)

ت للخىمُت الاكخصاصًت، اللضص الجصائس  .289ص ، 2017حاملت وعكلت، الجؼاةغ، صٌؿمبر ، 07، االإجلت الجؼاةغٍ

http://www.pogar.org/
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ت الأكماٌ وحه في الفؿاص وكلبت الخيىمُحن، االإؿإولحن بحن الفؿاص هي:و  الأعبلت  الخجاعٍ

 اهدشاع ومضي واللظاة الغؾمُت الجهاث ئلى كاهىهُت غحر أمىاٌ جلضًم جىاجغ ومضي

 (1)االإضهُت. الخضمت ؾلً في الفؿاص

  الخاص: الاسدثماز مفهوم .3

ٌ  في الأمىاٌ ئهفاق أهه كلى كمىما الاؾدشماع ٌلغف  بها الاخخفاؾ ًخم ؾىف أصى

لؿم ،(2)االإؿخلبل في كاةض ئهاأمل أن ًخدلم مً وعا كلى ػمىُت لفترة  خؿب الاؾدشماع وٍ

ٌ  االإالىت الجهت  أو فغص به ًلىم زاص واؾدشماع للضولت جابم كمىمي اؾدشماع ئلى للأصى

 (3)زاصت. شغهت

 الخاص: الاسدثماز على الحوكمت جأثير قىواث .4

 ًلي: فُما الخاص الاؾدشماع كلى الخىهمتمإشغاث  جأزحر ئلى ؾيخؼغق 

  :الخاص الاسدثماز على والمساءلت الخصويذ مإشس جأثير  

ا هدُجت الللاكت الؤًجابُت  ،ٌلخبر ئشغان اللؼاق الخاص في ئصاعة الخىم أمغا طغوعٍ

ت بِىه والىمى الاكخصاصي، هما أن االإ ً وجىفحر الشلت  ؿاءلتاللىٍ حؿاهم في خماًت االإؿدشمغٍ

ً للمساػغ جخأزغ بىفغة وصكت االإللىماث.  (4)في الؿىق، هـغا ئلى أن جلضًغاث االإؿدشمغٍ

جللُص خالت  ائطافت ئلى أن الشفافُت في وطم وجىفُظ الؿُاؾاث واللىاهحن مً شأنه

                                                           
، 04، اللضص 10، صعاؾاث ئكلُمُت، االإجلض مقوماث الحكم الساشد في الخىميتالشهىان هىفل كاؾم كلي،  (1)

 .55ص ، 2008حىان  30 ،حاملت االإىصل اللغاق

ض مدمض صالح، مصؼفى الخىاوي  (2) صاع ، مبادئ وأساسياث الاسدثمازالشهاوي ػاعق مصؼفى، ، نهاٌ فغٍ

ت   .18ص ، 2012، الخللُم الجامعي، الؤؾىىضعٍ

م، (3) دزاست قاهوهيت مقازهت لأهم  :ضماهاث الاسدثماز في الدول العسبيت كبض الله كبض الله كبض الىغٍ

 ،الدشسيعاث العسبيت والمعاهداث الدوليت مع الإشازة ئلى مىظمت الخجازة العالميت ودوزها في هرا المجال

 .22 ص ،2008الأعصن، الؼبلت الأولى، صاع الشلافت لليشغ والخىػَم، 

، االإإجمغ الشالث للجملُت وساهيتماهيت الشفافيت والمساءلت ودوزهما في حعصيص الخىميت الإكلي،  الصاوي  (4)

الاكخصاصًت اللماهُت بالخلاون مم الجملُت الخلُجُت وبغهامج الأمم االإخدضة الاهماتي خىٌ االإؿاءلت والشفافُت، 

 .08ص  ،2009، كمان
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بسلم مىار حؿىصه الشلت بحن  ؿمذٌ ماكضم الُلحن والخؼغ الظي ًدُؽ باللغاع الاؾدشماعي، 

 (1).االإؿدشمغًٍ والؿلؼاث اللمىمُت الأمغ الظي ًغفم مً مؿخىي الاؾدشماع الخاص

  الخاص: الاسدثماز على القاهون  سيادة مإشس جأثير 2.4

ت كلاكت هىان  البلض في اللاهىن  فؿُاصة الخاص والاؾدشماع اللاهىن  ؾُاصة بحن كىٍ

ض للاؾدشماع مىاؾبت بِئت جىفغ كلى حؿاكض  جدلُم جظمًو  حهت مً الىمى ملضٌ مً جؼٍ

 (2)االإجخمم. أفغاص بحن والىمى والثروة الضزل جىػَم في اللضالت

هي جصغفاث كاهىهُت،  الأكماٌئن بِئت الأكماٌ جخؼلب هىكا مً الاؾخلغاع اللاهىوي، لأن 

خلىق االإلىُت ًؼٍض  بالخصغف في االإلىُت أو بالخلاكض مم مىعصًً أو ئبغام الللىص، هما أن أمً

أما الأهـمت اللاهىهُت االإغبىت واالإخىاكظت ججلل مماعؾاث  (3)الخافؼ لللُام بأكماٌ حضًضة

 (4)الأكماٌ الغؾمُت صلبت وجضفم بالشغواث ئلى أن جصبذ أو جـل غحر عؾمُت.

 الخاص: الاسدثماز على الحكومت فاعليت مإشس جأثير 3.4

لُت واللاهىهُت كلى  جخمشل فاكلُت الخيىمت في أهم آلُاث جأزحر الأهـمت الدشغَ

أن الؤصلاح االإإؾس ي والدشغَعي واللاهىوي ٌؿاهم في جىفحر الشلت ، خُث الاؾدشماع الخاص

 كلُه اعجفاق في مؿخىي الاؾدشماع الخاص.والأمان في االإىار الاؾدشماعي، الأمغ الظي ًترجب 

 الخاص: الاسدثماز على السياس ي الاسخقساز مإشس جأثير 4.4 

ت اللؼاكاث ول لدشمل الاؾدشماع صاةغة جدؿم الؿُاس ي الاؾخلغاع ؿل في  في الخُىٍ

                                                           
بدىر جؼبُلُت ،االإجلض  -، مجلت الللىم الاوؿاهُتجحليل وجقييم مىاخ الاسدثماز في الجصائسبً خؿحن هاجي،  (1)

 .78ص  ،2009، حىان ، حاملت كؿىؼُىت31ب، اللضص 

(2) Knack, S., & keefer, p. Institutions And Economic Performance : Cross-

Country Test Using Alternative Institutional Measures, Economics and politics , 

Vol 7, No 3, november 1995, pp. 207-227. 
 ،أثس المددل المإسساحي على حوكمت المإسساث الاقخصادًت في الجصائسبلخؿً هىاعي، ، بللاؾم ػلضًغي  (3)

 ٌ  05-04أبلاص الجُل الشاوي مً الاصلاخاث الاكخصاصًت في الضوٌ الىامُت االإىللضة زلاٌ الفترة  االإلخلى خى

 .08ص  ،2006 ،صٌؿمبر، ولُت الخلىق والللىم الؿُاؾُت، حاملت امدمض بىكغة بىمغصاؽ، الجؼاةغ

 -دوز القطاع الخاص في الخىميت الاقخصادًت بالدول الىاميتبىهىة شلُب، ، كبض الغػاق مىلاي لخظغ (4)

 .143ص  ،(2010-2009)حاملت وعكلت، الجؼاةغ،  ،07، مجلت الباخث، اللضصدزاست حالت الجصائس
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م جخلؼل والؿلام الأمً وباولضام البلض،  ؽو لغؤ  حؿغب ٍدضرو  الاكخصاصًت، االإشاعَ

ً هجغة ) الخاعج ئلى الأمىاٌ  البىىن ئغلاق الشغواث، ئفلاؽ االإدلُحن(، االإؿدشمغٍ

ت. واالإدلاث  (1)الخجاعٍ

  الخاص: الاسدثماز على الخىظيميت الأطس مإشس أثيرج 5.4

اصة في الخاصي ًخم جفلُل صوع الاؾدشماع لي  الأمغ فان الاكخصاصي الىمى ملضلاث ػٍ

 بدىفُظ االإغجبؼت زاصت في الضولت صة اللىاةذ والخىـُماثحى  جدؿحن طغوعة ًخؼلب

لت الخلاكضاثو  الللىص  (2)الضاةىحن. خلىق  خماًتو  الأحل ػىٍ

 الخاص: الاسدثماز على الفساد مساقبت مإشس جأثير 6.4

 الخاص الاؾدشماع وهمى لخؼىع  االإهمت الشغوغ مً الفؿاص ومغاكبت ميافدت حلخبر

باء أك كليهم جلم الأكماٌ عحاٌ لأن الاؾدشماع كلى الخافؼ ًظلف الفؿاص أن طلً

 الفؿاص أن ئلى )ماوعو( لباخثل صعاؾت أفاصث فلض ،ئطافُت، هخيالُف صفم الغشاوي 

وأطاق  الاؾدشماع أكاق صولت 67 في الفؿاص أن لاخفخُث ، الاؾدشماع زفع ئلى ًإصي

 (3)الخىمُت. فغص

اصة صعحاث ًإصي  6ئلى  4وحضث بلع الضعاؾاث أن اهسفاض مإشغ الفؿاص مً  ئلى ػٍ

ت واخضة ًخللص ملضٌ بفي ملضٌ الاؾدشماع، وئطا اعجفم الفؿاص  %4كضعها  ىلؼت مئىٍ

، هما أوضخذ هظه الضعاؾاث أن البلضان التي ًىدشغ فيها الفؿاص  %11الاؾدشماع بىدى 

 .(4)ملاعهت باالإجخملاث الأكل فؿاصا %20بشيل ملخبر جغجفم فيها جيلفت الاؾدشماع بىدى 

                                                           
ا مدمض كلي،  ،ػعؤم كبض الخمُض (1) ، مجلت الاؾلام في آؾُا، االإجلض في جىميتهاأثس الاسخقساز السياس ي في ماليزً

ا، ،2، اللضص 10  .55ص ، 2013صٌؿمبر  مالحزً

أػغوخت صهخىعاه في  "،دزاست حالت الجصائس"الاسدثماز الأجىبي المباشس والحكم الساشد صفُذ صاصق،  (2)

 .150ص ،(2014-2015)، جلمؿان، الجؼاةغ ولُت الللىم الاكخصاصًت، حاملت أبى بىغ بللاًضالللىم الاكخصاصًت، 

ىعنالفساد والحكم الساشدبغهامج الأمم االإخدضة الؤهماتي، (3)  ، ص 1997، ، مىخب الؿُاؾاث الؤهماةُت، هُىٍ

 مخاح كلى االإىكم الالىترووي:  .47

http://www.undp-aciac.org/publications/finances/anticor/fightingcorruption97a.pdf 

ش   .10/2021/ 05 ػلاق:الا جاعٍ

ض مي (4)  .226 ، ص2006مصغ، ، 143اللضص  ،، مجلت الؿُاؾت الضولُتالفساد زؤيت هظسيت ،فغٍ

http://www.undp-aciac.org/publications/finances/anticor/fightingcorruption97a.pdf
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 القياس ي الخحليل الثاوي: المحوز 

 سخقسازيتالا  ودزاست الىموذج مخغيراث وصفأولا: 

 وحؿخسضم ،2020 غاًت ئلى 1996 ؾىت مً الؼمىُت الفترة الضعاؾت هظه حغؼي

ت بُاهاث ٌ  جم خُث الضعاؾت، مخغحراث مً مخغحر ليل مشاهضة 25 بلضص ؾىىٍ  الخصى

 اللالمي. الضولي البىً ومىكم االإالُت وػاعة مىكم مً البُاهاث هظه كلى

 الىموذج مخغيراث وصف .1

 الفترة زلاٌ الجؼاةغ في الخاص الاؾدشماع كلى الخىهمت أزغ صعاؾت أحل مً 

  الآجُت: االإلاصلت كلى الاكخماص جم (1996-2020)

                                                

 ن:ئ خُث

INP : بحن الفغق  أؾاؽ كلى جلضًغه جم الخاص الاؾدشماع وهى الخابم االإخغحر ًمشل 

 صًىاع. باالإلُاع ملضع الخجهحز وهفلاث االإاٌ عأؽ ئحمالي

 وهي: الخىهمت مإشغاث جمشل والتي مخغحراث ؾخت فهي االإؿخللت االإخغحراث أما

CC :الفؿاص مغاكبت ،GE ،فلالُت الخيىمت :PS :: وغُاب الؿُاس ي الاؾخلغاع 

ذ واالإؿاءلت.VA: ؾُاصة اللاهىن، RL : الجىصة الخىـُمُت،RQ، اللىف  : الخصىٍ

 (2020-1996) الفترة دلال الدزاست مخغيراث جطوز  .2

 بخدلُل هلىم الخاص الاؾدشماع كلى الخىهمت مإشغاث أزغ بلُاؽ اللُام كبل

 الضعاؾت. فترة زلاٌ الضعاؾت مخغحراث جؼىع 

الخاص: الاسدثماز جطوز  1.2  

 الفترة زلاٌ طئُلا وان الخاص الاؾدشماع حجم أن (01) عكم الشيل مً هلاخف

لىص طلً ئلى الأػمت الأمىُت2000 ؾىت غاًت ئلى 1996  الفترة بلُت زلاٌ أهه غحر ،، وَ

 اهخهجتها التي الاؾدشماع ؾیاؾت هدیجت ،حجم الاؾدشماع الخاصجؼاًض  2000-2020

 .الىػني الاكخصاص جىمیت في وئشغاهه الخاص اللؼاق أمام االإجاٌ فخذ أحل مً الخيىمت



( باسخذدام 2020-1996لفترة )لثس الحوكمت على الاسدثماز الخاص في الجصائس دزاست قياسيت أ 

 (ARDL)هموذج الاهحداز الراحي للإبطاء الصمني الموشع 
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 Excel بسهامج باسخذدام الماليت، وشازة ئحصائياث على بالاعخماد الباحثت ئعداد من المصدز:

 : PSوالاسخقساز السياس ي  VAجطوز مإشسي الخصويذ والمساءلت  2.2

( هلاخف أن جؼىع هلا مً االإخغحرًً اعجفاكه واهسفاطه وان 02مً زلاٌ الشيل عكم )

بملضلاث مخىاطلت، ًغحم الؿبب في طلً ئلى أػمت الخضاوٌ كلى الؿلؼت التي أصث ئلى 

 مشاعهت طئُلت للىازبحن كىاكت منهم بلضم حضوي الاهخساباث وهـغتهم الؿلبُت للبرالإان. 

 

 

 

 

 

 

 

 Excelالمصدز: من ئعداد الباحثت بالاعخماد على ئحصائياث البىك العالمي، باسخذدام بسهامج 

 :GEوفعاليت الحكومت  RQجطوز مإشسي الجودة الخىظيميت  3.2

( هلاخف أن ول مً االإإشغًٍ كغفا اعجفاكا زلاٌ الفترة 03مً زلاٌ الشيل عكم )

اهسفاطا  RQ( شهض مإشغ الأػغ الخىـُمُت 2020-2006(، زم في الفترة )2006 -1996)
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فؿغ طلً  GEملخىؿا باالإلاعهت مم مإشغ فلالُت الخيىمت  الظي كغف هىكا مً الاؾخلغاع، وٍ

 أن هىان جىحه ئًجابي مً كبل الخيىمت في جؼبُم اللىاةذ والأهـمت االإلخمضة مً كبل.

 

 

 

 

 Excel بسهامج باسخذدام العالمي، البىك ئحصائياث على بالاعخماد الباحثت ئعداد من المصدز:

 : CC الفساد ومكافحت RL القاهون  سيادة مإشسي  جطوز  4.2

ً كغفا اهسفاطا زلاٌ الفترة  (04) عكم الشيل زلاٌ مً هلاخف أن هلا مً االإإشغٍ

( 2014-2002( بؿبب الأػمت الؿُاؾُت، هما كغفا جدؿىا زلاٌ الفترة )1996-2002)

( فلض كغفا هلا 2020-2014التي جؼامىذ مم اللضًض مً الؤصلاخاث، أما زلاٌ الفترة )

ً جغاحلا صلالت كلى كضم هفاًت الؤصلاخاث االإلخمض  ة.مً االإإشغٍ

 

 

 

 

 

 

 Excel بسهامج باسخذدام العالمي، البىك ئحصائياث على بالاعخماد الباحثت ئعداد من المصدز:

  الصمىيت السلاسل سخقسازيتا .3

 وكىض الفغق  I(0)( اجطح بأن االإخغحراث مؿخلغة كىض االإؿخىي 1مً زلاٌ الجضوٌ عكم )

 (KPSS) ادخباز باسخذدام للمخغيراث الوحدة جرز ادخباز هخائج (:1) زقم الجدول 



( باسخذدام 2020-1996لفترة )لثس الحوكمت على الاسدثماز الخاص في الجصائس دزاست قياسيت أ 

 (ARDL)هموذج الاهحداز الراحي للإبطاء الصمني الموشع 
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 اللغاع (1st difference)الفغوكاث الأولى  (At Level)كىض االإؿخىي  االإخغحر
ADF(cal) ADF(tab) Prob ADF(cal) ADF(tab) Prob 

Inp 3,566 1,959 0,001    (0) 

Cc 0,562 1,955 0,862 4,928 1,956 0,000 (1) 

Ge 2,278 2,991 0,186 4,308 1,956 0,000 (1) 

Ps 2,033 2,991 0,271 5,054 1,956 0,000 (1) 

Rl 2,179 2,991 0,228 5,085 1,956 0,000 (1) 

Rq 2,01 2,991 0,288 5,496 1,956 0,000 (1) 

Va 0,0647 2,991 0,693 3,693 1,956 0,000 (1) 

 Eviews12. بغهامج كلى بالاكخماص الباخشت ئكضاص مً االإصضع:

  ٌ  ًجب أؾاس ي شغغ وهظا الشاوي الفغق  كىض مؿخلغة الإخغحراث وحىص ولا ،I(1) الأو

 .ARDLاالإىػق الؼمني للإبؼاء الظاحي الاهدضاع همىطج لخلضًغ جىفغه

ت لفدص (1)(KPSS) ازخباع اؾخسضام جمفي هظه الضعاؾت   الؿلاؾل اؾخلغاعٍ

 .االإشاهضاث كضص اهسفاض خالت في ٌؿخسضم ازخباع وهى الضعاؾت، الإخغحراث الؼمىُت

 ARDL هموذج جقدًسثاهيا: 

 اللُام ًخلحن لىً ،ARDL همىطج اؾخسضام ًخم الضعاؾت فغطُاث ازخباع لغغض

 الىمىطج. صخت مً الخأهض لغغض الأؾاؾُت الازخباعاث ببلع

 :ARDL لىموذج الدشخيصيت الادخبازاث .1

 :وهي الازخباعاث مً مجمىكت باحغاء هلىم االإلضع الىمىطج صلاخُت لضعاؾت 

  الحدود: مىهج باسخذدام المشترك الخكامل دخبازا 1.1

 (BoundsTest) الخضوص ازخباع باؾخسضام االإشترن الخيامل بازخباع اللُام كبل 

 ملُاع اؾخسضام جم خُث (UVAR) الىمىطج لخأزحر االإشلى فترةال جدضًض ًخم

Schwarz، أكص ى هدض فتراث (3) زلار وجدضًض فلؽ زابذ خض وحىص افتراض مم 

ٌ  في االإلخصت الىخاةج كلى خدصلىاف للخأزحر،  أصهاه. (2) عكم الجضو

                                                           
(1) Kwiatkowski, D., Phillips, P., Schmidt, P., & Shin, Y, Testing the Null 

Hypothesis of Stationarity Against the Alternative of a Unit Root: How Sure 

We That Economic Time Series Have a Unit Root?, journal of econometrics, No 

54, 1992, pp. 159-178. 
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الحدود ادخباز باسخذدام المشترك الخكامل ادخباز هخائج (:2) زقم الجدول 

 

 Eviews.12 بغهامج كلى بالاكخماص الباخشت ئكضاص مً :االإصضع

ٌ  زلاٌ مً ًخطح  (6,57) االإدؿىبت (F) ئخصاةُت تكُم أن أكلاه (2) عكم الجضو

اث كىض Pesaran الاكخصاصي ػغف مً االإلترخت الخغحت تاللُم مً أهبر  مؿخىٍ

ت  حجم وان ئطا الخغحت اللُم هظه كلى الاكخماص ًمىً لا أهه ئلا (،،%5 ،%1) االإلىىٍ

Narayan لـ: الخغحت اللُم كلى ولخمض وئهمامشاهضة(،  80اللُىت صغحر )أكل مً 
(1) 

ت ت مؿخىي  كىض (3.56) لـ واالإؿاوٍ  اللُمت مً أكل وهي الخىالي كلى (،%1) االإلىىٍ

 جىاػهُت كلاكت وحىص التي جإهضهلبل الفغطُت البضًلت ، ومىه F-statistic لـ االإدؿىبت

لت  .االإخغحراث بحن الأحل ػىٍ

 الظاحي الاعجباغ وحىص كضم مً لخأهضل للأدطاء: الدسلسلي الازجباط ادخباز 2.1

 .(Breusch-Godfrey: LM test) ازخباع اؾخسضام جم ،الضعحت الشاهُت في الىمىطج مً للأزؼاء

 الظاحي الاعجباغ مشيلت مً ٌلاوي لا الىمىطج أن ًخطح صهاهمً زلاٌ هخاةج الجضوٌ أ

 كُمت ليىن  وهظا للأزؼاء، طاحي اعجباغ بىحىص اللاةلت الفغطُت عفع جم خُث للأزؼاء،

ت F-statistic اخخماٌ ت مؿخىي  كىض 0.05 جفىق  وهي 0.0845 لـ االإؿاوٍ  .%5 ملىىٍ

 الىموذج في للأدطاء الدسلسلي الازجباط ادخباز (:3) زقم الجدول 

 

 Eviews.12 بغهامج كلى بالاكخماص الباخشت ئكضاص مً :االإصضع
                                                           

(1) Narayan, P. The Saving and Investment Nexus for China: Evidence from 

Cointegration Tests, Applied Economics , Vol 37, No 17, 2005, pp. 1979-1990. 



( باسخذدام 2020-1996لفترة )لثس الحوكمت على الاسدثماز الخاص في الجصائس دزاست قياسيت أ 
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 (:ARCH) الراحي بالاهحداز المشسوط الخباًن ثباث عدم ادخباز 3.1

ٌ  زلاٌ مً  خُث الأزؼاء، جباًً زباث ئلى (ARCH) ازخباع ٌشحر (4عكم) الجضو

 اخخماٌ كُمت أن ئلى عاحم وهظا الأزؼاء، جباًً زباث بلضم اللاةلت الفغطُت عفع جم

F-statistic ت ت مؿخىي  كىض 0.05 جفىق  0,946 لـ االإؿاوٍ  . %5 ملىىٍ

 للىموذج الراحي بالاهحداز المشسوط الخباًن ثباث عدم ادخباز (:4) زقم الجدول 

 

  Eviews.12 بغهامج كلى بالاكخماص الباخشت ئكضاص مً االإصضع:

 الخؼي الشيل صخت لازخباع للىموذج: الدالي الشكل ملائمت ادخباز 4.1

ٌ  في مىضخت والىخاةج ،Ramsey ازخباع وؿخسضم االإلضع للىمىطج  الخالي: الجضو

 للىموذج الدالي الشكل ملائمت ادخباز (:5) زقم الجدول 

 

 Eviews.12بغهامج كلى بالاكخماص الباخشت ئكضاص مً االإصضع:

ٌ  هخاةج زلاٌ مً   صخت بلضم اللاةلت اللضم فغطُت عفع جم (5عكم) الجضو

ت F-statistic اخخماٌ كُمت زلاٌ مً وهظا ،االإؿخسضم الضالي الشيل  0,057 لـ االإؿاوٍ

ت مؿخىي  كىض 0.05 جفىق  التي   .%5 ملىىٍ

 :للأدطاء الطبيعي الخوشيع ادخباز 5.1

ٌ  جم( 05) عكم الشيل مً  جدبم اللشىاةُت الأزؼاء بأن اللاةلت اللضم فغطُت كبى
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ت Jarque-Bera ازخباع اخخماٌ فلُمت الؼبُعي؛ الخىػَم  0.05 مً أهبر 0.64 لـ االإؿاوٍ

ت مؿخىي  كىض  .%5 ملىىٍ

 العشوائيت للأدطاء الطبيعي الخوشيع ادخباز (:05) زقم الشكل

 

  Eviews.12 بغهامج كلى بالاكخماص الباخشت ئكضاص مً االإصضع:

 (:Test de Stabilité) الىموذج اسخقساز ادخباز 6.1

ليي هخأهض مً كضم وحىص حغحراث هُيلُت في الىمىطج، وؿخسضم ازخباعي االإجمىق 

، وهظا االإجمىق التراهمي الإغبلاث البىاقي االإلاوصة (CUSUM)التراهمي للبىاقي االإلاوصة 

(CUSUM of Squares،) ً( أصهاه أن مىدنى ول مً 06الشيل عكم ) خُث هلاخف م

ً ٌلبر وؾؽ مشحرا ئلى الاؾخلغاع في الىمىطج كىض مؿخىي الخضًً الخغححن  الازخباعٍ

ت  ل والأحل اللصحر.ARDL) ، وكلُه فان همىطج5%ملىىٍ  ( االإلضع مؿخلغ في الأحل الؼىٍ

 (CUSUMSQ)و (CUSUM) باسخذدام الىموذج اسخقساز ادخباز (:06) زقم الشكل

 

 

 

 

 

 

 Eviews. 12 بغهامج كلى بالاكخماص الباخشت ئكضاص مً المصدز:



( باسخذدام 2020-1996لفترة )لثس الحوكمت على الاسدثماز الخاص في الجصائس دزاست قياسيت أ 

 (ARDL)هموذج الاهحداز الراحي للإبطاء الصمني الموشع 
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 صخت جشبذ التي الشغوغ ول جدلم مً الخأهض جم الازخباعاث هظه ول ئحغاء بلض 

لت الأحل كصحرة الللاكت كً للىشف الىمىطج جلضًغ مً جمىً والتي الىمىطج،  وػىٍ

 االإؿخللت. واالإخغحراث الخابم االإخغحر بحن الأحل

  الأجل قصيرة والعلاقت الخطأ جصحيح هموذج جقدًس .2

ٌ  ًىضح  الؼمني للإبؼاء الظاحي الاهدضاع همىطج جلضًغ هخاةج أصهاه (6) عكم الجضو

 والللاكت الخؼأ جصخُذ همىطج مللماث ٌشمل والظي اللصحر االإضي في ARDLاالإىػق

  االإخغحراث. بحن الأحل كصحرة

 مؿخىي  كىض وملىـــــــىي  ؾالب coin eq (-1)الخؼأ جصخُذ خض ئبؼاء ملامل ًـهغ

ت لت كلاكت وحىص كلى صلُل وهظا (،0.74-) ٌؿاوي  والظي %1 (0.0000)ملىىٍ  الأحل ػىٍ

 ما حلضًل ًخم ؾىت ول في أهه أي الخضوص، ازخباع هخاةج ًضكم هظا بالخالي االإخغحراث، بحن

ل. الأحل في الخاص الاؾدشماع جىاػن  ازخلالاث مً %74.79 كُمخه   الؼىٍ

ت كلاكت وحىص ئلى الىخاةج أشاعث هما  أن: خُث اللصحر الأحل في ملىىٍ

 الخاص الاؾدشماع كلى ؾالب ملىىي  بشيل ًإزغ GE الخيىمت فلالُت مإشغ -

 مم ًخىافم ما وهظا اللصحر االإضي في ؾلبي بشيل ًإزغ الخيىمت أصاء أن طلً ملنى

 االإؿدشمغ ًىاحهها التي االإدشابىت والؤحغاءاث الخللُضاث مً الىشحر ًىحض خُث الىاكم

 . ئصاعجه مً الخضمت ػلب أزىاء

 القصير الأجل معاملاث جقدًس هخائج (:6) زقم الجدول 

 

 Eviews.12بسهامج على بالاعخماد الباحثت ئعداد من المصدز:
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 الخاص الاؾدشماع كلى ئًجابي ملىىي  بشيل ًإزغ RL اللاهىن  ؾُاصة مإشغ -

فؿغ لُت للإصلاخاث الؤًجابُت باالإؿاهمت طلً وٍ  اكخمضتها التي واللظاةُت الدشغَ

زق االإلىُت والخأمُم بج ًخللم فُما بالاؾدشماع، االإغجبؼت االإساػغ مً الخللُل في الجؼاةغ

 االإغجبؼت الخأهض كضم خالت مً وكلل للمؿدشمغ الشلت أكؼى الظي الأمغ ،وفسخ الللىص

 اللصحر. االإضي كلى الجؼاةغي  الاكخصاص في باالإلاملاث

 الخاص الاؾدشماع كلى ؾالب ملىىي  بشيل ًإزغ RQ الخىـُمُت الجىصة مإشغ -

ت الؤحغاءاث حللض ئلى ًغحم وهظا  االإخلللت جلً لاؾُما فيها والؤفغاغ الجؼاةغ في الؤصاعٍ

م، بخأؾِـ  في االإؿإولحن أهبر مماعؾت ئلى بالإطافت الظغاةب اللمل، جغازُص االإشاعَ

فت للمىافؿت وئكصائهم للبحروكغاػُت اللام اللؼاق   .الشغٍ

ذ ، CCالفؿاص مغاكبت االإإشغاث: بلُت أما -  والاؾخلغاع VA واالإؿاءلت الخصىٍ

  اللصحر. االإضي في الخاص الاؾدشماع كلى جأزحر لها فلِـ PS اللىف وميافدت الؿُاس ي

 الطويل: الأجل جقدًس هخائج .3

ٌ  ًىضح  ل الأحل جلضًغ هخاةج (7) عكم الجضو  الخىهمت مإشغاث لللاكت الؼىٍ

  ًلي: ما هلاخف خُث الخاص بالاؾدشماع

 الطويل الأجل معاملاث جقدًس هخائج (:7) زقم الجدول 

 

 

 

 

 
 

 

Prob(F-Statistic)=0.000 F-Statistic=106.65 R2=0.991 



( باسخذدام 2020-1996لفترة )لثس الحوكمت على الاسدثماز الخاص في الجصائس دزاست قياسيت أ 

 (ARDL)هموذج الاهحداز الراحي للإبطاء الصمني الموشع 

 

269 

 Eviews.12 بغهامج كلى بالاكخماص الباخشت ئكضاص مً االإصضع:

ٌ  ملىىي  الىمىطج أن- -F اخخمالُت كُمت زلاٌ مً وطلً ئخصاةُا، وملبى

statistic ت مؿخىي  كىض 0.05 مً أكل هي التي  .%5 االإلىىٍ

 وهظا وملىىي  ؾلبي بشيلt الفترة بضاًت في GE الخيىمت فلالُت مإشغ أزغ-

-t) الؤبؼاء فترة كىض وملىىي  ئًجابي بشيل أزغ بِىما ،اللصحر االإضي في أزغه مم ًخىافم

ل االإضي في الخاص الاؾدشماع كلى (1  مخأزغ ًيىن  الخيىمت أصاء أن ملىاه وهظا ،الؼىٍ

 بحن جأزغ هىان أن خُث الجؼاةغ في الىاكم مم ًخىافم ما وهظا الفلالُت خُث مً

 اللصحر االإضي في الخؼبُم آلُاث في الىطىح كضم بؿبب وجؼبُله اللاهىن  ئصضاع

جُا الآلُاث هظه لخخطح ل االإضي في جضعٍ   .الؼىٍ

 كلى (t-1) الؤبؼاء فترة كىض ملىىي  ؾلبي بشيل CC الفؿاص مغاكبت مإشغ أزغ-

لاث الؤصلاخاث مً بالغغم أهه خُث مخىكلا وان ما وهى الخاص الاؾدشماع  التي والدشغَ

اث ٌسجل لاػاٌ أهه ئلا ،الفؿاص مً للىكاًت صضعث  ؾلبا ًإزغ الظي الأمغ كلُا، مؿخىٍ

 .الشلت اولضام زلاٌ مً الاؾدشماع مىار كلى

 فترة وكىض t الفترة كىض وملىىي  ؾلبي بشيل RQ الخىـُمُت الجىصة مإشغ أزغ-

 . اللصحر االإضي في جأزحره مم ًخىافم وهى الخاص الاؾدشماع كلى (t-1) الؤبؼاء

ذ مإشغ أزغ-  وملىىي  ئًجابي بشيل (t-1) الؤبؼاء فترة كىض VA واالإؿاءلت الخصىٍ

 ومداؾبت بمؿاءلت االإخلللت الأزحرة باللظاًا عبما طلً ًفؿغ الخاص، الاؾدشماع كلى

 الأمغ اللامت االإمخلياث ونهب الضولت بأمً االإؿاؽ في االإخىعػحن الخيىمُحن االإؿإولحن

 .الضولت في االإؿدشمغ زلت مؿخىي  مً خؿً الظي

فلِـ لها  RLوؾُاصة اللاهىن  PSأما فُما ًسص ول مً مإشغ الاؾخلغاع الؿُاس ي 

ت ئخصاةُا.  ل خُث أن ملاملاتها غحر ملىىٍ  جأزحر كلى الاؾدشماع الخاص في االإضي الؼىٍ

 داجمت:

 الفترة زلاٌ الخاص الاؾدشماع كلى الخىهمت مإشغاث لأزغ صعاؾدىا زلاٌ مً

جىصلىا  ARDL االإىػق الؼمني للإبؼاء الظاحي الاهدضاع همىطج باؾخسضام (1996-2020)
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 الخالُت: الىخاةج ئلى

لت كصحرة كلاكت وحىص -  الؿلبي الأزغ فيها غلب بدُث االإخغحراث، بحن الأحل وػىٍ

 الؤًجابي. الأزغ كلى

ل اللصحر االإضي في الخاص الاؾدشماع كلى GE الخيىمت فلالُت مإشغ أزغ -  والؼىٍ

 االإضي في أزغه مم جىافم وهظا اللصحر، االإضي في وملىىي  ؾلبي بشيل أزغ خُث ملا،

ل  ئًجابي بشيل أزغ بِىما الضعاؾت، فغطُت مم ًخؼابم وهظا (t) الفترة بضاًت في الؼىٍ

 خُث مً مخأزغ ًيىن  الخيىمت أصاء أن ملىاه وهظا (،t-1) الؤبؼاء فترة كىض وملىىي 

ٌ  زم بضاًتال في ؾلبي جأزحر له ًيىن  بدُث الفلالُت  فترة مغوع بلض ئًجابي جأزحر ئلى ًخدى

 ئصضاع بحن خأزغبال الظي ًخمحز الجؼاةغ، في الىاكم مم ًخىافم ما وهظا الؼمً مً

 هظه لخخطح اللصحر االإضي في الخؼبُم آلُاث في الىطىح كضم بؿبب وجؼبُله، اللاهىن 

جُا الآلُاث ل. االإضي في جضعٍ  الؼىٍ

 اللصحر االإضي في الخاص الاؾدشماع كلى ًإزغ لم CC الفؿاص مغاكبت مإشغ  -

ل االإضي في أزغ ولىىه  خُث الضعاؾت، فغطُت مم ًخىافم وهظا ملىىي  ؾلبي بشيل الؼىٍ

لاث الؤصلاخاث مً بالغغم أهه  لاػاٌ أهه ئلا الفؿاص، مً للىكاًت صضعث التي والدشغَ

اث ٌسجل   .الاؾدشماع مىار كلى ؾلبا زغأ ما كلُا مؿخىٍ

 في الخاص الاؾدشماع كلى ملىىي  ئًجابي بشيل أزغRL اللاهىن  ؾُاصة مإشغ -

فؿغ الضعاؾت، فغطُت مم ًدىافى وهظا اللصحر االإضي  الؤًجابُت باالإؿاهمت طلً وٍ

لُت للإصلاخاث  أن غحر، بالاؾدشماع االإغجبؼت االإساػغ مً الخللُل في واللظاةُت الدشغَ

ل. االإضي ئلى ًمخض جأزحره لخجلل هفُلت جىً لم الؤصلاخاث هظه  الؼىٍ

 االإضًحن في الخاص الاؾدشماع كلى ملىىي  ؾلبي بشيل أزغ RQ الخىـُمُت الجىصة مإشغ -

ل اللصحر  الؤحغاءاث حللض ئلى ًغحم وهظا الضعاؾت، فغطُت مم ًخىافم وهظا ملا والؼىٍ

ت م، بخأؾِـ االإخلللت جلً لاؾُما فيها والؤفغاغ الجؼاةغ في الؤصاعٍ  جغازُص االإشاعَ

 للبحروكغاػُت اللام اللؼاق في االإؿإولحن أهبر مماعؾت ئلى بالإطافت الظغاةب اللمل،

فت للمىافؿت وئكصائهم   .الشغٍ

ذ مإشغ -  لىىه اللصحر، االإضي في الخاص الاؾدشماع كلى ًإزغ لم VA واالإؿاءلت الخصىٍ
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ل االإضي في أزغ  الظي الأمغ الضعاؾت، فغطُت مم ًدىافى وهظا وملىىي  ئًجابي بشيل الؼىٍ

 االإخىعػحن الخيىمُحن االإؿإولحن ومداؾبت بمؿاءلت االإخلللت الأزحرة باللظاًا جفؿحره ًمىً

االإؿدشمغ في  زلت مؿخىي  مً خؿً هظا اللامت، االإمخلياث ونهب الضولت بأمً االإؿاؽ في

ل. االإضي كلى الخاص الاؾدشماع كلى ئًجابا غالضولت وأز  الؼىٍ

 اللصحر االإضي في لا الخاص الاؾدشماع كلى جأزحر له ًىً فلم الؿُاس ي الاؾخلغاع مإشغ أما -

ل في ولا  مخىكلا. ًىً لم ما وهى الؼىٍ

  :الخالُت الخىصُاث هلضم ئليها االإخىصل الىخاةج طىء كلى الخوصياث:

ت االإىاهج وطم مً لابض للفؿاص، الىخُض الغاصق هى لِـ اللاهىن  أن بما -  التربىٍ

 الجزاهت وزلافت الخغام زلافت ليشغ االإسخلفت الؤكلام ووؾاةل االإضاعؽ كبر والشلافُت

م كً االإاٌ، وخفف لت ئؾتراجُجُت ػغٍ  هي البشغي  اللىصغ جىمُت لأن االإضي، ػىٍ

  الاكخصاصًت. الخىمُت جدلُم ومىه الخىهمت مباصب لخدلُم الأؾاؽ

لُت الؿلؼت كً اللظاتي الىـام اؾخللالُت طغوعة - اكخماص و  والخىفُظًت الدشغَ

 ومجلـ اللظاء: الاؾخللالُت للأحهؼة الغكابُت ئكؼاءو الشفافُت في حلُحن اللظاة 

 الفؿاص. مً للىكاًت الىػىُت الهُئت ئلى بالإطافت والبرالإان االإداؾبت

 حؿمذ سغغاث هىان جيىن  لا ليي جىفُظها وئحغاءاث واللىاةذ اللىاهحن جىطُذ -

 جفؿحرها. بخلضص
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