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ص:   الم

نالعلاقةتحليلإالدراسةدفت مومعدلاتالصرفأسعارتقلباتب الت

زائري الاقتصاد ةخلالا القياسيةالأساليباستخدمتحيث،)2016ـ1970(الف

ديثة ةاختباراتأساسامثلةوالمتا ةالاستقرار املونظر كالت واختبارالمش

ية توصلتسب دليلوجودعدمعنالكشفإالقياسيةالدراسةنتائججرانجر

لالمدىتوازنيةلعلاقة نالطو زائري الدينارصرفسعرتقلباتب ومعدلاتا

م، يةأثرأيودوجعدمعنالتحليليكشفذلك،عوعلاوةالت كلاللسب

ن، ةأنبمعالاتجا ةالشرائيةالقوى عادلنظر الواقععتنطبقلانظر

زائري، التاا االاعتماديمكنلاو الدينارصرفسعروتفستحديدعل

زائري  االواقعا اليةالبياناتومعا  .ا

لمات م،صرف،سعر:المفتاحيةال ك،املتت يةمش اقتصادجرانجر،سب

 .جزائري 

Abstract : 

The study aimed at analyzing the relationship between exchange rate 
fluctuations and inflation rates in the Algerian economy during the 
period (1970-2016), using the modern econometric methods, mainly in 
the tests of stationarity, the theory of cointegration and the test of 
Granger's causality, according to econometric approch. 
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The results reveal a lack of evidence of the relationship of 
equilibrium in the long run between the Algerian dinar exchange rates 
and inflation rate, and moreover, the analysis reveals that there is no 
trace of causality in both directions, in the sense that the theory of 
purchasing power parity theory is incorrect on Algerian reality. And him 
not equal the purchasing power in the long term and thus can not rely on 
this theory in the identification and interpretation of the exchange rate of 
the dinar in the Algerian current reality and with data current. 
Key words: exchange rate, inflation, co-integration, Granger causality, 

Algerian economy 

   المقدمة:

وماتمعظمس اجإا صرفسعراستقرارضمانإدفسياساتان

ا بعملا التجن ادةالتقلباتدول ةمنالعملاتاتمرالا تعاظملأخرى،ف و

يالدول ذهمعظملأنالناميةالدول الدور ذا اانفتاحمنعا لاقتصاديا ش

انأكزومنكب ا،م اممامدفوعا الاقتصاديةبالتقلباتتأثراأشديجعل

لللأزماتعرضةوأكالدولية، ارجية،والمشا درجةعسلباينعكسمماا

االمحالاستقرار عواملالصرفسعرإبالإضافةالناميةالدول تتأثركما.ف

تقلعديدةخارجية انخلالمنت ام المستوردةالسلعأسعارارتفاعشملمدفوعا

يجة يةالعملاتصرفارتفاعن ور إيؤديمماالأجن التجاري،التبادلشروطتد

يةالفائدةوأسعارالصناعية،الدول النمومعدلاتوتباطؤ قيقية،الأجن وعواملا

زشملداخلية ادةإالعواملذهتؤديوقد.الماال عاتقعالواقعالعبءز

ا،للتكيفالمحليةالسلطات دافتحقيقالوقتنفسومع للسياساتالداخليةالأ

 .النقديةالسياساتفاعليةتخفيضعالعواملتلكلتأثالنقدية،

بع ميةوت مأحدونھمنالنقديالاستقرارأ انأ سيةالأر عتمدالالرئ

ا كالدول عل شاطتحر يئةالاقتصاديال ئةو ثماراتالملائمةالب المحليةللاس

ارجية دفذالتحقيقسالنقديةالسلطاتفإنلذلك؛وا فاظخلالمنال ا

وتوفالمحلية،العملةصرفسعرواستقرارللأسعارالعامالمستوى استقرارع

ل مملائمفائدةأسعاري أسواقراتوتطو المحليةالاقتصاديةالتطوراتمعي

دلإثارةالقضايامنواحدةوإن.العالميةالمال سياسةوالاقتصاديالفكرل
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االعملةصرفسعر م(للأسعارالعامالمستوى بارتفاعوعلاق فإننا،من،)الت

ن الاقتصادالعلاقةذهعنالكشفإالبحثذاخلالمنسعيانالباحث

زائري  تموالذيالمطروحالفالسؤ وعليھ،.ا تھس  :والبحثذامعا

نمستقرةعلاقةتوجدل مومعدلاتالصرفأسعارتقلباتب الت

زائري الاقتصاد  ؟ا

اليةعللإجابة  :التاليةالأساسيةالفرضيةصياغةثمالدراسة،إش

لةمستقرةعلاقةتوجد نالأجلطو متومعدلا الصرفأسعارتقلباتب الت

زائري الاقتصاد  .ا

تم مإأولابالتطرق الدراسةذهتنظيموس يةالدراساتأ السابقة،التجر

ا ةالعلاقةعنموجزةلمحةإعطاءيل نالنظر م،الصرفسعرب اليتموالت عد

يتحليلإجراء اتواقتصاديإحصا القياسيةالدراسةالأخوالدراسة،لمتغ

 .النتائجإالوصول و 

م:أولا يةالدراساتأ  :السابقةالتجر

نالعلاقةحظيتلقد   مالصرفسعرب تماموالت الأدبوابا

ما،العلاقةفحصحاولتتطبيقيةدراساتعدةترجمتالاقتصادي، وشملتبي

انمطاكنايكنلمولكنوالنامية،المتقدمةالدول منالعديدالدراساتذه وا

يةالنتائجع ذهالتجر ناكالدراسات،ل امجموعةف ناكأنعأدلةوجدتم

لالمدىعلاقة نالطو م،الصرفسعرب يةناكذلكعوعلاوةوالت سب

ممنتمتد مومنالصرف،سعرنحوالت  Choudhri and(دراسةالدراساتذهأ

Hakura,2001(تال اوأشارتوالناميةالمتقدمةالدول مندولة71عأجر إنتائج

ةعلاقةناكأن نإيجابيةقو مومستوى الصرفأسعارب إذالدول،ذهالت

ممستوى يمن تأثالاختلافاتتفسالاقتصاديةالأخرى العواملعالت

ندالصرف،أسعار س اتارتفاعأنعذلكو )السلعأسعار(المحليةالأسعارمستو

تب ادةعليھي يةالسلععالطلبز التاالأجن يدو ية،العملةعالطلبس الأجن

و المقابل.المحليةالعملةصرفسعرانخفاضإالمطافايةيؤديماو ناكو

علاقةوجدتحيثالدراسة،ذهمعتتوافقلاالالدراساتمنأخرى مجموعة



264 
مراد د.جنيدي / أحمد   د.سلامي

معارف: الاقتصاديةقسممجلة عشرة               العلوم الثالثة جوان24العدد– السنة /2018  

ISSN 1112-7007- EISSN 6804-2600  

ممنتمتد اومنالصرف،سعرإالت م ال)Gagnon and Ihrig, 2004(دراسةأ

ت اً ناكأنبي اتلانتقالتأث اتالتغعالصرفأسعارتحر ممستو الت

صفة.صناعيةدولة20 ذهالنتائجفإنعامة،و يةالعلاقاتل منتختلفالسب

ستطيعأخرى،إدولة نالعلاقةنوعجدليةناكبأنالقول و الصرفسعرب

م ذهذلك،ومع.والت اصةالزمنيةالسلاسلبياناتباستخدامتتمالدراساتف ا

التا.معينةبدولة ةفالنتائجو ستالمتضار المناخلطبيعةنظراوذلكمفاجئة،ل

االللدولةالاقتصاديوالنظامالسيا عندماذلك،إبالإضافة.الدراسةشمل

ون  ةالزمنيةالسلاسلبياناتستخدمالدراسةت ةلف سبةقص أومعينة،لدولةبال

ون عندما ستخدمالدراسةانتإذاالعينةمصغرمنناتجاقصوراناكي

تجقدذالمقطعية،بيانات يجةعنھي مواصلةالضروري فمنذلكومع.زائفةن

يةالعلاقةعالتعرف نالسب مالصرفسعرب ذه.والت اعتقادناالدراسةو

ون قد نالعلاقةنوعلاختبارمحاولةت ينب زائري الاقتصادالمتغ  .ا

نللعلاقةالنظري الاطار:ثانيا مالصرفسعرب  :والت

م الاتعضوالأسعار،ومستمرعامارتفاعوالت عيھإلينظرا

رتبطللعملة،الشرائيةالقوةانخفاضأنھ فذاو ةالتعر - النقودنمو"بنظر

"Money Growth دمانلملتون معرفالذيMiltom Friedmanفر لودائماً بأنھالت

ان رةم ممعدلالمستمروالتغنقدية،ظا المستمربالتغمرتبطالت

ةوالطرحذا.قودالنعرضنمومعدل علاقةمالكن.النقديةالمدرسةنظروج

لالصرف؟أسعارسياسةذلك مو للعملة؟الشرائيةالقوةانخفاضعالت

نالعلاقةأناقتصادياً الثابت مب علاقةللعملةالشرائيةالقوةوانخفاضالت

ممعدلارتفاعأنأيتبادلية، الشرائيةالقوةنخفاضاإحتماً سيؤديالت

ذلكالأخرى،العملاتتجاهالوطنيةالعملةقيمةانخفاضإأيللعملة، سعريتأثرو

ادةإيؤديمماالصرف، ايتمالالوطنيةالعملةمنالوحداتعددز بوحدةتبادل

يةعملةمنواحدة ا،مقابلةأجن ول من.أعفائدةسعريرافقھماعادةأمرو

االالدولةفإنآخرنبجا ممعدللد لمنخفضت قيمةتقدممستمرش

ايدة اأنحيثللعملة،م ةمن.الأخرى بالعملاتمقارنةتزدادالشرائيةقو أخرى ج

ممعدللارتفاعحتماللعملةالشرائيةالقوةانخفاضيؤدي ور عملحيث.الت تد
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ادةعالوطنيةالعملةصرفسعرانخفاضأو ارالقطاعأثرز معدلعا

قةساعدكماالمحلية،الأسعارارتفاع مصدراتصبحأوضاعخلقعمباشرةغبطر

ميةالضغوطارتفاعإتؤديإضافيةعوامللتوليد ناك.الت ذهعزز نماذجو

ة، ليؤثرالعملةصرفسعرالتغأنترى حيثالرؤ منمالتعمباشرش

لالمحلية،بالعملةوالمقيمةالمصدرةأوالمستوردةالسلعأسعارغخلال ش غو

اتخلالمنمباشر شاطالتغ يجةالاقتصاديال ذهومنالتعديلات،تلكن

عنموذجالنماذج يالاقتصاديطورهوالذي،)distribution chain(السلسلةتوز الأمر

)McCarthy(اتتأثقياسخلالمنالصرفسعرانتقالأثرتحديدھفييتمإذ متغ

سعمراحلخلالالمحليةالأسعارمؤشراتعليةاقتصادية عال المختلفةوالتوز

ممن.االمتاجرالسلعاتمرال يةالعلاقةبحثإذنالم نالسب مب وسعرالت

زائري الدينارصرف  .ا

يالإ التحليل:ثالثا اتوالاقتصاديحصا  :الدراسةلمتغ

I.يالتحليل :TC(الصرفسعرلسلسلةوالاقتصاديالإحصا ( 

I . 1.يالتحليل  :الإحصا

طوةإن ارسموالزمنيةالسلسلةتحليلعمليةالأوا دا مشا

ا،العامالاتجاهلمعرفة مثلل لو الديناررفصلسعرالزمنيةالسلسلة)1(الش

زائري  ن.ا ب ةقيممنو ةخلالالصرفسعرأن)TC(المتغ انالدراسةف

نمحصورا لدينار3,84قيمةأقلب يدولارواحدل لةأمر َّ وأع1980سنةمُ

لةدج109,01قيمة َّ لدينار38,59بلغبمتوسط،2016سنةمُ دولارواحدل

انحراف التا،34,63معياري و تذبذبعتؤشرال%89,73التقلبدرجةفإنو

ةذهقيمعنيف ن.المتغ عكمتغالصرفسعرتطور أدناهالمعادلةتب لمتغتا

امسةالدرجةمنحدودبكثعنھالتعبيمكنحيثالزمن،  :ا

TC = 3E-05t5 - 0.0033t4 + 0.1344t3 - 2.1705t2 + 12.872t - 14.606 

R² = 0.9783 
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نھوكماالمقدرةالمعادلةخلالمنالبياناتذهوتفيد ليب ي،الش ناكبأنالآ

ا ؤولمتذبذبااتجا ايدإو ون الاتجاهميلأنحيث،)TC(ركةال بمقداري

لالزمنعنصرمرتبط عةالدرجةمنحدودكثش  :يكماالرا

15 E-05t4 - 0,0132t3 + 0,4032t2 - 4,341t + 12.872 

ل :1(رقمالش زائري الدينارصرفسعرتطور ) ةخلالالدولارمقابلا الف

 )2016ـ1970(
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قبياناتعاعتمادامرسوم:المصدر  )1(رقمالم

I . 2.الاقتصاديالتحليل: 

زائري الدينارسعأنظمةعرفتلقد   ةخلالوالصرفا المعنيةالف

اتعدةبالدراسة ايمكنغ  :التاليةالمراحلإدراج

ة :1987-1970(الف ( 

ت   ميةالمرحلةذهتم ةبأ سيجديدنظامتطبيقلتكب معلل

نتالالوضعيةذهوأمامللتنمية،الاقتصاديالمخططانطلاق عنبالتخاق

تةبتةالثاالصرفأسعار ناتفاقيةعنوالمث موعنوودزبر تمالصرف،أسعارعو
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سعنظامغيقرارإتخام زائري للدينارال االمخططانطلاقعشيةا يالر الثا

و 1977ـ1974( ديدالنظامذاسقد). سعا  :ومزدوجدفتحقيقإلل

ةللمؤسساتمقنعدعمتوف  • زائر تفوق الالدينارقيمةةبواسطا

قيقية،القيمة ذاا لفةعبءتخفيفغرضو اتت المستوردةالأوليةوالموادالتج

اخصوصاالمؤسسات،طرفمن  ؛ناشئةمؤسساتوأ

ابالقيامالوطنيةللمؤسساتالسماح  • بؤا لالمدىعبت أندون الطو

اتتتعرض ذاالصرف،لسعرتنازليةلتغ قنعو ارجيةالقيمةاستقرارطر ا

 .للدينار

التخ صصعنو ور 1973مارسالثابتةا انللصرف،مرن معدلوظ

زائرع ونةسلةأساسعالدينارقيمةتحديدا منحتحيث.عملة14منم

ل اعملةل داترجيحام اأساسعمحدّ سديداتوز ارجيةال سبةا إبال

زائري،المركزي البنكقبلمنالمسعرةلعملاتا ارتباطا زائرو منالسلسلةذها

اسمحالعملات روجل دقيمتھحيثالفرنك،منطقةمنائيابا سبةتتحدّ ذهبال ل

اصةالسلة ارجيةالتجارةعوالمستمرةالصارمةالرقابةإن.ا متا كبحسا

م،المستوى منوالرفعالتصدير،عملية آثارللدينارالزائدالتقييممارسكماالت

االاقتصاد،عسلبية وصلفقد،1966المشروعالصناللتطور مناقضةمجمل

نمرتفعحدإ يالدولاركسبأين1986و1983سنب ةقوةالأمر أسواقكب

عدالعالمية،المالية علن1986سنةو الدينارصرفمعدلحسابعطفيفعديلأُ

زائري، سالتغيفأصبحا لال حسبالدينارسلةتدخلعمليةل أساسعيُ

ذا،1974سنةالسائدالصرفمعدل يدااعتماو سيلسياسةتم يال ر ا

زائري الدينارصرفلمعدل  .1987مارسمنانطلاقااالعملشُرعالا

ة :1994-1988(الف ( 

ور أدىلقد   وللسعرالمفاالتد موكذا،1986سنةالب مواعيدت

ارجية،للديون الاستحقاق زائري الاقتصاددخول إا تحادة،أزمةا زتم

انيةمزدوج اتوخاصةالدولة،م متكما.المدفوعاتم السياسيةالاختلالاتسا

الاقتصادذاتالبلدانبالضرورةمستوال1988لسنواتيةوالعالموالاقتصادية
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ور الإداري، زائري،الاقتصادعمباشرةآثارظ الاجتماعية،الوضعيةوعا

راتأحدثمما ةشعبيةمظا ركب داأعطتوال،1988أكتو لتلاجديداع

سينظام يال ا ةتإصلاحاإدخالاستوجبمما.الاش مجالاتمختلفعجذر

خطىالتدرالانتقالإدف.الوطالاقتصاد عةو المخططالاقتصادمنسر

اوالمس ھاقتصادإمركز رة،السوق آلياتتوج انبيأخذحيثا النقديا

انةالإصلاحاتذهمنوالما ة،م نمعت قيقيةالقيمةاستعادةمحاول الداخليةا

1990منتصفمنذالنقديةالسلطاتأعلنتفقدذاأجلومن.للدينارارجيةوا

اعن لقابليةإالتوصلرغب سبةالدينارتحو ةللمعاملاتبال ار 3عدا

زائري الدينارجعلالبدءتمالأثناءذهوسنوات، لقابلاا المعاملاتللتحو

ة ار ارج،ا تدرانزلاقلتنظيموفقاالدينارصرفعديلعمليةتمتحيثا

تمغايةإ1987ايةمنذطبقومراقب الدينارصرفمعدلانتقلحيث،1992س

عواستقر.1991مارساية/ $دج17,7إ1987سنةاية$/ دج4,85من

الذا سبةالتخفيضقراراتخاذتمأنإا وفقا30/09/1991خبتار 22%ب

ذا.FMIلاتفاقية حول واستقر/ $دج22,5الدينارصرفسعرمعدلبلغالتخفيضو

سقوطعدالسوق اقتصادعالانفتاحظلو.1994غايةإالقيمةذه

اكية، نالمركزي للبنكالعموميةالسلطاتقدمتالاش نوظيفت ت الرقابة:ماأساس

عديالصرفع حرصتالعموميةالسلطاتأننجدالصددذاوالاقتصاد،لو

مالتحكموععقلانيةالمواردتخصيصع .الدينارقيمةاستقرارغرضالت

يالالفوارق منالتخفيفحاولتكما اعا زائري الدينارم با قيمتھبتقر

قيقيةقيمتھمنالرسمية  .ا

ة :2016-1995(الف ( 

زائرأتقدل اتفاقمنذالوطنيةالعملةقيمةخفضإالمراتمنالعديدا

ارجيةالمديونيةجدولةإعادة لواتفاقا قيمةخفضتحيثFMIمعالموسعالتمو

سبةالدينار ان،40,17%ب نوما،1990سنةقيمتھمن50%فقدقدذلكقبلو ب

نما30و%25% الديناربتخفيضالسلطاتقامت1994سنةو.1993و1991ب

ن نماوذلك70%المجموعمرحلت رب لش تمأفر السنةذهوخلال1994.وس

مبنظامالصرفسعرنظامحُدد نالمدارالتعو ة،والبنوكالمركزي البنكب التجار
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ن قيقيالفعالصرفسعرارتفع1998و1995سنو ،20%نمبأكللدينارا

ن13%بحواانخفاضوتبعھ خلالالانخفاضذاوتواصل،2001و1998سنب

را16 ذاالموالية،ش بتخفيضالمركزي البنكقام2003جانفيو2002.أوائلمنذو

سبةالدينارقيمة اوحب نمات ذا،5%و2%ب دأساسادفالإجراءو منل

ة،السوق اولةالمتدالنقديةالكتلةتطور  ساععدلاسيماالمواز نالفارق ا القيمةب

العملاتأبرز مقابلالسوداءالسوق الوطنيةالعملةوقيمةالرسللدينارالاسمية

ية ن.الأجن سمجوانو زائري الدينارقيمةارتفعت،2003ود سبةا للدولاربال

ي قيقيالصرفسعروارتفع،11%بحواالأمر سنةو.7,5%بـالفعا

زائري الدينارصرفسعروصل2005 سبةا و73.28نحوإالواحدللدولاربال

ايةدج66.82إانخفاضھوواصل$/ دج72.65حواإانخفض2006سنة

االوقتالصعبةالوضعحقيقةوإن.2007سنة للدينارالشرائيةالقدرةأنا

زائري  زائري الدينارصرفسعروصلفقدجدا،ضعيفةأصبحتا سبةا بال

ودج109,01نحوإ2016سنةالواحدللدولار ومتواصل،شديدانخفاضو

ةالسوق وخاصة  .المواز

II.يالتحليل ممعدلاتلسلسلةوالاقتصاديالإحصا  )INF(الت

II . 1.يالتحليل  :الإحصا

ني ةقيممنب ممعدلأن)INF(المتغ ةخلالالت محصوراانالدراسةف

ن لة0,3%قيمةأقلب َّ لة31,68قيمةوأع2000سنةمُ َّ ،1992سنةمُ

انحراف8,91%بلغبمتوسط التا،7,74%معياري و %86,86التقلبدرجةفإنو

ن.ةالمتغذهقيمعنيفتذبذبعتؤشرال معدلتطور أدناه،المعادلةتب

م عكمتغالت الدرجةمنحدودبكثعنھالتعبيمكنحيثالزمن،لمتغتا

 :السادسة

INF = -8E-07t6 + 0.0001t5 - 0.0065t4 + 0.1598t3 - 1.8469t2 + 9.3176t - 7.7221 

R² = 0.5023 
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نھماوكالمقدرةالمعادلةخلالمنالبياناتذهتفيد ليب ناكبأنأدناه،الش

ا ؤولمتذبذبااتجا ون الاتجاهميلأنحيث،)INF(ركةالتناقصإو بمقداري

لالزمنعنصرمرتبط امسةالدرجةمنحدودكثش  :يكماا

-48 E-07t5 + 0,0005t4 - 0,026t3 + 0,4794t2 - 3,693t + 9.3176 

ل :2(رقمالش ممعدلتطور ) زائري الاقتصادالت ةخلالا الف

 )2016ـ1970(
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قبياناتعاعتمادامرسوم:المصدر  )1(رقمالم

II . 2.الاقتصاديالتحيل: 

ةتقسيميمكننا عةإالدراسةف  :أقسامأر

ة :1989ـ1970(الف ( 

قةتتحددانتالالأسعارعةالمفروضالقيودمنبالرغم   ة،بطر إدار

نالشرائيةالقدرةعحفاظا معدلاتأنإلاالمخطط،الاقتصادمرحلةأثناءللمواطن

م دتقدإجمالاالت اتش اوصلتحيثالمرحلة،ذهخلالعاليةمستو أقصا

مكن%.15,57بمعدل1978سنة ثمارلفةبارتفاعذلكتفسو خلالالاس

توالالسبعينات، غلغلالأجور عالضغطسب ميةالتوتراتو الت

ونات زائري الاقتصادم شاطاتأغلبأنإبالإضافة،ا لاانتالاقتصاديةال

االمتعارفبالكفاءةشتغل ودوليا،عل عكسماو الداخليةالماليةالتوازناتعا
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زائري،للاقتصاد اداتمسايرةعقادرايكنلمالكالعرضأنكماا المتتاليةالز

،الطلب ميةضغوطعليھتولدمماالك رحيث،داخليةت امتطور ظ

لاك ة،ذهخلالالاس ام،الداخالناتجمن%52,34المتوسطبلغالف كماا

ة،اذهخلالالديمغراالنموضغطتأثعنذانتج %3,24متوسطبلغوالذيلف

لغ  %.4,33ببلوغھ1976سنةأقصاهو

ة :1995ـ1990(الف ( 

دت ممعدلاتش زائرالت ةخلالا ات)1995-1990(الف مرتفعةمستو

سنة%17,88منالارتفاعأخذتحيث،1989سنةعليھانتبمامقارنةجدا

ا،قيمةأقو1992سنة%31,7إ1990 سنة%29,79إقليلاتراجعتثمل

ما،1995 يجةذلكانور يتالعامالإنفاقلضبطن الوظيفعمالأجور كتلةوتث

لاتوضبطالعمومي ومية،التحو وا مو الاستقراربرنامجتضمنھماأ

ممعدلمتوسطبلغوقدالاقتصادي، ةذهخلالالت الأرقامذه%.25,79الف

والاقتصادي،النقديالاستقرارتحقيقأخفقتقدالنقديةالسياساتأنإش

انية،زيمول انالذيالنقديالإصدارالتوسعإعودذلكوالأسباب الم

اجوإ قعنتوسعيةماليةسياسةان ادةطر وميالإنفاقز ثمارمجالا الاس

رعملياتإبالإضافة،1992سنةمنابتداءخاصة لاسيماللأسعار،التدرالتحر

دعممنستفيدانتالالأساسيةالموادلمعظمالماالدعمحذفتداباتخاذمنذ

نة ز ازادتالعملياتذه.1992سنةحا إطار1994سنةمنبدايةحد

،النقدصندوق معالاتفاقيات بـالدينارقيمةلتخفيضاندفقذاجانبإالدو

ادةالمحليةالأسعارارتفاعأساسيادورا40,17%1994 موز  .الت

ة :2000ـ1996(الف ( 

مأنإالإشارةمنبدلا عليھ،انممابكثأقلصار،1996سنةمنذالت

عةبصورةتراجعھواستمر اتإسر حةمستو سبةمر ببلوغھوطالللاقتصادبال

اضر فلاةددشلماةيدقنلاو ةيلالماتاسايسلاإعجار اذ.0002ةنس % 0,3

يؤ يأدبكيلاحلا صلإ اجمانر بنأعاذو ،رئاز اعو دلادقنلاق و دنص

امياعلاةيمتلاطو غضلاةدحنمفيفختلاإفدنايذلاوو ،هر امث
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هذللاخلاعفنااموو ،كلابلطلامضيفختقر طنعي ر ئاز اداصتقلاا

اتلاو يدقنلاضر علاو يمو اقافنلإ اتاو تسممكحتلانكمأثيح،ة فلا

                           .راعسلأ اتاو تسممكحتلا

ة :2016ـ2001(الف ( 

دت ممعدلاتمحسوساارتفاعاالمرحلةذهش وـ2001منبدايةالت

دتالالسنة ليةكحالةالبنكيةالسيولةفائضبروزش زائرـي وصلوالا

ا ممعدلف اتقرر الالأجور ارتفاعإراجعوذلك،%4,2إالت بدايةدفع

عاشبرنامجإبالإضافةالعام، معدلاتتخفيضإدفانالذيالاقتصاديالإ

مبمعدلاتالسماحمعالةالبط ش.مانوعامرتفعةت التالضغطأنإو

ممعدللوقد.طموحةاقتصاديةتنميةأييصاحبماغالبا تراجعاالت

ا ر عود،%1,43سوى ساوي عدلمحيث،2002سنةجو ةتباطؤإذلكو وت

نما،الغذائيةالموادأسعارارتفاع إراجع%4,25إ2003سنةفاعھارتنجدب

لاكأسعارارتفاع سبةنقطة1,2بـالاس ةال ةنفسمعبالمقارنةالمئو المنصرمةالف

مارتفاعاستمرارإن. اممواصلةإراجع2004سنةالت لالدولةإل بتمو

نامج مال ثمارال عاش(العموميللاس الادخارقدراتبفضل)الاقتصاديالإ

اكم  .2000سنةمنذالم

ممساراتجھ   سنة%1,38منقفزحيثالتصاعد،نحو2005منذالت

ممعدلبقيوقد،2006سنة%2,31إ2005 بوصولھالسيطرةتحتالت

مارتفاعإن.2008%4,85إثم2007%3,67إ 2008و2007سنالت

ةبتلك ياعةالمرتفالوت مإبالأساسعودس مبقفزةالمتصلالمستوردالت الت

،المستوى ع يجةالعال لالغذائيةالموادأسعارلارتفاعن سنةمعلكن.خاصش

ممعدلوصل2009 و،%5,74إالت ة،خلالمعدلأقو حلوقدالعشر

م ادةتجرهالذيالداخالت ةالز سيمالاالغذائية،المنتجاترأسعاالقو

ممحلالطازجةالفلاحيةالمنتجاتأسعار عنوالناجم،2009سنةالمستوردالت

يجةالمستوردةالمنتجاتمنللعديدالدوليةالسوق الأسعارارتفاع مباشرةكن

جعتراالالمحروقاتصادراتفوترةعملةوالذيالدولار،مقابلالأوروسعرلارتفاع
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ا عةللسنةإنتاج ،عالرا اوالالتوا دماتمنالبلادوارداتانفجاررافق الا

والانحصار،2009سنةدولارمليار11,68إ2006سنةدولارمليار4,78منقفزت

ادولارمليار1منأقلمستوى عندالمحروقاتخارجللصادراتالشديد  .سنو

ممعدلعرف   يجة2010%3,9إضاانخفاالت وظالتباطؤن الم

ة لةالأسعارارتفاعوت سبةلاسيماالم عاودأنلبثوماالفلاحية،للمنتجاتبال

لا،2012%8,89ثم%4,52لأين2011الارتفاع لھمستوى أعبذلكم

ذا.سنة15مدارع عدلالةلھأنماكالنقدي،الاستقرارعجداخطمؤشرو

عرفأنلبثمالكن.الشرائيةالقوةانخفاضمنظور منالاقتصاديةالتنميةضعف

ممعدل 2014سنةتباطؤهليواصل،%3,3لحيث2003تباطأالت

يلھ بلغأين2016و2015سنالارتفاععاودأنلبثمالكن،%2,9لمعدلب

،ع%6.70و4.78% والتوا الاقتصاديةوالتوازناتالنقديالاستقرارعأثرماو

 .للبلاد

 :القياالتحليل:ثالثا

I.قة  :المستخدمةالطر

نالعلاقةدراسةلغرض زائري الدينارصرفسعرب م،ومعدلا الت

ستخدم ةبياناتس ،الاقتصادتخصسنو ةعنوذلكالوط ).2016ـ1970(الف

اتامعوتماشيا ديثةلتوج اانوالالزمنية،السلاسلتحليلا البارز الدور ل

،والتحليلللقياسقابلةالاقتصاديةالعلاقاتجعل باستخدامسنقومفإنناالك

قة امللتحليلEngle et Granger)1987(وجرانجرأنجلطر كالت إإضافة.المش

ية يةمن قةوإن.Grangerلـالسب املتحليلطر كالت ا،الالمش ستخدم تركزس

الاتع ون الا ات اتف املةالأساسيةالزمنيةالسلاسلمتغ نفسمنمت

 .الأوالدرجةوالدرجة

II.الدراسةنموذج: 

ستخدمالدراسةذهلأغراض نالعلاقةطبيعةلتحديدخطيانحدارنموذجس ب

زائري الدينارصرفسعر مومعدلا  :التاالنحوعالت
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زائري الدينارصرفسعر:حيث ممعدلوا  .الت

يجةلكن سلعدمن نبياناتتجا ن،السلسلت ت معدلسلسلةأنحيثالزمن

م ةسبعنعبارةالت زائري الدينارصرفسعرسلسلةأمامائو فمقدرةا

لاربالدين ي،دولارل تممعنتعاملسوففإنناأمر ي اللوغار ذهالني السلاسل،ل

التا ديدةالسلاسلفإنو االا شمل وعليھ،.LnTCوLnINF:الدراسةس

نسنأخذ ديدالنموذجالاعتبارع   :التاا

......(*). ttt LnINFLnTC   

III.ةاختبارات  :الإستقرار

ةاختبارفد لالزمنيةالسلاسلخواصفحصإالإستقرار سعرمنل

مومعدلالصرف ةخلالالت ون حيث،)2016ـ1970(الف ون السلسلة"ت إذات

يوسطحول تذبذبت ستباينمعثابت،حسا .بالزمنعلاقةلھل أوذلكولتأكيد"

الدراسةذهسنعتمدحيثالوحدة،جذراختباراتاستخدامالأمريتطلبنفيھ،

ن،ع مااختبار ياختبار:و واختبار)Augmented Dickey-Fuller(الموسعفوللرـدي

ونـفيليب .الوحدةجذربوجودالقائلةالعدمفرضيةلاختبار،)Phillips Perron(ب

عتمد ةدراسةADFاختبارو قةالتاليةالنماذجتقديرعالسلسلةاستقرار بطر

عات  :الصغرى المر
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يالنموذجحيث الثالثوالنموذجثابت،حدعاحتوائھالأول عنيختلفالثا

يالأول عنيختلف طول ولتحديد.زماتجاهومتغثابتحدعاحتوائھوالثا

عد.SCوAICعياري لمقيمةأقلاستخدامعادةيتمالمناسبةPالزمنيةالفجوات و

قةالنموذجوتقديرالثانيةوالفروقالأوالفروقحساب عاتبطر الصغرى،المر
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ناختباريتم ت ذامقبولة،العدمفرضيةانتفإذا،الفرضيةضد:الفرض عف

التاوحدوي،جذروجود ون و سبةأما.ساكنةغالزمنيةالسلسلةت لاختباربال

ونـفيليب ينماذجنفسعتقديرهفيعتمدب عنيختلفأنھإلا،DFفوللرـدي

نيأخذأنھDFاختبار سغالتباينذاتالأخطاءالاعتبارع  Les erreurs(المتجا

heteroscedastiques(،قعنوذلك يحعمليةطر يلإحصاءاتمعلميةغت ـدي

نذاوقبلفوللر، اتعددحديدتيتع ةlالإبطاءف داتعددبدلالةالمحسو  :المشا

بواسطةمتولدةالزمنيةالسلسلةأنفرضيةعقائمADFاختبارأنالمعلومومن

يالانحدارعملية نما،Autoregressive ARالذا اضعقائمPPاختبارب أكاف

 Autoregressive Integratedعمليةبواسطةمتولدةالزمنيةالسلسلةأنوعمومية،

Moving Average ARIMA،اختبارفإنولذاPPةقدرةلھ وأفضل،اختبار منأدقو

ون عندمالاسيماADFاختبار ا،العينةمي اموعدمتضاربحالةوصغ ا

ننتائج جرى .PPاختبارنتائجعالاعتمادالأفضلفإنالاختبار الاختبارذايُ

عة  :مراحلأر

يلاختبارالقاعديةالثلاثةللنماذجOLSبواسطةالتقدير  .1 معفوللرـدي

 ؛المرافقةالإحصائياتحساب

 ؛البواتمثلحيث،:المدىقصالتباينتقدير  .2

لالتباينالمسالمالمعاملتقدير  .3 خلالمنوالمستخرجالمدىطو

كةيناتالتبا :حيثالسابقة،النماذجلبواالمش
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الة1ساوي والذي يةا ون عندماالتقار شات ذه.أبيضاشو

رجةالقيمةمعتقارن الإحصائية  .Mackinnonلـا
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صول تمالالإحصائيةالنتائجيوفيما اا نتطبيقجراءمنعل الاختبار

ن  :السابق

دول  :1(رقما ون الوحدةجذراختباراتنتائج) الأصليةالزمنيةالسلاسللس

 )الأوالدرجةمنالفروق(والمحولة

  

الاختبار   نوع
نوع

  النموذج

LnINF  

القيمة

ة  المحسو

القيمة

رجة   ا

الاحتمال

رج   ا

LnTC 

القيمة

ة  المحسو

القيمة

رجة   ا

الاحتمال

رج   ا

DLnINF  

القيمة

ة   المحسو

القيمة

رجة   ا

الاحتمال

رج   ا

DLnTC  

القيمة

ة  المحسو

القيمة

رجة   ا

الاحتمال

رج   ا

السلسلة

  الزمنية

فوللر ي دي اختبار

(الم   )ADFوسع

0H
جذر يوجد :

  وحدة

)1(  
-0.682494 
-1.948313 

0.4157   

1.482918 
-1.948313 

0.9639   

-9.983762 
-1.948313 

0.0000   

-1.519379 
-1.948686 

0.1192   

)2(  

-3.094314 
-2.926622 

0.0340   

-0.367690 
-2.928142 

0.9059   

-9.873299 
-2.928142 

 .0000   

-4.223531 
-2.928142 

0.0017   

)3(  
-3.269685 
-3.510740 

0.0842   

-2.471676 
-3.518090 

0.3399   

-9.779055 
-3.513075 

0.0000   

-4.185640 
-3.513075 

0.0097   

فيليب اختبار

ون   (PP)ب

0H
جذر يوجد :

  وحدة

)1(  

-0.945140 

-1.948 40 

0.3023   

1.550495 
-1.948140 

0.9685   

-10.06051 
-1.948313 

0.0000   

-3.806284 
-1.948313 

0.0003   

)2(  
-3.117919 
-2.926622 

0.0321   

-0.342446 
-2.926622 

0.9102   

-9.948349 
-2.928142 

0.0000   

-4.358886 
-2.928142 

0.0011   

)3(  
-3.265703 
-3.510740 

0.0849   

-1.898527 
-3.510740 

0.6391   

-9.859020 
-3.513075 

0.0000   

-4.339827 
-3.513075 

0.0065   

ن،إعداد:المصدر  .EViews10برنامجمخرجاتعبناءالباحث

ون الوحدةجذراختباراتنتائجخلالمن (الأصليةالزمنيةالسلاسللس

ةالقيمأنيت،)المستوى  سبةالمطلقةبالقيمةالمحسو تماماأقلLnINFللسلسةبال
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رجةالقيممن سبةخاصةMackinnonلـا اختبار)3(والنموذج)1(للنموذجبال

ADFاختبار)3(والنموذج)1(النموذجوكذاPP.يجةذهعزز وما قيموالن

رجالاحتمال عوتحتوي مستقرة،غالسلسلةأنإيقودذاو ،%5منالأكا

نPPاختبار)2(والنموذجADFاختبار)2(النموذجلكن.وحدوي جذر القيمأنيب

ة رجةالقيممنتماماأكالمحسو يجةذهعزز وماMackinnonلـا قيموالن

رجالاحتمال و،%5منالأصغرا وللفصل.مستقرةسلةالسلأنإيقودماو

نذلك نالأخذيتع أنھعينصالأخذاالإحصائية،الاختباراتمبدأالاعتبارع

ذاوحدوي،جذرالثلاثةالنماذجإحدىانإذا تحتوي السلسلةأنعدليلف

LnINFالسلسةأنعالتأكيدستطيعومنھ.مستقرةغفومنھوحدوي جذرع

الآن.مستقرةغالأخرى ف،LnTCالسلسةعينطبقالقول ونفس.ستقرةمغ

ننطبق نالاختبار نالأوالدرجةمنالفروقعندالسابق نللسلسلت ت دول .المعن ا

صول تمالالإحصائيةالنتائجيكشفالسابق اا نأننلاحظحيث.عل السلسلت

ن قعنالمحولت ن،الأورجةالدمنالفروقطر القيمأنباعتباروذلكمستقرت

ة رجةالقيممنتماماأكالمحسو يجةذهعزز وما،Mackinnonلـا قيموالن

رجالاحتمال و(LNTC(أنأي،%5منالأصغرا (LNINF(املتان ،الدرجةمنمت الأو

ذا سبة)1(رقمالنموذجأنرغمو نDLnTCللسلسلةبال ابيب ستأ ذامستقرةل و

أنباعتبارمستقرةالسلسلةأننجدPPاختبارتطبيقعندولكن،ADFاختباربتطبيق

رجالاحتمال و0.0004ساوي ا قدرةلھPPاختبارأنعلمونحن،%5منأقلو

ة وأفضل،اختبار اموعدمتضاربحالةو،ADFاختبارمنأدقو نتائجا

ن التا.PPاختبارنتائجعالاعتمادالأفضلفإنالاختبار مالنتائجذهو معت

ة ضالالقياسيةالنظر اتأغلبأنتف ليةالاقتصاديةالمتغ ون ال ساكنةغت

االمستوى  ذا.الأول الفرق ساكنةتصبحولك بوجوداحتمالاناكأنعو

امل كت نمش ينب ستخدمذلك،منتحققلل.المتغ قةس جرانجر– انجلطر

امل كللت  .المش

IV.املاختبار كالت قةالمش  :جرانجر– انجلبطر

املحدىعمتغلأناتالسابق،الوحدةجذراختبارضوءع   مت

،الدرجةمن ةوتركزالأو املنظر كالت غالزمنيةالسلاسلتحليلعالمش
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انيةإوجرانجرأنجلمنلشحيثنة،الساك جتوليدإم يتصفخطيمز

ون  جذاتوليدأمكنوإذا.الساكنةغالزمنيةالسلاسلمنبالس طيالمز ا

الةذهالساكنةغالزمنيةالسلاسلذهفإنالساكن، املةعتا منمت

التاالرتبة،نفس اتمستوى استخداميمكنفإنھو ون ولاالانحدار،المتغ ي

الةذهالانحدار ن.البعيدالمدىالتوازنيةبالعلاقةوتوصفزائفا،ا و جت المز

طي يوالدراسةنموذجمنا  :الآ

).......(**...........  ttt LnINFLnTC 
 

جذاانإذافيمانتحققأنوعلينا طيالمز اتمنوالمتولد،ا النموذج،متغ

امل ةالدرجةمنمت جذاانفإذا.ساكنةزمنيةسلسلةأنھأي،الصفر المز

اتفإنكذلك، و(LNTC(النموذجمتغ (LNINF(املتحقق كالت  .المش

قةستلزم   نالمرورEngel et Grangerطر المعنيةالعلاقةتقديرالأو؛بخطوت

قة عاتبطر املانحدارمعادلةعنحصلحيثالعاديةالصغرى المر ك،الت المش

صول ثم جو،المقدرةالانحداربواعا طيالمز العلاقةانحدارمنالمتولدا

لةالتوازنية ون مدىاختبارالثانية.المدىطو االمتحصلالبواس طوةمنعل ا

يوفقالأو  :الآ

   0~,***.............ˆˆˆ 11 INee ttttt   
ةلمعلمةإحصائيةانتإذاف وحدةجذربوجودالعدميالفرضنرفضفإننامعنو

، ون البديلالفرضونقبلالبوا التا،أوالبواس تجو اتبأنست متغ

امنبالرغمالنموذج اإلاساكنة،غزمنيةسلاسلأ املةأ الرتبة،نفسمنمت

طوةالمقدرةالعلاقةوأن انتإذاأما.مضللةوغيحةعلاقةالأوا

لةتوازنيةعلاقةتوجدلافإنھالمستوى،ساكنةغالبوا نالأجلطو ين،ب المتغ

ون يمكنولامضللةالسابقةالعلاقةوأن االر  .إل

IV. 1.املانحدارمعادلةتقدير كالت  :المش

قةبتطبيق   عاتطر الدينارصرفسعرانحداروإجراءالاعتياديةلصغرى االمر

زائري  م،معدلعا  :التاليةالمقدرةالعلاقةعتحصلناالت
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LN_TC = 3.937920 - 0.52456*LN_INF 

دول  :2(رقما  المقدرةالانحدارمعادلة)

 
 .EViews10برنامجمخرجات:المصدر

ن ب نومحصور سالب،مالتمعاملأنالمخرجاتمني والواحد،الصفرب

التا وو  .اقتصاديامقبول ف

IV. 2.ةدراسة  :التقديربواسلسلةاستقرار

انيةنبحثالآن لةتوازن علاقةوجودإم اختبارتطبيقخلالمنالأمدطو

امل كالت نالمش اتب ون حيثالمدروسة،المتغ ،التقديربوامنانطلاقاذلكي

البواأنمننتأكدأنوعليناالوحدة،جذرلاختبارالمعادلةبتقديرسنقومحيث

ذا.مستقرة اختباري بإجراءنقومثمالمقدرة،المعادلةبوابفحصسنقومالغرضل

ي ونوفيليبالموسعفوللردي زأجلمنب االمتوصلالنتائجعز ذلكوقبل.إل

يبرسمسنقوم لعنحصلحيثالتقدير،بوالقيمبيا  :التاالش
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ل :3(رقمالش املانحدارمعادلةبوا) كالت  المش
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 .EViews10برنامجمخرجات:المصدر

املانحدارمعادلةبواسلسلةأنالوامن كالت ستالمش ذلك.مستقرةل

ا يسطو حول تتذبذبلاأ ستباينمعثابتحسا ذلكولتأكيدبالزمن،علاقةلھل

ياختباري بإجراءسنقوم ونوفيليب)ADF(الموسعفوللردي .التقديربواع)PP(ب

ننتائج ةالاختبار دول مو  .التاا

دول  :3(رقما ذراختباراتنتائج)   التقديرلبواالوحدوي ا

نوع

  النموذج

(النم ثابت1وذج بدون : (

اتجاه   أو
) ثابت2النموذج مع : (  

) ثابت3النموذج مع : (

  واتجاه

الاختبار  ADF PP  ADF PP  ADF PP  نوع

القيمة

ة   المحسو
-1.063283   -0.988430 

 

-1.030913   -0.894500   -2.591205   -2.682805   

القيمة

رجة   ا
-1.948140   -1.948140   -2.926622   -2.926622   -3.510740   -3.510740   

الاحتمال

رج   ا
0.2558   0.2848   0.7345   0.7812   0.2860   0.2482   

نإعداد:المصدر  EViews10برنامجمخرجاتعبناءاالباحث
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ن دول نتائجتب ةعدمأعلاها املانحدارمعادلةبوااستقرار كالت المش

فيليباختبارواحصاءة)ADF(اختباراحصاءةقيمةمعدوليةاقيمةمقارنةعند

ون سبة)PP(ب يجةذهعزز كما.النماذجميعبال رجالاحتمالقيمةالن الا

ذا،%5منأك جذربوجودالقائلةالعدمفرضيةقبول إبنايؤديماو

التاوحدوي، ةعدمعنؤكدو ،البسلسلةاستقرار ذاوا دليلوجودعدمعو

املعلاقةع كت لةمش نالأجلطو زائري الدينارصرفسعرب ومعدلا

م زائرالت التا.ا يحنموذجصياغةتبيمكننالاو طأت التا،ECMا و

اتبأنالقول يمكنفإنھ زائري للدينارالصرفسعرتحر اتععتمدلاا تحر

مدلمع زائري الاقتصادالت ةخلالا ذهعزز ومما.بالدراسةالمعنيةالف

يجة ابطملاحظةالن لالأجلالمحدودال نالطو زائري الدينارصرفسعرب ا

م،ومعدل طيالارتباطمعاملبلغحيثالت و)0,32-(قيمتھماا ارتباطو

ةمستوى عندحولا%5مستوى عندمعنوي وغضعيف منوللتأكد.10%معنو

يةالعلاقةاتجاه نالسب زائري الدينارصرفسعرب م،ومعدلا استخدمناالت

يةجرانجراختبار  .للسب

V.يةالعلاقةدراسة نالسب زائري الدينارصرفسعرب مومعدلاتا  الت

V. 1.ية يةجرانجراختبارمن  :للسب

يةالاختباريتطلب يانحدارمتجھنموذجتقديررانجرسب يVARذا ثنا

ينسلوكيصفالذيالاتجاه استخدامكذلكيتطلبكما،LNTCوLNINFالمتغ

ات االمتغ زائفا،المقدرالانحداريجعلقدالاستقرارصفةغيابلأنالمستقرة،بصيغ

التا نسنأخذو :يكماDLNTCوDLNINFالاعتبارع
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)1(................................L
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نبواt2وt1:حيث يةالعلاقةتحديدقبللكن.النموذج نالسب ين،ب المتغ

عد)Granger(اختبارلأن،لنموذجالمناسبPالزمنيةالفجواتعددتحديديجب ُ

ةذهانتفإذاالزمنية،الفجوةلاختبارحساسا الزمنيةالفجوةمنأقلالأخ
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يحة لفإنال التوصيفخطأإسيؤديالعلاقةذاتالمتخلفةالقيمتجا

يحة،الفجوةمنأكالمختارةالزمنيةالفجوةانتاذاأماالنتائج،وتح ال

ون  سمتخلفةقيمإضافةفسي ال ون أنمآلھعلاقة،ل ذاتغالمعالمقيمت

نقصالزمنية،السلسلةمعلوماتاملاستغلالعدمإيؤديأنھكمافاءة،ك منو

ةدرجات ر  .ا

 :يفيماجرانجراختبارخطواتتتمثل

 :المعادلةاونقصدالمقيدة،الصيغةتقدير  .1
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ضال ون أنتف عيؤثرلاDLNTCالمتغأنبمع،)1(رقمالمعادلةي

عاتمجموععنحصلثم،DLNINFالمتغ المعادلةمنالمستخرجةالمقدرةالبوامر

:3(المقيدة ( 

ستطيعثمومن،)1(رقمالمعادلةتتمثلال:المقيدةغالصيغةتقدير  .2

صول  عاتمجموععا غغةالصيمعادلةمنالمستخرجةالمقدرةالبوامر

.1(المقيدة : ( 

شرإحصائيةحسابيجبذلكأجلومن،:التاالعدمفرضاختبار  .3 :ف
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:حيث :؛المقيدةغالصيغةالمقدرةالمعالمعدد:؛العينةم:

ةدرجات ر صول نقومثم.ا دولية(عبا ةمستوى عند)ا ودرجات%5معنو

ة سطpحر ستخدم.للمقامولل شراختبارو كمف يةعلاقةوجودعل منسب

ا نعدم ات،ب ون المتغ كمو لعا ة(انتإذا:التاالش ) <  المحسو

دولية( بDLNTCالمتغأنأيالعدم،فرضنرفض)ا بمعأوDLNINFالمتغس

 .DLNINFالمتغعDLNTCللمتغعنوي متأثناكيوجدآخر
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طواتنفسبتكرارنقوم  .4 العدمفرضاختبارمع،)2(للمعادلةالسابقةا

.التا : 

0:
1

*
0 



p

i
iH 

 

نالعلاقةاتجاهلتحديد ين،ب ناالمتغ يةللعلاقةجرانجراختبارأجر نالسب ب

زائري للدينارالصرفسعر مع10EViewsبرنامجباستخداموذلكم،التومعدلا

المعروضةالنتائجعتحصلناأين،)Lags:2(2ساوي الزمنيةالفجواتعددأخذ

دول   :التاا

دول  :4(رقما يةاختبارنتائج) نجرانجرسب DLNINFوDLNTCب

 
 EViews10برنامجمخرجات:المصدر

سبة   ةمستوى عندمنأقل:لدينا،:الفرضيةلاختباربال %5معنو

ةودرجات سط2حر التاالعدم،فرضيةنقبلومنھللمقام،42ولل علاقةتوجدلاو

ية م،معدلنحوالصرفسعرمنتتجھسب يجةذهعزز كماالت قيمةالن

رجالاحتمال شرلإحصائيةالموافقا  %.5منأكو74,49%ف

سبة   العدم،فرضيةنقبلومنھ،منأقل:لدينا،:الفرضيةلاختباربال

التا ممعدلو بلاالت يجةذهعزز كماالصرف،سعرس الاحتمالقيمةالن

رج شرلإحصائيةالموافقا  %.5منأكو،90,94%ساوي الف

تجإذن   ممعدلاتأنست بلاالت سعرأناكمالصرف،سعرس

بلاالصرف م،معدلاتس يةتوجدلابمعالت نمنأيسب .الاتجا

التا مبأنالقول يمكنو لةعلاقةيرتبطانلاالدينارصرفوسعرالت الأجلطو

زائري الاقتصاد ةخلالا وبالدراسة،المغطاةالف االمتوصلالنتائجعزز ماو إل
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املأسلوببإتباعسابقا كالت ذه.جرانجرـلأنجلالمش يجةو عنتختلفالن

االمتحصلللنتائجالعامالاتجاه  .الاقتصاديالأدبعل

 :خلاصة

نالعلاقةتحليلتملقد زائري الدينارصرفسعرب ومعدلالدولارمقابلا

م زائري،الاقتصادالت ا،منقرةمستالسلاسلانتإذافيماولبيانا عدم

املرتبةتحديدتمكماالوحدة،جذراختباراتإجراءتطلب حدى،عمتغلت

ن اتأنوتب املةالمتغ ،الدرجةمنمت اختباراستخدامتمذلك،ضوءوالأو

امل كالت قةالمش يةاستخدامإبالإضافةجرانجر،– انجلبطر جرانجرمن

ية، لةعلاقةوجودمنقللتحقوذلكللسب ما،الأجلطو التحليلخلالمنواتبي

نتوازنيةعلاقةغياب مومعدلالصرفسعرب زائري،الاقتصادالت التاا و

نتوازنيةعلاقةوجودفرضيةةعدم ينذينب ةخلالالمتغ المعنيةالف

ةأنبمع.الدراسة زائري الواقععتنطبقلاةنظرالشرائيةالقوى عادلنظر .ا

ل،المدىالشرائيةالقدرةساوي عدمومنھ التاالطو ذهعالاعتماديمكنلاو

ة زائري الدينارصرفسعروتفستحديدالنظر االواقعا البياناتا و

الية مكن.ا بتفسو نالعلاقةغيابس ينب المفروضةالشديدةالرقابةإالمتغ

زائر،الصرفنظامع نخلالمنتتوالا نآليت ت الرقابة:ماأساس

زائري الدينارعلاقةتحديدخلالمن؛النوعية ل،القابلةالدوليةبالعملاتا للتحو

قية معالتعاملقيودفرضخلالمن؛الكميةالرقابةإإضافة.الأخرى العملاتو

يةالعملاتوعرضطلبال لحيث؛محلياالأجن قجزائري مواطنل لا 15تحو

را،12خلالدينارألف بوقتإتقدرانتوقدش ارأورو،120بـقر 100إلت

معتزامناوذلك،2017سنةايةأورو105مقابل،2018سنةبدايةمنذأورو

رالسقوط يارعدرو،الأو أمامالدينارلقيمةا العملاتمقابلالدينارقيمةا

انت.الأخرى  زائرلبنكالرسميةالأرقامو تقدا يبتراجععنأف لقيمةر

أقفلحيثالدولية،الأسواقالدولارمقابلالأوروقيمةارتفاعضغطتحتالدينار

اجع2017سنةالدينار %0,59رتفاعامقابل،%15,39بـالأورومقابلقيمتھب

ذا،2016سنة تقدرفيماأورو،3000إارتفعتالتوللمواطنمنحةمقابلو

سبة يبال سأنبضرورةالدراسةتوالسياق،ذه.أورو3500بـللمغر
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زائر،الأجنالصرفعالكميةالرقابةرفعإالدولة لنقاطتبمعا تحو

ذاللعملة، ةللسوق الدائمةالمراقبةمعموازاةو  .المواز

 :المراجعقائمة

ر  .1 ي،النقديالاقتصادلطرش،الطا امعية،المطبوعاتديوان،1طوالبن زائر،ا ا

 .413ص،2013

،الاقتصاديالوطالمجلس  .2 رمشروعوالاجتما والاجتماالاقتصاديالظرفحول تقر

يللسدا  .83ص،2003جوان،22الـالعامةالدورة،2002سنةمنالثا

،الاقتصاديالوطالمجلس  .3 رمشروعوالاجتما والاجتماالاقتصاديالظرفحول تقر

يللسدا  .102ص،24الـالعامةالدورة،2003سنةمنالثا

لالوطالاقتصادس،.ج  .4 انمواّ دةالمحروقات،خارجقو زائر،االيوم،أخبارجر

طع[،)20/10/2010(  https://www.djazairess.com،]ا

دة  .5 ة،اجر زائر ارالسفرمنحةا ع،2018فيفري 19أورو،100إت

ط،  http://www.elkhabar.com/press/article/133834ا

زائرـالصرفسعرسياسةرحيمة،خياطو بونوةشعيب  .6 لدينارلقياسيةنمذجةبا

زائري، اديميةا سانية،الاجتماعيةللدراساتالأ  .123ص،2011ـ5والإ

ششفيق  .7 يةاختباراتوأخرون،عر املالسب كوالت الزمنية،السلاسلتحليلالمش

نجامعةمجلة ،33المجلدوالقانونية،الاقتصاديةالعلومسلسلةـالعلميةوالدراساتللبحوثشر

 .82ص،2011ا،سور ،5عدد

،عابد  .8 يةالمملكةوارداتعالطلبمحدداتالعبد املإطارالسعوديةالعر الت

ك يحالمش طأ،وت ر،جامعةالإسلامي،للاقتصاداملصامركزمجلةا ،32عددالأز

 .20ص،2007

زائري،المثالـوالتنميةالنفطأحمد،سيدالقادرعبد  .9 ي،والتعاون نفطالمجلةا العر

ت، و  .59ـ58صص،3،1983العددال

رة،ع  .10 شوراتالتنمية،ودورهالادخارم ا،دمشق،الثقافة،وزارةم ص،1996سور

 .11ـ10ص

ور   .11 ور،ذلول مش يةالعملاتصرفأسعاراثرانتقالالمؤثرةالعواملبر عالأجن

 .13ص،2008المصارف،تخصصدكتوراهروحةأطالأردن،الأسعارمؤشر
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زائر،الاقتصاديةالإصلاحاتحول الوطالملتقىالسوق،اقتصاد سكرةخيضرمحمدجامعةا

زائر،ـ  .15ص،2004نوفم17و16يوميا

،مدمح  .13 امددار،1طوتطبيقات،محاضراتالقياالاقتصادطرق شي شرا لل

ع،  .212ص،2012الأردن،ـعمانوالتوز

ميدعبدوليد  .14 ليةالاقتصاديةالآثارعايب،ا ومي،الإنفاقلسياسةال مكتبة،1طا
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