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  المݏݵص:

ࢫࢭʏࢫالتܸݵمࢫومعدلاتࢫالصرفࢫأسعارࢫتقلباتࢫب؈نࢫالعلاقةࢫتحليلࢫإڲʄࢫالدراسةࢫɸدفت

ࢫالقياسيةࢫالأساليبࢫاستخدمتࢫحيثࢫ،)2016ـ1970(ࢫالف؅فةࢫخلالࢫاݍݨزائري ࢫالاقتصاد

ࢫواختبارࢫالمش؅فكࢫالتɢاملࢫونظرʈةࢫالاستقرارʈةࢫاختباراتࢫࢭʏࢫأساساࢫمثلةوالمتࢫاݍݰديثة

ࢫدليلࢫوجودࢫعدمࢫعنࢫالكشفࢫإڲʄࢫالقياسيةࢫالدراسةࢫنتائجࢫجرانجرࢫتوصلتࢫسبȎية

ࢫومعدلاتࢫاݍݨزائري ࢫالدينارࢫصرفࢫسعرࢫتقلباتࢫب؈نࢫالطوʈلࢫالمدىࢫࢭʏࢫتوازنيةࢫلعلاقة

ࢫكلاࢫࢭʏࢫللسبȎيةࢫأثرࢫأيࢫودوجࢫعدمࢫعنࢫالتحليلࢫيكشفࢫذلك،ࢫعڴʄࢫوعلاوةࢫالتܸݵم،

ࢫالواقعࢫعڴʄࢫتنطبقࢫلاࢫنظرʈةࢫالشرائيةࢫالقوى ࢫȖعادلࢫنظرʈةࢫأنࢫبمعۚܢࢫالاتجاɸ؈ن،

ࢫالدينارࢫصرفࢫسعرࢫوتفس؈فࢫتحديدࢫࢭʏࢫعلٕڈاࢫالاعتمادࢫيمكنࢫلاࢫوȋالتاڲʏࢫاݍݨزائري،

 .اݍݰاليةࢫالبياناتࢫومعࢫاݍݰاڲʏࢫالواقعࢫࢭʏࢫاݍݨزائري 

ࢫاقتصادࢫجرانجر،ࢫسبȎيةࢫمش؅فك،ࢫاملتɢࢫتܸݵم،ࢫصرف،ࢫسعرࢫ:المفتاحيةࡧالɢلمات

 .جزائري 

Abstract : 

The study aimed at analyzing the relationship between exchange rate 
fluctuations and inflation rates in the Algerian economy during the 
period (1970-2016), using the modern econometric methods, mainly in 
the tests of stationarity, the theory of cointegration and the test of 
Granger's causality, according to econometric approch. 
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The results reveal a lack of evidence of the relationship of 
equilibrium in the long run between the Algerian dinar exchange rates 
and inflation rate, and moreover, the analysis reveals that there is no 
trace of causality in both directions, in the sense that the theory of 
purchasing power parity theory is incorrect on Algerian reality. And him 
not equal the purchasing power in the long term and thus can not rely on 
this theory in the identification and interpretation of the exchange rate of 
the dinar in the Algerian current reality and with data current. 
Key words: exchange rate, inflation, co-integration, Granger causality, 

Algerian economy 

   المقدمة:

ʄسڥȖوماتࢫمعظمࢫɢࢫاݍݰʄࢫٮڈدفࢫسياساتࢫانْڈاجࢫإڲʄࢫصرفࢫسعرࢫاستقرارࢫضمانࢫإڲ

ࢫوʈتعاظمࢫلأخرى،ࢫف؅فةࢫمنࢫالعملاتࢫ٭ڈاࢫتمرࢫالۘܣࢫاݍݰادةࢫالتقلباتࢫدولɺاࢫلتجنʋبࢫعملاٮڈا

ࢫȊشɢلࢫاقتصادياٮڈاࢫانفتاحࢫمنࢫȖعاɲيࢫالدول ࢫɸذهࢫمعظمࢫلأنࢫالناميةࢫالدول ࢫࢭʏࢫالدور ࢫɸذا

ࢫالاقتصاديةࢫبالتقلباتࢫتأثراࢫأشدࢫيجعلɺاࢫمماࢫمدفوعاٮڈا،ࢫم؈قانࢫʏࢭࢫأك؄فࢫܿݨزࢫومنࢫكب؈ف

ࢫدرجةࢫعڴʄࢫسلباࢫينعكسࢫمماࢫاݍݵارجية،ࢫوالمشاɠلࢫللأزماتࢫعرضةࢫوأك؆فࢫالدولية،

ࢫȊعواملࢫالصرفࢫسعرࢫإڲʄࢫبالإضافةࢫالناميةࢫالدول ࢫتتأثرࢫكما.ࢫفٕڈاࢫالمحڴʏࢫالاستقرار

ࢫالمستوردةࢫالسلعࢫأسعارࢫارتفاعࢫȖشملࢫمدفوعاٮڈاࢫم؈قانࢫخلالࢫمنࢫتɴتقلࢫعديدةࢫخارجية

ࢫالتجاري،ࢫالتبادلࢫشروطࢫتدɸور ࢫإڲʄࢫيؤديࢫمماࢫالأجنȎيةࢫالعملاتࢫصرفࢫارتفاعࢫنȘيجة

ࢫوعواملࢫاݍݰقيقية،ࢫالأجنȎيةࢫالفائدةࢫوأسعارࢫالصناعية،ࢫالدول ࢫࢭʏࢫالنموࢫمعدلاتࢫوتباطؤ

ࢫعاتقࢫڴʄعࢫالواقعࢫالعبءࢫزʈادةࢫإڲʄࢫالعواملࢫɸذهࢫتؤديࢫوقد.ࢫالماڲʏࢫال݀ݨزࢫȖشملࢫداخلية

ࢫللسياساتࢫالداخليةࢫالأɸدافࢫتحقيقࢫالوقتࢫنفسࢫوࢭʏࢫمعɺا،ࢫللتكيفࢫالمحليةࢫالسلطات

 .النقديةࢫالسياساتࢫفاعليةࢫتخفيضࢫعڴʄࢫالعواملࢫتلكࢫلتأث؈فࢫالنقدية،

ࢫȖعتمدࢫالۘܣࢫالرئʋسيةࢫالأرɠانࢫأɸمࢫأحدࢫɠونھࢫمنࢫالنقديࢫالاستقرارࢫأɸميةࢫوتɴبع

ࢫالمحليةࢫللاسȘثماراتࢫالملائمةࢫالبʋئةࢫوٮڈيئةࢫالاقتصاديࢫالɴشاطࢫتحرʈكࢫࢭʏࢫالدول ࢫعلٕڈا

ࢫاݍݰفاظࢫخلالࢫمنࢫالɺدفࢫɸذاࢫلتحقيقࢫȖسڥʄࢫالنقديةࢫالسلطاتࢫفإنࢫلذلكࢫ؛ࢫواݍݵارجية

ʄࢫوتوف؈فࢫالمحلية،ࢫالعملةࢫصرفࢫسعرࢫواستقرارࢫللأسعارࢫالعامࢫالمستوى ࢫاستقرارࢫعڴ

ࢫأسواقࢫراتوتطو ࢫالمحليةࢫالاقتصاديةࢫالتطوراتࢫمعࢫيɴܦݨمࢫملائمࢫفائدةࢫأسعارࢫɸيɢل

ࢫالعالميةࢫالمال ࢫسياسةࢫɸوࢫالاقتصاديࢫالفكرࢫࢭʏࢫلݏݨدلࢫإثارةࢫالقضاياࢫمنࢫواحدةࢫوإن.
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ࢫفإنࢫɸنا،ࢫمنࢫ،)التܸݵم(ࢫللأسعارࢫالعامࢫالمستوى ࢫبارتفاعࢫوعلاقْڈاࢫالعملةࢫصرفࢫسعر

ࢫالاقتصادࢫࢭʏࢫالعلاقةࢫɸذهࢫعنࢫالكشفࢫإڲʄࢫالبحثࢫɸذاࢫخلالࢫمنࢫʇسعيانࢫالباحث؈ن

 :ࢫࢫɸوࢫالبحثࢫɸذاࢫࢭʏࢫمعاݍݨتھࢫسȘتمࢫوالذيࢫالمطروحࢫالفالسؤ ࢫوعليھ،.ࢫاݍݨزائري 

ࢫࢭʏࢫالتܸݵمࢫومعدلاتࢫالصرفࢫأسعارࢫتقلباتࢫب؈نࢫمستقرةࢫعلاقةࢫتوجدࢫɸل

 ࢫ؟ࢫاݍݨزائري ࢫالاقتصاد

 :ࢫالتاليةࢫالأساسيةࢫالفرضيةࢫصياغةࢫثمࢫالدراسة،ࢫإشɢاليةࢫعڴʄࢫللإجابة

ࢫالتܸݵمࢫتومعدلا ࢫالصرفࢫأسعارࢫتقلباتࢫب؈نࢫالأجلࢫطوʈلةࢫمستقرةࢫعلاقةࢫتوجد

ʏࢫاݍݨزائري ࢫالاقتصادࢫࢭ. 

ࢫالسابقة،ࢫالتجرȎʈيةࢫالدراساتࢫأɸمࢫإڲʄࢫأولاࢫبالتطرق ࢫالدراسةࢫɸذهࢫتنظيمࢫوسʋتم

ࢫȊعدɸاࢫليتمࢫوالتܸݵم،ࢫالصرفࢫسعرࢫب؈نࢫالنظرʈةࢫالعلاقةࢫعنࢫموجزةࢫلمحةࢫإعطاءࢫيلٕڈا

ࢫالقياسيةࢫالدراسةࢫالأخ؈فࢫوࢭʏࢫالدراسة،ࢫلمتغ؈فاتࢫواقتصاديࢫإحصاǿيࢫتحليلࢫإجراء

 .النتائجࢫإڲʄࢫالوصول و 

 :ࡧالسابقةࡧالتجرȎʈيةࡧالدراساتࡧأɸم:ࡧࡧأولا

ࢫالأدبࢫࢭʏࢫواܷݳࢫباɸتمامࢫوالتܸݵمࢫالصرفࢫسعرࢫب؈نࢫالعلاقةࢫحظيتࢫلقد  

ࢫوشملتࢫبئڈما،ࢫالعلاقةࢫفحصࢫحاولتࢫتطبيقيةࢫدراساتࢫعدةࢫࢭʏࢫترجمتࢫالاقتصادي،

ࢫواܷݰاࢫنمطاࢫكɸناࢫيكنࢫلمࢫولكنࢫوالنامية،ࢫالمتقدمةࢫالدول ࢫمنࢫالعديدࢫالدراساتࢫɸذه

ʄيةࢫالنتائجࢫعڴȎʈذهࢫالتجرɺناكࢫالدراسات،ࢫلɺࢫأدلةࢫوجدتࢫمٔڈاࢫمجموعةࢫفʄناكࢫأنࢫعڴɸࢫ

ࢫسبȎيةࢫɸناكࢫذلكࢫعڴʄࢫوعلاوةࢫوالتܸݵم،ࢫالصرفࢫسعرࢫب؈نࢫالطوʈلࢫالمدىࢫࢭʏࢫعلاقة

 Choudhri and(ࢫدراسةࢫالدراساتࢫɸذهࢫأɸمࢫومنࢫالصرف،ࢫسعرࢫنحوࢫالتܸݵمࢫمنࢫتمتد

Hakura,2001تࢫالۘܣ)ࢫࢫʈࢫأجرʄاࢫوأشارتࢫوالناميةࢫالمتقدمةࢫالدول ࢫمنࢫدولةࢫ71ࢫعڴɺࢫنتائجʄࢫإڲ

ࢫإذࢫالدول،ࢫɸذهࢫࢭʏࢫالتܸݵمࢫومستوى ࢫالصرفࢫأسعارࢫب؈نࢫإيجابيةࢫقوʈةࢫعلاقةࢫɸناكࢫأن

ࢫتأث؈فࢫࢭʏࢫالاختلافاتࢫتفس؈فࢫࢭʏࢫالاقتصاديةࢫالأخرى ࢫالعواملࢫعڴʄࢫالتܸݵمࢫمستوى ࢫɸيمن

)ࢫالسلعࢫأسعار(ࢫالمحليةࢫالأسعارࢫمستوʈاتࢫارتفاعࢫأنࢫعڴʄࢫذلكࢫوʉسȘندࢫالصرف،ࢫأسعار

ࢫالأجنȎية،ࢫالعملةࢫعڴʄࢫالطلبࢫس؈قيدࢫوȋالتاڲʏࢫالأجنȎيةࢫالسلعࢫعڴʄࢫالطلبࢫزʈادةࢫعليھࢫي؅فتب

ࢫɸناكࢫوȋالمقابل.ࢫالمحليةࢫالعملةࢫصرفࢫسعرࢫانخفاضࢫإڲʄࢫالمطافࢫٰڈايةࢫࢭʏࢫيؤديࢫماࢫوɸو

ࢫعلاقةࢫوجدتࢫحيثࢫالدراسة،ࢫɸذهࢫمعࢫتتوافقࢫلاࢫالۘܣࢫالدراساتࢫمنࢫأخرى ࢫمجموعة
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ࢫGagnon and Ihrig, 2004(ࢫدراسةࢫأɸمɺاࢫومنࢫالصرف،ࢫسعرࢫإڲʄࢫالتܸݵمࢫمنࢫتمتد ࢫ ࢫالۘܣ)

ࢫالتܸݵمࢫمستوʈاتࢫࢭʏࢫالتغ؈فࢫعڴʄࢫالصرفࢫأسعارࢫتحرɠاتࢫلانتقالࢫتأث؈فاً ࢫɸناكࢫأنࢫبيɴت

ʏࢫصناعيةࢫدولةࢫ20ࢫࢭ ࢫمنࢫتختلفࢫالسبȎيةࢫالعلاقاتࢫلɺذهࢫالنتائجࢫفإنࢫعامة،ࢫوȋصفة.

ࢫالصرفࢫسعرࢫب؈نࢫالعلاقةࢫنوعࢫࢭʏࢫجدليةࢫɸناكࢫبأنࢫالقول ࢫوɲستطيعࢫأخرى،ࢫإڲʄࢫدولة

ࢫاݍݵاصةࢫالزمنيةࢫالسلاسلࢫبياناتࢫباستخدامࢫتتمࢫالدراساتࢫفɺذهࢫذلك،ࢫومع.ࢫوالتܸݵم

ࢫمعينةࢫبدولة .ʏالتاڲȋةࢫفالنتائجࢫوȋستࢫالمتضارʋࢫالمناخࢫلطبيعةࢫنظراࢫوذلكࢫمفاجئة،ࢫل

ࢫالدراسةࢫȖشملɺاࢫالۘܣࢫللدولةࢫالاقتصاديࢫوالنظامࢫالسيا؟ۜܣ ࢫعندماࢫذلك،ࢫإڲʄࢫبالإضافة.

ࢫأوࢫمعينة،ࢫلدولةࢫبالɴسبةࢫقص؈فةࢫلف؅فةࢫالزمنيةࢫالسلاسلࢫبياناتࢫȖستخدمࢫالدراسةࢫتɢون 

ࢫȖستخدمࢫالدراسةࢫɠانتࢫإذاࢫالعينةࢫݯݨمࢫصغرࢫمنࢫناتجاࢫقصوراࢫɸناكࢫيɢون ࢫعندما

ࢫزائفةࢫنȘيجةࢫعنھࢫيɴتجࢫقدࢫɸذاࢫɠلࢫمقطعية،ࢫبيانات ࢫمواصلةࢫالضروري ࢫفمنࢫذلكࢫومع.

ࢫوالتܸݵمࢫالصرفࢫسعرࢫب؈نࢫالسبȎيةࢫالعلاقةࢫعڴʄࢫالتعرف ࢫاعتقادناࢫࢭʏࢫالدراسةࢫوɸذه.

 .اݍݨزائري ࢫالاقتصادࢫࢭʏࢫالمتغ؈فينࢫب؈نࢫالعلاقةࢫنوعࢫلاختبارࢫمحاولةࢫتɢون ࢫقد

 :ࡧوالتܸݵمࡧالصرفࡧسعرࡧب؈نࡧللعلاقةࡧالنظري ࡧالاطار:ࡧࡧثانيا

ࢫعڴʄࢫيھإلࢫينظرࢫاݍݰالاتࢫȊعضࢫوࢭʏࢫالأسعار،ࢫࢭʏࢫومستمرࢫعامࢫارتفاعࢫɸوࢫالتܸݵم

ࢫ- ࢫالنقودࢫنمو"ࢫبنظرʈةࢫالتعرʈفࢫɸذاࢫوʈرتبطࢫللعملة،ࢫالشرائيةࢫالقوةࢫࢭʏࢫانخفاضࢫأنھ

"Money Growthدمانࢫلملتون ࢫʈࢫفرMiltom Friedmanعرفࢫالذيࢫࢫʇࢫدائماً ࢫبأنھࢫالتܸݵمࢫʏلࢫوࢭɠࢫ

ࢫࢭʏࢫالمستمرࢫبالتغ؈فࢫمرتبطࢫالتܸݵمࢫمعدلࢫࢭʏࢫالمستمرࢫوالتغ؈فࢫنقدية،ࢫظاɸرةࢫمɢان

ࢫقودالنࢫعرضࢫنموࢫمعدل ࢫالنقديةࢫالمدرسةࢫنظرࢫوجɺةࢫɸوࢫالطرحࢫɸذا. ࢫعلاقةࢫماࢫلكن.

ࢫللعملة؟ࢫالشرائيةࢫالقوةࢫانخفاضࢫʇعۚܣࢫالتܸݵمࢫوɸلࢫالصرف؟ࢫأسعارࢫȊسياسةࢫذلك

ࢫعلاقةࢫۂʏࢫللعملةࢫالشرائيةࢫالقوةࢫوانخفاضࢫالتܸݵمࢫب؈نࢫالعلاقةࢫأنࢫاقتصادياً ࢫالثابت

ࢫالشرائيةࢫالقوةࢫنخفاضاࢫإڲʄࢫحتماً ࢫسيؤديࢫالتܸݵمࢫمعدلࢫارتفاعࢫأنࢫأيࢫتبادلية،

ࢫسعرࢫيتأثرࢫوȋذلكࢫالأخرى،ࢫالعملاتࢫتجاهࢫالوطنيةࢫالعملةࢫقيمةࢫانخفاضࢫإڲʄࢫأيࢫللعملة،

ࢫبوحدةࢫتبادلɺاࢫيتمࢫالۘܣࢫالوطنيةࢫالعملةࢫمنࢫالوحداتࢫعددࢫزʈادةࢫإڲʄࢫيؤديࢫمماࢫالصرف،

ࢫأعڴʄࢫفائدةࢫسعرࢫيرافقھࢫماࢫعادةࢫأمرࢫوɸوࢫلɺا،ࢫمقابلةࢫأجنȎيةࢫعملةࢫمنࢫواحدة ࢫمن.

ࢫقيمةࢫتقدمࢫمستمرࢫȊشɢلࢫمنخفضࢫتܸݵمࢫمعدلࢫلدٱڈاࢫالۘܣࢫالدولةࢫفإنࢫآخرࢫنبجا

ࢫأخرى ࢫجɺةࢫمن.ࢫالأخرى ࢫبالعملاتࢫمقارنةࢫتزدادࢫالشرائيةࢫقوٮڈاࢫأنࢫحيثࢫللعملة،ࢫم؅قايدة

ࢫتدɸور ࢫʇعملࢫحيث.ࢫالتܸݵمࢫمعدلࢫلارتفاعࢫحتماࢫللعملةࢫالشرائيةࢫالقوةࢫانخفاضࢫيؤدي
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ࢫمعدلࢫعڴʄࢫاݍݵارڊʏࢫالقطاعࢫأثرࢫزʈادةࢫʄعڴࢫالوطنيةࢫالعملةࢫصرفࢫسعرࢫانخفاضࢫأو

ࢫمصدراࢫتصبحࢫأوضاعࢫخلقࢫعڴʄࢫمباشرةࢫغ؈فࢫبطرʈقةࢫʇساعدࢫكماࢫالمحلية،ࢫالأسعارࢫارتفاع

ࢫالتܸݵميةࢫالضغوطࢫارتفاعࢫإڲʄࢫتؤديࢫإضافيةࢫعواملࢫلتوليد ࢫɸذهࢫȖعزز ࢫنماذجࢫوɸناك.

ࢫمنࢫمالتܸݵࢫعڴʄࢫمباشرࢫȊشɢلࢫيؤثرࢫالعملةࢫصرفࢫسعرࢫࢭʏࢫالتغ؈فࢫأنࢫترى ࢫحيثࢫالرؤʈة،

ࢫغ؈فࢫوȌشɢلࢫالمحلية،ࢫبالعملةࢫوالمقيمةࢫالمصدرةࢫأوࢫالمستوردةࢫالسلعࢫأسعارࢫȖغ؈فࢫخلال

ࢫɸذهࢫومنࢫالتعديلات،ࢫتلكࢫنȘيجةࢫالاقتصاديࢫالɴشاطࢫࢭʏࢫالتغ؈فاتࢫخلالࢫمنࢫمباشر

ࢫالأمرɢʈيࢫالاقتصاديࢫطورهࢫوالذيࢫ،)distribution chain(ࢫالسلسلةࢫتوزʉعࢫنموذجࢫالنماذج

)McCarthyࢫ ࢫمتغ؈فاتࢫتأث؈فࢫقياسࢫخلالࢫمنࢫالصرفࢫسعرࢫانتقالࢫأثرࢫتحديدࢫھفيࢫيتمࢫإذ)

ࢫالمختلفةࢫوالتوزʉعࢫالȘسع؈فࢫمراحلࢫخلالࢫالمحليةࢫالأسعارࢫمؤشراتࢫعڴʄࢫɠليةࢫاقتصادية

ࢫوسعرࢫالتܸݵمࢫب؈نࢫالسبȎيةࢫالعلاقةࢫبحثࢫإذنࢫالمɺمࢫمن.ࢫࢫ٭ڈاࢫالمتاجرࢫالسلعࢫ٭ڈاࢫتمرࢫالۘܣ

 .اݍݨزائري ࢫالدينارࢫصرف

 :ࡧࡧالدراسةࡧلمتغ؈فاتࡧوالاقتصاديࡧحصاǿيالإ ࡧالتحليل:ࡧࡧثالثا

Iيࡧالتحليل.ࡧࡧǿࡧالصرفࡧسعرࡧلسلسلةࡧوالاقتصاديࡧالإحصا)TC:ࡧ( 

I . 1يࡧالتحليل.ࡧǿࡧالإحصا: 

ࢫمشاɸداٮڈاࢫرسمࢫɸوࢫالزمنيةࢫالسلسلةࢫتحليلࢫعمليةࢫࢭʏࢫالأوڲʄࢫاݍݵطوةࢫإنࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ࢫ1(ࢫالشɢلࢫوʈمثلࢫلɺا،ࢫالعامࢫالاتجاهࢫلمعرفة ࢫالدينارࢫرفصࢫلسعرࢫالزمنيةࢫالسلسلة)

ࢫاݍݨزائري  ࢫTC(ࢫالمتغ؈فةࢫقيمࢫمنࢫوȘʈب؈ن. ࢫɠانࢫالدراسةࢫف؅فةࢫخلالࢫالصرفࢫسعرࢫأن)

لةࢫأمرɢʈيࢫدولارࢫواحدࢫلɢلࢫدينارࢫ3,84ࢫقيمةࢫأقلࢫب؈نࢫمحصورا ܦݨَّ ࢫوأعڴʄࢫ1980ࢫسنةࢫمُ

لةࢫدجࢫ109,01ࢫقيمة ܦݨَّ ࢫدولارࢫواحدࢫلɢلࢫدينارࢫ38,59ࢫبلغࢫبمتوسطࢫ،2016ࢫسنةࢫمُ

ࢫ89,73ࢫالتقلبࢫدرجةࢫفإنࢫوȋالتاڲʏࢫ،34,63ࢫمعياري ࢫوȋانحراف ࢫتذبذبࢫعڴʄࢫتؤشرࢫالۘܣ%

ࢫالمتغ؈فةࢫɸذهࢫقيمࢫࢭʏࢫعنيف ࢫلمتغ؈فࢫتاȊعࢫكمتغ؈فࢫالصرفࢫسعرࢫتطور ࢫأدناهࢫالمعادلةࢫتب؈ن.

 :ࢫاݍݵامسةࢫالدرجةࢫمنࢫحدودࢫبكث؈فࢫعنھࢫالتعب؈فࢫيمكنࢫحيثࢫالزمن،

TC = 3E-05t5 - 0.0033t4 + 0.1344t3 - 2.1705t2 + 12.872t - 14.606 

R² = 0.9783 
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ࢫɸناكࢫبأنࢫالآȖي،ࢫالشɢلࢫيبʋنھࢫوكماࢫالمقدرةࢫالمعادلةࢫخلالࢫمنࢫالبياناتࢫɸذهࢫوتفيد

ࢫبمقدارࢫيɢون ࢫالاتجاهࢫميلࢫأنࢫحيثࢫ،)TC(ࢫݍݰركةࢫال؅قايدࢫإڲʄࢫوʈؤولࢫمتذبذباࢫاتجاɸا

 :ࢫيڴʏࢫكماࢫالراȊعةࢫالدرجةࢫمنࢫحدودࢫكث؈فࢫشɢلࢫࢭʏࢫالزمنࢫȊعنصرࢫمرتبط

15ࢫ E-05t4 - 0,0132t3 + 0,4032t2 - 4,341t + 12.872 

ࢫ1(ࢫرقمࢫالشɢل ࢫ: ࢫالف؅فةࢫخلالࢫالدولارࢫمقابلࢫاݍݨزائري ࢫالدينارࢫصرفࢫسعرࢫتطور )
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 ࢫ
 )ࢫ1(ࢫرقمࢫالمݏݰقࢫبياناتࢫعڴʄࢫاعتماداࢫمرسوم:ࢫࢫالمصدر

I . 2ࡧالاقتصاديࡧالتحليل.ࡧ: 

ࢫالمعنيةࢫالف؅فةࢫخلالࢫوالصرفࢫاݍݨزائري ࢫالدينارࢫȖسع؈فࢫأنظمةࢫعرفتࢫلقد  ࢫ

 :ࢫالتاليةࢫالمراحلࢫࢭʏࢫإدراجɺاࢫيمكنࢫȖغ؈فاتࢫعدةࢫبالدراسة

 )ࡧ:1987-1970(ࡧالف؅فة

ࢫمعࢫللȘسي؈فࢫجديدࢫنظامࢫتطبيقࢫܥݨلتࢫكب؈فةࢫبأɸميةࢫالمرحلةࢫɸذهࢫتم؈قت  

ࢫعنࢫبالتخڴʏࢫاق؅فنتࢫالۘܣࢫالوضعيةࢫɸذهࢫوأمامࢫللتنمية،ࢫالاقتصاديࢫالمخططࢫانطلاق

ࢫتمࢫالصرف،ࢫأسعارࢫȖعوʈمࢫوعنࢫوودزࢫبر؅ʈنࢫاتفاقيةࢫعنࢫوالمثȎتةࢫبتةالثاࢫالصرفࢫأسعار
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ࢫالثاɲيࢫالرȋاڤʏࢫالمخططࢫانطلاقࢫعشيةࢫاݍݨزائري ࢫللدينارࢫالȘسع؈فࢫنظامࢫȖغي؈فࢫقرارࢫإتخام

 :ࢫࢫɸوࢫمزدوجࢫɸدفࢫتحقيقࢫإڲʄࢫللȘسع؈فࢫاݍݨديدࢫالنظامࢫɸذاࢫسڥʄࢫقد).ࢫو 1977ـ1974(

ࢫتفوق ࢫالۘܣࢫالدينارࢫقيمةࢫةبواسطࢫاݍݨزائرʈةࢫللمؤسساتࢫمقنعࢫدعمࢫتوف؈ف  •

ࢫالمستوردةࢫالأوليةࢫوالموادࢫالتجɺ؈قاتࢫتɢلفةࢫعبءࢫتخفيفࢫȊغرضࢫوɸذاࢫاݍݰقيقية،ࢫالقيمة

 ؛ࢫناشئةࢫمؤسساتࢫوأٰڈاࢫخصوصاࢫالمؤسسات،ࢫطرفࢫمن

ࢫأنࢫدون ࢫالطوʈلࢫالمدىࢫعڴʄࢫبتɴبؤاٮڈاࢫبالقيامࢫالوطنيةࢫللمؤسساتࢫالسماح  •

ࢫاݍݵارجيةࢫالقيمةࢫاستقرارࢫطرʈقࢫنعࢫوɸذاࢫالصرف،ࢫلسعرࢫتنازليةࢫلتغ؈فاتࢫتتعرض

 .ࢫللدينار

ʏالتخڴȋࢫالثابتةࢫاݍݰصصࢫعنࢫوʏور ࢫ1973ࢫمارسࢫࢭɺانࢫللصرف،ࢫمرن ࢫمعدلࢫوظɠࢫ

ʄࢫالدينارࢫقيمةࢫتحديدࢫاݍݨزائرࢫعڴʄونةࢫسلةࢫأساسࢫعڴɢࢫعملةࢫ14ࢫمنࢫم ࢫمنحتࢫحيث.

داࢫترجيحاࢫمٔڈاࢫعملةࢫلɢل ࢫإڲʄࢫبالɴسبةࢫاݍݵارجيةࢫالȘسديداتࢫࢭʏࢫوزٰڈاࢫأساسࢫعڴʄࢫمحدّ

ࢫمنࢫالسلسلةࢫ٭ڈذهࢫاݍݨزائرࢫوȋارتباطࢫاݍݨزائري،ࢫالمركزي ࢫالبنكࢫقبلࢫمنࢫالمسعرةࢫلعملاتا

دࢫقيمتھࢫحيثࢫالفرنك،ࢫمنطقةࢫمنࢫٰڈائياࢫباݍݵروجࢫلɺاࢫسمحࢫالعملات ࢫلɺذهࢫبالɴسبةࢫتتحدّ

ࢫكبحࢫࢭʏࢫساɸمتࢫاݍݵارجيةࢫالتجارةࢫعڴʄࢫوالمستمرةࢫالصارمةࢫالرقابةࢫإن.ࢫࢫاݍݵاصةࢫالسلة

ࢫآثارࢫللدينارࢫالزائدࢫالتقييمࢫمارسࢫكماࢫالتܸݵم،ࢫالمستوى ࢫمنࢫوالرفعࢫالتصدير،ࢫعملية

ࢫوصلࢫفقدࢫ،ࢫ1966ࢭʏࢫالمشروعࢫالصناڤʏࢫللتطور ࢫمناقضةࢫمجملɺاࢫالاقتصاد،ࢫعڴʄࢫسلبية

ʄيࢫالدولارࢫكسبࢫأينࢫ1986وࢫ1983ࢫسنۘܣࢫب؈نࢫمرتفعࢫحدࢫإڲɢʈࢫكب؈فةࢫقوةࢫالأمرʏࢫأسواقࢫࢭ

علنࢫ1986ࢫسنةࢫوȌعدࢫالعالمية،ࢫالمالية ࢫالدينارࢫصرفࢫمعدلࢫحسابࢫعڴʄࢫطفيفࢫȖعديلࢫأُ

حسبࢫالدينارࢫسلةࢫࢭʏࢫتدخلࢫعمليةࢫلɢلࢫالɴسۗܣࢫالتغي؈فࢫفأصبحࢫࢫاݍݨزائري، ࢫأساسࢫعڴʄࢫيُ

ࢫاݍݰرɠيࢫالȘسي؈فࢫلسياسةࢫتمɺيداࢫاعت؄فࢫماࢫوɸذاࢫ،ࢫ1974سنةࢫࢭʏࢫالسائدࢫالصرفࢫمعدل

 .ࢫ1987مارسࢫمنࢫانطلاقاࢫ٭ڈاࢫالعملࢫࢭʏࢫشُرعࢫالۘܣࢫاݍݨزائري ࢫالدينارࢫصرفࢫلمعدل

 )ࡧ:1994-1988(ࡧالف؅فة

ࢫمواعيدࢫتܸݵمࢫوكذاࢫ،ࢫ1986سنةࢫالب؅فولࢫلسعرࢫالمفاڊȃࢫالتدɸور ࢫأدىࢫلقد  

ࢫȊ݀ݨزࢫتم؈قتࢫحادة،ࢫأزمةࢫࢭʏࢫاݍݨزائري ࢫالاقتصادࢫدخول ࢫإڲʄࢫاݍݵارجية،ࢫللديون ࢫالاستحقاق

ࢫالسياسيةࢫالاختلالاتࢫࢫساɸمتࢫكما.ࢫالمدفوعاتࢫم؈قاتࢫوخاصةࢫالدولة،ࢫم؈قانيةࢫࢭʏࢫمزدوج

ࢫلسنواتࢫيةوالعالمࢫوالاقتصادية ࢫالاقتصادࢫذاتࢫالبلدانࢫبالضرورةࢫمستࢫوالۘܣ1988ࢫ
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ࢫࢭʏࢫالإداري، ࢫالاجتماعية،ࢫالوضعيةࢫوعڴʄࢫاݍݨزائري،ࢫالاقتصادࢫعڴʄࢫمباشرةࢫآثارࢫظɺور ࢫ

ࢫلتلاءۜܣࢫجديداࢫعɺداࢫأعطتࢫوالۘܣࢫ،1988ࢫࢫأكتوȋرࢫࢭʏࢫكب؈فةࢫشعبيةࢫمظاɸراتࢫأحدثࢫمما

ࢫالاش؅فاɠيࢫالȘسي؈فࢫنظام ࢫمجالاتࢫمختلفࢫعڴʄࢫجذرʈةࢫتإصلاحاࢫإدخالࢫاستوجبࢫمما.

ࢫالوطۚܣࢫالاقتصاد ࢫالمخططࢫالاقتصادࢫمنࢫسرʉعةࢫوȋخطىࢫالتدرʈڋʏࢫالانتقالࢫإڲʄࢫٮڈدف.

ࢫالنقديࢫاݍݨانبࢫيأخذࢫحيثࢫاݍݰرة،ࢫالسوق ࢫآلياتࢫتوجɺھࢫاقتصادࢫإڲʄࢫمركزʈاࢫوالمس؈ف

ʏذهࢫمنࢫوالماڲɸانةࢫالإصلاحاتࢫɢࢫالداخليةࢫاݍݰقيقيةࢫالقيمةࢫاستعادةࢫمحاول؈نࢫمعت؄فة،ࢫم

ࢫللدينارࢫݍݵارجيةوا ࢫ1990ࢫمنتصفࢫمنذࢫالنقديةࢫالسلطاتࢫأعلنتࢫفقدࢫɸذاࢫأجلࢫومن.

ࢫ3ࢫȊعدࢫاݍݨارʈةࢫللمعاملاتࢫبالɴسبةࢫالدينارࢫتحوʈلࢫقابليةࢫإڲʄࢫالتوصلࢫࢭʏࢫرغبْڈاࢫعن

ࢫالمعاملاتࢫࢭʏࢫللتحوʈلࢫقابلاࢫاݍݨزائري ࢫالدينارࢫجعلࢫࢭʏࢫالبدءࢫتمࢫالأثناءࢫɸذهࢫوࢭʏࢫسنوات،

ࢫتدرʈڋʏࢫانزلاقࢫلتنظيمࢫوفقاࢫالدينارࢫصرفࢫȖعديلࢫعمليةࢫتمتࢫحيثࢫاݍݵارج،ࢫࢭʏࢫاݍݨارʈة

ࢫالدينارࢫصرفࢫمعدلࢫانتقلࢫحيثࢫ،1992ࢫسȎتم؄فࢫغايةࢫإڲʄࢫ1987ࢫٰڈايةࢫمنذࢫطبقࢫومراقب

ࢫعڴʄࢫواستقر.ࢫ1991ࢫمارسࢫٰڈايةࢫࢭʏ/ $دجࢫࢫ17,7ࢫإڲʄࢫ1987ࢫسنةࢫٰڈايةࢫࢭʏ$/ دج4,85ࢫࢫمن

ࢫوفقاࢫ30/09/1991ࢫʈخبتار ࢫ22%ࢫبɴسبةࢫالتخفيضࢫقرارࢫاتخاذࢫتمࢫأنࢫإڲʄࢫاݍݰالࢫɸذا

ࢫحول ࢫواستقر/ $دجࢫ22,5ࢫالدينارࢫصرفࢫسعرࢫمعدلࢫبلغࢫالتخفيضࢫو٭ڈذا.ࢫࢫFMIࢫلاتفاقية

ࢫ1994ࢫغايةࢫإڲʄࢫالقيمةࢫɸذه .ʏࢫالانفتاحࢫظلࢫوࢭʄعدࢫالسوق ࢫاقتصادࢫعڴȊࢫسقوطࢫ

ࢫالرقابة:ࢫࢫɸماࢫأساسʋت؈نࢫوظيفت؈نࢫالمركزي ࢫللبنكࢫالعموميةࢫالسلطاتࢫقدمتࢫالاش؅فاكية،

ʄعديࢫالصرفࢫعڴȖࢫالاقتصاد،ࢫلوʏذاࢫوࢭɸࢫحرصتࢫالعموميةࢫالسلطاتࢫأنࢫنجدࢫالصددࢫ

ʄعقلانيةࢫالمواردࢫتخصيصࢫعڴȊࢫʄࢫالتحكمࢫوعڴʏغرضࢫالتܸݵمࢫࢭȊࢫالدينارࢫقيمةࢫاستقرارࢫ.

ࢫقيمتھࢫبتقرʈبࢫاݍݨزائري ࢫالدينارࢫمٔڈاࢫʇعاɲيࢫالۘܣࢫالفوارق ࢫمنࢫالتخفيفࢫحاولتࢫكما

 .اݍݰقيقيةࢫقيمتھࢫمنࢫالرسمية

 )ࡧ:2016-1995(ࡧالف؅فة

ࢫاتفاقࢫمنذࢫالوطنيةࢫالعملةࢫقيمةࢫخفضࢫإڲʄࢫالمراتࢫمنࢫالعديدࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫݍݨأتࢫقدل

ࢫFMIمعࢫالموسعࢫالتموʈلࢫواتفاقࢫاݍݵارجيةࢫالمديونيةࢫجدولةࢫإعادة ࢫقيمةࢫخفضتࢫحيثࢫ

ࢫب؈نࢫوماࢫ،ࢫ1990ࢫسنةࢫقيمتھࢫمنࢫ50%ࢫفقدࢫقدࢫذلكࢫقبلࢫوɠانࢫ،ࢫ40,17%بɴسبةࢫالدينار

ࢫࢭʏࢫالدينارࢫبتخفيضࢫالسلطاتࢫقامتࢫ1994ࢫسنةࢫوࢭʏ.ࢫ1993و1991ࢫࢫب؈نࢫما30و%ࢫ%25

ࢫالسنةࢫɸذهࢫوخلالࢫࢫ1994.وسȎتم؄فࢫأفرʈلࢫشɺرࢫب؈نࢫماࢫوذلكࢫ70%ࢫالمجموعࢫࢭʏࢫمرحلت؈ن

ࢫالتجارʈة،ࢫوالبنوكࢫالمركزي ࢫالبنكࢫب؈نࢫالمدارࢫالتعوʈمࢫبنظامࢫالصرفࢫسعرࢫنظامࢫحُدد
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ࢫ،20%ࢫنمࢫبأك؆فࢫللدينارࢫاݍݰقيقيࢫالفعڴʏࢫالصرفࢫسعرࢫارتفعࢫ1998وࢫࢫ1995سنۘܣࢫوȋ؈ن

ࢫخلالࢫالانخفاضࢫɸذاࢫوتواصلࢫ،2001وࢫ1998ࢫسنۘܣࢫب؈نࢫ13%ࢫبحواڲʏࢫانخفاضࢫوتبعھ

ࢫبتخفيضࢫالمركزي ࢫالبنكࢫقامࢫ2003ࢫجانفيࢫوࢭʏࢫ2002.ࢫأوائلࢫمنذࢫوɸذاࢫالموالية،ࢫشɺراࢫ16

ࢫ2%ࢫب؈نࢫماࢫت؅فاوحࢫبɴسبةࢫالدينارࢫقيمة ࢫمنࢫلݏݰدࢫأساساࢫٱڈدفࢫالإجراءࢫوɸذاࢫ،ࢫ5%وࢫ

ࢫالقيمةࢫب؈نࢫالفارق ࢫاȖساعࢫȊعدࢫلاسيماࢫالموازʈة،ࢫالسوق ࢫࢭʏࢫاولةالمتدࢫالنقديةࢫالكتلةࢫتطور 

ࢫالعملاتࢫأبرز ࢫمقابلࢫالسوداءࢫالسوق ࢫࢭʏࢫالوطنيةࢫالعملةࢫوقيمةࢫالرس׿ܣࢫللدينارࢫالاسمية

ࢫالأجنȎية ࢫللدولارࢫبالɴسبةࢫاݍݨزائري ࢫالدينارࢫقيمةࢫارتفعتࢫ،ࢫ2003ودʇسم؄فࢫجوانࢫوȋ؈ن.

ࢫ7,5%بـࢫالفعڴʏࢫاݍݰقيقيࢫالصرفࢫسعرࢫوارتفعࢫ،ࢫ11%بحواڲʏࢫالأمرɢʈي .ʏࢫࢫسنةࢫوࢭ

ࢫوࢭʏࢫ73.28ࢫنحوࢫإڲʄࢫالواحدࢫللدولارࢫبالɴسبةࢫاݍݨزائري ࢫالدينارࢫصرفࢫسعرࢫوصل2005

ࢫ2006سنة ࢫٰڈايةࢫࢭʏࢫدجࢫ66.82ࢫإڲʄࢫانخفاضھࢫوواصل$/ دجࢫ72.65ࢫحواڲʏࢫإڲʄࢫانخفضࢫ

ࢫللدينارࢫالشرائيةࢫالقدرةࢫأنࢫۂʏࢫاݍݰاڲʏࢫالوقتࢫࢭʏࢫالصعبةࢫالوضعࢫحقيقةࢫوإن.ࢫࢫ2007سنة

ࢫبالɴسبةࢫاݍݨزائري ࢫالدينارࢫصرفࢫسعرࢫوصلࢫفقدࢫجدا،ࢫضعيفةࢫأصبحتࢫاݍݨزائري 

ࢫومتواصل،ࢫشديدࢫانخفاضࢫࢭʏࢫوɸوࢫدجࢫࢫ109,01نحوࢫإڲʄࢫ2016ࢫسنةࢫࢭʏࢫالواحدࢫللدولار

 .الموازʈةࢫالسوق ࢫࢭʏࢫوخاصة

IIيࡧالتحليل.ࡧࡧǿࡧالتܸݵمࡧمعدلاتࡧلسلسلةࡧوالاقتصاديࡧالإحصا)INFࡧ( 

II . 1يࡧالتحليل.ࡧǿࡧالإحصا: 

ࢫمحصوراࢫɠانࢫالدراسةࢫف؅فةࢫخلالࢫالتܸݵمࢫمعدلࢫأن)ࢫINF(ࢫالمتغ؈فةࢫقيمࢫمنࢫȘب؈ني

لةࢫ0,3%ࢫقيمةࢫأقلࢫب؈ن ܦݨَّ لةࢫ31,68ࢫقيمةࢫوأعڴʄࢫ2000ࢫسنةࢫمُ ܦݨَّ ࢫ،1992ࢫسنةࢫمُ

%ࢫ86,86ࢫالتقلبࢫدرجةࢫفإنࢫوȋالتاڲʏࢫ،7,74%ࢫمعياري ࢫوȋانحرافࢫ8,91%ࢫبلغࢫبمتوسط

ࢫ؈فةالمتغࢫɸذهࢫقيمࢫࢭʏࢫعنيفࢫتذبذبࢫعڴʄࢫتؤشرࢫالۘܣ ࢫمعدلࢫتطور ࢫأدناه،ࢫالمعادلةࢫتب؈ن.

ࢫالدرجةࢫمنࢫحدودࢫبكث؈فࢫعنھࢫالتعب؈فࢫيمكنࢫحيثࢫالزمن،ࢫلمتغ؈فࢫتاȊعࢫكمتغ؈فࢫالتܸݵم

 :ࢫالسادسة

INF = -8E-07t6 + 0.0001t5 - 0.0065t4 + 0.1598t3 - 1.8469t2 + 9.3176t - 7.7221 

R² = 0.5023 
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ࢫɸناكࢫبأنࢫأدناه،ࢫالشɢلࢫيبʋنھࢫماوكࢫالمقدرةࢫالمعادلةࢫخلالࢫمنࢫالبياناتࢫɸذهࢫتفيد

ࢫبمقدارࢫيɢون ࢫالاتجاهࢫميلࢫأنࢫحيثࢫ،)INF(ࢫݍݰركةࢫالتناقصࢫإڲʄࢫوʈؤولࢫمتذبذباࢫاتجاɸا

 :ࢫيڴʏࢫكماࢫاݍݵامسةࢫالدرجةࢫمنࢫحدودࢫكث؈فࢫشɢلࢫࢭʏࢫالزمنࢫȊعنصرࢫمرتبط

-48 E-07t5 + 0,0005t4 - 0,026t3 + 0,4794t2 - 3,693t + 9.3176 

ࢫ2(ࢫرقمࢫالشɢل ࢫ: ࢫالف؅فةࢫخلالࢫاݍݨزائري ࢫالاقتصادࢫࢭʏࢫالتܸݵمࢫمعدلࢫتطور )
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 ࢫ
 )ࢫ1(ࢫرقمࢫالمݏݰقࢫبياناتࢫعڴʄࢫاعتماداࢫمرسوم:ࢫࢫالمصدر

II . 2ࡧالاقتصاديࡧالتحيل.ࡧ: 

 :ࢫأقسامࢫأرȌعةࢫإڲʄࢫالدراسةࢫف؅فةࢫتقسيمࢫيمكننا

 )ࡧ:1989ـ1970(ࡧالف؅فة

ࢫإدارʈة،ࢫبطرʈقةࢫتتحددࢫɠانتࢫالۘܣࢫالأسعارࢫعڴʄࢫةالمفروضࢫالقيودࢫمنࢫبالرغم  

ࢫمعدلاتࢫأنࢫإلاࢫالمخطط،ࢫالاقتصادࢫمرحلةࢫأثناءࢫللمواطن؈نࢫالشرائيةࢫالقدرةࢫعڴʄࢫحفاظا

ࢫأقصاɸاࢫوصلتࢫحيثࢫالمرحلة،ࢫɸذهࢫخلالࢫعاليةࢫمستوʈاتࢫشɺدتࢫقدࢫإجمالاࢫالتܸݵم

ࢫ15,57ࢫبمعدلࢫ1978ࢫسنة ࢫخلالࢫالاسȘثمارࢫɠلفةࢫبارتفاعࢫذلكࢫتفس؈فࢫوʈمكن%.

ࢫࢭʏࢫالتܸݵميةࢫالتوتراتࢫوȖغلغلࢫالأجور ࢫعڴʄࢫالضغطࢫࢭʏࢫȖسبȎتࢫوالۘܣࢫالسبعينات،

ࢫلاࢫɠانتࢫالاقتصاديةࢫالɴشاطاتࢫأغلبࢫأنࢫإڲʄࢫبالإضافةࢫ،ࢫاݍݨزائري ࢫالاقتصادࢫمɢونات

ࢫالداخليةࢫالماليةࢫالتوازناتࢫعڴʄࢫاɲعكسࢫماࢫوɸوࢫدوليا،ࢫعلٕڈاࢫالمتعارفࢫبالكفاءةࢫȖشتغل
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ࢫالمتتاليةࢫالزʈاداتࢫمسايرةࢫعڴʄࢫقادراࢫيكنࢫلمࢫالكڴʏࢫالعرضࢫأنࢫكماࢫاݍݨزائري،ࢫللاقتصاد

ʏࢫالطلبࢫࢭ،ʏرࢫحيثࢫ،ࢫداخليةࢫتܸݵميةࢫضغوطࢫعليھࢫتولدࢫمماࢫالكڴɺامࢫتطور ࢫظɸࢫʏࢫࢭ

ࢫكماࢫاݍݵام،ࢫالداخڴʏࢫالناتجࢫمن%ࢫࢫ52,34ࢫالمتوسطࢫࢭʏࢫبلغࢫالف؅فة،ࢫɸذهࢫخلالࢫالاسْڈلاك

%ࢫ3,24ࢫمتوسطࢫبلغࢫوالذيࢫلف؅فة،اࢫɸذهࢫخلالࢫالديمغراࢭʏࢫالنموࢫضغطࢫتأث؈فࢫعنࢫɸذاࢫنتج

 %.4,33ࢫببلوغھࢫ1976ࢫسنةࢫأقصاهࢫوȋلغ

 )ࡧ:1995ـ1990(ࡧالف؅فة

ࢫمرتفعةࢫمستوʈات)ࢫ1995-1990(ࢫالف؅فةࢫخلالࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫالتܸݵمࢫمعدلاتࢫشɺدت

ࢫ17,88ࢫمنࢫالارتفاعࢫࢭʏࢫأخذتࢫحيثࢫ،1989ࢫسنةࢫعليھࢫɠانتࢫبماࢫمقارنةࢫجدا ࢫسنة%

ࢫسنة%ࢫ29,79ࢫإڲʄࢫقليلاࢫتراجعتࢫثمࢫلɺا،ࢫقيمةࢫأقظۜܢࢫوۂʏࢫ1992ࢫسنة%ࢫ31,7ࢫإڲʄࢫ1990

ࢫالوظيفࢫعمالࢫأجور ࢫكتلةࢫوتثȎيتࢫالعامࢫالإنفاقࢫلضبطࢫنȘيجةࢫذلكࢫɠانࢫورȋماࢫ،1995

ࢫالاستقرارࢫبرنامجࢫتضمنھࢫماࢫأɸمࢫوɸوࢫاݍݰɢومية،ࢫالتحوʈلاتࢫوضبطࢫالعمومي

ࢫالأرقامࢫɸذه%.ࢫ25,79ࢫالف؅فةࢫɸذهࢫخلالࢫالتܸݵمࢫمعدلࢫمتوسطࢫبلغࢫوقدࢫالاقتصادي،

Ȗࢫش؈فʄࢫأخفقتࢫقدࢫالنقديةࢫالسياساتࢫأنࢫإڲʏࢫوالاقتصادي،ࢫالنقديࢫالاستقرارࢫتحقيقࢫࢭ

ࢫالم؈قانية،ࢫܿݨزࢫيمول ࢫɠانࢫالذيࢫالنقديࢫالإصدارࢫࢭʏࢫالتوسعࢫإڲʄࢫȖعودࢫذلكࢫࢭʏࢫوالأسباب

ʄقࢫعنࢫتوسعيةࢫماليةࢫسياسةࢫانْڈاجࢫوإڲʈادةࢫطرʈوميࢫالإنفاقࢫزɢࢫاݍݰʏثمارࢫمجالࢫࢭȘࢫالاس

ࢫلاسيماࢫللأسعار،ࢫالتدرʈڋʏࢫالتحرʈرࢫعملياتࢫإڲʄࢫبالإضافةࢫ،1992ࢫسنةࢫمنࢫابتداءࢫخاصة

ࢫدعمࢫمنࢫȖستفيدࢫɠانتࢫالۘܣࢫالأساسيةࢫالموادࢫلمعظمࢫالماڲʏࢫالدعمࢫحذفࢫتداب؈فࢫاتخاذࢫمنذ

ࢫ1992ࢫسنةࢫحۘܢࢫاݍݵزʈنة ࢫإطارࢫࢭʏࢫ1994ࢫسنةࢫمنࢫبدايةࢫحدٮڈاࢫزادتࢫالعملياتࢫɸذه.

ࢫبـࢫالدينارࢫقيمةࢫلتخفيضࢫɠانࢫدفقࢫɸذاࢫجانبࢫإڲʄࢫالدوڲʏ،ࢫالنقدࢫصندوق ࢫمعࢫالاتفاقيات

 .التܸݵمࢫوزʈادةࢫالمحليةࢫالأسعارࢫارتفاعࢫࢭʏࢫأساسياࢫدوراࢫࢫ1994ࢫࢭʏ%ࢫ40,17

 )ࡧ:2000ـ1996(ࡧالف؅فة

ࢫعليھ،ࢫɠانࢫمماࢫبكث؈فࢫأقلࢫصارࢫ،1996ࢫسنةࢫمنذࢫالتܸݵمࢫأنࢫإڲʄࢫالإشارةࢫمنࢫبدࢫلاࢫ

ࢫببلوغھࢫوطۚܣالࢫللاقتصادࢫبالɴسبةࢫمرʈحةࢫمستوʈاتࢫإڲʄࢫسرʉعةࢫبصورةࢫتراجعھࢫواستمر

ࢫاɺضر فࢫܣۘلاࢫةددشȘلماࢫةيدقنلاو ࢫةيلالماࢫتاسايسلاࢫʄڲإࢫعجار ࢫاذɸࢫ.0002ࢫةنسࢫ % 0,3

ࢫيȖؤ يࢫأدبࢫʏڴكيɺلاࢫحلا صلإ اࢫجمانر بࢫنأࢫܣۚعʇࢫاذɸو ࢫ،رئاز ݨݍاࢫʄڴعࢫʏڲو دلاࢫدقنلاࢫق و دنص

ࢫاڈٔمࢫيɲاعʇࢫܣۘلاࢫةيمݵܸتلاࢫطو غضلاࢫةدحࢫنمࢫفيفختلاࢫʄڲإࢫفدڈٱࢫناɠࢫيذلاࢫوɸو ࢫ،هر امث



272 
  د.سلاميࢫأحمدࢫࢫ/ࢫࢫد.جنيديࢫمراد

  ࡧ2018/ࡧجوانࡧࡧ24ࡧالعددࡧ– السنةࡧالثالثةࡧعشرةࡧࡧࡧࡧࡧ               ࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧالعلومࡧالاقتصاديةقسمࡧࡧمجلةࡧمعارف:ࢫ

ISSN 1112-7007- EISSN 6804-2600  

ࢫهذɸࢫللاخࢫلاعفࢫناɠࢫامࢫوɸو ࢫ،ʏڴكلاࢫبلطلاࢫمݨݯࢫضيفختࢫقʈر طࢫنعࢫي ر ئاز ݨݍاࢫداصتقلاا

ࢫʏڲاتلاȋو ࢫيدقنلاࢫضر علاو ࢫيمو ɢݰݍاࢫقافنلإ اࢫتاʈو تسمࢫʏࢭࢫمكحتلاࢫنكمأࢫثيحࢫ،ةف ؅فلا

                           .راعسلأ اࢫتاʈو تسمࢫʏࢭࢫمكحتلا

 )ࡧ:2016ـ2001(ࡧالف؅فة

ࢫوۂʏࢫـ2001ࢫمنࢫبدايةࢫالتܸݵمࢫمعدلاتࢫࢭʏࢫمحسوساࢫارتفاعاࢫالمرحلةࢫɸذهࢫشɺدت

ࢫوصلࢫوالۘܣࢫاݍݨزائرـࢫࢭʏࢫɸيɢليةࢫكحالةࢫالبنكيةࢫالسيولةࢫفائضࢫبروزࢫشɺدتࢫالۘܣࢫالسنة

ࢫبدايةࢫࢭʏࢫدفعɺاࢫتقرر ࢫالۘܣࢫالأجور ࢫارتفاعࢫإڲʄࢫراجعࢫوذلكࢫ،%4,2ࢫإڲʄࢫالتܸݵمࢫمعدلࢫفٕڈا

ࢫمعدلاتࢫتخفيضࢫإڲʄࢫٱڈدفࢫɠانࢫالذيࢫالاقتصاديࢫالإɲعاشࢫبرنامجࢫإڲʄࢫبالإضافةࢫالعام،

ࢫالتܸݵ׿ܣࢫالضغطࢫأنࢫإڲʄࢫوɲش؈ف.ࢫماࢫنوعاࢫمرتفعةࢫتܸݵمࢫبمعدلاتࢫالسماحࢫمعࢫالةالبط

ࢫࢫطموحةࢫاقتصاديةࢫتنميةࢫأيࢫيصاحبࢫماࢫغالبا ࢫتراجعاࢫالتܸݵمࢫمعدلࢫܥݨلࢫوقد.

ࢫوت؈فةࢫتباطؤࢫإڲʄࢫذلكࢫوʉعودࢫ،%1,43ࢫسوى ࢫʇساوي ࢫʇعدࢫلمࢫحيثࢫ،2002ࢫسنةࢫࢭʏࢫجوɸرʈا

ࢫ4,25ࢫإڲʄࢫ2003ࢫسنةࢫࢭʏࢫفاعھارتࢫنجدࢫبʋنماࢫ،ࢫالغذائيةࢫالموادࢫأسعارࢫارتفاع ࢫإڲʄࢫراجع%

ࢫالمنصرمةࢫالف؅فةࢫنفسࢫمعࢫبالمقارنةࢫالمئوʈةࢫالɴسبةࢫࢭʏࢫنقطةࢫ1,2ࢫبـࢫالاسْڈلاكࢫأسعارࢫارتفاع

ࢫ ࢫبتموʈلࢫالدولةࢫإل؅قامࢫمواصلةࢫإڲʄࢫراجعࢫ2004ࢫسنةࢫࢭʏࢫالتܸݵمࢫارتفاعࢫاستمرارࢫإن.

ࢫالاقتصاديࢫالإɲعاش(ࢫالعموميࢫللاسȘثمارࢫالܸݵمࢫال؄فنامج ࢫالادخارࢫقدراتࢫبفضل)

 .2000ࢫسنةࢫمنذࢫالم؅فاكم

ࢫ1,38ࢫمنࢫقفزࢫحيثࢫالتصاعد،ࢫنحوࢫ2005ࢫمنذࢫالتܸݵمࢫمسارࢫاتجھ   ࢫسنة%

ࢫ2,31ࢫإڲʄࢫ2005 ࢫبوصولھࢫالسيطرةࢫتحتࢫالتܸݵمࢫمعدلࢫبقيࢫوقدࢫ،2006ࢫسنة%

ʄࢫ3,67إڲ%ʏࢫثمࢫ2007ࢫࢭʄࢫ4,85ࢫإڲ%ʏࢫالتܸݵمࢫارتفاعࢫإن.ࢫ2008ࢫࢭʏࢫ2008وࢫ2007ࢫسنۘܣࢫࢭ

ࢫالتܸݵمࢫبقفزةࢫالمتصلࢫالمستوردࢫالتܸݵمࢫإڲʄࢫبالأساسࢫʇعودࢫɲسȎياࢫعةالمرتفࢫالوت؈فةࢫبتلك

ʄيجةࢫالعال׿ܣ،ࢫالمستوى ࢫعڴȘلࢫالغذائيةࢫالموادࢫأسعارࢫلارتفاعࢫنɢشȊࢫسنةࢫمعࢫلكن.ࢫࢫخاصࢫ

ࢫحلࢫوقدࢫالعشرʈة،ࢫخلالࢫمعدلࢫأقظۜܢࢫوɸوࢫ،%5,74ࢫإڲʄࢫالتܸݵمࢫمعدلࢫࢫوصلࢫ2009

ࢫسيماࢫلاࢫالغذائية،ࢫالمنتجاتࢫرأسعاࢫࢭʏࢫالقوʈةࢫالزʈادةࢫتجرهࢫالذيࢫالداخڴʏࢫالتܸݵم

ࢫالمستوردࢫالتܸݵمࢫمحلࢫالطازجةࢫالفلاحيةࢫالمنتجاتࢫأسعار ࢫعنࢫوالناجمࢫ،2009ࢫسنةࢫ

ࢫمباشرةࢫكنȘيجةࢫالمستوردةࢫالمنتجاتࢫمنࢫللعديدࢫالدوليةࢫالسوق ࢫࢭʏࢫالأسعارࢫارتفاع

ࢫجعتراࢫالۘܣࢫالمحروقاتࢫصادراتࢫفوترةࢫعملةࢫɸوࢫالذيࢫالدولار،ࢫمقابلࢫالأوروࢫسعرࢫلارتفاع
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ࢫالۘܣࢫاݍݵدماتࢫمنࢫالبلادࢫوارداتࢫانفجارࢫرافقɺاࢫوالۘܣࢫالتواڲʏ،ࢫعڴʄࢫالراȊعةࢫللسنةࢫإنتاجɺا

ࢫوالانحصارࢫ،2009ࢫسنةࢫدولارࢫمليارࢫ11,68ࢫإڲʄࢫ2006ࢫسنةࢫدولارࢫمليارࢫ4,78ࢫمنࢫقفزت

 .ࢫسنوʈاࢫدولارࢫمليارࢫ1ࢫمنࢫأقلࢫمستوى ࢫعندࢫالمحروقاتࢫخارجࢫللصادراتࢫالشديد

ࢫࢭʏࢫالمݏݰوظࢫالتباطؤࢫنȘيجةࢫ2010ࢫࢭʏ%ࢫ3,9ࢫإڲʄࢫضاانخفاࢫالتܸݵمࢫمعدلࢫعرف  

ࢫعاودࢫأنࢫلبثࢫوماࢫالفلاحية،ࢫللمنتجاتࢫبالɴسبةࢫلاسيماࢫالمܦݨلةࢫالأسعارࢫارتفاعࢫوت؈فة

ࢫلھࢫمستوى ࢫأعڴʄࢫبذلكࢫمܦݨلاࢫ،2012ࢫࢭʏ%ࢫ8,89ࢫثم%ࢫ4,52ࢫܥݨلࢫأينࢫ2011ࢫࢭʏࢫالارتفاع

ʄذا.ࢫسنةࢫ15مدارࢫعڴɸࢫجداࢫخط؈فࢫمؤشرࢫوʄࢫدلالةࢫلھࢫأنࢫماكࢫالنقدي،ࢫالاستقرارࢫعڴʄࢫعڴ

ࢫعرفࢫأنࢫلبثࢫماࢫلكن.ࢫالشرائيةࢫالقوةࢫانخفاضࢫمنظور ࢫمنࢫالاقتصاديةࢫالتنميةࢫضعف

ࢫ2014ࢫسنةࢫࢭʏࢫتباطؤهࢫليواصلࢫ،%3,3ࢫܥݨلࢫحيثࢫ2003ࢫࢭʏࢫتباطأࢫالتܸݵمࢫمعدل

ࢫبلغࢫأينࢫ2016وࢫ2015ࢫسنۘܣࢫالارتفاعࢫعاودࢫأنࢫلبثࢫماࢫلكنࢫ،%2,9ࢫلمعدلࢫبȘܦݨيلھ

ࢫالاقتصاديةࢫوالتوازناتࢫالنقديࢫالاستقرارࢫعڴʄࢫأثرࢫماࢫوɸوࢫالتواڲʏ،ࢫعڴʄ%ࢫ6.70و%ࢫ4.78

 .للبلاد

 :ࡧالقيا؟ۜܣࡧالتحليل:ࡧࡧثالثا

Iقة.ࡧࡧʈࡧالمستخدمةࡧالطر: 

ࢫالتܸݵم،ࢫومعدلࢫاݍݨزائري ࢫالدينارࢫصرفࢫسعرࢫب؈نࢫالعلاقةࢫدراسةࢫلغرض

).ࢫ2016ـ1970(ࢫالف؅فةࢫعنࢫوذلكࢫالوطۚܣ،ࢫالاقتصادࢫتخصࢫسنوʈةࢫبياناتࢫسɴستخدم

ࢫࢭʏࢫالبارز ࢫالدور ࢫلɺاࢫɠانࢫوالۘܣࢫالزمنية،ࢫالسلاسلࢫتحليلࢫࢭʏࢫاݍݰديثةࢫلتوجɺاتاࢫمعࢫوتماشيا

ࢫباستخدامࢫسنقومࢫفإنناࢫالك׿ܣ،ࢫوالتحليلࢫللقياسࢫقابلةࢫالاقتصاديةࢫالعلاقاتࢫجعل

ࢫ1987(ࢫوجرانجرࢫأنجلࢫطرʈقة (Engle et Grangerاملࢫلتحليلࢫɢࢫالمش؅فكࢫالت ࢫإڲʄࢫإضافة.

ࢫتركزࢫسɴستخدمɺا،ࢫالۘܣࢫالمش؅فكࢫالتɢاملࢫتحليلࢫطرʈقةࢫوإن.ࢫGrangerࢫلـࢫالسبȎيةࢫمنݤݨية

ʄون ࢫالۘܣࢫاݍݰالاتࢫعڴɢاملةࢫالأساسيةࢫالزمنيةࢫالسلاسلࢫمتغ؈فاتࢫفٕڈاࢫتɢࢫنفسࢫمنࢫمت

 .الأوڲʄࢫالدرجةࢫوۂʏࢫالدرجة

 :ࡧالدراسةࡧنموذج.ࡧࡧIIࢫ

ࢫب؈نࢫالعلاقةࢫطبيعةࢫلتحديدࢫخطيࢫانحدارࢫنموذجࢫسɴستخدمࢫالدراسةࢫɸذهࢫلأغراض

 :ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫالتاڲʏࢫالنحوࢫعڴʄࢫالتܸݵمࢫومعدلࢫاݍݨزائري ࢫالدينارࢫصرفࢫسعر
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 .ࢫالتܸݵمࢫمعدلوࢫࢫࢫاݍݨزائري ࢫالدينارࢫصرفࢫسعر:ࢫࢫحيث

ࢫمعدلࢫسلسلةࢫأنࢫحيثࢫالزمنʋت؈ن،ࢫالسلسلت؈نࢫبياناتࢫتجاɲسࢫلعدمࢫنȘيجةࢫلكن

ࢫاݍݨزائري ࢫالدينارࢫصرفࢫسعرࢫسلسلةࢫأماࢫمائوʈةࢫɲسبࢫعنࢫعبارةࢫالتܸݵم ࢫ ࢫفمقدرةࢫ

ࢫالسلاسل،ࢫلɺذهࢫالني؄في ࢫاللوغارʈتمࢫمعࢫنتعاملࢫسوفࢫفإنناࢫأمرɢʈي،ࢫدولارࢫلɢلࢫاربالدين

ʏالتاڲȋاࢫالۘܣࢫاݍݨديدةࢫالسلاسلࢫفإنࢫوɺشملȘࢫالدراسةࢫسʏࢫࢫۂ :LnINFࢫ ࢫ ࢫ ࢫLnTCوࢫ ࢫوعليھ،.

  :ࢫࢫالتاڲʏࢫاݍݨديدࢫالنموذجࢫالاعتبارࢫȊع؈نࢫسنأخذ

.(*)......ࢫࢫࢫࢫ ttt LnINFLnTC   

IIIةࡧاختبارات.ࡧࡧʈࡧالإستقرار: 

ࢫسعرࢫمنࢫلɢلࢫالزمنيةࢫالسلاسلࢫخواصࢫفحصࢫإڲʄࢫالإستقرارʈةࢫاختبارࢫفٱڈد

ࢫإذاࢫتɢون ࢫالسلسلة"ࢫتɢون ࢫحيثࢫ،)2016ـ1970(ࢫالف؅فةࢫخلالࢫالتܸݵمࢫومعدلࢫالصرف

ࢫ.ࢫبالزمنࢫعلاقةࢫلھࢫلʋسࢫتباينࢫمعࢫثابت،ࢫحساȌيࢫوسطࢫحول ࢫتذبذبت ࢫأوࢫذلكࢫولتأكيد"

ࢫالدراسةࢫɸذهࢫࢭʏࢫسنعتمدࢫحيثࢫالوحدة،ࢫجذرࢫاختباراتࢫاستخدامࢫالأمرࢫيتطلبࢫنفيھ،

ʄن،ࢫعڴʈماࢫاختبارɸࢫࢫو ࢫAugmented Dickey-Fuller(ࢫالموسعࢫفوللرࢫـࢫديɢيࢫاختبار: ࢫواختبار)

.ࢫالوحدةࢫجذرࢫبوجودࢫالقائلةࢫالعدمࢫفرضيةࢫلاختبارࢫ،)Phillips Perron(ࢫب؈فونࢫـࢫفيليب

ࢫبطرʈقةࢫالتاليةࢫالنماذجࢫتقديرࢫعڴʄࢫࢫࢫالسلسلةࢫاستقرارʈةࢫدراسةࢫࢭʏࢫADFࢫاختبارࢫوʉعتمد

 :ࢫࢫالصغرى ࢫالمرȌعات
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ࢫالثالثࢫوالنموذجࢫثابت،ࢫحدࢫعڴʄࢫاحتوائھࢫࢭʏࢫالأول ࢫعنࢫيختلفࢫالثاɲيࢫالنموذجࢫحيث

ࢫزمۚܣࢫاتجاهࢫومتغ؈فࢫثابتࢫحدࢫعڴʄࢫاحتوائھࢫࢭʏࢫوالثاɲيࢫالأول ࢫعنࢫيختلف ࢫطول ࢫولتحديد.

ࢫAICࢫعياري لمࢫقيمةࢫأقلࢫاستخدامࢫعادةࢫيتمࢫالمناسبةࢫPࢫالزمنيةࢫالفجوات ࢫSCوࢫ ࢫوȌعد.

ࢫࢫالأوڲʄࢫالفروقࢫحساب ࢫالثانيةࢫوالفروقࢫ ࢫ ࢫالصغرى،ࢫالمرȌعاتࢫبطرʈقةࢫالنموذجࢫوتقديرࢫ
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ࢫʇعۚܣࢫفɺذاࢫمقبولة،ࢫالعدمࢫفرضيةࢫɠانتࢫفإذاࢫ،ࢫࢫالفرضيةࢫضد:ࢫࢫࢫࢫالفرضʋت؈نࢫاختبارࢫيتم

ࢫساكنةࢫغ؈فࢫالزمنيةࢫالسلسلةࢫتɢون ࢫوȋالتاڲʏࢫوحدوي،ࢫجذرࢫوجود ࢫلاختبارࢫبالɴسبةࢫأما.

ࢫعنࢫيختلفࢫأنھࢫإلاࢫ،ࢫDFفوللرࢫـࢫديɢيࢫنماذجࢫنفسࢫعڴʄࢫتقديرهࢫفيعتمدࢫب؈فونࢫـࢫفيليب

ࢫࢫالمتجاɲسࢫغ؈فࢫالتباينࢫذاتࢫالأخطاءࢫالاعتبارࢫȊع؈نࢫيأخذࢫأنھࢫࢭʏࢫࢫDFࢫاختبار )Les erreurs 

heteroscedastiques(،قࢫعنࢫوذلكࢫʈيࢫلإحصاءاتࢫمعلميةࢫغ؈فࢫتܶݰيحࢫعمليةࢫطرɢࢫـࢫدي

 :ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫالمشاɸداتࢫعددࢫبدلالةࢫالمحسوȋةࢫlࢫالإبطاءࢫف؅فاتࢫعددࢫحديدتࢫيتع؈نࢫɸذاࢫوقبلࢫفوللر،

ࢫبواسطةࢫمتولدةࢫالزمنيةࢫالسلسلةࢫأنࢫفرضيةࢫعڴʄࢫقائمࢫADFࢫاختبارࢫأنࢫالمعلومࢫومن

ࢫPPࢫاختبارࢫبʋنماࢫ،Autoregressive ARࢫالذاȖيࢫالانحدارࢫعملية ࢫأك؆فࢫاف؅فاضࢫعڴʄࢫقائمࢫ

 Autoregressive Integratedࢫعمليةࢫبواسطةࢫمتولدةࢫالزمنيةࢫالسلسلةࢫأنࢫوۂʏࢫعمومية،

Moving Average ARIMA،ࢫاختبارࢫفإنࢫولذاࢫPPةࢫقدرةࢫلھࢫʈوࢫأفضل،ࢫاختبارɸࢫمنࢫأدقࢫو

ࢫاɲܦݨامࢫوعدمࢫتضاربࢫحالةࢫوࢭʏࢫصغ؈فا،ࢫالعينةࢫݯݨمࢫيɢون ࢫعندماࢫلاسيماࢫADFࢫاختبار

ࢫࢫPPࢫاختبارࢫنتائجࢫعڴʄࢫالاعتمادࢫالأفضلࢫفإنࢫالاختبارʈنࢫنتائج جرى . ࢫࢭʏࢫالاختبارࢫɸذاࢫيُ

 :ࢫࢫمراحلࢫأرȌعة

ࢫمعࢫفوللرࢫـࢫديɢيࢫلاختبارࢫالقاعديةࢫالثلاثةࢫللنماذجࢫOLSࢫبواسطةࢫالتقدير  .1

 ؛ࢫالمرافقةࢫالإحصائياتࢫحساب

 ؛ࢫالبواࢮʏࢫتمثلࢫࢫࢫحيثࢫ،:ࢫࢫࢫࢫالمدىࢫقص؈فࢫالتباينࢫتقدير  .2

ࢫالمܶݱݳࢫالمعاملࢫتقدير  .3 ࢫ ࢫخلالࢫمنࢫوالمستخرجࢫالمدىࢫطوʈلࢫالتباينࢫالمس׿ܢࢫ

:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫحيثࢫالسابقة،ࢫالنماذجࢫلبواࢮʏࢫالمش؅فكةࢫيناتالتبا
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ࢫࢫب؈فونࢫـࢫفيليبࢫإحصائيةࢫحساب  .4 ࢫ :

   
k

kT
kt 







 ˆ

ˆ

*
ˆ

ˆ1
ˆ

1ˆ 





ࢫࢫࢫمع

2
1

2ˆ
s

k 


ࢫأبيضاࢫȖشوʉشاࢫتɢون ࢫعندماࢫالتقارȋيةࢫاݍݰالةࢫࢭʏࢫ1ࢫʇساوي ࢫوالذيࢫ ࢫɸذه.

 .Mackinnonࢫࢫلـࢫاݍݰرجةࢫالقيمةࢫمعࢫتقارن ࢫالإحصائية
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ࢫالاختبارʈنࢫتطبيقࢫجراءࢫمنࢫعلٕڈاࢫاݍݰصول ࢫتمࢫالۘܣࢫالإحصائيةࢫالنتائجࢫيڴʏࢫوفيما

 :ࢫالسابق؈ن

ࢫالأصليةࢫالزمنيةࢫالسلاسلࢫلسɢون ࢫالوحدةࢫجذرࢫاختباراتࢫنتائج)ࢫ:ࢫ1(ࢫرقمࢫاݍݨدول 

 )الأوڲʄࢫالدرجةࢫمنࢫالفروق(ࢫوالمحولة

  

  نوعࢫالاختبار
نوعࢫ

  النموذج

LnINF  

القيمةࢫ

 المحسوȋةࢫ

القيمةࢫ

  اݍݰرجة

الاحتمالࢫ

  اݍݰرج

LnTCࢫ 

القيمةࢫ

 المحسوȋةࢫ

القيمةࢫ

  اݍݰرجة

الاحتمالࢫ

  اݍݰرج

DLnINF  

القيمةࢫ

  المحسوȋةࢫ

القيمةࢫ

  اݍݰرجة

الاحتمالࢫ

  اݍݰرج

DLnTC  

القيمةࢫ

 المحسوȋةࢫ

القيمةࢫࢫ

  اݍݰرجة

الاحتمالࢫ

  اݍݰرج

السلسلةࢫ

  الزمنية

ࢫفوللرࢫ ࢫديɢي اختبار

  )ADFوسعࢫ(الم

0H
ࢫجذرࢫ ࢫيوجد :

  وحدة

)1(  
-0.682494 
-1.948313 

0.4157   

1.482918 
-1.948313 

0.9639   

-9.983762 
-1.948313 

0.0000   

-1.519379 
-1.948686 

0.1192   

)2(  

-3.094314 
-2.926622 

0.0340   

-0.367690 
-2.928142 

0.9059   

-9.873299 
-2.928142 

 .0000   

-4.223531 
-2.928142 

0.0017   

)3(  
-3.269685 
-3.510740 

0.0842   

-2.471676 
-3.518090 

0.3399   

-9.779055 
-3.513075 

0.0000   

-4.185640 
-3.513075 

0.0097   

ࢫفيليبࢫ اختبار

  (PP)ب؈فونࢫ

0H
ࢫجذرࢫ ࢫيوجد :

  وحدة

)1(  

-0.945140 

-1.948 40 

0.3023   

1.550495 
-1.948140 

0.9685   

-10.06051 
-1.948313 

0.0000   

-3.806284 
-1.948313 

0.0003   

)2(  
-3.117919 
-2.926622 

0.0321   

-0.342446 
-2.926622 

0.9102   

-9.948349 
-2.928142 

0.0000   

-4.358886 
-2.928142 

0.0011   

)3(  
-3.265703 
-3.510740 

0.0849   

-1.898527 
-3.510740 

0.6391   

-9.859020 
-3.513075 

0.0000   

-4.339827 
-3.513075 

0.0065   

 .EViews10ࢫبرنامجࢫمخرجاتࢫعڴʄࢫبناءࢫالباحث؈ن،ࢫإعداد:ࢫࢫالمصدر

ࢫࢭʏ(ࢫالأصليةࢫالزمنيةࢫالسلاسلࢫلسɢون ࢫالوحدةࢫجذرࢫاختباراتࢫنتائجࢫخلالࢫمن

ࢫتماماࢫأقلࢫLnINFࢫللسلسةࢫبالɴسبةࢫالمطلقةࢫبالقيمةࢫالمحسوȋةࢫالقيمࢫأنࢫيتܸݳࢫ،)المستوى 
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ࢫ1(ࢫللنموذجࢫبالɴسبةࢫخاصةࢫMackinnonࢫلـࢫاݍݰرجةࢫالقيمࢫمن ࢫ3(ࢫوالنموذج) (ʏࢫاختبارࢫࢭ

ADFࢫ1(ࢫالنموذجࢫوكذاࢫ ࢫ3(ࢫوالنموذج) (ʏࢫاختبارࢫࢭPPࢫ ࢫقيمࢫɸوࢫالنȘيجةࢫɸذهࢫʇعزز ࢫوما.

ࢫعڴʄࢫوتحتوي ࢫمستقرة،ࢫغ؈فࢫالسلسلةࢫأنࢫإڲʄࢫيقودࢫɸذاو ࢫ،%5ࢫمنࢫالأك؄فࢫاݍݰرجࢫالاحتمال

ࢫالقيمࢫأنࢫيب؈نࢫPPاختبارࢫࢭʏ)ࢫ2(ࢫوالنموذجࢫADFࢫاختبارࢫࢭʏ)ࢫ2(ࢫالنموذجࢫلكن.ࢫوحدوي ࢫجذر

ࢫقيمࢫɸوࢫالنȘيجةࢫɸذهࢫʇعزز ࢫوماࢫMackinnonࢫلـࢫاݍݰرجةࢫالقيمࢫمنࢫتماماࢫأك؄فࢫالمحسوȋة

ࢫمستقرةࢫسلةالسلࢫأنࢫإڲʄࢫيقودࢫماࢫوɸوࢫ،%5ࢫمنࢫالأصغرࢫاݍݰرجࢫالاحتمال ࢫࢭʏࢫوللفصل.

ࢫأنھࢫعڴʄࢫينصࢫالأخ؈فࢫɸذاࢫالإحصائية،ࢫالاختباراتࢫمبدأࢫالاعتبارࢫȊع؈نࢫالأخذࢫيتع؈نࢫذلك

ࢫتحتوي ࢫالسلسلةࢫأنࢫعڴʄࢫدليلࢫفɺذاࢫوحدوي،ࢫجذرࢫالثلاثةࢫالنماذجࢫإحدىࢫࢭʏࢫɠانࢫإذا

ʄستطيعࢫومنھ.ࢫمستقرةࢫغ؈فࢫفࢼܣࢫومنھࢫوحدوي ࢫجذرࢫعڴɲࢫالتأكيدࢫʄࢫالسلسةࢫأنࢫعڴLnINFࢫ

ࢫستقرةمࢫغ؈ف ࢫمستقرةࢫغ؈فࢫالأخرى ࢫفࢼܣࢫ،LnTCࢫالسلسةࢫعڴʄࢫينطبقࢫالقول ࢫونفس. ࢫالآن.

ࢫاݍݨدول .ࢫالمعنʋت؈نࢫللسلسلت؈نࢫالأوڲʄࢫالدرجةࢫمنࢫالفروقࢫعندࢫالسابق؈نࢫالاختبارʈنࢫنطبق

ࢫالسلسلت؈نࢫأنࢫنلاحظࢫحيث.ࢫعلٕڈاࢫاݍݰصول ࢫتمࢫالۘܣࢫالإحصائيةࢫالنتائجࢫيكشفࢫالسابق

ࢫالقيمࢫأنࢫباعتبارࢫوذلكࢫمستقرت؈ن،ࢫالأوڲʄࢫرجةالدࢫمنࢫالفروقࢫطرʈقࢫعنࢫالمحولت؈ن

ࢫقيمࢫɸوࢫالنȘيجةࢫɸذهࢫʇعزز ࢫوماࢫ،Mackinnonࢫلـࢫاݍݰرجةࢫالقيمࢫمنࢫتماماࢫأك؄فࢫالمحسوȋة

ࢫالأوڲʄ،ࢫالدرجةࢫمنࢫمتɢاملتان)ࢫLNINF)ࢫو(LNTC(ࢫأنࢫأيࢫ،%5ࢫمنࢫالأصغرࢫاݍݰرجࢫالاحتمال

ࢫوɸذاࢫمستقرةࢫلʋستࢫأٰڈابࢫيب؈نࢫDLnTCࢫللسلسلةࢫبالɴسبة)ࢫ1(ࢫرقمࢫالنموذجࢫأنࢫرغمࢫوɸذا

ࢫأنࢫباعتبارࢫمستقرةࢫالسلسلةࢫأنࢫنجدࢫPPࢫاختبارࢫتطبيقࢫعندࢫولكنࢫ،ADFࢫاختبارࢫبتطبيق

ࢫقدرةࢫلھࢫPPࢫاختبارࢫأنࢫɲعلمࢫونحنࢫ،%5ࢫمنࢫأقلࢫوɸوࢫ0.0004ࢫࢫʇساوي ࢫاݍݰرجࢫالاحتمال

ࢫنتائجࢫاɲܦݨامࢫوعدمࢫتضاربࢫحالةࢫوࢭʏࢫ،ADFࢫاختبارࢫمنࢫأدقࢫوɸوࢫأفضل،ࢫاختبارʈة

ࢫPPࢫاختبارࢫنتائجࢫعڴʄࢫالاعتمادࢫالأفضلࢫفإنࢫالاختبارʈن .ʏالتاڲȋذهࢫوɸܦݨمࢫالنتائجࢫɴࢫمعࢫت

ࢫساكنةࢫغ؈فࢫتɢون ࢫالɢليةࢫالاقتصاديةࢫالمتغ؈فاتࢫأغلبࢫأنࢫتف؅فضࢫالۘܣࢫالقياسيةࢫالنظرʈة

ʏࢫساكنةࢫتصبحࢫولكٔڈاࢫالمستوى ࢫࢭʏࢫالأول ࢫالفرق ࢫࢭ ࢫبوجودࢫاحتمالاࢫɸناكࢫأنࢫʇعۚܣࢫوɸذا.

ࢫالمتغ؈فينࢫب؈نࢫمش؅فكࢫتɢامل ࢫجرانجرࢫ– انجلࢫطرʈقةࢫسɴستخدمࢫذلك،ࢫمنࢫتحققلل.

 .المش؅فكࢫللتɢامل

IVاملࡧاختبار.ࡧɢقةࡧالمش؅فكࡧالتʈࡧجرانجرࡧ– انجلࡧبطر: 

  ʄلࢫأنࢫاتܸݳࢫالسابق،ࢫالوحدةࢫجذرࢫاختبارࢫضوءࢫعڴɠࢫمتغ؈فࢫʄاملࢫحدىࢫعڴɢࢫمت

ࢫغ؈فࢫالزمنيةࢫالسلاسلࢫتحليلࢫعڴʄࢫالمش؅فكࢫالتɢاملࢫنظرʈةࢫوتركزࢫالأوڲʄ،ࢫالدرجةࢫمن
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ࢫيتصفࢫخطيࢫمزʈجࢫتوليدࢫإمɢانيةࢫإڲʄࢫوجرانجرࢫأنجلࢫمنࢫɠلࢫʇش؈فࢫحيثࢫنة،الساك

ࢫالساكنةࢫغ؈فࢫالزمنيةࢫالسلاسلࢫمنࢫبالسɢون  ࢫاݍݵطيࢫالمزʈجࢫɸذاࢫتوليدࢫأمكنࢫوإذا.

ࢫمنࢫمتɢاملةࢫȖعت؄فࢫاݍݰالةࢫɸذهࢫࢭʏࢫالساكنةࢫغ؈فࢫالزمنيةࢫالسلاسلࢫɸذهࢫفإنࢫالساكن،

ࢫيɢون ࢫولاࢫالانحدار،ࢫࢭʏࢫالمتغ؈فاتࢫمستوى ࢫاستخدامࢫيمكنࢫفإنھࢫوȋالتاڲʏࢫالرتبة،ࢫنفس

ࢫالمزʈجࢫتɢوʈن.ࢫالبعيدࢫالمدىࢫࢭʏࢫالتوازنيةࢫبالعلاقةࢫوتوصفࢫزائفا،ࢫاݍݰالةࢫɸذهࢫࢭʏࢫالانحدار

 :ࢫɠالآȖيࢫɸوࢫالدراسةࢫنموذجࢫمنࢫاݍݵطي

ࢫࢫ ).......(**...........  ttt LnINFLnTC 
 

ࢫالنموذج،ࢫمتغ؈فاتࢫمنࢫوالمتولدࢫ،ࢫࢫاݍݵطيࢫالمزʈجࢫɸذاࢫɠانࢫإذاࢫفيماࢫنتحققࢫأنࢫوعلينا

ࢫالصفرʈةࢫالدرجةࢫمنࢫمتɢامل ࢫساكنةࢫزمنيةࢫسلسلةࢫأنھࢫأيࢫ،ࢫ ࢫالمزʈجࢫɸذاࢫɠانࢫفإذا.

 .ࢫالمش؅فكࢫالتɢاملࢫتحقق)ࢫLNINF)ࢫو(LNTC(ࢫالنموذجࢫمتغ؈فاتࢫفإنࢫكذلك،

ࢫالمعنيةࢫالعلاقةࢫتقديرࢫالأوڲʄࢫ؛ࢫبخطوت؈نࢫالمرورࢫEngel et GrangerࢫطرʈقةࢫȖستلزم  

ࢫالمش؅فك،ࢫالتɢاملࢫانحدارࢫمعادلةࢫعڴʄࢫنحصلࢫحيثࢫالعاديةࢫالصغرى ࢫالمرȌعاتࢫبطرʈقة

ࢫالعلاقةࢫانحدارࢫمنࢫالمتولدࢫاݍݵطيࢫالمزʈجࢫوۂʏࢫ،ࢫࢫالمقدرةࢫالانحدارࢫبواࢮʏࢫعڴʄࢫاݍݰصول ࢫثم

ࢫالمدىࢫطوʈلةࢫالتوازنية ࢫاݍݵطوةࢫمنࢫعلٕڈاࢫالمتحصلࢫالبواࢮʏࢫسɢون ࢫمدىࢫاختبارࢫالثانية.

ʄيࢫوفقࢫالأوڲȖࢫالآ: 

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫ   0~,***.............ˆˆˆ 11 INee ttttt   ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ
ࢫوحدةࢫجذرࢫبوجودࢫࢫࢫالعدميࢫالفرضࢫنرفضࢫفإنناࢫمعنوʈةࢫࢫࢫلمعلمةࢫࢫࢫإحصائيةࢫɠانتࢫإذاف

ʏࢫࢭ،ʏون ࢫالبديلࢫالفرضࢫونقبلࢫالبواࢮɢسȊࢫʏࢫأوࢫالبواࢮ ࢫمتغ؈فاتࢫبأنࢫɲستɴتجࢫوȋالتاڲʏࢫ،ࢫ

ࢫالرتبة،ࢫنفسࢫمنࢫمتɢاملةࢫأٰڈاࢫإلاࢫساكنة،ࢫغ؈فࢫزمنيةࢫسلاسلࢫأٰڈاࢫمنࢫبالرغمࢫالنموذج

ࢫمضللةࢫوغ؈فࢫܵݰيحةࢫعلاقةࢫۂʏࢫالأوڲʄࢫاݍݵطوةࢫࢭʏࢫالمقدرةࢫالعلاقةࢫوأن ࢫɠانتࢫإذاࢫأما.

ʏࢫساكنةࢫغ؈فࢫالبواࢮʏلةࢫتوازنيةࢫعلاقةࢫتوجدࢫلاࢫفإنھࢫالمستوى،ࢫࢭʈࢫالمتغ؈فين،ࢫب؈نࢫالأجلࢫطو

 .إلٕڈاࢫالرɠون ࢫيمكنࢫولاࢫمضللةࢫالسابقةࢫالعلاقةࢫوأن

IV. 1املࡧانحدارࡧمعادلةࡧتقدير.ࡧɢࡧالمش؅فكࡧالت: 

ࢫالدينارࢫصرفࢫسعرࢫانحدارࢫوإجراءࢫالاعتياديةࢫلصغرى اࢫالمرȌعاتࢫطرʈقةࢫبتطبيق  

 :ࢫالتاليةࢫالمقدرةࢫالعلاقةࢫعڴʄࢫتحصلناࢫالتܸݵم،ࢫمعدلࢫعڴʄࢫاݍݨزائري 
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LN_TC = 3.937920 - 0.52456*LN_INF 

 المقدرةࢫالانحدارࢫمعادلة)ࢫ:ࢫ2(ࢫرقمࢫاݍݨدول 

 ࢫ
 .EViews10ࢫبرنامجࢫمخرجات:ࢫࢫالمصدر

ࢫوالواحد،ࢫالصفرࢫب؈نࢫومحصور ࢫسالب،ࢫمالتܸݵࢫمعاملࢫأنࢫالمخرجاتࢫمنࢫيȘب؈ن

ʏالتاڲȋوࢫوɺاقتصادياࢫمقبول ࢫف. 

IV. 2ةࡧدراسة.ࡧʈࡧسلسلةࡧاستقرارʏࡧالتقديرࡧبواࡪ: 

ࢫاختبارࢫتطبيقࢫخلالࢫمنࢫالأمدࢫطوʈلةࢫتوازن ࢫعلاقةࢫوجودࢫإمɢانيةࢫࢭʏࢫنبحثࢫالآن

ࢫ،ࢫالتقديرࢫبواࢮʏࢫمنࢫانطلاقاࢫذلكࢫيɢون ࢫحيثࢫالمدروسة،ࢫالمتغ؈فاتࢫب؈نࢫالمش؅فكࢫالتɢامل

ࢫالمعادلةࢫبتقديرࢫسنقومࢫحيث ࢫ ࢫالبواࢮʏࢫأنࢫمنࢫنتأكدࢫأنࢫوعليناࢫالوحدة،ࢫجذرࢫلاختبارࢫ

ࢫمستقرة ࢫاختباري ࢫبإجراءࢫنقومࢫثمࢫالمقدرة،ࢫالمعادلةࢫبواࢮʏࢫبفحصࢫسنقومࢫالغرضࢫلɺذا.

ࢫإلٕڈاࢫالمتوصلࢫالنتائجࢫȖعزʈزࢫأجلࢫمنࢫب؈فونࢫوفيليبࢫالموسعࢫفوللرࢫديɢي ࢫذلكࢫوقبل.

 :ࢫالتاڲʏࢫالشɢلࢫعڴʄࢫنحصلࢫحيثࢫالتقدير،ࢫبواࢮʏࢫلقيمࢫبياɲيࢫبرسمࢫسنقوم
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 المش؅فكࢫالتɢاملࢫانحدارࢫمعادلةࢫبواࢮʏ)ࢫ:ࢫ3(ࢫرقمࢫالشɢل
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ࢫذلك.ࢫمستقرةࢫلʋستࢫالمش؅فكࢫالتɢاملࢫانحدارࢫمعادلةࢫبواࢮʏࢫسلسلةࢫأنࢫالواܷݳࢫمن

ࢫذلكࢫولتأكيدࢫبالزمن،ࢫعلاقةࢫلھࢫلʋسࢫتباينࢫمعࢫثابتࢫحساȌيࢫسطو ࢫحول ࢫتتذبذبࢫلاࢫأٰڈا

.ࢫالتقديرࢫبواࢮʏࢫعڴʄ)ࢫPP(ࢫب؈فونࢫوفيليب)ࢫADF(ࢫالموسعࢫفوللرࢫديɢيࢫاختباري ࢫبإجراءࢫسنقوم

ݰةࢫالاختبارʈنࢫنتائج  .التاڲʏࢫاݍݨدول ࢫࢭʏࢫموܷ

  التقديرࢫلبواࢮʏࢫالوحدوي ࢫاݍݨذرࢫاختباراتࢫنتائج)ࢫ:ࢫ3(ࢫرقمࢫاݍݨدول 

نوعࢫ

  النموذج

)ࢫ:ࢫبدونࢫثابتࢫ1وذجࢫ(النم

  أوࢫاتجاه
  )ࢫ:ࢫمعࢫثابت2النموذجࢫ(

ࢫ( ࢫثابتࢫ3النموذج ࢫمع ࢫ: (

  واتجاه

 ADF PP  ADF PP  ADF PP  نوعࢫالاختبار

القيمةࢫ

  المحسوȋة
-1.063283   -0.988430 

 

-1.030913   -0.894500   -2.591205   -2.682805   

القيمةࢫ

  اݍݰرجة
-1.948140   -1.948140   -2.926622   -2.926622   -3.510740   -3.510740   

الاحتمالࢫ

  اݍݰرج
0.2558   0.2848   0.7345   0.7812   0.2860   0.2482   

 EViews10ࢫبرنامجࢫمخرجاتࢫعڴʄࢫبناءاࢫالباحث؈نࢫإعداد:ࢫࢫالمصدر
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ࢫالمش؅فكࢫالتɢاملࢫانحدارࢫمعادلةࢫبواࢮʏࢫاستقرارʈةࢫعدمࢫأعلاهࢫاݍݨدول ࢫنتائجࢫتب؈ن

ࢫࢫقيمةࢫمقارنةࢫعند ࢫADF(ࢫاختبارࢫاحصاءةࢫقيمةࢫمعࢫݍݨدوليةاࢫ ࢫفيليبࢫاختبارࢫواحصاءة)

ࢫPP(ࢫب؈فون ࢫالنماذجࢫݍݨميعࢫبالɴسبة) ࢫالۘܣࢫاݍݰرجࢫالاحتمالࢫقيمةࢫالنȘيجةࢫɸذهࢫʇعزز ࢫكما.

ʏذاࢫ،%5ࢫمنࢫأك؄فࢫۂɸࢫبناࢫيؤديࢫماࢫوʄࢫجذرࢫبوجودࢫالقائلةࢫالعدمࢫفرضيةࢫقبول ࢫإڲ

ࢫدليلࢫوجودࢫعدمࢫʇعۚܣࢫوɸذاࢫواࢮʏ،البࢫسلسلةࢫاستقرارʈةࢫعدمࢫعڴʄࢫنؤكدࢫوȋالتاڲʏࢫوحدوي،

ʄاملࢫعلاقةࢫعڴɢلةࢫمش؅فكࢫتʈࢫومعدلࢫاݍݨزائري ࢫالدينارࢫصرفࢫسعرࢫب؈نࢫالأجلࢫطو

ࢫوȋالتاڲʏࢫ،ECMࢫاݍݵطأࢫتܶݰيحࢫنموذجࢫصياغةࢫتبۚܣࢫيمكنناࢫلاࢫوȋالتاڲʏ.ࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫالتܸݵم

ࢫتحرɠاتࢫعڴʄࢫȖعتمدࢫلاࢫاݍݨزائري ࢫللدينارࢫالصرفࢫسعرࢫتحرɠاتࢫبأنࢫالقول ࢫيمكنࢫفإنھ

ࢫبالدراسةࢫالمعنيةࢫالف؅فةࢫخلالࢫاݍݨزائري ࢫالاقتصادࢫࢭʏࢫالتܸݵمࢫدلمع ࢫɸذهࢫʇعزز ࢫومما.

ࢫاݍݨزائري ࢫالدينارࢫصرفࢫسعرࢫب؈نࢫالطوʈلࢫالأجلࢫࢭʏࢫالمحدودࢫال؅فابطࢫملاحظةࢫالنȘيجة

ࢫ0,32-(ࢫقيمتھࢫماࢫاݍݵطيࢫالارتباطࢫمعاملࢫبلغࢫحيثࢫالتܸݵم،ࢫومعدل ࢫارتباطࢫوɸو)

ࢫمنࢫوللتأكد.ࢫ10%ࢫمعنوʈةࢫمستوى ࢫعندࢫۘܢحࢫولا%ࢫ5ࢫمستوى ࢫعندࢫمعنوي ࢫوغ؈فࢫضعيف

ࢫاستخدمناࢫالتܸݵم،ࢫومعدلࢫاݍݨزائري ࢫالدينارࢫصرفࢫسعرࢫب؈نࢫالسبȎيةࢫالعلاقةࢫاتجاه

 .للسبȎيةࢫجرانجرࢫاختبار

Vيةࡧالعلاقةࡧدراسة.ࡧȎࡧالتܸݵمࡧومعدلاتࡧاݍݨزائري ࡧالدينارࡧصرفࡧسعرࡧب؈نࡧالسب 

V. 1يةࡧجرانجرࡧاختبارࡧمنݤݨية.ࡧȎࡧللسب: 

ࢫثناǿيࢫVARࢫذاȖيࢫانحدارࢫمتجھࢫنموذجࢫتقديرࢫݍݨرانجرࢫسبȎيةالࢫاختبارࢫيتطلب

ࢫLNINFࢫالمتغ؈فينࢫسلوكࢫيصفࢫالذيࢫالاتجاه ࢫاستخدامࢫكذلكࢫيتطلبࢫكماࢫ،LNTCوࢫ

ࢫزائفا،ࢫالمقدرࢫالانحدارࢫيجعلࢫقدࢫالاستقرارࢫصفةࢫغيابࢫلأنࢫالمستقرة،ࢫبصيغْڈاࢫالمتغ؈فات

ʏالتاڲȋع؈نࢫسنأخذࢫوȊࢫالاعتبارࢫDLNINFوࢫDLNTCࢫكماࢫʏࢫ:ࢫيڴ
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ࢫالمتغ؈فين،ࢫب؈نࢫالسبȎيةࢫالعلاقةࢫتحديدࢫقبلࢫلكن.ࢫالنموذج؈نࢫبواࢮʏࢫࢫt2وࢫt1:ࢫࢫࢫحيث

ࢫلنموذجࢫالمناسبࢫPࢫالزمنيةࢫالفجواتࢫعددࢫتحديدࢫيجب ࢫGranger(ࢫاختبارࢫلأنࢫ،ࢫ عد) ُʇࢫ

ࢫالزمنيةࢫالفجوةࢫمنࢫأقلࢫالأخ؈فةࢫɸذهࢫɠانتࢫفإذاࢫالزمنية،ࢫالفجوةࢫلاختبارࢫحساسا
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ࢫالتوصيفࢫࢭʏࢫخطأࢫإڲʄࢫسيؤديࢫالعلاقةࢫذاتࢫالمتخلفةࢫالقيمࢫتجاɸلࢫفإنࢫالܶݰيحة

ࢫالܶݰيحة،ࢫالفجوةࢫمنࢫأك؄فࢫالمختارةࢫالزمنيةࢫالفجوةࢫɠانتࢫاذاࢫأماࢫالنتائج،ࢫࢭʏࢫوتح؈ق

ࢫذاتࢫغ؈فࢫالمعالمࢫقيمࢫتɢون ࢫأنࢫمآلھࢫعلاقة،ࢫلɺاࢫلʋسࢫمتخلفةࢫقيمࢫإضافةࢫفسيɢون 

ࢫمنࢫوʈنقصࢫالزمنية،ࢫالسلسلةࢫمعلوماتࢫɠاملࢫاستغلالࢫعدمࢫإڲʄࢫيؤديࢫأنھࢫكماࢫفاءة،ك

 .ࢫاݍݰرʈةࢫدرجات

 :ࢫࢫيڴʏࢫفيماࢫجرانجرࢫاختبارࢫخطواتࢫتتمثل

 ࢫ:ࡧالمعادلةࡧ٭ڈاࡧونقصدࡧالمقيدة،ࡧالصيغةࡧتقدير  .1

ࢫ
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ࢫيɢون ࢫأنࢫتف؅فضࢫالۘܣ ࢫعڴʄࢫيؤثرࢫلاࢫDLNTCࢫالمتغ؈فࢫأنࢫبمعۚܢࢫ،)1(ࢫرقمࢫالمعادلةࢫࢭʏࢫࢫ

ࢫالمعادلةࢫمنࢫالمستخرجةࢫالمقدرةࢫالبواࢮʏࢫمرȌعاتࢫمجموعࢫعڴʄࢫنحصلࢫثمࢫ،ࢫDLNINFࢫالمتغ؈ف

 )ࢫ:ࢫࢫ3(ࢫالمقيدة

ࢫɲستطيعࢫثمࢫومنࢫ،)ࢫ1(ࢫرقمࢫالمعادلةࢫࢭʏࢫتتمثلࢫالۘܣ:ࢫࢫالمقيدةࢫغ؈فࢫالصيغةࢫتقدير  .2

ࢫغ؈فࢫغةالصيࢫمعادلةࢫمنࢫالمستخرجةࢫالمقدرةࢫالبواࢮʏࢫمرȌعاتࢫمجموعࢫعڴʄࢫاݍݰصول 

 )ࢫ:ࢫࢫ.1(ࢫالمقيدة

:ࢫࢫࢫࢫفʋشرࢫإحصائيةࢫحسابࢫيجبࢫذلكࢫأجلࢫومنࢫ،:ࢫࢫࢫالتاڲʏࢫالعدمࢫفرضࢫاختبار  .3
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ࢫࢫحيث ࢫ: ࢫ ࢫ ࢫ؛ࢫالعينةࢫݯݨم: ࢫ ࢫࢫ ࢫ؛ࢫالمقيدةࢫغ؈فࢫالصيغةࢫࢭʏࢫالمقدرةࢫالمعالمࢫعدد: ࢫ :ࢫࢫ

ࢫودرجات%ࢫ5ࢫمعنوʈةࢫمستوى ࢫعند)ࢫاݍݨدولية(ࢫࢫعڴʄࢫباݍݰصول ࢫنقومࢫثم.ࢫاݍݰرʈةࢫدرجات

ࢫمنࢫسبȎيةࢫعلاقةࢫوجودࢫعڴʄࢫلݏݰكمࢫفʋشرࢫاختبارࢫوʉستخدم.ࢫللمقاموࢫࢫللȎسطࢫࢫpࢫحرʈة

ࢫࢫالتاڲʏࢫالشɢلࢫعڴʄࢫاݍݰكمࢫوɢʈون ࢫالمتغ؈فات،ࢫب؈نࢫعدمɺا ࢫɠانتࢫإذا: ) <  المحسوȋة(ࢫ

ࢫبمعۚܢࢫأوࢫDLNINFࢫالمتغ؈فࢫʇسȎبࢫDLNTCࢫالمتغ؈فࢫأنࢫأيࢫالعدم،ࢫفرضࢫنرفض)ࢫاݍݨدولية(

 .DLNINFࢫالمتغ؈فࢫعڴʄࢫDLNTCࢫࢫللمتغ؈فࢫعنوي مࢫتأث؈فࢫɸناكࢫيوجدࢫآخر
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ࢫالعدمࢫفرضࢫاختبارࢫمعࢫ،)2(ࢫللمعادلةࢫالسابقةࢫاݍݵطواتࢫنفسࢫبتكرارࢫنقوم  .4
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ࢫب؈نࢫالسبȎيةࢫللعلاقةࢫجرانجرࢫاختبارࢫأجرʈناࢫالمتغ؈فين،ࢫب؈نࢫالعلاقةࢫاتجاهࢫلتحديد

ࢫمعࢫ10EViewsࢫبرنامجࢫباستخدامࢫوذلكࢫܸݵم،التࢫومعدلࢫاݍݨزائري ࢫللدينارࢫالصرفࢫسعر

ࢫࢭʏࢫالمعروضةࢫالنتائجࢫعڴʄࢫتحصلناࢫأينࢫ،)Lags:2(ࢫ2ࢫȖساوي ࢫالزمنيةࢫالفجواتࢫعددࢫأخذ

 :ࢫالتاڲʏࢫاݍݨدول 

ࢫ4(ࢫرقمࢫاݍݨدول  ࢫ: ࢫDLNINFوࢫDLNTCࢫب؈نࢫجرانجرࢫسبȎيةࢫاختبارࢫنتائج)

 
 EViews10ࢫبرنامجࢫمخرجات:ࢫࢫالمصدر

ࢫࢫالفرضيةࢫلاختبارࢫبالɴسبة  � ࢫ ࢫࢫلديناࢫ،: ࢫ ࢫ ࢫمنࢫأقل: ࢫ %ࢫ5ࢫمعنوʈةࢫمستوى ࢫعندࢫ

ࢫعلاقةࢫتوجدࢫلاࢫوȋالتاڲʏࢫالعدم،ࢫفرضيةࢫنقبلࢫومنھࢫللمقام،ࢫ42وࢫللȎسطࢫ2ࢫحرʈةࢫودرجات

ࢫقيمةࢫالنȘيجةࢫɸذهࢫʇعزز ࢫكماࢫالتܸݵم،ࢫمعدلࢫنحوࢫالصرفࢫسعرࢫمنࢫتتجھࢫسبȎية

 %.5ࢫمنࢫأك؄فࢫوۂʏࢫ74,49%ࢫࢫفʋشرࢫلإحصائيةࢫالموافقࢫاݍݰرجࢫالاحتمال

ࢫالعدم،ࢫفرضيةࢫنقبلࢫومنھࢫ،ࢫࢫمنࢫأقل:ࢫࢫࢫࢫلديناࢫ،:ࢫࢫࢫالفرضيةࢫلاختبارࢫبالɴسبة  �

ʏالتاڲȋبࢫلاࢫالتܸݵمࢫمعدلࢫوȎسʇعزز ࢫكماࢫالصرف،ࢫسعرࢫʇذهࢫɸيجةࢫȘࢫالاحتمالࢫقيمةࢫالن

 %.ࢫ5ࢫمنࢫأك؄فࢫوۂʏࢫ،90,94%ࢫȖساوي ࢫالۘܣࢫفʋشرࢫلإحصائيةࢫالموافقࢫاݍݰرج

ࢫسعرࢫأنࢫاكمࢫالصرف،ࢫسعرࢫࢭʏࢫȖسȎبࢫلاࢫالتܸݵمࢫمعدلاتࢫأنࢫɲستɴتجࢫإذن  

.ࢫالاتجاɸ؈نࢫمنࢫأيࢫࢭʏࢫسبȎيةࢫتوجدࢫلاࢫبمعۚܢࢫالتܸݵم،ࢫمعدلاتࢫࢭʏࢫʇسȎبࢫلاࢫالصرف

ʏالتاڲȋعلاقةࢫيرتبطانࢫلاࢫالدينارࢫصرفࢫوسعرࢫالتܸݵمࢫبأنࢫالقول ࢫيمكنࢫوȊلةࢫʈࢫالأجلࢫطو

ʏوࢫبالدراسة،ࢫالمغطاةࢫالف؅فةࢫخلالࢫاݍݨزائري ࢫالاقتصادࢫࢭɸعزز ࢫماࢫوʇࢫإلٕڈاࢫالمتوصلࢫالنتائجࢫ
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ࢫجرانجرࢫـࢫلأنجلࢫالمش؅فكࢫالتɢاملࢫأسلوبࢫبإتباعࢫسابقا ࢫعنࢫتختلفࢫالنȘيجةࢫوɸذه.

 .الاقتصاديࢫالأدبࢫࢭʏࢫعلٕڈاࢫالمتحصلࢫللنتائجࢫالعامࢫالاتجاه

 :ࡧخلاصة

ࢫومعدلࢫالدولارࢫمقابلࢫاݍݨزائري ࢫالدينارࢫصرفࢫسعرࢫب؈نࢫالعلاقةࢫتحليلࢫتمࢫلقد

ࢫعدمɺا،ࢫمنࢫقرةمستࢫالسلاسلࢫɠانتࢫإذاࢫفيماࢫولبيانࢫاݍݨزائري،ࢫالاقتصادࢫࢭʏࢫالتܸݵم

ࢫحدى،ࢫعڴʄࢫمتغ؈فࢫɠلࢫتɢاملࢫرتبةࢫتحديدࢫتمࢫكماࢫالوحدة،ࢫجذرࢫاختباراتࢫإجراءࢫتطلب

ࢫاختبارࢫاستخدامࢫتمࢫذلك،ࢫضوءࢫوࢭʏࢫالأوڲʄ،ࢫالدرجةࢫمنࢫمتɢاملةࢫالمتغ؈فاتࢫأنࢫوتب؈ن

ࢫجرانجرࢫمنݤݨيةࢫاستخدامࢫإڲʄࢫبالإضافةࢫجرانجر،ࢫ– انجلࢫبطرʈقةࢫالمش؅فكࢫالتɢامل

ࢫالتحليلࢫخلالࢫمنࢫواتܸݳࢫبئڈما،ࢫالأجلࢫطوʈلةࢫعلاقةࢫوجودࢫمنࢫقللتحقࢫوذلكࢫللسبȎية،

ࢫوȋالتاڲʏࢫاݍݨزائري،ࢫالاقتصادࢫࢭʏࢫالتܸݵمࢫومعدلࢫالصرفࢫسعرࢫب؈نࢫتوازنيةࢫعلاقةࢫغياب

ࢫالمعنيةࢫالف؅فةࢫخلالࢫالمتغ؈فينࢫɸذينࢫب؈نࢫتوازنيةࢫعلاقةࢫوجودࢫفرضيةࢫܵݰةࢫعدم

.ࢫاݍݨزائري ࢫالواقعࢫعڴʄࢫتنطبقࢫلاࢫةنظرʈࢫالشرائيةࢫالقوى ࢫȖعادلࢫنظرʈةࢫأنࢫبمعۚܢ.ࢫالدراسة

ࢫɸذهࢫعڴʄࢫالاعتمادࢫيمكنࢫلاࢫوȋالتاڲʏࢫالطوʈل،ࢫالمدىࢫࢭʏࢫالشرائيةࢫالقدرةࢫȖساوي ࢫعدمࢫومنھ

ࢫوȋالبياناتࢫاݍݰاڲʏࢫالواقعࢫࢭʏࢫاݍݨزائري ࢫالدينارࢫصرفࢫسعرࢫوتفس؈فࢫتحديدࢫࢭʏࢫالنظرʈة

ࢫالمفروضةࢫالشديدةࢫالرقابةࢫإڲʄࢫالمتغ؈فينࢫب؈نࢫالعلاقةࢫغيابࢫسȎبࢫࢫتفس؈فࢫوʈمكن.ࢫاݍݰالية

ʄࢫالصرفࢫنظامࢫعڴʏت؈نࢫآليت؈نࢫخلالࢫمنࢫتتܸݳࢫوالۘܣࢫاݍݨزائر،ࢫࢭʋماࢫأساسɸࢫࢫ ࢫالرقابة:

ࢫللتحوʈل،ࢫالقابلةࢫالدوليةࢫبالعملاتࢫاݍݨزائري ࢫالدينارࢫعلاقةࢫتحديدࢫخلالࢫمنࢫ؛ࢫالنوعية

ࢫمعࢫالتعاملࢫࢭʏࢫقيودࢫفرضࢫخلالࢫمنࢫ؛ࢫالكميةࢫالرقابةࢫإڲʄࢫإضافة.ࢫالأخرى ࢫالعملاتࢫوȋقية

ࢫ15ࢫتحوʈلࢫࢭʏࢫاݍݰقࢫجزائري ࢫمواطنࢫلɢلࢫحيثࢫ؛ࢫمحلياࢫالأجنȎيةࢫالعملاتࢫوعرضࢫطلبال

ࢫ100ࢫإڲʄࢫلتٔڈارࢫأورو،ࢫ120بـࢫقرʈبࢫوقتࢫإڲʄࢫتقدرࢫɠانتࢫوقدࢫشɺرا،ࢫ12ࢫخلالࢫدينارࢫألف

ࢫمعࢫتزامناࢫوذلكࢫ،2017ࢫسنةࢫٰڈايةࢫأوروࢫ105ࢫمقابلࢫ،2018ࢫسنةࢫبدايةࢫمنذࢫأورو

ࢫالعملاتࢫمقابلࢫالدينارࢫقيمةࢫاٰڈيارࢫȊعدࢫرو،الأو ࢫأمامࢫالدينارࢫلقيمةࢫاݍݰرࢫالسقوط

ࢫالأخرى  ࢫلقيمةࢫرɸيبࢫتراجعࢫعنࢫأفܶݰتࢫقدࢫاݍݨزائرࢫلبنكࢫالرسميةࢫالأرقامࢫوɠانت.

ࢫأقفلࢫحيثࢫالدولية،ࢫالأسواقࢫࢭʏࢫالدولارࢫمقابلࢫالأوروࢫقيمةࢫارتفاعࢫضغطࢫتحتࢫالدينار

ࢫ15,39بـࢫالأوروࢫمقابلࢫقيمتھࢫࢭʏࢫب؅فاجعࢫ2017ࢫسنةࢫالدينار %ࢫࢫ0,59ࢫرتفاعاࢫمقابلࢫ،%

ࢫتقدرࢫفيماࢫأورو،ࢫ3000ࢫإڲʄࢫارتفعتࢫالتوɲؠۜܣࢫللمواطنࢫمنحةࢫمقابلࢫࢭʏࢫوɸذاࢫ،2016ࢫسنة

ࢫࢫأوروࢫ3500بـࢫللمغرȌيࢫبالɴسبة ࢫ .ʏذهࢫࢭɸࢫأنࢫبضرورةࢫالدراسةࢫتوطۜܣࢫالسياق،ࢫʄسڥȖࢫ
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ࢫتحوʈلࢫنقاطࢫتبۚܣࢫمعࢫاݍݨزائر،ࢫࢭʏࢫالأجنۗܣࢫالصرفࢫعڴʄࢫالكميةࢫالرقابةࢫرفعࢫإڲʄࢫالدولة

 .الموازʈةࢫللسوق ࢫالدائمةࢫالمراقبةࢫمعࢫموازاةࢫوɸذاࢫللعملة،

 :ࢫالمراجعࢫقائمة

ࢫاݍݨزائر،ࢫاݍݨامعية،ࢫالمطبوعاتࢫديوانࢫ،1طࢫوالبنɢي،ࢫالنقديࢫالاقتصادࢫلطرش،ࢫالطاɸر  .1

 .413صࢫ،2013

ࢫوالاجتماڤʏࢫالاقتصاديࢫالظرفࢫحول ࢫتقرʈرࢫمشروعࢫوالاجتماڤʏ،ࢫالاقتصاديࢫالوطۚܣࢫالمجلس  .2

 .83صࢫ،2003ࢫجوانࢫ،22ࢫالـࢫالعامةࢫالدورةࢫ،2002ࢫسنةࢫمنࢫالثاɲيࢫللسدا؟ۜܣ

ࢫوالاجتماڤʏࢫالاقتصاديࢫالظرفࢫحول ࢫتقرʈرࢫمشروعࢫوالاجتماڤʏ،ࢫالاقتصاديࢫالوطۚܣࢫالمجلس  .3

 .102صࢫ،24الـࢫالعامةࢫالدورةࢫ،2003ࢫسنةࢫمنࢫالثاɲيࢫللسدا؟ۜܣ

لࢫالوطۚܣࢫالاقتصادࢫس،.ج  .4 ࢫݨزائر،اݍࢫاليوم،ࢫأخبارࢫجرʈدةࢫالمحروقات،ࢫخارجࢫقوʈاࢫنمواࢫܥݨّ

 https://www.djazairess.com،]اݍݵطࢫعڴʄ[ࢫ،)20/10/2010(

ࢫأورو،ࢫ100ࢫإڲʄࢫتٔڈارࢫالسفرࢫمنحةࢫاݍݨزائرʈة،ࢫاݍݵ؄فࢫجرʈدة  .5 ࢫ19ࢫ ࢫعڴʄࢫ،2018ࢫفيفري ࢫ

 http://www.elkhabar.com/press/article/133834اݍݵط،

ࢫلدينارلࢫقياسيةࢫنمذجةࢫباݍݨزائرـࢫالصرفࢫسعرࢫسياسةࢫرحيمة،ࢫخياطو ࢫبونوةࢫشعيب  .6

 .123صࢫ،2011ࢫـ5ࢫوالإɲسانية،ࢫالاجتماعيةࢫللدراساتࢫالأɠاديميةࢫاݍݨزائري،

ࢫالزمنية،ࢫالسلاسلࢫتحليلࢫࢭʏࢫالمش؅فكࢫوالتɢاملࢫالسبȎيةࢫاختباراتࢫوأخرون،ࢫعرʉشࢫشفيق  .7

ࢫ،33ࢫالمجلدࢫوالقانونية،ࢫالاقتصاديةࢫالعلومࢫسلسلةࢫـࢫالعلميةࢫوالدراساتࢫللبحوثࢫȖشرʈنࢫجامعةࢫمجلة

 .82صࢫ،2011ࢫʈا،سور ࢫ،5عدد

ࢫالتɢاملࢫإطارࢫࢭʏࢫالسعوديةࢫالعرȋيةࢫالمملكةࢫوارداتࢫعڴʄࢫالطلبࢫمحدداتࢫالعبدڲʏ،ࢫعابد  .8

ࢫ،32ࢫعددࢫالأزɸر،ࢫجامعةࢫالإسلامي،ࢫللاقتصادࢫɠاملࢫصاݍݳࢫمركزࢫمجلةࢫاݍݵطأ،ࢫوتܶݰيحࢫالمش؅فك

 .20صࢫ،2007
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