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     ዖዄ  ޟ߁ي ݎަ߁ اࡦߢܸدردێ 
  

  ا଍ଉ࡬ࠎ࢚:

ߥܻل اଐଌ࣠ࢵ࣠م ب: "  ଐଌ߄ف ࠧ߃ا اᐱᏬ ࣌ࡣ ፥ጿ  मं எै࢔ا ፥ጿ ا ݹ݊ اଗଓߘޯࢧܻدي  ࢵ౰౔اභඖൺޢࠦ اࡩޯެ࣠ إ
எै࢔اၯ मंܻࢢࠦ ፥ጿ ࣌ࡣ اࡩࢧ߄ࡷࠦ  اࡩࢧ߄ࡷࠦ اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ"  ݹ݊ اଗଓߘޯࢧܻدي ፥ጿ ا إხ჋ ፟ፑޢܻن أዙ዗ޢࠦ اࡩޯެ࣠

 ᑻᑧ ޢࠦ ࡩޯ ࡩܻ ଐଌܻت ا୆ คا౮ేଐଌا ે઻ ၮ ܻީࢵ࡯ मّت  कأ ཯དྷ ޢࠦ و اࡩ ኆቱول اࡩެߦ࣐ ᐳႡܻ ا ყކݘ ཯དྷ ޢࠦ اࡩ اࡩ౰౔ީوࡩ
ቱا ،मं࢔اஎै ኆول،إࢠܻߙࠦ إፑ፟ ࡁ࣠ن اࡩ౰౗وة اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ ፥ፕ ࡷࡼ اࡩ౰౗وات اࡩެܻࢠީࠦ، ኅቱا ༬࿻ݪ ઻ၮે ا

உै࢔୐ࠦ෺ اࡩݘࡺ࣠ࡷޢࠦ وఱఠܻࠧࡴ  ݹࡣ ا ࣠৤৕ষ ول౰౔ީݑࡼ اߘޯࢧܻد اࡩ ቿቷݹਔ৹ ࠦاࡩީࠒݟ ݑࡼ ࡷࢧܻدر إߘޯࢧܻدݹ
ݹ݊ اଗଓߘޯࢧܻدي ࡷࡼ  எै࢔اงଗଓ मं୍ܻع إࢵ౰౔اභඖൺޢࠦ اࡩޯެ࣠ ݹ݊ اमअଗଓادات اࡩݘܻࡷࠦۑ ࡩߥ߄ ࢵݘݝ ا ࣠୐ง ፥ጿ

ጿ ೘ࠦ و ࡷࣀޯ߄اࡷࠦ، و ቦሼا اࡩݘࡺࡣ ൎ൉ၯل اଗଓࢵჴ޲ࡺܻر  ಹ޲ࡺܻرات داჴࢵ ᇳᆝ ႅ߄دة ޯଐଌߘܻت ا ፥ اࡩ࣐ܻ
ޢࠦ،  ხެࠅଛଓࡷ࣠ال اଛଓ ࢵჴ޲ࡺܻر وၴ࡯ݪ رؤوس ا ଗଓࣃࠖޢ݊ ا ჴة ࡩ༇໪ ࠦࢢެܻݑޢ ެܻ࣍ࢇ  ఴܻء ࡷ ఝإ ે઻ ၮ

ॵॱ࢔୐ࠦ෺ اࡩݘࡺ࣠ࡷޢࠦۑ ५ ࣠ݹࡣ೘೉ ࢧ߄رዙኤ ፥ጨܻاࡩߥ࣐ܻع اࡩࣀޢ ፥ጿ ޲ࡺܻرჴࢵଗଓܻހ ᐱܻᚑܻإࠧޯࡺ ፟ፑإࢠܻߙࠦ إ  

 :ቿቱ ൞ܻت اኆቱا ᇅᇍࢧܻدياࡩ ݹ݊ اଘଓߘޯ ࢵ౰౔اභඖൺޢࠦ، اࡩޯެ࣠ ଗଓߘܻت ا ޢࠦ، اࡩ࣐ܻ ࢧ߄ࡷࠦ اࡩ౰౔ީوࡩ ، اࡩ
  اଐଌޯႅ߄دة، اࡩߥ࣐ܻع اࡩࣀޢ፥ጨܻۑ

Economic diversification strategy in Algeria's in light of the oil 
shock 

Abstract; 

This article entitled : " The economic diversification strategy in       
Algeria's in light of the oil shock " aims to demonstrate the               
importance of economic diversification in Algeria, especially in the light of 
the oil shock experienced by the oil-producing countries, which negatively 
affected the financial budgets of those states,    adding to this the oil 
wealth is classified as a wealth depleted, so Algeria has to find the       
economic sources in order to funding the public treasury which is       
alternative for petroleum economy, as it contributes to the diversification 
of public revenues. Algeria has sought to pursue economic diversification 
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strategy by investing in renewable energies as permanent and sustainable 
investments, and as well as working on the establishment of free        
industrial areas to encourage investment and to attract foreign capital, in 
addition to its interest in investing in the tourism sector as a source of        
financing the public treasury.  

Key- words: the strategy, the economic diversification, the             
petroleum shock, the renewable energies, the tourism sector. 

  ଍ଉߢ߁ࡴࠣ:ا

 ે઻ ၮ ܻީࢵ࡯ मّت  कޢࠦ أ ࢢ߄ࡷࠦ ހ౰౔وࡩ ༇໩ଛଓى  ޢࠦ ا ኆቱول اࡩެߦ࣐ ݌୹ار ا  ે઻ ၮ मं எै࢔ا ݘყࢭ ا ކ
ݹ݊ اଗଓߘޯࢧܻدي ᑃᐽ࢖ߙ݊  ౰౎ة ཯ཏხ჋ ે઻ၮ ࢵޢܻࢵࠦ اࡩޯެ࣠ ༬ீ اࡩެߦߥܻت اࡩݘࡺ࣠ࡷޢࠦ، ا୹୪ଛଓ اኅቱي ࠅݘ࡯ܻࠩ 
ݹࠦ  ࣠๻๩ใ ၖᆆاमऌ ߦޢ߃୐ง ߄اد وၮإ ፟ፑإ मं࢔اஎै உै࢔୐ࠦ෺ اࡩݘࡺ࣠ࡷޢࠦۑ إن ࢵഭ୨ ا ݹࡣ ا ࣠೘೉ ࡷࡼ ߘޢࡺࠦ ࡷࢧܻدر

๻๩ใ ፟ፑޢ ࡩ཯ཏ࣍࣠ ࡷࡼ ൎ൉ၯل ᐱᏹ߄ف إ मअ࣐࣠ اࡩߥၮܻ߄ة اଗଓߘޯࢧܻدݹࠦ ൎᑉᐽߘޯࢧܻد ا ޢࠦ اࡩޯࠒޯޢࠦ و ކ ჱީاࡩ ࠦ
፥ጿ أࢵݘܻره ࡷࡼ ࠅࠩࠦ، و  ಒ౷رة  ޯଐଌߦܻࢠܻت ا༧စൎᑉᐽ ࣏࢖ا ଘଓ ݹࡓ१ॐ ރ ౰౔ول أࢢީ߰  ࡷ߄اࠀޢࡣ اࡩީ
ࢧ߄ر  ଐଌރࠢ ا ީܻر أ ઻ે إݑޯ ၮ ا وኅቱ ࢠީࠦ  ౰౗وات اࡩެܻ ࡷࡼ اࡩ ޢࠦ  ౰౗وة اࡩ౰౔ީوࡩ ౰౎ اࡩ ୆ࠦ ކݘޯ คܻࡷࡼ ࠅࠩࠦ މ

मअادات اኆቱوቿቱ ا ༨ဈ ፥ጿߥޢࢇ إ ݹࡣ اࡩ࣠ࠁޢ߄  ࣠೘೉ ࡷࡼ اࡩީࠒݟ ݑࡼ ࡷࢧܻدر ᐱܻᐕ࡯ၮ ਔ৹  ൎ൉ݹࠦ ߙ मं࢔اஎै
إࢵ౰౔اභඖൺޢࠦ أ༇໩ى ౮ే൞ᒑᐽا୆ࠦค اࡩݘࡺ࣠ࡷޢࠦ ၯܻرج ߘ࣐ܻع اഷവറ࢖وߘܻت، و اࡩ཯དྷ ࡷࡼ ࢸᐱܻ᏶ܾ أن ఱఠܻࠧࡴ 

  ፥ጿ ކݓ࣐ޢࠦ اࡩެߦߥܻت اࡩݘࡺ࣠ࡷޢࠦ ا౮౔ଐଌا৲ਔةۑ

  ཯ཏ ީჴჅ ߘܻت ࣐ܻع اഷവറ࢖و ၯܻرج ߘ ࢧܻد  ݹ݊ اଗଓߘޯ ࣠୐ง ፟ፑ ࢵݘᐱܻᐕ إ ܻ࣍ر  ፥ጿ إ  मं எै࢔ا ࡷݝ ا ߘܻ
ݹࠦ ࡩ ࣠๻๩ใ ޢܻتභඖൺا౰౔ࡷ࣠ال إࢵଛଓ࡯ݪ رؤوس اஎै ݘ߄ة ߘၮܻ࣐ܻت أዙ዗ܻࠩ اࡩߥ࣐ܻع اࡩࣀޢዙኤ ፥ጨܻࢧ߄ر 

ܻࠩ ߘ࣐ީܻ  ߘ߄ ༬࿻ݘ࡯  ܻያ ዪ मं எै࢔ا ހࠢ ا  ༇໩बऒ يኅቱ ഭ୨ ا ཯ག و اࡩ࣐ީޢ ყީެ࣠ع اࡩ ࡷ݊ اࡩޯ ࢢࠦ  ܻၯ ،ࠦޢ ხެࠅଛଓا
ورة،ۑ ᇯᆝ ذ୓෺ଘଓ ᑑᐽܾت إଘଓ ࡷࡼ ൎ൉ၯل  ഻ܻവറول اኆቱܻل إߙ࢖ݹߥޢܻ ࡷߥܻرރࠦ ࡷ݊ اያዟ ፥ጿ ܻࢵޢܻࠁޢ

ं எै࢔ا ፥ጿ ا ࣀޢܻࠁޢࠦ  ࡷܻࡁࡼ اࡩ ൑ᑉᐽ ّܻل ౰౔وၖ࿒ اࡩߦݘ ࡷࡼ اࡩ ݹࠦ  ࣀޢܻࠁޢࠦ اࡩߥၮܻ߄ ᇯᆝ اࡩ ކ࣠ߙ౰ే اಛಗޢܻ म و 
ࢠܻߙࠦ  ፥ጿᇴᇍۑ إ ߥ߄ر اࡩ ࡩܻ ᅵै و ހ ࢢൎ൉تۑۑۑا ࢧܻل و اଐଌ࣠ا ࢵޢܻࠁޢࠦ ووࢵܻݶࡣ اଗଓކ ރ࣠ادي  ެܻدق و ߙ
ߘܻت  ፥ጿ اࡩ࣐ܻ ࢵ࣠اء  ਔ৹ݹࡣ  ࢧܻد  ࣀޯ߄اࡷࠦ ᇴᆝߘޯ ଐଌႅ߄دة ا ޯଐଌߘܻت ا ፥ጿ اࡩ࣐ܻ ࢵჴ޲ࡺܻر  ଗଓا ፟ፑ إ

ᅵै و ፥ፕ ࡷࢧܻدر دا೘ࠦಹ و ၮܻఱఠ߄ ༨ဈ ે઻ၮߥޢࢇ اࡩޯެࡺޢࠦ   اଐଌࣀޯ߄اࡷࠦۑ   اࡩࣃࡺࣀޢࠦ و اಛಗ࣠ا୆ࠦ෷ ۑۑۑا

  إࢵᇱᇊࡦޟࠣ اࡦަࠏݜ:

୐ࠦ اࡩݘࡺ࣠ࡷޢࠦ ၯܻࢢࠦ ހݘ߄ اࡩࢧ߄ࡷࠦ  ෺࢔உै ݹࡣ ا ࣠೘೉ ݹ݊ ࡷࢧܻدر ࣠୐ง ፟ፑإ मं எै࢔ا ፥ጿ ࣌ࡣ ࢵഭ୨ ا
 ᇯᇍఴ చ ول౰౔ ࢵݘܻر اࡩީ ߦܻض أ ༧စإ ፟ፑ ཯དྷ أدت إ ޢࠦ و اࡩ ኆቱول اࡩެߦ࣐ ᐱܻ ا ᐢߙ୹ݑ ཯དྷ ޢࠦ اࡩ اࡩ౰౔ީوࡩ
ޢࠦ  ࡷࡼ اࡩޯީݘ ॵ࢖وج  ॱ५ ഭ୨ఱ ఠ ܻࠩ ኆቱول، و ࠅݘ࡯ ᑻᑧ ا ୆ܻت ކ คا౮ేࡷ ે઻ ၮ ཯ཌࢵ࡯  ᇯᇍఴ చ मक رࠧޢݪ أ

ଘଓا ፥ጿ ࢧܻدي  ݹ݊ اଘଓߘޯ ࣠ެޯᑃᐽ ቿቱ ࢵ౰౔اභඖൺޢࠦ ߙݘܻ ݑࡼ إ ࠒݟ  ፥ፑ و اࡩީ ࢧܻد اࡩ౰౔ީو ࢧܻدݹࠦ ൎᑉᐽߘޯ ߘޯ
எै࢔اमंۑ   ا
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  ཯དྷ ࡓࡼ ᑉᐽ്ࢵ౰౔اභඖൺޢܻت اࡩ ೘಼ ࠧࡣ :፥ፑܻޯ ࣀܻؤل اࡩ ჴ࣍࢖ح اࡩ ࡓࡼ  ೘಼ هഃ೨ذ Ꭸ᎙ ࡷܻ   ે઻ ၮ ܻءا୐ กو
 ୆ࠦ คا౮ేଐଌݑࡴ ا ፥ጿ د ఱܻࠧࡴ  ఠ ߘܻت أن ࣐ܻع اഷവറ࢖و ၯܻرج ߘ ࢧܻد  ݹ݊ اଗଓߘޯ ࣠୐ง ፥ጿ  मं எै࢔ا ܻࠩ ا ჴ჆ީݘ

  اࡩݘܻࡷࠦ ኆᒗᐽوቿቱ؟
ዖዔޟࠣ اࡦަࠏݜ:أ  

୐ࠦ اࡩݘࡺ࣠ࡷޢࠦ ၯܻرج  ෺࢔உै ݹࡣ ا ࣠೘೉ ࡷࢧܻدر ࠦዙ዗ܻࡷ߄ى ࡷࣀ ፥ጿ  ࣠ࢠ࣠عଐଌޢࠦ ࠧ߃ا اዙ዗ࡼ أዙኒކ
ރࠢ  ৲ਔة، ሯሡሁ أ ଐଌ ቿቱ࣠اࠅࠩࠦ اࡩެߦߥܻت ا౮౔ଐଌا ࡷࠦ ኆᒗᐽو मअଗଓادات اࡩݘܻ ݹܻدة ا ፥ጿ ز ߘ࣐ܻع اഷവറ࢖وߘܻت 
ᐱ࣠ض  ᐟၴࡣ اࡩ ࡷࡼ أ  ೘ࠦ ಹة و داਔ৲ ݹࡣ ၴ߄ ࣠೘೉ ࢧܻدر ݑࡼ ࡷ ࠒݟ  Ⴎྲوري اࡩީ ࡷࡼ اࡩ ࢢީ߰  أ

எै࢔اमंي، ࢵ࣠اء ࡷ ࡯ߦࠦ أو ࠁཀྵདྷ اࡩީࠒݟ ݑࡼ ၴ࡯ݪ ހଗଓܻߘޯࢧܻد ا ശޯവറܻݹࠦ ހܾރ࣠اݑܻࠩ ا எީै ࡼ ࠁޢݟ ا
࡯ݪ  எै ࢵ౰౔اභඖൺޢࠦ  ᇳᆝ मअࢧ߄ ޯᑃᐽ ࠦࢢެܻݑޢ ༇໪ة  ެܻ࣍ࢇ  ఴܻء ࡷ ఝݹࢇ إ ݑࡼ ࣍࢖  ཯ཌެࠅଛଓ ࢵჴ޲ࡺܻر ا ଗଓا
ࢵჴ޲ࡺܻر  ଗଓا ፟ፑ ࢠܻߙࠦ إ ၮܻت اଗଓߘޯࢧܻدݹࠦ،   إ ࡯ߎ اࡩߥ࣐ܻ ༧ޯீ  ፥ጿ ଛଓࠅᑉᐽ ཯ཌެ്ࢵჴ޲ࡺܻر  ࣀჴ޲ࡺ࢖ ا ଐଌا

ࡩܻޯެ எै࢔ا๻๬ใ मंޯ݊ ހ எैݓ࢖ا፥ጿ اࡩ࣐ީޢݘޢ໠ໄ وࠧ࣠ ࡷܻ ፥ጿ اࡩߥ࣐ܻع اࡩࣀޢ઻ၮ ፥ጨܻે اݑޯީܻر أن ا ࣠ع اࡩ཯གყީ وا
ൎ൉ت  ࡩܻݘࡺ ࢢࠦ ހ ܻၯ ޢࠦ و ୐ࠦ اࡩݘࡺ࣠ࡷ ෺࢔உै ࡷ߄اࠀޢࡣ ا ݹܻدة  ༝༎ أداة ࠦၰܻࣀޢ ࣐ܻع اࡩ ࡷࡼ ߘ ݘࡣ  ༬࿻

  اଛଓࠅხެޢࠦۑ  
ر اଘଐول: ഴࣝലമޢࠦ  اଐଌܻࡩܻޢࠦ اࡩݘ ଐଌزࡷࠦ اଛଓاݑޢܻت اਔ৿2008 يमं࢔اஎै   ઻ၮે اଘଓߘޯࢧܻد ا

ݘଐଌܻ࣯ ࡷ݊ ࡷެࢧߎ  ޢࠦ ކݘ౰౎ޯ اᐳ႖2008 ଛଓ߄ اଘଓߘޯࢧܻد اࡩ ଐଌܻၮ ࠦޢ ࡩܻ ࢵ࣠أ ࡷࡼ ރ࣠ݑܻࠩ أزࡷࠦ ࡷ
 ౰ే ࣀܻد اࡩᚻࡓީ ࡷࠦ اࡩᚻࡓ ެ߃ أز ႁ߄ة  1929ࡷ ޯଐଌݹܻت ا ଘଓ࣠اࡩ ፥ጿ ࡷࠦ  ࠧ߃ه اଛଓز ਔ৹أت  ߘ߄  و

 ፟ፑߥ࡯ݝ إ୓คا Ꭸ᎜ ࡩܻޢࠦ، و ࡷࡼ ଐଌࢵ࣠اق اଛଓاހ࣊ ا౰౔ޢႅࠦ ࡩჴ჈ ୆ࠦกورଛଓول اኆቱا ፟ፑޯߥࡣ إჱޯݹࡓޢࠦ ࡩ୹୪ଛଓا
ࢵެࠦ   ፥ጿ ݘᎨ፻ܻ، و  ࡷࡼ دول اࡩ  ਔ৲ ޢࠦ  2014اࡩݘ߄ ଐଌܻޢࠦ اࡩݘ ࡩܻ ଐଌࡷࠦ ا ޯ߄اݑޢܻت اଛଓز ႅࠦ ࡩ و ჴ჈ޢ

ࡩܻޢࠦ ኆᒗᐽول اࡩެߦ࣐ޢࠦ ᐱᏳ߃ا أ༧စߦࢥݝ أࢵݘܻر  ଐଌا ୆ࠦคا౮ేଐଌا मकܾކ ፟ፑأدى إ ܻያዪ اࡩެࢧߎ ፟ፑول إ౰౔ީاࡩ
உैࣀमंܻ اࡩ༬ࠦဈܻެ ݑࡼ  எै࢔اमं اࡩ཯དྷ ߘܻࡷݝ ୓กߥ࡯ޢ࢝ ᄽ஛ࡴ ރߦߥᐱܻᏹܻ ࡩޯݓ࣐ޢࠦ ᄽ஛ࡴ ا ا༧စଗଓߦܻض و ࡷᐱܻᐟ ا

  إ༧စߦܻض ࢵݘ࢖ اࡩ౰౔ީولۑ
ࡦܸޟࠣ اࡦݕ଍ଉܸޟࠣ اଘଐࢲަܸب و اࡦެ߁اݎޟܸت: ଍ଉزࡴࠣ اଘଐا  :କଐأو  

ጿ ࢢࡣ  ஊܻै ፥ፑܻያዜ ا ࣐࣠ر ا༟༎أ ࢸᐱࠦᐕხ ݑ୹ف اࡩޯ ࡩܻޢࠦ ᇴᆝ༇໪ت  ያዜ ࢧެܻݑޢࠦ ا༟༎أ ኆቱول اࡩ ፥ ا
ހ৤৕ষّܻ࣠ၴܻت، وࠧ࣠ ࡷܻ ݹݘ࢖ف ހኆቱܻورات اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ واࡩ፥ፕ ཯དྷ ݑީܻرة ݑࡼ ࢢ߄ࡷܻت ࠁߥޢߥޢࠦ 

ߥ߄يۑۑۑ( ፥ጿ اଗଓࢢ߄ار اࡩެ ଗଓߙ࢖اط  ݑࡼ ا  ၖ࿟ܻެ ݘ࢖ض واࡩ࣐࡯ݪ اࡩ ࡯ݝ ೘೉1ࢪ اࡩ ዙ዇ ཯དྷ )، واࡩ
ଓا ໠ໄހ ༨߄ود و ீൎᑉᐽل ا ଐܻ ଌرأس ا Ꭸ፫اमऒ ࢵ݊  ႅࠦ ކ࣠ ޢࠦ ჴ჈ޢ ࡩܻ ଐଌࡷࠦ ا ܻࠧ اଛଓز ୆ܻت ୐ช ፥ጿܻݹܻ คᇴᇍࡷଗ

ࡷܻت  ݹߎ اଛଓز ፑ፟ ކݘ࢖ ࣐࢖ق إ ࢵޢযঠ اࡩޯ ޢࠢ  ઻્، وၮ࡯ ࡯ݪ اࡩߦݘ ࢵൎ൉ᐱᐢك واࡩ࣐ ଘଓا ࣠৤ ৒ষ ߄ودةഷ വറا

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 Le conte pierre, les faux –monnayeurs ; sortir du chaos monétaire mondial pour éviter 
la ruine, impression librairie, paris, 2008, p230. 



ݶ݇ اକଐߕެࢤܸدݶࠣ ።ጼ ا࢑஋ॅا።ጼ फࣿ ࣉࡠ اࡦࢤ߁ࡴࠣ اࡦ౭౑ަوࡦޟࠣ                  460  إࢲ౭౑اපඓ൷ޟࠣ اࡦެީࣝ

ࠣ  (༩஽࡬ᚺࠣ ࡴᚻݕᚹرف ᚸޟ൛ൖၫ ࠣ م اକଐߕެࢤᚹدݶᚸࠣߕᄋႛ:  اᚺዖ኏༥஽ࠣ) دوࡦޟ ᚸࣝࡦݕ࡬   MÂAREF (Revue académique) Partie : Sciences Economiques 

ۑ ᐱܻᏳܻީوأࢵ  

 ኆቷހ ፥ጿ ߘޯࢧܻديଘଓاࡩޯ࣠ازن ا ે઻ၮ ݹ࣐࢖أ ፥ገ எܻ஀ اࢠ࣐࢖اب" : ᐱܻ᏶أ ે઻ၮ ࠦࡩܻޢ ଐଌزࡷࠦ اଛଓކݘ࢖ف ا
ޯ࣠ازن  ൎ൉ل اࡩ ࣐ܻر وކள஭࣐ ހࢧߦࠦ ၯܻࢢࠦ ઻ၮે اଗଓࢠ࣐࢖اހܻت اࡩެܻࢸޟࠦ ݑࡼ إࠀޯ ࡷܻ أو ၮ߄ة أߘ

  )1واଗଓࢵൎ൉ᐱᐢك"ۑۑۑ( ހ໠ໄ ا୓คଗଓܻج
ࡦܸޟࠣ اࡦݕ଍ଉܸޟࠣ:  1  ଍ଉزࡴࠣ اଘଐأࢲަܸب ا  

 : ᐱܻᐟࡷ ᐱܻᐜხఱచ ࠦࡩܻޢ ଐଌزࡷܻت اଛଓ߄ث ا༨ဈ ࡓࡼ أن೘಼ ཯དྷࢵީܻب اࡩଛଓࡷࡼ ا ਔ৲ࠧެܻك اࡩݘ߄  
ࡦܸޟࠣ اࡦݕ଍ଉܸޟࠣ:  1/1 ଍ଉزࡴࠣ اൎᑆᐺ ࠣࢲަܸب اࡦݕܸࡴଘଐا  

ࡩܻޢࠦ اࡩݘଐଌܻޢࠦ: ଐଌزࡷࠦ اଛଓا ፥ጿ ީݝხఱఠ ཯དྷࢵީܻب اࡩݘܻࡷࠦ اࡩଛଓࡷࡼ ا ਔ৲ࠧެܻك اࡩݘ߄  
 ࢧܻد اࡩᇣᇍ્: ކݘ౰౎ޯ اࡩޯߥ࡯ީܻت ႖ ፥ጿྲوط اࡩޯީܻدل اኆቱو፥ፑ ࡷࡼ ၮ߄م إࢵޯߥ࢖ار اଗଓߘޯ

ൎ൉ء  ዙኸ ે઻ ၮ ࢧݘݪ ႅܻرة ݹ ႖ྲوط اࡩޯ ߦܻض  ༧စܺޢࠦ، ߙ ଐଌܻޢࠦ اࡩݘ ࡩܻ ଐଌࡷࠦ ا ࢵީܻب اଛଓز ࠧࡴ أ أ
ࡷࠦ  ࢢܻ ၯ߄ ࡷᐱᏹܻࡴ ࠀࢧ࣠ ࡩ౮౔ܺا ᄣ ߙܻء ࢵ౰ేޯاد اࡩ࣠ ଗଓوا मअل اࡩޯࢧ߄ ༬ܻ ீ ፥ጿ ࣃ࣐࣠ن  ჱႾ ௪௎ኅቱ ެ࣠ك ا اࡩީ

 اኆቱݹ࣠نۑ

و ୆ก݊ أࢢࡣ ࡷܻ ᐱᏳ߄ف إၮܻدة ୆กݘࠢ أو ߙߥၮܻܻت اଐଌࢥܻرހࠦ: ๻๬ใ޲ࡣ اଐଌࢥܻرހࠦ ዙኸ ፥ጿ࡯ޢࠦ ႖ྲاء أ
 ቿቱܻၰ ፥ጿ ܻأࡷ ،፥ፑ ଐܻଌࢵޯߥ࢖ار اଘଓا ፥ጿ ܻࠧࡴఱఠ ࢥܻرހࠦ أن൞ᒑᐽ ࡓࡼ೘಼ ࠁߥࠦۑଘଓ ࠦة زࡷެޢ౰౔ߙ ፥ጿ ࠢྲاݶ႖
ၮܻت  ࢧ߄  ހߦߥܻ ፥ፑ، و ݹߥ ଐܻ ଌࢵޯߥ࢖ار ا ଗଓ߄م اၮ ݹܻدة  ፑ፟ ز ކ࣓دي إ ࢥܻرހࠦ  ଐଌܻࡷܻت ߙ اଛଓز

ޢࡺޯࠢ اଛଓࢢ࡯ޢࠦ اଐଌࢥܻرހࠦ: " اଗଓرކߦܻع اଐଌࣀޯࡺ࢖ ࡩࣀݘ࢖ اଛଓࢢࡣ ያዪܻ ݹ࣓دي إፑ፟ ߙ࢖ق ࡁ౰ేީ ࡷܻ ހ໠ໄ ߘ
 )ۑ2وߘޢࡺޯࠢ اࡩࣀ࣠ߘޢࠦۑۑۑ"(

ࡦܸޟࠣ: ଍ଉހ࣌ࡷࠣ اଘଐإدارة ا སཌࡴީࠏ ፥ፑܻያዜأ༟༎واࡩޯ߄ߙࢇ ا ౰ేީࡓᚻߘ࢖اض اࡩଗଓا ፥ጿ ޲ࡣ๻๬ใ ཯དྷواࡩ 

઻્ ا፥ፑܻዙዋଗଓ، ߙࠩ߃ه اଛଓރ࣏ࡺࠦ Ꭸ፻ ކࡓࡼ  ഷവറا ၖ࿟ܻެاࡩࣀ߄اد ࡷࡼ اࡩ ે઻ၮ وز اࡩߥ߄رة ༬ܻဈاࡩ࣠اࢵ݊ و
ߙࢇ ߥ࢖وض و ࡷެ߰ اࡩ  ፥ጿ  ቿቷ ޢࠦ واଐଌޯࡺ޲ ࡩܻ ଐଌޢࠦ ا ࢠީ࣊ اࡩݘࡺ࡯  ፥ጿ ༬ݪ  ࿻ ሯሡ ሁ ޢܾة ᐱᚑ  ܻރܻنያዧ

 )ۑ3ࡷߥ߄رةۑۑۑ(

 ፟ፑ ཯དྷ ކ࣓دي إ ၮ ౰౎߄م ೘೉ܻމࡣ اଐଌݘळॅࡷܻت ࡷࡼ أࠧࡴ اࡩݘ࣠اࡷࡣ اࡩ މࡣ اଐଌݘळॅࡷܻت: ݹݘޯ ܻ೘೉ ߄مၮ
ࡩܻޢࠦ وࡷႰྲߙޢࠦ،و፥ፕ ކݘ౰౎ ݑࡼ ࡷ࣠ߘߎ  ፥ፑ واᐳ႓ଗଓܻم ၰ ፥ጿ߄وث أزࡷܻت ࡷ ଐܻଌࢵޯߥ࢖ار اଘଓ߄م اၮ

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1  ܻᐱᏳܻީࢵ ၰ߄᠃ᐱᐥܻ، أ ߘ߄೘಼ܻࠩ و  ޢࠦ:  ࡷܻت اଐଌܻࡩ ࿃႞، اଛଓز ყዙ዆ ߄ዙ ಟಝ مൎ൉ࣀ ީ߄ اࡩ ݘ࢔اوي، ݑ ܻࠧب اࡩ ީ߄ اࡩ࣠ ዙ߄ ݑ ಟಝ      

ܻ و اኆቱروس اଐଌࣀޯߦܻدة، دار إमकاء، اଛଓردن  ༬ࠩ࿸ܻ୓ค ۑ76، ص2010و 

2  De boissieu Christian, les systèmes financiers; mutation, crise et régulation, édition 
économica, 2ene édition, paris 2006, p72. 

3 Barry jhonston, jingquing chai, liliana Schumacher,  Assessing financial     system; 
vulnerability, IMF working paper London, April 2000, p07. 
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ࡩܻޢࠦ ኆቱݹࠢ ࡷݘळॅࡷܻت أࡁ౰౗ ࡷࡼ ا௪௎༇໩ଜଓۑ  ଐଌا ፥ጨاࡩެ࣠ا ፥ጿ ໠ໄޯݘܻࡷ࡯ଐଌ࣍࢖اف اଛଓ߄ اၰݹࡓ࣠ن أ 
  ݹݘ౰౎ޯ اࡩޯࠒ࢖मअ ا፥ጿྲႰଐଌ أၰ߄ ࡷࡓ࣠ރܻت اࡩޯࠒ࢖फ: मअ ا።ጼྯႭ଍ଉ اࡦݐ౭ౄ اࡦࣝߕ።ጅܸاࡦެࠏ࢓ं

ޢࠦ  رࠅ உܻै ޢࠦ وا ႅܻرة اኆቱاၯ࡯ ઻ે اࡩޯ ၮ ޢ࣠د ቿቱ اࡩߥ ޢࡣ وᓘزا ઻ે ކߥ࡯ ၮ ഁ೨मअ يኅቱ ࢧܻدي ا اଘଓߘޯ
 ਔ৲ ࡯ݪۑ (༨ဈ߄ ݘ࢖ض واࡩ࣐ ߘ࣠ى اࡩ ݹࠦ  ༇໪ قൎ൉ ࣍ᓘص، و உܻ ࣐ܻع اै ఴܻط اࡩߥ ఝ ݊ࢵޢ وކ࣠

ކ ࢵࠦ  ݑࡼ ࢵޢܻ  ્઻ ႀޯࡷ݊ اࡩ  ୐ࠦ ෺߄ଐଌوا ୐ࠦ ෷اኆቱة اਔ৯ ݘ߄ଘଓت اࡩߦܻ ߦ࢛ ࡷ ๻ܻن وࠀ ๬ำଘଓا ౰ేܾ࣍
༝༎ଗଓا፥ጹۑۑۑ( ޢܻ࣯࣍ ا ޢ߄ 1اଗଓࠁޯ ൎ൉ق واࡩޯߥ ࡷࡼ اଗଓރݓ  ቿቷ ౰౔ة ࣍࣠ݹ ݘ߄ ߙ ࣃܻرݹ݊ ހ ଐଌا मअ ) ߙޯࠒ࢖

ࡩܻޢࠦۑ   ݹ࣓دي إၰ ፟ፑ߄وث أزࡷࠦ ࡷ
:።ጼྯႭ଍ଉا ౭౔زدܻࠧر  اࡦެݕଗଓا ቿቷၰ୹୪ ፥ጿ ߘ࢖اضଗଓࢵޢܻࢵܻت ا ፥ጿ ࢧܻرفଐଌ࣠ࢵ݊ ا୓ข ߘ߄ 

ࡷ  ౰౎ ࢧࠦ أࡁ ઻ે ࠁ ၮ ࢧ࣠ل ஊै ፥ጿ ا  ࠦީ ᐱܻ ا༟༎݌ ᐟة ࡷਔ৲ ࢵީܻب ၮ߄ ଛଓ ࠦႅ ࢧܻدي ჴ჈ޢ ࡼ اଗଓߘޯ
 ଘଓ  ཯དྷ ߥ࢖وض اࡩ ᑻᑧ اࡩ ፥ፕ ކ ࡩܻߥ࢖وض اଐଌޯݘ౰౗ة  ߙ ހܻحۑ  ࣀࠦ واଛଓر ߙ݊ اଐଌެܻߙ ხఱݪ دوا చ اࡩࣀ࣠ق
 ે઻ ၮ ࠢކ ၮ߄م ߘ߄ر ხఱݪ  చ ࠢޢ ߦࢇ ၮ࡯ ޯଐଌࣀ߄اد ا ၴ߄ول اࡩ ࣀݪ  ࣀ߄৲ਔܻࠧ ࠁ ჴჅ ض౰౔ ߥ࣠م اଐଌߥ ݹ

 اࡩࣀ߄ادۑ

ޟࠣ: ࡦܸ ଍ଉࣀެߢܸت ا଍ଉࡩ࣠ޢ߄ ࡷ࣠ၴܻت  ހܸ࣌م ا ࡩܻޢࠦࠧ࣠ إ౰౔ၯاع ࡷ೘಼ ፥ፑܻࡓࡼ ݑࡼ ࣍࢖ݹߥࠢ ކ ࡷࡼ  ࡷޯޯ
ࢢࡣ وا ያዧܻن أ  ે઻ ၮ ܻء୐ ก ࢢ࣠ل ଛଓا ᐱܻ ᏶ߥ࣠ل أ ߙޢࡺࡓࡼ اࡩ ࡩܻޯ࣠رݹࢇ،  ހ ݘ࢖ف  ࡷܻ ݹ  ࣠ࠧ ၰ߄ و 

ࡷݘܻࡷൎ൉ت ورߘޢࠦ ࢸᆿᇍޢࠦ ކߥ࣠م ઻ၮે اଗଓࠁޯࡺଘଓܻتۑ وߘ߄ أاಒ౷୓กت ࡷࣃޯߥܻت ࡷხఱఠ ࠦၮ࣠ެޯީݝ 
ޢࠦ  ࡩܻ ଐଌدوات اଛଓ ݘ࢖ف "ހܻ ࢢީࠒݝ ކ ᐱܻ أ ᏶أ ཀྵདྷ ࣀܻت ࠁ ಛ߃ه اଐଌ࣓ࢵ ಗ ࠦၰ ࣀमंܻ ߙܻد ༨߄وث ࠀ ဂ

፥ፑ ଐܻ ଌݹࢇ ا ܻࠩ اࡩޯ࣠ر ዙ዗ݘࡣ أ ࣀࡺ࣠ࡷࠦ"، وࡩ ଐଌࡁ ا ࣏ࠦ ༨ீߦ ެ࠯  ኆቱى اࡩީ ࡺ݊  ༬ޯ࿻ ܻެ߄ࡷ ࡷࡼ "ۑۑۑݑ ౰ేة  ީ
ޢࠦ  ࡩܻ ࢢ߄ار أوراق ࡷ ଗଓ ࠦݹ ރܻت اࡩݘߥܻر ࣠ࠧ༟༎ࠧ߃ه ا ࣀޯݘࡺࡣ  ჴݹࠦ، ߙ ރܻت اࡩݘߥܻر ࣠ࠧ༟༎ا

 )ۑ  2ၴ߄৲ਔةۑۑۑ"(

 :പഎݶ୶୧ଘଐا ።ጶࣝࡐ இॅ ޢࠦ ࡩᚻݘܻم  اࡦݕࠓ࢑ ا ଐଌܻޢࠦ اࡩݘ ࡩܻ ଐଌزࡷࠦ اଛଓݹܻت  2008اރ࣐࡯ߥݝ اଘଓ࣠اࡩ ፥ጿ
ࣀެࠦ  যও࣏ ࡩ ࣀܻد اࡩݘ ࡷࠦ اࡩᚻࡓ ࢸܾن أز  ᐱܻ᏶ܾࢸ ࡷܻ  ܻ೘೉ ࠦޢ ႁ߄ة ا୹୪ଛଓݹࡓ ޯଐଌ1929ا ᐱܻ ᏶࣠ࡓᚻ࣏࢖ا ࡩ ، ރ

 ଘଓ บค و  ᇴᆝ ܻހ ፥ጿ أور  ፥ፑܻያዜ ࣏ܻم ا༟༎أ ࡩܻެ ރࠦ ހ ༨࢖را ࡷߥܻر ဈ ౰౗ ࡩܻޢܻ أࡁ ያዜ ࡷܻ رأ ࡺ߄ ރ࣏ܻ बऒال ކݘޯ
ࢵެࠦ   ፥ጿ  ഭ഑ݹ୹୪ଛଓ ࡓ፥ጹ࣠ ا ஊै ࠖ࢔ ا ࡺࠦ اࡩݘ ࢢ࡯ݝ ߘޢ ۑ و و ୆ࠦ ก2008اࡩݓ࢖  ፟ፑ ޢܻر  445إ ࡷ࡯

  دوଘଓرۑ

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 ༎ܻࡩޢࠦ: أزࡷࠦ اଐଌزࡷܻت اଛଓ߄وى اၮ و ፥ፑܻଐଌا मअ ༟ࠧࡼ اࡩݘߥܻري، اଐଌ࡯ॡॏޯ ݑީ߄ اࡩߥܻدر ዙಟಝ ،ᄈཾमऌ߄ ࣍࢖࿃႖، اࡩޯࠒ࢖

ყዙࢪ  ዆ ഭ୨ࡷ எܻ ࢵ೘ೆ ፥ጹൎ൉࣠ذၴܻ، اଐଌ࢖೨ഁ اै ଗଓا ፥ጿྲႰ ଐଌ࣏ܻم ا Ⴐྲߙޢࠦ: اࡩެ ଐଌޢࠦ وا ࡷࠦ اଐଌܻࡩ ࠁ࣠ل اଛଓز  ፥ጕܻ޲ ኆቱو፥ፑ اࡩ ا
 ፥ጹ࣠ݹ ،मं࢔اஎै ، ا   ۑ5، ص2009ࡷܻي  5/6ࡷ࡯ޢܻރࠦ

2  ᚻྲ Ⴐة، ࡷਔ৲ எै߄ ݘࠦ ا ࡷ எܻै ൎ൉ج، دار ا ࢵީܻب و اࡩݘ ଛଓޢࠦ: ا ଐଌܻޢࠦ اࡩݘ ࡷࠦ اଐଌܻࡩ رب، اଛଓز ༨ܻ ீ ᄎ႓ बअ ߘܻ ީ߄ اࡩݘ࢔ ݑ
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ݶ݇ اକଐߕެࢤܸدݶࠣ ።ጼ ا࢑஋ॅا።ጼ फࣿ ࣉࡠ اࡦࢤ߁ࡴࠣ اࡦ౭౑ަوࡦޟࠣ                  462  إࢲ౭౑اපඓ൷ޟࠣ اࡦެީࣝ

ࠣ  (༩஽࡬ᚺࠣ ࡴᚻݕᚹرف ᚸޟ൛ൖၫ ࠣ م اକଐߕެࢤᚹدݶᚸࠣߕᄋႛ:  اᚺዖ኏༥஽ࠣ) دوࡦޟ ᚸࣝࡦݕ࡬   MÂAREF (Revue académique) Partie : Sciences Economiques 

ࡦܸޟࠣ اࡦݕ଍ଉܸޟࠣ:  1/2  ଍ଉزࡴࠣ اൎᑆᐺ ܸަძࠤࡹ اࡦݕߢܸري ࢲ༜་أزࡴࠣ ا  

ࢵެࠦ  ެ߃  ࠅ࣠د ࡷ ॅळࠩ࢖ ࡩ ߥܻري ކ࣏ ༟༎ࠧࡼ اࡩݘ ࡷࠦ ا ၴ߃ور أز ݘݝ  ਔ৹2002أت  ୍งࠁޢݟ أ
ࠧ߃ا  ޢࢇ  ࣀࡓެࠢ، وࡩޯࠒߥ ഭ഑ ࡩ ࡷ࣠ا࣍ࡼ أ୹୪ݹ  ᇯᆝ  ᑻᑧ ๻๬฽ ࿃Ⴎ ࢸݘܻرا ݹߥ ޢࠦ  ࡷࠦ ا୹୪ଛଓݹࡓ ஊैࡓ࣠ ا
اಛಗ߄ف ߘܻࡷݝ ඲ඣ൴ߦޢ࢛ ࡷݘ߄ଘଓت اࡩߦਔ৯ܻة ᇯᇍఴచ ࡁ౰ేީ، ا୹୪ଛଓ اኅቱي أدى إፑ፟ ߘޢܻم اࡩީެ࣠ك 
 ቿቷ ݹ ޢࠦ ࢠݘޢߦࠦ وހܿၴܻل ࣍࣠ मअ ௪௎ኅቱ݌ީ࣠ن ႖ ፥ጿྲاء ݑߥܻرات ೘ೃࣀዙ዗ܻܻت أوࡩ ހ௪ோܻ ا ༝༎ݹࡣ ا ࣠๻๬฽

 ፟ፑ ޯ߄ إ ೘೉45  ᑑᐽਓ৹ ۑۑۑ(ࢵެࠦ، و ༬࣯࿻ޯ߄ر ࢧၮܻ߄ اࡩ ፥ጿ اࡩޯ ߥܻرات  ࢵݘܻر اࡩݘ )، و ਔ৹1أت أ
ݹܻت  ౰౎ࡷࡼ ࡁ ౰ేީ߄د ࡁၮ سൎ൉إߙ ፟ፑأدى إ ܻያዪ ܻإߘޯࢧܻدݹܻت أورހܻ وآࢵޢ ፟ፑإ ᐱܻᏹ୍ܻݘง وࢢ࡯ݝ

ࡩܻޢࠦ اࡩݘଐଌܻޢࠦۑۑۑ( ଐଌ࣓ࢵࣀܻت اଐଌ2اࡩީެ࣠ك وا( 

" ୆ࠦ คܻاࡩ޲ ࠦၴ ࡷࡼ اኆቱر ݹࠦ  ߥ࢖وض اࡩݘߥܻر ߥ࢖وض Sub-primeإن اࡩ ࡷࡼ اࡩ ރ࣠ع   ፥ፕ  "
ݹࠦ ا୹୪ଛଓݹࡓޢࠦ اଐଌࡺެ࣠ ۑ و౮ే๻๬ึ ࠧ߃ا اࡩެ࣠ع اࡩݘߥܻر ᐱܻᐕࡩܻޢࠦ ࡷࣃࡓ࣠ك ߙ ൞ᒑᐽ ࠦၰߥ౰౔ࢠ໠ໄ ذوي ࡷൎ൉ءة ࡷ

ࣀީࠦ  ჱܻࡩ ݘࠦ ހ ݹࠦ ࡷޯ࣠ߘ ਔ৿ߙߥܻت ރߥ߄ ࠅ࣠د  ݘ߄م و ޢࠦ ࡩ ࡩܻ ࣍࢖ة اࡩݘ ശܻ വറܻߥ࢖وض ހ ࡷࡼ اࡩ
ࡩܻޢࠦ:   ൞ᒑᐽߥ౰౔ض،و๻๬ใ޲ࡣ أࢵީܻب أزࡷࠦ ا༟༎ࠧࡼ اࡩݘߥܻري ፥ጿ اࡩݘႫܻެྲ اࡩޯ

ݶࠣ ኃቮݶࣝن اࡦݕߢܸر ݶࢄ ا ރܻت  :ރࣝر ࣠ࠧ༟༎ࡷࡼ ا ౰ేة  ࣏ࠦ ࡁީ ༨ீߦ ެ࠯  ኆቱى اࡩީ ࡺ݊  ༬ޯ࿻ ܻެ߄ࡷ ݑ
ࡷࡼ اࡩݘ  ਔ৲ எै߄ ൎᑉߘ౰౔اض ا ᐽ ࢥࡺܻن ݹࠦ ࡁ ރܻت اࡩݘߥܻر ࣠ࠧ༟༎ࡷࡼ ا  ࠢޯ ༨ீߦ࣏ ߥ߄م  ߥ࣠م ݹ ݹࠦ ݹ ߥܻر

ࡩܻޢࠦ ࡷࢥࡺ࣠ރࠦ اഷവറߦ࣏ࠦ اࡩݘߥܻرݹࠦۑۑۑ(  )ۑ  3اࡩࣀ࣠ق ݑࡼ ࣍࢖ݹࢇ إࢢ߄ار ࢵެ߄ات أو أوراق ࡷ

 ે઻ၮ मकࠧࡼ اࡩݘߥܻري، وߘ߄ أ༟༎اݹࠦ أزࡷࠦ اਔ৹ ࣐ࠦރߥ ቿቱ࣠ࡴ اࡩࣀޢᄽ஛ ޲ࡣ೘಼ :ቿቱ࣠ࡴ اࡩࣀޢᄽ஛ ارކߦܻع
ዙܻ: اࡩ ዗ نൎ൉ ࣀޢၮ ቿቱܻ࣠ࡷ ߦܻع ᄽ஛ࡴ اࡩ ܻ࣍ت إرކ ࣀޯࡺ࢖ ଗଓࠁޯޢܻ ౰ే وࡷ ߦܻع ࡁީ ر፥ጬ: إرކ உܻ ࡷࡣ اै ݘܻ

޲ࡣ  ࢸޟࠦ ࡷ ኆቱول اࡩެܻ ኆቱى ا ݹࠦ  ഁ೨࢖ଐଌެ࣠ك ا ፥ጿ اࡩީ ౰ేၯଛଓة  ࣀެ࣠ات ا ࢢࠦ ൎ൉ၯل اࡩ ܻၯ ྲفႰ اࡩ
اࡩࢧ໠ໄ، و اࡩݘܻࡷࡣ اኆቱا઻ၯ્: و઻ၮે رأᐳ႓ܻ إرކߦܻع ᄽ஛ࡴ اࡩߥ࢖وض ხఱచݪ إ༧စߦܻض ࡷݘ߄ଘଓت 

எै߄৲ਔةۑ ࡩܻޢࠦ ا ଐଌرات اᇴᇍ୓กଗଓة و اਔ৯ܻاࡩߦ 

ఱచ ࣝೕೃ ࣠৤ܸܸ࣊ت ا଍ଉࢢܸرݽࠣ: ৒ষࠁࢧ࣠ل  إن ا ቻቷݹߥܻހ Ꭸ፻ ࢥܻرހܻتଐଌࡴ ߘ࣐ܻع اᄽ஛ ፥ጿ ޯݘܻ࣌ࡴଐଌا
 اଐଌࢧ߄رة ಛಗ߃ه اᐳ႓ଛଓࡴۑ   ൞ᒑᐽ࣓ࢵࣀܻت೘ೆ࣠ ࠁߥޢያዪ १ॏܻމࡣ ፥ጿ اࡩߥޢࡺࠦ اଗଓߘޯࢧܻدݹࠦ 

ࡦܸޟࠣ اࡦݕ଍ଉܸޟࠣ:2 ଍ଉزࡴࠣ اଘଐاݎޟܸت ا਑ৼ ᚺ  

ࡩᚻݘܻم  ޢࠦ  ଐଌܻޢࠦ اࡩݘ ࡩܻ ଐଌࡷࠦ ا ਔ৹2008  ࣐݊ޯఱأت اଛଓز ఠ Ꭸ፻ܻެ߄ࡷ ࢧ࡯ݝ ݑ ࢵޢቿቱ࣠ ࠁ ࡷࠦ  ހܾز
ޢࠦ ެ࣠ك ކ࡯ީ ኆቱى اࡩީ  ࠦၰܻޯଐଌا ቿቱ࣠ࣀޢ ଐ࣠د໠ໄၮ و ߘ߄ ࢢܻࠁၮ ᐱܻᐜ߄م ࢵ߄اد اଐଌߥ౰౔ࢠ໠ໄ  اࡩ ଌީܻت ا ࣍࡯

ࢢޢߎ   ፥ጿ ޢࠦ  ଐଌܻޢࠦ اࡩݘ ࡩܻ ଐଌࡷࠦ ا ࣃݝ اଛଓز ࠧࡴ  ଛଓ2007ߘࣀܻ࣍ࠩࡴۑކߦ ൎ൉س أ ൎ൉ن إߙ ၮܺᄣ
  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1 Aveline débâcha Natacha, Immobilier, l’Asie, la bulle et la mondialisation, CVRS édi-
tion, paris, 2008, p15. 

2 Janette ratter ford, the financier crisis and Impact on trusts and trustees trusts et trus-
tees, vole 15, N°2, April 2009, p104. 
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  ዖዄ    463ޟ߁ي ݎަ߁ اࡦߢܸدر                                                                      

 ème Année -N°: 22 ( Juin 2017 ) 12  ) 2017ࠂࣝان  ( ᚺ 22  اࡦݕ߁د :  اࡦกܸޯୃࠣ ݎ႞ྯة اࡦࢽީࠣ
  

ࡩܻޢࠦ اࡩݘଐଌܻޢࠦ ࡷ޲ࡣ: ୐ก࠯ اଗଓࠀ࣠ة  ৤ৈষܻن " ଐଌ࣓ࢵࣀܻت اଐଌاLemman Brothers bank  "
ࡩܻޢࠦ اࡩݘଐଌܻޢࠦ اࡩWashington mutuelཾ ཯དྷوواࢸެ࣐ࡼ ࡷყࣃ࣠ال " ଐଌزࡷࠦ اଛଓ߄ܻࠧ "ۑ إن اᐳྟ

ݘᎨ፻ܻ اࡩޢ࣠م ކݘ౰౎ޯ ࡷࡼ أࢸ߄ اଛଓزࡷܻت ၰ߄ة ހݘ߄ أزࡷࠦ اࡩᚻࡓࣀܻد اࡩᚻࡓ౰ేީ ࡩࣀެࠦ  ཯དྷ  1929اࡩ واࡩ
 ે઻ၮ ໠ໄࢠ౰౔ߥଐଌݘ߄م ߘ߄رة ا ࣏࢖ا ࡩ ፥ጿ اࡩଘଓ࣠ݹܻت اႁޯଐଌ߄ة ا୹୪ଛଓݹࡓޢࠦ ރ  ፟ፑوଛଓ ܻࠩ ا ༨ீ ൎ൉أت ࡷਔ৹

  اࡩ࣠ߙܻء ਔ৹ݹᐱ᏶࣠ࡴ ᑃᐽީެ࣠كۑ

ހ݊ ا౰ేၯଛଓ ࡩࣀެࠦ  ༟༎ل اൎ൉ၯ ࠦزࡷ൑ᑉᐽ ة౰ే உ࣐ै ፟ وଘଓزاࡩݝ  إፑ 2008أ෬ෝᛂ࢖ت اࡩޯ߄اݑޢܻت ا
 ፥ጿ  ၒল ࠅ݊ وا ࡷ݊ मऒا  ୆ࠦ กوروଛଓول اኆቱ ፥ጿ ا ࡷࠦ  ࠖ࢖ت اଛଓز ޢݟ ކߦ ࠧ߃ا، ࠁ  ܻެ ݹ࣠ࡷ

:ܻࠩዙ዗ޢࠦ و ࡩݘࡣ أଐଌܻߘޯࢧܻدݹܻت اࡩݘଘଓا  

ࡦܸޟࠣ و اႭ଍ଉྯߖޟࠣ:  2/1 ଍ଉ࣐ࢲࢽܸت ا଍ଉس اോെإߖ  

ხఱݪ   చ ܻࠩࡺᐳ႓ ࢵݘܻر أ ፥ጿ أ  ౰ే ߦܻض ࡁީ ༧စଗଓ ى౰౎ ࢧܻرف ࡁ ၮ߄ة ࡷ ൎ൉ن  ၮإ Ꭸ᎙ ߘ߄  و
  )ۑ1اଛଓزࡷࠦ أዙ዗ܻࠩ:ۑۑۑ(

 22  ।्2008ၱܸހ :ଓ ެ࠯ اଐଌ࢖೨ഁي ا މࠦ اࡩީ ൎ൉ࣀޢࠦ މ ყႻ༟༎ކࠢ ا ਔ৯ܻݘ߄ل ߙ ߦ࢛ ࡷ ༧࿻ ഭ഑ݹ୹୪ଛ
) ࣐ࠦ ހܻع اࡩެߥ ፑ፟ 75ۑ0أر ࢧࡣ إ ࢥࠢ  %5ۑ3) ࡩޢ ᎙༧ဈ Ꭸߦޢ  ፥ገܻެ޲ჴࢵ ᄽࡴ إ ஛ اء ذو༇໮ ࠧ࣠ إ ، و

 ፟ፑޢܻ إ༬࿻رਔ৿2 %   و أߙ࢖ݹࡣ १ॐၴܻރ ໠ໄۑ2008ހ  

ݶࡠ  24   ߥܻرة  :2008أߖ࢓ ࣀޯ࣠ى اࡩ ઻ે ࡷ ၮ ࡩݟ ྜྲي واࡩ޲ܻ ୐࠯ ࢵ࣠ཾ ก ݘ࢖ض أول ކ
ஊैߥޢߥޢࠦ اଛଓورଛଓ ୆ࠦกࡁ౰౎ ࠀࣀܻرة و ᎙Ꭸ ݑ୹ࢠࠢ ࡩၖ࿏ܻޯެ اࡩޯࠒ ߥޢߥܻت اኆቱاၯ࡯ޢࠦ ࠁ࣠ل اଛଓࢵީܻب ا

  وراء ࠀࣀܻرކࠢ اࡩߦܻدၰࠦۑ

ݶ࡬ޟࠣ   " أࡁFreddie mac ౰౎" و" famie Maeواࠅࠩݝ ࡷ࣓ࢵࣀ཯དྷ " :2008ࠂࣝ
ࢧܻݑݪ  ଐଌࢥݓ࣠ط وا ࡷࡼ اࡩ  ਔ৲ ݹࠦ ൞ᒑᐽ࢔ ߥ࢖وض اࡩݘߥܻر ݹࡣ اࡩ ࣠೘೉ ፥ጿ ࢧޯܻن  ࣀޯܻن ࡷޯࠑࢧ ࡷ࣓ࢵ

ၮ ࠦࣀޯࠒߥଐଌࠧࡼ اࡩݘߥܻري ا༟༎ݑࡼ ࢵ߄اد دߙݘܻت ا ໠ໄࢠ౰౔ߥଐଌ࢔ اᅎഌ ݑࡼ ࠦዙዋܻެࡩܻޢࠦ اࡩ ଐଌࡴ، وߘ߄ اᐱᐕ࡯
 ၑল ൎ൉ل  ၯ ࡷࡼ ߥܻر  ࣐ܻع اࡩݘ ߥܻذ ߘ ࣐ࠦ ଗଓރ ݑࡼ ࠀ ޢࠦ  ޢࠦ ا୹୪ଛଓݹࡓ ୐ࠦ اࡩߦޢ߄راࡩ ෺࢔உै ެݝ ا أၮ࡯
 ፥ጿ  ၒল ߥ࢝ وا ࡷࡼ ރ  ፥ጕܻݘ ཯དྷ ކ ެ࣠ك اࡩ ࣀၮܻ߄ة اࡩީ ଐଌ ࢖ أوتᐳ႖ ݹࠦ  ኆቱوଘଓرات ਔ৹ا ޢܻرات ا ࡷ࡯

  اࡩࣀޢቿቱ࣠ۑ
  إᐮᏳޟܸر اࡦަࣝرܸ࢟ت اࡦݕ଍ଉܸޟࠣ: 2/ 2

ࡩܻޢࠦ اଛଓࢵ࣠اق إፑ፟ اଛଓزࡷࠦ ކܾމ౰ే أࡷޯ߄ ଐଌت إرކߦܻع ހݘ߄ اଘଓܻၰ ౰౗ݑࡼ اࡩޯݘ ፥ጿ ࢵ࣠ق اࡩࣀ߄اد 

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
ޢܻوي، اଛଓزࡷܻت اଐଌܻࡩޢࠦ اࡩݘଐଌܻޢࠦ و Ⴉྲورة إࢢൎ൉ح ࢢެ߄وق اࡩެߥ߄  1 ༨࿻ ة ހ࣠ݑ࣠ن౰ేރࢧ ᚽ:፟ፑࠅ࣠ع إ༟༎ࡓࡼ ا೘಼

 ،፥ፑوኆቱاédition page bleues ،मं࢔اஎै ۑᚽ   ݹ࣠ࢵߎ أހ࣠ ߙܻرة، اଛଓزࡷܻت اଐଌܻࡩޢࠦ ᚽ60 58، ص 2011، ا
ࡷࠦ ا ઻ે اଛଓز ၮ ౮ేࡁ౰౔ހܻࡩ ࢧܻدݹࠦ  ޢࠦ و اଘଓߘޯ ଐଌܻޢࠦ اࡩݘ ଛଓردن، ଐଌ2008ܻࡩ ݹ݊، ا Ⴁྲ و اࡩޯ࣠ز ჱᑃᐽ ݶࡣ ، 2015، دار وا

 ᚽ  110ص 
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ࠣ  (༩஽࡬ᚺࠣ ࡴᚻݕᚹرف ᚸޟ൛ൖၫ ࠣ م اକଐߕެࢤᚹدݶᚸࠣߕᄋႛ:  اᚺዖ኏༥஽ࠣ) دوࡦޟ ᚸࣝࡦݕ࡬   MÂAREF (Revue académique) Partie : Sciences Economiques 

ݹࠦ ا༟༎ࠧ࣠ن ࡩܻޢࠦ اࡩݘߥܻر ࣍࢖ اࡩݘ ശܻവറا ፥ጿ ࡯ޢࠦ ࢵޢܻقዙኸ ߰ࣀޢࠦ ކࢧࠒޢყႻ߄ܻࠧ رᐳྟྋ ࣀܻࡁࡼ ࢵ࣠قଐଌا 
،ᇴᆝ౰ేأࡷ ፥ጿ ࢧܻرف ߘܻࡷݝ ࠁޢݟଐଌت اᇴᆝྲ ႖ޢ݊ اࡩݘߥܻر وხჅ ݹ࣠نኆቱا ፟ፑت اࡩޯ࣠رݹࢇ إᇴᆝྲ ႖ 

཯དྷࢵެ߄ات أࢢ߄رت اࡩ ᐱܻᐜ࣠ࠅ೘ೃ ቿቷޯ߄اول ߘܻހᑃᐽ ፥ጿ ޢࠦ اࡩީ࣠رࢢࠦ أࢵ࣠اقଐଌܻل ࡷࡼ اࡩݘൎ൉ၯ ܻࡷ 
 اଛଓࢵ࣠اق ఴఝܻط ၰ ፥ጿܻد ، ያዪܻ أدى إਔ৿ ፟ፑࠧ࣠ر"اࡩޯ࣠ رݹࢇ"أو ،"اࡩჴࣀჱޢޢ߄" ހݘࡺ࡯ޢܻت ݹݘ࢖ف
ࡩܻޢࠦ ଐଌޢࠦ اଐଌܻاء اࡩݘ༇໮ هमकܾࡩܻߥ࣐ܻع ކ ፥ፑ، ا፥ጿྲႰଐଌ ހ ଐܻଌࡷܻ وࠧ࣠ وا ྲ႞ت ࡷࣀޯ࣠ى ކߥ࡯ݪ ݹߦଘଓاࡩޯ߄او 
วงमऒ ᐱܻᐟࢠݓ࣐ܻ ݑ ൎᑭᑧၯو ፥ጿ ྲات႖࣓ޢࠦۑ اࡩީ࣠رࢢܻت ࡷଐଌܻاࡩݘ  

࢑஋ॅاफࣿي   :ކกܸୃܸ:  اހݕᇱᇊࢲܸت اࡦࢤ߁ࡴࠣ اࡦ౭౑ަوࡦޟࠣ સၫૄ اଔଐߕެࢤܸد ا

मंي  எै࢔ا ޢࠦ، ߙߥ߄ ݑ୹ف اଗଓߘޯࢧܻد ا ଐଌܻزࡷࠦ اࡩݘଛଓاݑޢܻت اਔ৿ ެܿي ݑࡼ೘ೃ मं எै࢔ا Ꭸ፻ ކࡓࡼ ا
ࢵެࠦ  ࢧߎ  ፥ጿ ࡷެ ౰౔ول  ࡺࠦ واردات اࡩީ ፥ጿ ߘޢ ౰ేا  ࢠܻ ࡁީ ߦܻض  2014إ༧စߦܻ ༧စଗଓ ࠦႅ ჴ჈ޢ

ݘ઻ၮ ࣯ଐଌܻે اࡩެߦ࣊  ޢࠦ و إ༧စߦܻض اࡩ࣐࡯ݪ اࡩ ଐଌܻޢࠦ اࡩݘ ࡩܻ ଐଌزࡷࠦ اଛଓࣃܻر اჴ჈ܺᄣ اमकܾޯول ࡷ౰౔ީأࢵݘܻر اࡩ
: ᐱܻᐟყჅ ࡷࡼ  

1  ౭౑ަوࡦޟࠣ:اࡦࢤ߁ࡴࠣ اࡦ  

 ا౰ేၯଛଓة؛ وᇴᆝن ಛಗ߃ه ፥ጿ اࡩࣀެ࣠ات ࡁ౰ేީة ހࢧߦࠦ اࡩ౰౔ީول أࢵݘܻر ކߥ࡯ީܻت बऒا৲ਔت ࡩߥ߄
 ކܾމ౰ేات اഷവറ࢖وߘܻت وࠀࢧ࣠ࢢܻ اࡩ࣐ީޢݘޢࠦ اଐଌ࣠ارد ፥ጿ أࢵݘܻر اଐଌޯ࣠ߘݘࠦ و౰ేၩ اࡩᚻࡓ౰ేީة اࡩޯߥ࡯ީܻت

ࡩܻޢࠦ اࡩޯ࣠ازރܻت ઻ၮે ࡁ౰ేީة ଐଌاࡩݘܻࡷࠦ ا ፥ጿ ول إߘޯࢧܻدݹܻتኆቱاࡩެܻࡷޢࠦ ا ࠦႅޯެଐଌެߦ࣊ۑۑۑ( اᑃᐽ1 ۑ(
ኆᒗߙ ᐽ ࠦީࣀ ჱܻࡩ ߙܺن ީ ࡩެߦ࣊ ، ਔ৯ات ا ܻၮ ે઻ ၮ ߦ࢖ط ᇯᇍఴ ࡷ చ ࡺ߄ ᐱܻ ݹݘޯ ᐟࡷ ౰ే ႅࠦ، وࡁ޲ ޯެଐଌول ا

 ، ᐱܻᏹܻوކߥ࡯ޢ࢝ ࡷ࣠ازރ ᐱܻᏹܻإࢠݘܻف اߘޯࢧܻدݹ ፥ጿ ،ၒলوا ᇯᇍఴచ ،ࡴᐳ႓ࢵݘܻر ߘ߄ أଛଓߦܻض ا༧စإ
  )ۑ2وხఱఠݪ ቿቱܻၰ ፥ጿ ࡷࡼ ၮ߄م اଗଓࢵޯߥ࢖ار اࡩࣀޢ፥ጿ ࿃႓ܻ ހݘ࢛ ࡷࡼ ࠧ߃ه اኆቱولۑۑۑ(

ࡦܸࢤ߁ࡴࠣ اࡦ౭౑ަوࡦޟࠣ:  2 ࢑஋ॅاफࣿي ݽ   ރफऒܻ اକଐߕެࢤܸد ا

எै࢔ا፥ጿ मं ولاࡩ༨࿻ ౰౔ީޯࡣ  اࡩ౰౗وة ઻ၮે اଗଓࢵޯߥൎ൉ل ࡷެ߃ أݑޯࡺ߄ت ߙߥ߄ ܻࠧࡷࠦ؛ ࡷᇴᇍރࠦ ا
ݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ إݑޯࡺܻدا  اଛଓࢵ࿃႓ܻ اഷവറ࢖ك اࡩެߦ࣊ ߘ࣐ܻع ݹݘ༨ဂ ౰౎ޯޢݟ ࡁ౰ేީا ൎ൉ၯل ࡷࣀᐱܻᏹ౰ే اࡩޯެࡺ࣠

ࡩܻެ࣏࢖ ᑉᐽ്ߘޯࢧܻد  ၯܻࢢࠦ اࡩެߦ࣐ޢࠦ ౰ేၩ اࡩߥၮܻ࣐ܻت ፥ጿ ࣠೘ೆ ࡷࣀޯ࣠ݹܻت اଐଌࣀႅࡣ اࡩࢥݘߎ إፑ፟ ހ
፥ፎܻ࣐ߘ ࠦၮܻެاࡩࢧ ౰ేا ހ࣐࣭ وކቦሼو ،ࠦၮرا༝༎ߘޯࢧܻديۑ واଗଓا ࣠৤৒ষة ا  

 ࡷࡼ ଛଓࡁ౰౗ وا෬ෝᛂ࢖ت اࡩ޲୆ࠦคܻ اଛଓࡩߦޢࠦ ࡷ࣐࡯݊ ࡷެ߃ اࡩެߦ࣊ أࢵݘܻر ݑ୹ߙᐱܻᐢ اࡩ཯དྷ اࡩ࣐ߦ࢖ة ހݘ߄
رت اଛଓࢵݘܻر ࡷࡼ ݑߥ߄ ᐱܻ᏶ࡷܻن، أ༝༎ܻدة ހࢧ࣠رة اၰ ࠦ2014 اࡩݘܻم ࡷެޯࢧߎ ࡷެ߃ وࡷߦܻࠅޟ، 

 ၰ 30߄ود إፑ፟ 2014 ࠅ࣠ان دوଘଓرا ፥ጿ 110 ࡷࡼ اࡩެߦ࣊ मऌࡷޢࡣ ࢵݘ࢖ أ༧စߦ࢛ ࠁޢݟ
 ਔ৿ ે઻ၮاݑޢܻت وࠀޢࡺࠦ اଐଌݘܻࡁࣀࠦ اࡩࢧ߄ࡷࠦ ಛಗܻކࠢ ᇴᆝن ࡩߥ߄ و ۑ2016 اࡩݘܻم ࡷ࣐࡯݊ دوଘଓرا

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1  ቿቱ ܻၰ: ول౰౔ ީᑃᐽ ࢧ߄رة ଐଌول اኆቱ ፥ጿ ا ޢࠦ  ࢵࠦ اଐଌܻࡩ ݹࠦ اࡩࣀޢܻ ౰౔ول ودور ࢵݘܻر اࡩީ मअܻ࣐ أ ࢥܻن، ކ ௪௕ رࡷ ࣀࠦ  ყ჈أ

ݹ࡯ޢࠦ  எै࢔اमं، ࡷߥܻل ቿቷ༬ீ ፥ጿ اଗଓࢵ౰౔اභඖൺޢࠦ و اࡩޯެࡺޢࠦ، اࡩݘ߄د اࡩޯܻࢵ݊، ၴܻࡷݘࠦ ࡷࣀޯݓܻ᎖Ꭸ، ࠅ࣠  ۑ8، ص 2015ا

2https://www.alaraby.co.uk/supplementeconomy/2016/4/17/ ၑ࿒اࡩެߦ࣐ޢࠦ - اࡩࢧ߄ࡷܻت- ކܻر 
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ۑ  ߙᑃᐽ ܻ೘ೃ ᐱܻᐕެߦ࣊ اଐଌࢧ߄رة اࡩኆቷީان اߘޯࢧܻدݹܻت ᐱܻᐢ࡯ዙኸ ࠧ࣠رਔ৿ لൎ൉ၯ ࡷࡼ ᑑᐽز ذमऌو و मं࢔اஎै   ا

ࢵެࠦ   ޢࠦ   ࢧ߄ࡷࠦ اࡩ౰౔ީوࡩ ༇໮اء اࡩ ࡷࡼ  मंي  எै࢔ا ࢧܻد ا ൎ൉ل  2014ކमकܾ اଗଓߘޯ ၯ ࡷࡼ
 ࠢޯხఱఝ ܻࡷ ᇯᇍఴఠ ཯དྷ मअادات اࡩ౰౔ީول اࡩ मअاد  %97إ༧စߦܻض إ ୆ࠦ اࡩݘܻࡷࠦ ࡷࡼ إ คا౮ేଐଌات ا

࡯ߎ اࡩࣀޢܻࢵܻت  ༧ޯீ  ે઻ၮ मक ஊैࡓያዪ ፥ጹܻ࣠ أ ኆᒗᐽوቿቱ، ا୹୪ଛଓ اኅቱي أدى إፑ፟ إ༧စߦܻض اଗଓރߦܻق ا
  اଗଓߘޯࢧܻدݹࠦ ኆᒗᐽوቿቱۑ 

࢑஋ॅاफࣿي ၬܸرج ߕܸ࣍ع اഴലമ࢓وߕܸت ࡦܸޟݧ ค୍ࣝݶ݇ اକଐߕެࢤܸد ا ر اࡦ።ጒܸޯ: أࢲ ഴࣝലമا  

༎وات ا౰౗وࡩޢࠦ ࡷࡼ اࡩ౰౔ީوة اࡩ౰౗رة ࡷࡼ ࠅࠩࠦ، وࡁ࣠ن اࡩಒ౷ޯଐଌوࡩޢࠦ ا౰౔ީإن اࡩࢧ߄ࡷܻت اࡩ ቿቷ ༝اݶ
ޢࠦ  ࡷࡼ ރܻࠁ ࢢࠦ  ܻၯ ቿቱ ࡷࠦ ኆᒗᐽو ރࠦ اࡩݘܻ ൞ᒑᐽ १ॏ࣠از ৲ਔ ࠁߥޢ ࡷࡣ ᐱᏹ߄ ܻၮ نൎ൉ ೘಼ ୆ࠦ޲ คܻމ ࠦࠩ ࡷࡼ ࠅ

ࡷࡼ   ౰౗ ၰ߄ܻࠧ أࡁ ޢࠦ و मअଗଓادات اࡩ౰౔ީوࡩ ࣐࣯ ا ৲ਔة؛ إذ ކݓ ࡷࠦ ا౮౔ଐଌا ߥܻت اࡩݘܻ ࡷࡼ  % 97اࡩެߦ
ݹ݊  ࣠୐ง ޢܻت ޢܻم ހݘࡺ࡯ ࢵ࣠ى اࡩߥ ޢܻر  ࡷࡼ إࠀޯ  मं ॺॱ࢔ا ५ ॡॏ ୍෺ Ꭸ፻اቦ቎ ࡷࠦۑ وࠧ ޢࠦ اࡩݘܻ ࡩܻ ଐଌا ୆ࠦ คا౮ేଐଌا

৹ ܻإߘޯࢧܻدܻࠧ؛ وࠧ࣠ ࡷ ે઻ၮ ݑޯࡺܻدଗଓᇴᆝ ࠦެޢܻت ࡷݘޢභඖൺا౰౔ج إࢵ ᐱܻᐢ᠍ل إൎ൉ၯ إࡩޢࠢ ࡷࡼ ധ୨ఱఠ أتਔ
 ፥ፑو౰౔ީ്ߘޯࢧܻد اࡩᑉᐽ ޯႅ߄دة ࡁީ߄ݹࡣଐଌاࡩ࣐ܻߘܻت ا ፥ጿ ޲ࡺܻرჴࢵଗଓأو ا ྲ႖ܻީଐଌا ཯ཌެࠅଛଓ޲ࡺܻر اჴࢵଗଓا

ᅵैۑ   اࡩޯߥ࡯ޢ߄ي، أو اଗଓࢵჴ޲ࡺܻر ፥ጿ اࡩߥ࣐ܻع اࡩࢧ፥ፎܻެۑۑۑا

 أوକଐ: اଔଐࢲჱޯࡷܸر ።ጼ اࡦܸ࣍ߕܸت ا଍ଉެႂ߁دة:

ࡩ࣠ޢ߄ܻࠧ ݹযঠ اࡩ཯དྷ ࢖ހܻءاࡩᚻࡓࠩ اଐଌޯႅ߄دة ፥ፕ "ۑۑۑاࡩ࣐ܻߘࠦ ݹܻح اࡩࣃࡺࢪ ࡷࡼ ކ ༟༎وا ቿቷຨ຀واࡩ 
ݹࠦ ஊैޢ࣠ ߙޢࠦ واஊै࢖ارة ا எ࣠ै ، ا ୆ࠦ෷ ଐܻଌوا ᑑᐽቦሼޢ࣠ي وஊै  ࡷࡼ اଐଌࣀޯࠑ࢖ج واಛಗޢ߄رو໠ໄၴ اࡩ࣠ߘ࣠د ا
  )ۑ  1اଐଌޯႅ߄دةۑۑۑ( اଐଌࢧܻدر

 บคᇴᆝ ࢵ࣠اء اࡩ࣐ީޢݘࠦ ፥ጿ واଐଌޯ࣠ߙ࢖ة ރܻࢠީࠦ اࡩݓ౰ే اࡩ࣐ީޢݘޢࠦ اଐଌࢧܻدر ކ፥ፕ ᑻᑧ أو "ۑۑۑ
 ކळॅث اࢵႀޯ߄اᐱܻᚑ أي ݑࡼ ჱႾޯߴ ଘଓ ރ࣏ޢߦࠦ و፥ፕ ࡷޯႅ߄دة، أᐱܻ᏶ إ༨ீ ౰ేၩ ଘଓ߄ودة أو ༨ீ߄ودة
  )ۑ཯གყჅ2ۑۑۑ(

 ౮ే๻๬ใޯႅ߄دة اࡩ࣐ܻߘࠦ ࡷࢧܻدر وଐଌހߥܻހ࡯ޢࠦ ا ܻಛಗൎ൉ࣀޯࡺ࢖ إࢵޯݓଐଌݹ࣓دي أن دون ا ᑑᐽذ ፟ፑإ 
எै࢔اमं اࡩީࠒݟ ݑࡼ ࡷࢧܻدر أ༇໩ى ᑃᐽ࣐ܻߘࠦ  ࡷެީݘܻࠩۑ إࢵჴެߦܻذ ࡩߥ߄ أࢢީ߰ ࡷࡼ اࡩႮྲوري ઻ၮે ا

ྲႮࡷ ౰ేၩࡣ اࡩ࣐ܻߘࠦ اࡩޯߥ࡯ޢ߄ݹࠦ ކࡓ࣠ن ࡷࣀޯ߄اࡷࠦ و༨ீ ࡣ༨ဈᑑᐽޟࠦ، وذყީܻࡩ  ᄣܺࢵႀޯ߄ام ة ހ
  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

ቿቱܾ زرزور 1 मऌاযওࠧ، اଐଌࣀ  واࡩޯެࡺޢࠦ اࡩყީޟࠦ اߘޯࢧܻد ࠁ࣠ل اࡩ཯ཏ࣍࣠ اଐଌ࡯ॡॏޯ اଐଌࣀޯ߄اࡷࠦ، واࡩޯެࡺޢࠦ اࡩყީޟޢࠦ إ
ࡷഭ୨ اଐଌ࢖೨ഁ اࡩჴࣀޢळၮ ،౰ేॅم اଐଌࣀޯ߄اࡷࠦ،ࡷݘࠩ߄ எܻै ،  ا  ۑ06،  ص17/06/2006ހଐଌܻ߄ݹࠦ

2  ፥ጕܻࠧ ީܻن ޢ߄،ݑఱఝଗଓޟࠦ اყީܻߘࠦ ࡷެ࣏࣠ࡷܻت:واࡩ  ، ص2000 اଛଓردن،  اࡩႡྲوق، دار واࡩࣀᇴᇍن، واࡩყީޟࠦ اࡩ࣐
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ݶ݇ اକଐߕެࢤܸدݶࠣ ።ጼ ا࢑஋ॅا።ጼ फࣿ ࣉࡠ اࡦࢤ߁ࡴࠣ اࡦ౭౑ަوࡦޟࠣ                  466  إࢲ౭౑اපඓ൷ޟࠣ اࡦެީࣝ

ࠣ  (༩஽࡬ᚺࠣ ࡴᚻݕᚹرف ᚸޟ൛ൖၫ ࠣ م اକଐߕެࢤᚹدݶᚸࠣߕᄋႛ:  اᚺዖ኏༥஽ࠣ) دوࡦޟ ᚸࣝࡦݕ࡬   MÂAREF (Revue académique) Partie : Sciences Economiques 

ࡩ࣠࣠ࠅޢܻ ࡩ࣠࣠ࠅޢܻ ఱఠࡺࣩ ၰ߄෺ࠦୖ ކࡓެ Ⴎஉैྲاءۑ اࡩޯࡓެ   ا

࢑஋ॅا።ጼ फࣿ اࡦܸ࣍ߕࠣ ا଍ଉެႂ߁دة:   1   دواߖ݇ إࢲჱޯࡷܸر ا

ل اࡩ࣐ܻߘܻت اଐଌޯႅ߄دة إၮ ፟ፑ߄ة إݑޯީܻرات  ༬ܻீ ፥ጿ ޲ࡺܻرჴࢵଗଓܻހ मं࢔اஎै ކݘ࣠د دواߙ݊ إࠧޯࡺܻم ا
உैࢧ࣠ص:   أ઻ၮ ܻࠩዙ዗ે وၴࠢ ا

 ࢧܻد اࡩݘଐଌܻ࣯ اࡩݘ߄৲ਔ ࡷࡼ اࡩࢧ߄ࡷܻتࡩߥ߄ ݑ୹ف اଗଓߘޯ  اࡦࢤ߁ࡴܸت اࡦ౭౑ަوࡦޟࠣ اಏ౴ެ଍ଉرة:

 ཯དྷჱࢵ ፥ጿ บช߄ၰ ཯དྷاࡩ ᑻᑧૻ૓ ࠦوࡩޢ౰౔ީة ࡩࣀެࠦ  1986و 1973اࡩ౰ేၯଛଓ2014و ا  ཯དྷ و اࡩ
 ܻᐳ႞وၴ߄ت ރߦ ཯དྷاࡩ मं࢔اஎै ࡩܻޢࠦ ኆᒗᐽول اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ و ࡷᐱܻᐟ ا ଐଌܻت ا୆คا౮ేଐଌا ે઻ၮ ة౰ేީت ހࢧߦࠦ ࡁमकأ

ࡩܻޢࠦ اࡩ ଐଌا ୆ࠦคا౮ేଐଌل اൎ൉ၯ ࠦࡩޯߥ࡯ޢ࢝ اࡩެߦߥܻت اࡩݘࡺ࣠ࡷޢ ،ᑑᐽኅቱ د ߙݘࡣഃ೨ ࣀެ࣠ات ࡷࢥ࣐࢖ةᑃᐽࠦݘܻࡷ
 اൎᑉᐽࠁߥࠦۑ

ݹݘ౰౎ޯ اࡩ౰౔ީول ࡷࡼ اࡩ࣐ܻߘܻت اࡩޯߥ࡯ޢ߄ݹࠦ اࡩެܻࢠީࠦ اࡩ཯དྷ ࢵ౮౔ول  اࡦ౭౑ަول फऒوة ހܸ࢝ަࠣ وࡴरूކࠣ :
ݹࠦ،  मं࢔اஎै ޢࠦ ا ୐ࠦ اࡩݘࡺ࣠ࡷ ෺࢔ॵॱ ५ اداتमअଗଓ ޲ࡣ ا ೘೉ ࠦީఱ ఝ ౰౎ ޲ࡣ أࡁ ೘಼ ࣠ࠧ ޢ߄، و  ଐ߄ى اࡩީݘ ଌا ે઻ ၮ

 ت اࡩݘܻࡷࠦۑߙ࢔واᐱᏬ ቻቱ߄د ކ࣠ازن ا౮ేଐଌا୆ࠦค اࡩݘܻࡷࠦ मअ്ᑉᐽادات و ݹ࣓دي إፑ፟ ކߥ࡯ޢ࢝ ᄽ஛ࡴ اࡩެߦߥܻ

ޢࠦ اࡩޯߥ࡯ޢ߄ݹࠦ: ೘೉޲ࡣ اࡩ࣐ܻߘܻت اଐଌޯႅ߄دة  ߘࠦ اࡩ౰౔ީوࡩ ܻ࣐ᑃᐽ භ࣯ඖൺا౰౔ݹࡣ إࢵਔ৹ ޯႅ߄دةଐଌاࡩ࣐ܻߘܻت ا
ݹࢇ  ࢵ࣠اء ݑࡼ ࣍࢖ ހܻء  ୓ܻج اࡩᚻࡓࠩ࢖ คإ ፥ጿ  ᐱܻᚑ߄اႀޯࢵ ౰౔ول، ࠁޢݟ ೘಼ࡓࡼ إ ީᑃᐽ භ࣯ඖൺا౰౔ࢵ ਔ৹ݹࡣ إ

، إࢠܻߙࠦ إፑ፟ ࡁ࣠ن ࠧ߃ه اࡩ࣐ܻߘܻت ౰ేၩ ࡷळॅމࠦ ყީᑃᐽޟࠦۑ ୆ࠦ෷ ଐܻଌأو ا ୆ࠦ෷࣠اಛಗاࡩ࣐ܻߘࠦ اࡩࣃࡺࣀޢࠦ أو ا 

  ߕࠣ ا଍ଉެႂ߁دة و اࡦެީࡷޟࠣ ا଍ଉࢽެ߁اࡴࠣ:اࡦܸ࣍  2

 ࡷܻ ݹݘ࢖ف اࡩޯߥ࡯ޢ߄ݹࠦ اࡩ࣐ܻߘࠦ ᄣܺࢵႀޯ߄اࡷܻت اଐଌ࢖ง୍࣐ࠦ اࡩყީޟޢࠦ اࡩޯܾމ౰ేات أࠧࡴ ࡷࡼ إن  
ࠁޢݟ  اଛଓرض ༇໪ارة درၴࠦ ހ࣏ܻࠧ࢖ة إرކߦܻع أرง୍࣐ݝ اࡩ཯དྷ اஊै࢖اري اଗଓࠁޯީܻس ހ࣏ܻࠧ࢖ة

 ࡼࡷ ࣍ࡼ ࡷ࡯ޢ࣠ن 190 ࠁ࣠ا፥ፑ اࡩޯߥ࡯ޢ߄ي اࡩ࣠ߘ࣠د ݑࡼ اࡩ༬ࠦဈܻެ اคଗଓ୍ݘܻމܻت ง୍࡯݅ أن اଐଌޯ࣠ߘ݊ ࡷࡼ
  )ۑ1ا༇໩ଛଓىۑۑۑ( اࡩݓܻزات ހଗଓܻࢠܻߙࠦ إፑ፟ 2017 ࢵެࠦ اࡩಒ౷ᚻހ࣠ن أࡁࣀޢ߄ މၩ ፥ጕܻܻز

 :።ጥܸاࡦߢܸ࣍ع اࡦࢽޟ ።ጼ ޯࡷܸرჱࢲଔଐا  :ܸୃกܸކ 

ஊै࢖በሼ اࡩ೘ೃ ཯དྷߥޯࢥܻܻࠧ ݹߥযও اଛଓߙ࢖اد ၯܻرج ހኆቷࠧࡴ ႖ྲط أن ଘଓ ކࡓ࣠ن  ๻๬ใ޲ࡣ اࡩࣀޢ፥ጿ ࠦၰܻ ا
ࡩܻࣀޢ2ࠦၰܻހݓ࢖ض اࡩᚻࡓࣀݪ اኆቱاᎨᎉ أو اଐଌ࣓ߘݝۑۑۑ(  و اࡩႡხྲݹࠦ اࡩޯެߥൎ൉ت ၮ࣠ዙಣಝ ፥ፕࠦ )، ߙ

࣐ࠦఴఝଛଓا ୍ࠦง౰౔ଐଌا ᐱܻᐕ࡯ၮ و ༬ࠦဈܻެݘܻد ݑࡼ اࡩ୓กܻن إఱఝଗଓߥޢߥܻ ࡷ࣠࣍ެࠢ ݑࡼ ا༨ဈ ࠦީ݌༟༎  قൎ൉࣐ރଘଓا
  ߙ࢖دۑ ፥ጿ ᇯᆝ اࡩᇴᇍࡷެࠦ

 ᐱܻᐢࡷࣀܻࠁ ࠦၮܻ࢖وߘܻت ࡷࡼ ࠅࠩࠦ و ࢸࣀഷവറܻرج ߘ࣐ܻع اၯ मं࢔اஎै मअادات ا و ރ࣏࢖ا ࡩࢥݘߎ إ
எैݓ࢖ا፥ጿ ࡷࡼ ࠅࠩࠦ أ༇໩ى؛ ߙܺن ࠧ߃ا ا༬࿻ ୹୪ଛଓݘ࡯ܻࠩ ކ࡯ႅܾ إፑ፟ اଗଓࢵჴ޲ࡺܻر ፥ጿ اࡩߥ࣐ܻع  و ୐ง࣠ݑܻࠩ ا

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
15 ቿቷ ༬ீ ،ࠦࣀޯ߄اࡷ ଐଌޢࠦ ا ၴࡣ اࡩޯެࡺ ଛଓ ࠦޟ ყީݹࠦ اࡩ ܻዙ዇ ፥ጿ ႅ߄دة  ଐޯଌߘࠦ ا ܻ ޢࠦ اࡩ࣐ ዙ዗ࡣ، أၰܻࢵ ዙ߄  ಟಝ ،཯ཌܻ࣍ࡩ ዙ߄  ಟಝ

 ۑ206، ص2008، ورߘቿቷ، 6اࡩީܻࠁݟ، اࡩݘ߄د

ൎ൉எैد، أዙ዇߄  2  ۑ50ص  2003 ، اࡩߥܻࠧ࢖ة اࡩᚻࡓޯݪ Ꭸ፻ܻၮ: اଐଌࣀޯ߄ام، اࡩࣀޢ፥ጨܻ اൎ൉ၮଗଓم و اࡩޯެࡺޢࠦ ا



  ዖዄ    467ޟ߁ي ݎަ߁ اࡦߢܸدر                                                                      

 ème Année -N°: 22 ( Juin 2017 ) 12  ) 2017ࠂࣝان  ( ᚺ 22  اࡦݕ߁د :  اࡦกܸޯୃࠣ ݎ႞ྯة اࡦࢽީࠣ
  

  ࣀޢ፥ጨܻ ࡩޯࠒߥޢࢇ إमअادات ࡷݘ౰౎ޯة ކݓ࣐࣯ ᐱܻᏳ اࡩެߦߥܻت اࡩݘࡺ࣠ࡷޢࠦ ا౮౔ଐଌا৲ਔةۑاࡩ

཯དྷ ࣀޯ߄اࡷࠦ اࡩ ଐଌا ࠦၰܻࣀޢ ޢࢇ اࡩ ࡷࡼ ༨ဈߥ  ਔ৹  ଘଓ मअଗଓادات  ࠧ߃ه ا ޢࢇ   ކ࣠ߙ࢖ و ࡩޯࠒߥ
ߙࣉ ذاކࠢ اࡩ࣠ߘݝ ፥ጿ وا༟༎وࠁޢࠦ وࡩᚻࡓᐱܻᐟ اଗଓࠅޯࡺܻݑޢࠦ اଗଓߘޯࢧܻدݹࠦ و اଗଓࠁޯޢܻၴܻت ༨ܻဈ ે઻ၮ 

ஊैࢥܻري اࡩ࣠اߘ݊ ஊैޢ࣠ واࡩޯެ࣠ع اࡩႮྲوري اࡩ཯གყީ وا৤৒ষ࣊ ا ஊैޢܻة  ࡷࣀޯ࡯࢔ࡷܻت وዙዋޢ݊ يا ا
 ਔ৯ ޢࠦ وކݘযও࣏ اࡩߦ࣠ا ࢵޯݓൎ൉ل اଛଓࡷ޲ࡣ ൞ᒑᐽ࣠ارد اࡩ࣐ީޢݘ ଗଓا ཯ཏ ࣀޯ߄اࡷࠦ ކݘ ଐଌا ࠦၰܻࣀޢ ᐱܻ و اࡩ ᐢوأރ࣏ࡺ

  )ۑ1ࡷࡼ ൎ൉ၯل ዙ዇ܻݹࠦ اࡩყީޟࠦۑۑۑ(

ஊै࢖ࡁޢࠦ ࠧ߃ه ༬ဈࣀޢ߄ إن ݹࠦ ا  إࢵ౰౔اභඖൺޢࠦ ያዧࡼ ༨ீ߄دة ႖ྲوط ୓ก࣠ߙ࢖ ୓෺ܾت إଘଓ ࡩࡼ اࡩޯެࡺ࣠
ࡩܻࣀޢၰܻࠦ ضاଐଌ߄ى मऒކ઻ၮ ಐ౷ે ߘ࣠اၮ߄ أࢵܻࢵޢࠦ ᐱᐟᑃᐽ࣠ ހݘޢ߄ة ࢵޢܻࠁޢࠦ எै࢔اमं،و ፥ጿ ހ :  ا ᐱܻᐟࡷ  

࡯ߦࠦ ᑃᐽߥ࣐ܻعۑ اࡩݘႫܻެྲ وൎ൉ၮߘܻت ࠧޢఅ௷༨࿻ ᇯᆝܻ واၒল وྋ যও࣏୐งྟྲݹ݊ ᚽ وࠅ࣠د  ശޯവറا  

࣐ܻت ᚽ وࢠ݊ ༧࣐ீ ࠦކࢥީ࣊ ࢵޢܻࠁޢ วงमऒࣃܻܻ࣍ت أوࡩ࣠ݹܻت وჱاࡩࣀޢܻࠁޢࠦۑ اࡩ    
໠ໄ๻๯ใ ᚽ ࣠اردଐଌྲݹࠦ اႡხاࡩ ቿቷࡩܻߥ࣐ܻع اࡩݘܻࡷ     ࡷࣀޯࡺ࢖ ᇯᇍఴచ وमऒߘޢᐱܻᐢ ހ

ۑ  اଐଌݘࡺ࣠ل اኆቱوࡩޢࠦ ൞ᒑᐽݘܻݹ౰ే وߙߥܻ ࣀޢ፥ጨܻ،اࡩ اࡩߥ࣐ܻع ఱఠޢ౰ే ࡷݘܻݹᚾ ౰ే وࢠ݊ ᐱܻᏳ  

ݹ༨ဂ ໠ໄޢݟ ࢵޢܻࠁޢࠦ ࡩ޲ߥܻߙࠦ ᚽ اࡩޯܾࢵყࢪ मं࢔اஎै  اଜଓމܻر إࢵჴޢݘܻب ࡷࡼ ೘೉ࡓᐱᐟࡴ ኆቱى ا
எै࢔اमंي      اࡩߦ࢖د ჴჅެࡺޢࠦ وൎ൉ၮߘᐱܻᐢ اࡩߥ࣐ܻع اࡩࣀޢଗଓ ፥ጨܻزدܻࠧر اଗଓߘޯࢧܻدݹࠦ   ا

இॅ࢓ة   ࡦܸޯܸ: اଔଐࢲჱޯࡷܸر ።ጼ ا଍ଉީܸ࣊ࢄ ا   اࡦࢤީܸݎޟࠣ ᑀᐺެࢤ߁फं: ކ

ࡩܻޢࠦ ࡷࡼ اࡩޯݘߥޢ߄ ރ࣏࢖ا ࡩჴࣃܻހ࠯ اࡩݘࡺ࡯ޢܻت داၯ࡯ܻࠩ، ކݘ౰౎ޯ إدارة اଐଌ࣓ࢵࣀܻ ၮ ࠦၴدر ે઻ၮ ت
যঠ޲ࡺܻر إدارة ࠁޢݟ ކჴࢵଗଓا ፥ጿ ެܻ࣍ࢇଐଌ࢖ة اஊै࣐ީޢࢇ ا୓ก ࠦߦޢ߃ اࡩݘܻࡷࠦ اࡩࣀޢܻࢵ୐งاࡩߥ࢖ارات و  ཯དྷاࡩ

م  و واࠅީܻت  ᐱܻᚑ اءات اࡩݘࡺ࡯ޢࠦ ࡩޯ࣐ީޢࢇ༇໮ଗଓل اൎ൉ၯ ࣓ࢵࣀࠦ، ࡷࡼଐଌ࡯ࢪ إدارة ا༬ீ ݹࢧ߄رܻࠧ 
 ކ࣠ߙ࢖ اଗଓࢵ౰ేޯاد، وߘޢ࣠د اସବଣ࢖ࡁޢࠦ ا༟༎ࢵ࣠م ࡼࡷ ࡷݘߦܻة ࡷެܻ࣍ࢇ ፥ፕ اஊै࢖ة اଐଌ࣓ࢵࣀࠦ، واଐଌެܻ࣍ࢇ

ࡩ࣠࣠ࠅޢܻ وރߥࡣ اࡩࢧܻدرات وमऒوၖ࿒ إࠅޯ߃اب إࢵჴ޲ࡺܻرات إፑ፟ ކߦყჅ ࿃Ⴎޟࠦ  ߙ࢖ص وކ࣠ߙ౰ే اࡩޯࡓެ
رة ( اࡩݘमऌܻ اଐଌ࢖ور ፥ጿ ذ೘ೃ ᑑᐽܻ اఴఝଛଓ࣐ࠦ ࡷࡼ ذᑑᐽ و౰ేၩ اࡩݘࡺࡣ ༬ܻဈ (บ෺बएا౰౔واࡩࣃࠒࡼ اࡩ 

௪௎واࡩޯ࣠زݹ݊ۑ واࡩޯࠑ࢔  

ஊै࢖ة ࡷܻ ݹ઻્:ۑۑۑ(ࡷࡼ اଐଌ࢔اݹܻ اࡩ೘಼ ཯དྷࡓࡼ أن ༨࿻ߥߥܻࠩ اଗଓࢵჴ޲ࡺܻر ፥ጿ ا   )ଐଌ2ެܻ࣍ࢇ ا

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
ޢࠦ  1 ޢࢇ اࡩޯެࡺ ༨ဈ ༨࣠ߥ စ :ࠦࣀޯ߄اࡷ ଐଌޢࠦ ا ၰ߄ ༨ீ࢖ᇴᆝت اࡩޯެࡺ ࣀޢၰܻࠦ أ ፥ጕ، اࡩ Ꭸᎌಒ౷ وࠧ࢖ا ᚻީ߄ اࡩ ࡩݪ، ݑ ܻ࣍ ቿቷ دࡩޢ

݊ዙಣಝ ،ࠦࣀޯ߄اࡷଐଌت اൎ൉ၯࡷ߄ا ॡॏޯ࡯ଐଌا ፥ፑوኆቱا ፥ጕܻداء ࠁ࣠ل اࡩ޲ଛଓا ౮ేࡺ ଐޯଌެ࣏ࡺܻت ا൞ᒑᐽ ࠦީݘ ஊैࡓ࣠ࡷܻت اࡩ࣐  وا
୆ࠦคܻاࡩ޲: ࣠೘ೆ ࣓ࢵࣀܻتଐଌߘޯࢧܻد و اଘଓݹܻتا ໠ໄߥޢࢇ ހ༨ဈ داءଛଓا ፥ፑܻଐଌ߄ݹܻت و ا༨ဈ داءଛଓا ،཯གყީݘߥ߄ اࡩ ଐެଌࡷݘࠦ ا ༬ܻဂ 

ቿቷورߘ ፥ጹ࣠23 و 22 ݹ  ౰౎ዙኽ࣠ۑ574، ص2011ރ 

ެܻ࣍ࢇ اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ (اࡩࢧެܻݑޢࠦ،  -  2  ଐଌࢵޯߦܻدة ࡷࡼ اଘଓا যও࣏ࡩޯݘ ୆ࠦ ก୹اކߦܻߘޢࠦ ݑ ༨࣠စ ،اࡩࣀࡼ बअ ၮܻدل ݑީ߄ اࡩݘ࢔
ࢧܻدݹ ެܻ࣍ࢇ اଘଓߘޯ ൞ᒑᐽ ݊ހ ॡॏ ا༟༎ا ൞ᒑᐽ ቿቷ࡯ޯ ၯࡷ߄ا ،( ݹࠦ ࣠৤৕ষ࢖ة، اஊ ݹ፥ጹ࣠ اै ዙܻن،  ኸ ࠦެ ࢵ࣐࡯  ، ݹࠦ ެܻ࣍ࢇ اࡩޯެࡺ࣠ ଐଌو ا ࠦ   



ݶ݇ اକଐߕެࢤܸدݶࠣ ።ጼ ا࢑஋ॅا።ጼ फࣿ ࣉࡠ اࡦࢤ߁ࡴࠣ اࡦ౭౑ަوࡦޟࠣ                  468  إࢲ౭౑اපඓ൷ޟࠣ اࡦެީࣝ

ࠣ  (༩஽࡬ᚺࠣ ࡴᚻݕᚹرف ᚸޟ൛ൖၫ ࠣ م اକଐߕެࢤᚹدݶᚸࠣߕᄋႛ:  اᚺዖ኏༥஽ࠣ) دوࡦޟ ᚸࣝࡦݕ࡬   MÂAREF (Revue académique) Partie : Sciences Economiques 

ߥܻل رؤوس   ୓คߘܻت إ ޢࡣ ࡷݘ࣠ ႅܻرة وކߥ࡯ በሼ༇໪ ે઻ اࡩޯ ၮ ࠦޢ ޢ࣠د اସବଣ࢖ࡁ ޢߎ اࡩߥ ༧ဈ ᚽߦ
  اଛଓࡷ࣠ال؛ ያዪܻ ݹ࣠ߙ࢖ رؤوس اଛଓࡷ࣠ال اൎᑉᐽزࡷࠦ ࡩݘࡺ࡯ޢࠦ اࡩޯެࡺޢࠦۑ

رج، وᇴᇍ୓ขࡷࡣ ࡷ݊ اႡଐଌྲوၮܻت  உܻैا ፟ፑإ मअࡩܻޯࢧ߄ ཯དྷ ކߥ࣠م ހ ᚽ إఴఝܻء ހݘ࢛ اࡩࢧၮܻެܻت اࡩ
 اࡩࢧެܻݑޢࠦ داၯࡣ اኆቱوቿቱۑ

౰ేކ࣠ߙ ᚽ ۑቿቱܻ࣐ީ߄ة اࡩၰ ߦޢߎ༧ဈ࡯ޢࠦ وഷവറا ቿቱܻݘࡺᑃᐽ ࡣዙኸ ߙ࢖ص 

ਔ৿ߙݘܻࠩ   ཯དྷ رات اࡩ ༬ܻ ࿻ଗଓࢵ࣠م وا ༟༎ࡷࡼ ا  ཯ཌެࠅଛଓ ߥ߄ ا ࡷࡼ اࡩެ  ቿቱ ࢧޢቿቷ اኆቱو ݹܻدة ࠁ ᚽ ز
  اႡଐଌྲوၮܻت داၯࡣ اଐଌެ࣐ߥࠦۑ

౮ేان اࡩޯႅܻري وࡷ౮ేان  ଐଌا ፥ጿ ᒋᑧ உै رج، و༧ဈߦޢߎ ا உܻैا ፟ፑإ ቿቱ ݹܻدة ࢢܻدرات اኆቱو ᚽ ز
  اଐଌ߄ߙၮܻ࣠تۑ

࣐࣠رة،  ࡩ࣠࣠ࠅޢܻ ࡷޯ ࢵޯߥ߄ام ކࡓެ ᚽ ፥ጿ إ  ᐱܻ ᐟࢵޯߦܻدة ࡷଗଓوا ، ᐱܻ ᐕ࡯ၮ ࠦޢ ቿቱ اࡩ࣠࣍ެ وਔ৿رว෺ اࡩݘࡺܻ
  ކमअ࣐࣠ اࡩࢧၮܻެࠦ اഷവറ࡯ޢࠦۑ

 ، භ࣯ඖൺا౰౔ࢵଗଓߘޯࢧܻدݹࠦ أو ࡷ࣠ߘݘܻࠩ اଗଓࡷࡼ ࡷ࣠اردܻࠧ ا ቿቱوኆቱݹܻدة إࢵޯߦܻدة ا ᚽ اࡩݘࡺࡣ ઻ၮે ز
ۑ ᐱܻᐟࢵޯߦܻدة ࡷଘଓࡩ࣠࣠ࠅޢࠦ ا ࡩܻޢࠦ واࡩޯࡓެ ଐଌا ᐱܻᏹܻ୆คᇴᇍإࡷ ܻಛಗ ކࡓߦࡣ ଘଓ ཯དྷواࡩ  

و اଛଓߘࡣ ކߥ߄ࡷًܻ، واࡩଘଓ ཯དྷ ݹߥީࡣ رၴܻل اዙኸଛଓܻل ᚽ ે઻ၮ اࡩݘࡺࡣ ๻๩ใ ે઻ၮޢࠦ اଐଌެܻ࣍ࢇ اࡩ୆ࠦ෷ܻެ أ
ۑ ᐱܻᐕ޲ࡺܻر ߙჴࢵଗଓا  

ያዧ ᚽܻن ކ࣠ߙ༧ீ ౰ే࢔ون إࢵ౰౔اභ࣯ඖൺ ࡷࡼ اࡩࣀ࡯݊ اಛಗܻࡷࠦ ፥ጿ أوߘܻت اࡩࣀࣳࣷ واஊै࢖ب، و༬ဈެݪ 
  ၰ߄وث أزࡷܻت اߘޯࢧܻدݹࠦۑ

எै࢔ا፥ጿ मं اஊै࢖ة اଐଌެܻ࣍ࢇ إߘܻࡷࠦ ߙಒ౷ة ၴܻءت  ፥ጿ 1993ߙݘ࡯ޢܻ ࢵެࠦ  ळ୍งॅرت اࡩ཯དྷ ا
ഭ୨ྲݹႡჴ࢖ࢵ࣠م اࡩଐଌ޲ࡺܻ اჴࢵൎᑉᐽ93/12رߘࡴ  ر  ፥ጿ ࣓رخଐଌ࢖ࢵ࣠م ۑ وࢢ߄ر05/10/1993  اଐଌا 

 اࡩႡྲوط ࡩࢥީ࣊ اஊै࢖ة ހଐଌܻެܻ࣍ࢇ اଐଌޯݘ୓ก22/10/1994 ள஭ܻرၑ࿒  94/17رߘࡴ   اࡩޯެߦޢ߃ي
ஊै࢖ةۑ ଗଓߘܻࡷࠦ اࡩݘܻࡷࠦ  وఱఠޢ౰ే اଐଌެܻ࣍ࢇ ا

எै࢔اमं اࡩީެ࠯ ࡷࡼ ࡷࣀݘ࢖ة ކࡓ࣠ن اଐଌެޯႅܻت  ᇴᆝྲت ކࡓ࣠ن أఴఝ࣐ࠦ أن ྅ྟྲط ا Ⴁࡷ࣠ࠅࠩࠦ اࡩ 
मअޯࢧ߄ᑃᐽ ݊ࣀ࣠ݹࢇ اࡩࣀࡺܻح ࡷჴჅ ༅໮߄ࡷܻت اࡩࣀ࡯݊ ء ࡷࡼஉैࡣ واၯوߙࢇ اࡩ࣠࣍ࡼ دا ໠ໄاࡩߥ࣠اރ ཀྵདྷاࡩ 

رࠅޢࠦۑۑۑ(  اࡩޯႅܻرة అ௷༨ဈ و୐ง࣏ࡴ உܻै   )1ا

  ୹୪൑ᑉ ᐽ ܻ޲ࡺܻرات وߙߥჴ്ࢵᑉᐽ ࠦၰ࣠ެࡺଐଌࡷޯޢܻزات اଘଓࢧޢ࢝ ا༧ဈ Ꭸ᎙ ࠁࣀݪ  01/03و ߘ߄
  )2اࡩެ࣏ܻم اኅቱي ჱ჋ޯࡺ࣯ إࡩޢࠢ ࠧ߃ه اଗଓࢵჴ޲ࡺܻرات:ۑۑۑ(

    ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 ᚻ05 04، ص2011 03/04

ቿቷ اࡩީܻࠁݟ، ၮ߄د   1 ༬ீ ،(رةൎ൉ྲوع ࡷެ࣐ߥࠦ ހႡࡷ) ࢖ةஊैެܻ࣍ࢇ اଐଌݹࠦ ݑࡼ ا ࢖ ، 2ࡷެ࣠ر أوमअྲ႓، دراࢵࠦ ރ࣏
 ،मं࢔اஎै   ۑ43، ص 2003ၴܻࡷݘࠦ ورߘቿቷ، ا

எै࢔اቿቷ༬ீ ،मं اߘޯࢧܻدݹܻت ያዟܻل إߙ  2 ݹߥޢܻ، اࡩݘ߄د ز௪௎ ࡷެࢧ࣠ري، واߘ݊ و أߙܻق ࢵޢܻࢵࠦ اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر ፥ጿ ا ، 2࢖   



  ዖዄ    469ޟ߁ي ݎަ߁ اࡦߢܸدر                                                                      

 ème Année -N°: 22 ( Juin 2017 ) 12  ) 2017ࠂࣝان  ( ᚺ 22  اࡦݕ߁د :  اࡦกܸޯୃࠣ ݎ႞ྯة اࡦࢽީࠣ
  

  ೕࠣೆ ஆܸॅ   :ا

୐࣠ع  ง ޢݟ ࡷࡼ ࠁ  ّࠦ ݹࠦ ࠧࣃ मं࢔اஎै ࢧܻدرات ا ࣀޢࠦ اࡩ ხఱݪ إن ୐งܻߙ చ ࠦࣀ࡯ݘޢ ᐱܻ اࡩ ᐢხࡁޢमऒ
ᐱ߄د  Ꮼ ߰ީࢢ ኅቱي أ ፥ፑ ا ଗଓߘޯ࢝ اࡩ౰౔ީو ࠧ࣠ ا ࢵ࡯ݘࠦ وࠁޢ߄ة و  मअࢧ߄ ઻ે ކ ၮ ߦ࢖ط ଐଌا ܻࠧ إݑޯࡺܻد
ا౮ేଐଌا୆ࠦค اࡩݘܻࡷࠦ ኆᒗᐽوଐଌ ቿቱ࣠اࠅࠩࠦ ރߦߥᐱܻᏹܻ ا౮౔ଐଌا৲ਔة ၯܻࢢࠦ ፥ጿ ࣌ࡣ ၮ߄م ช୍ܻت أࢵݘܻر اࡩ౰౔ީول،  
ݹࠦ ࢠݘޢߦࠦ ࡷࡼ ࠁޢݟ ߘޢࡺࠦ ࠁࢧᐱܻᐢ اࡩࣀ࣠ߘޢࠦ ଛଓن اࡩߦܻرق  मं࢔اஎै وأݹࢥܻ ୐งܻߙࣀޢࠦ اࡩࢧܻدرات ا
دة  ଐܻ ଌ߃ه اಛಗ ࢧ߄رةଐଌا ౰ేၩ ولኆቱ ހ໠ໄ ߘޢࡺࠦ ࢢܻدراၯ ᐱܻᏹܻرج اഷവറ࢖وߘܻت وࢢܻدرات ހݘ࢛ ا
౰౔ول  ݹमक࣓ ࢵ࡯ީܻ ઻ၮે أࢵݘܻر اࡩީ ಒ౷ر  ᇯᇍఴ ࡷޯ చ ࠦޢ ࡩܻ ଐଌزࡷܻت اଛଓأن ࣌ࠩ࣠ر ا ሯሡሁ ،౰ే ا༟༎ࡁ౮ేة ࡁީ

م، و ࠧ࣠ ࡷܻ ༬ဈࣀ߄ ፥ጿ اࡩࢧ߄ࡷࠦ اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ ᑃᐽݘܻم  உܻैول ا౰౔ީل اࡩൎ൉ߦܻض إࢵޯݓ༧စޢႅࠦ إჴ჈2014 
எै࢔اमंي، ࡷࡼ ൎ൉ၯل إง୍ܻع و اࡩबऒ ଘଓ ཯དྷال ਔ৿اݑޢ ᐱܻᏹܻ وا༨ࠦ༤ إፑ፟ ݹ࣠ࡷެܻ ࠧ߃ا ઻ၮે اଗଓߘޯࢧܻد ا

ݹࠦ ࡩࣀޢܻࢵࠦ اࡩޯߥࣃߎ ᇷᆝࢵळॅب ࡩ౰౔ࢸޢ߄ اࡩެߦߥܻت اࡩݘࡺ࣠ࡷޢࠦ، و اࡩީࠒݟ ݑࡼ  मं࢔اஎै ஊैࡓ࣠ࡷࠦ ا ا
ࢧܻد  ᐱ࣠ض ހଗଓܻߘޯ ᐟၴࡣ اࡩ ࡷࡼ أ  Ꭸᎉ ᇯᇍఴ دا చ ࡓ࣠ن ࣐ܻع ކ ࠧ߃ا اࡩߥ ၯܻرج  ݹࡣ  ࣠೘೉ ࢧܻدر ࡷ

எै࢔اमंيۑ   ا

ଌࠧ߃ه ا วคࠅ࣠ا எࠦै ࡩܻޢࠦ:و ߘ߄ ᎙Ꭸ اࡩޯ࣠ࢢࡣ ࡷࡼ ൎ൉ၯل ࡷݘܻ   ଐ߄اቿቷၯ إፑ፟ اࡩၖ࿏ܻޯެ اࡩޯ

ݘܻم  ޢࠦ ࡩ ࢧ߄ࡷࠦ اࡩ౰౔ީوࡩ मकت اࡩ ޢࠦ،  ᚽ2014 أ ౰౔ول اኆቱوࡩ ࢵ࣠ق اࡩީ ࣍࢖اف  ޢ݊ أ ዙዋ ે઻ ၮ
 ،ቻቱ  ࠦႅ ޯެଐଌول اኆᒗ ᐽ ࠦީࣀ ჱܻࡩ ࣀ࡯ީޢࠦ ހ ࡩܻ ᑃެߦ࣊ و ހ ᐽ በ቎ᚻ࡯ᐱᐢࣀ ଐଌول اኆᒗ ᐽ ୆ࠦ ก ༬ܻ࿻ଗଓܻت ހ౮ే ೘೉ ޢݟ ࠁ

ۑ ᐱܻᏹاداमअو ߘ࡯ࢧݝ إ ᐱܻᏹواमक ة౰ేၯଛଓྲت ࠧ߃ه ا႞ࠁޢݟ ࠀ  

ݘܻم  ݹࠦ اࡩ ხఱݪ  ᚽ2016 ࡷ݊ ਔ৹ا చ ߘࡣ ࡷࡼ و ፑ፟ أ ࡩެߦ࣊ إ ߦܻض أࢵݘܻر ا ༧စر  30إଘଓدو
ݹܻدة اࡩެߦߥܻت اࡩݘࡺ࣠ࡷޢࠦ ࡷ݊ ا༧စଗଓߦܻض  ॺॱ࢔اमं أࡷܻم ࡷࣃቿᇝᇍ ز ५ ࠦࡩܻޢ ଐଌت اࡩࣀޢܻࢵࠦ اमकܾࡷޢࡣ ކ౰౎ᑃᐽ
 ଘଓ ࠦݹ मं࢔اஎै ஊैࡓ࣠ࡷࠦ ا ཀྵདྷ ࢵޢܻࢵࠦ اࡩޯߥࣃߎ اଐଌޯީݘࠦ ࡷࡼ ࣍࢖ف ا ஊ஀ ، اداتमअଗଓ ፥ጿ ا  ਔ৲اࡩࣃ߄

ዪ ࣊ࢵݘܻر اࡩެߦଛଓ ࣀޯࡺ࢖ଐଌߦܻض ا༧စଗଓޢႅࠦ اჴ჈ ᐱܻᐕ࢖ار ߙ෬ෝᛂଗଓࡓࡼ ا೘಼ ࠦادات اࡩݘܻࡷमअଗଓݘࡣ ا༬࿻ ܻያ
  ౰ేၩ ߘܻدرة ઻ၮે ކݓ࣐ޢࠦ اࡩެߦߥܻت اࡩݘࡺ࣠ࡷޢࠦۑ

ݹ݊ اଗଓߘޯࢧܻد ༬࿻ݘ࡯ܻࠩ ߘܻدرة ઻ၮે اஉै࢖وج  ࣠୐ง ༨࣠စ ᐱܻᐢޢභඖൺا౰౔ކࡓ޲ޢߎ إࢵ ༨࣠စ मं࢔اஎै ᚽ ࢵഭ୨ ا
 ࠦዙ዗ܻࣀ൞ᒑᐽ ࠦادات اࡩݘܻࡷमअଗଓߙ݊ ࡷࡼ ا༟༎ا ፥ጿ ܻࠧࡴఱఓول و౰౔ީߘޯࢧܻدݹࠦ ࡩߥ࣐ܻع اࡩଗଓࡷࡼ اࡩޯީݘޢࠦ ا

  ፥ጿ ކݓ࣐ޢࠦ اࡩެߦߥܻتۑ

౰౎ اଗଓࢵ ࣀޯ߄اࡷࠦ ᚽ ݹݘޯ ೘ࠦ و ࡷ ಹادات داमअ ࢵޢቿቷ ࡩࢥࡺܻن إ ႅ߄دة و ޯଐଌߘܻت ا ፥ጿ اࡩ࣐ܻ ჴ޲ࡺܻر 
எैݓ࢖ا፥ጿ اኅቱي ༇໩बऒ ހࠢۑ ॺॱ࢔اၯ मंܻࢢࠦ ࡷ݊ اࡩޯެ࣠ع ا፥ጧܻެଐଌ و ا ५  

ᚽ اଗଓࢵჴ޲ࡺܻر ፥ጿ اଐଌެܻ࣍ࢇ اࡩࢧެܻݑޢࠦ اஊै࢖ة ࡷࡼ ࢸܾރࠢ أن ༬࿻߃ب اଗଓࢵჴ޲ࡺܻرات اଛଓࠅხެޢࠦ 
ࡩ፥ፑܻޯܻ زݹܻدة رؤوس اଛଓࡷ࣠ال اଛଓࠅხެޢࠦ ا႖ܻީଐଌྲة أي ၴ࡯ݪ اࡩݘࡺቿቷ ا   ࡩࢧ࡯ީࠦۑو ހ

    ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 ،मं࢔اஎै   ۑ132، ص2005ࢵ࣐ޢߎ، ا



ݶ݇ اକଐߕެࢤܸدݶࠣ ።ጼ ا࢑஋ॅا።ጼ फࣿ ࣉࡠ اࡦࢤ߁ࡴࠣ اࡦ౭౑ަوࡦޟࠣ                  470  إࢲ౭౑اපඓ൷ޟࠣ اࡦެީࣝ

ࠣ  (༩஽࡬ᚺࠣ ࡴᚻݕᚹرف ᚸޟ൛ൖၫ ࠣ م اକଐߕެࢤᚹدݶᚸࠣߕᄋႛ:  اᚺዖ኏༥஽ࠣ) دوࡦޟ ᚸࣝࡦݕ࡬   MÂAREF (Revue académique) Partie : Sciences Economiques 

୐࣠ع  ง ݊ࡷ ࢢࠦ  ܻၯ मं எै࢔ا ࡺࠦ واردات ا ࡷࡼ ߘޢ ߙ݊  मअ ࢸܾރࠢ أن ࡷࡼ   ፥ጨܻࣀޢ ࣐ܻع اࡩ ᚽ اࡩߥ
எै࢔اमंۑ   اଐଌެܻ࣍ࢇ اࡩࣀޢܻࠁޢࠦ ፥ጿ ا

  ا଍ଉ࢓اࠂ݇:
1: ୃࠣ෾ݐࠣ اࡦݕ࢓ᑀᐺܸ  ᚺ ݽ
 ᚽ߄ዙ዇د، أൎ൉எै   ۑ2003 اࡩߥܻࠧ࢖ة، اࡩᚻࡓޯݪ Ꭸ፻ܻၮ: اଐଌࣀޯ߄ام، اࡩࣀޢ፥ጨܻ اൎ൉ၮଗଓم و اࡩޯެࡺޢࠦ ا

 ୹୪ଛଓ ᚽ01/03  ፥ጿ ا ଐ࣓رخ  ଌޯݘ 2001أوت  20اଐଌة اਔ৲ எै࢖ ࢵჴ޲ࡺܻر، ا ଗଓا मअ࣐࣠ ୓ก ள஭
  ۑ47اያዜ༟༎ޢࠦ رߘࡴ

ࡩܻޢࠦ ፥ጿ اኆቱول اଐଌࢧ߄رة  ଐଌݹࠦ اࡩࣀޢܻࢵࠦ ا ᚽ أყ჈ࣀࠦ ௪௕ رࡷࢥܻن، ކमअܻ࣐ أࢵݘܻر اࡩ౰౔ީول ودور
ݘࠦ  ࢵ݊، ၴܻࡷ ݘ߄د اࡩޯܻ ޢࠦ، اࡩ ࢵ౰౔اභඖൺޢࠦ و اࡩޯެࡺ ଗଓا ቿቷ ༬ீ  ፥ጿ ߥܻل  मं، ࡷ எै࢔ا ቿቱ ا ܻၰ: ول౰౔ ީᑃᐽ

ݹ࡯ޢࠦ   ۑ2015ࡷࣀޯݓܻ᎖Ꭸ، ࠅ࣠
ጕ Ꭸᎌಒ౷ وࠧ࢖ا ᚻࡩݪ، ݑީ߄ اࡩ ܻ࣍ ቿቷ ᚽ ༨࣠ دࡩޢ စ :ࠦࣀޯ߄اࡷ ଐଌت اࡩޯެࡺޢࠦ اᇴᆝ࢖༨ீ ၰ߄  ࣀޢၰܻࠦ أ ፥، اࡩ

 اଐଌޯࡺ౮ే اଛଓداء ࠁ࣠ل اࡩ޲፥ጕܻ اኆቱو፥ፑ اଐଌ࡯ॡॏޯ ࡷ߄اൎ൉ၯت ༨ဈ݊ዙಣಝߥޢࢇ اࡩޯެࡺޢࠦ اଐଌࣀޯ߄اࡷࠦ، 
ஊैࡓ࣠ࡷܻت اࡩ࣐ީݘࠦ ൞ᒑᐽެ࣏ࡺܻت  اଛଓداء ༨ဈߥޢࢇ ހ໠ໄ اଘଓߘޯࢧܻدݹܻت و اଐଌ࣓ࢵࣀܻت ೘ೆ࣠ :اࡩ޲୆ࠦคܻ وا

፥ፑ ଐܻଌ߄ݹܻت و ا༨ဈ داءଛଓا ،཯གყީެݘߥ߄ اࡩଐଌࡷݘࠦ ا ༬ܻဂ ቿቷݹ ورߘ፥ጹ࣠ 22 23 و ౰౎ዙኽ࣠  ۑ2011 ރ
 ᚽزرزور ቿቱܾࣀଐଌا ،যওࠧاमऌޟޢࠦ إყީࣀޯ߄اࡷࠦ، واࡩޯެࡺޢࠦ اࡩଐଌا ॡॏޯ࡯ଐଌا ཯ཏ࣍࣠ޟࠦ اߘޯࢧܻد ࠁ࣠ل اࡩყީاࡩ 

ࡷഭ୨ اଐଌ࢖೨ഁ اࡩჴࣀޢळၮ ،౰ేॅم اଐଌࣀޯ߄اࡷࠦ،ࡷݘࠩ߄ واࡩޯެࡺޢࠦ எܻै  ۑ17/06/2006ހଐଌܻ߄ݹࠦ،  ا
ቿቷ اߘޯࢧܻدݹܻت  ༬ீ  ،मं࢔اஎै ௪௎ ࡷެࢧ࣠ري، واߘ݊ و أߙܻق ࢵޢܻࢵࠦ اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر ፥ጿ ا ያዟܻل ᚽ ز

எै࢔اमं، 2إߙ࢖ݹߥޢܻ، اࡩݘ߄د    ۑ2005، ࢵ࣐ޢߎ، ا
ެܻ࣍ࢇ  ଐଌࡷࡼ ا ࢵޯߦܻدة  ଘଓا যও࣏ ୆ࠦ ࡩޯݘ ก୹ޢࠦ ݑ ༨࣠ اކߦܻߘ စ ،ࣀࡼ बअ اࡩ ީ߄ اࡩݘ࢔ ၮܻدل ݑ  ᚽ
ެܻ࣍ࢇ اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ و  ൞ᒑᐽ ݊ހ ॡॏ ا༟༎ا ݹࠦ)، ࡷ߄ا൞ᒑᐽ ቿቷၯ࡯ޯ ࢧެܻݑޢࠦ، اஊै࢖ة، اࡩޯެࡺ࣠ اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ (اࡩ

 ፥ጹܻ࣠ن، ݹዙኸ ࠦެ࣐ެܻ࣍ࢇ اࡩޯެࡺ࣠ݹࠦ، ࢵ࡯ଐଌۑ2011 03/04ا 
ݘࠦ ᚽ ݑީ߄ اࡩݘ࢔  ࡷ எܻै ޢࠦ: اଛଓࢵީܻب و اࡩݘൎ൉ج، دار ا ଐଌܻޢࠦ اࡩݘ ࡩܻ ଐଌزࡷࠦ اଛଓرب، ا ༨ܻீ ᄎ႓ बअ ߘܻ

 ᚻྲႰة، ࡷਔ৲߄எै  ۑ2011ا
ࡷࠦ  ޢࠦ: أز ࡩܻ ଐଌࡷܻت ا ၮ߄وى اଛଓز ፥ፑ و  ଐܻ ଌا मअ ࿃႖، اࡩޯࠒ࢖ ዙ߄ ࣍࢖ ಟಝ ،ᄈཾमऌ ߥܻدر  ީ߄ اࡩ ᚽ ݑ
 ፥ጿྲႰ ଐଌ࣏ܻم ا Ⴐྲߙޢࠦ: اࡩެ ଐଌޢࠦ وا ࡩܻ ଐଌࡷࠦ ا ࠁ࣠ل اଛଓز  ፥ጕܻ޲ ኆቱو፥ፑ اࡩ ॡॏ ا ߥܻري، اଐଌ࡯ޯ ༟༎ࠧࡼ اࡩݘ ا

 ፥ጹൎ൉ࢵଗଓا ፥ጹ࣠ݹ ،मं࢔اஎै ࡷყዙ዆ ഭ୨ࢪ ࡷ࡯ޢܻރࠦ، ا எܻै   ۑ2009ࡷܻݹ࣠  ೘ೆ5/6࣠ذၴܻ، اଐଌ࢖೨ഁ ا
ޢࠦ   ၴࡣ اࡩޯެࡺ ଛଓ ࠦޟ ყީݹࠦ اࡩ ܻዙ዇ ፥ጿ ႅ߄دة  ޯଐଌߘࠦ ا ޢࠦ اࡩ࣐ܻ ዙ዗ࡣ، أၰܻࢵ ዙ߄  ಟಝ ،཯ཌܻࡩ ࣍ ዙ߄  ಟಝ ᚽ

ቿቷ༬ீ اࡩީܻࠁݟ، اࡩݘ߄د  ۑ2008، ورߘቿቷ، 6اଐଌࣀޯ߄اࡷࠦ، 
ޢࠦ:  ࡩܻ ଐଌزࡷܻت اଛଓا ،࿃႞ ყዙ዆ ߄ዙ ಟಝ مൎ൉ࣀ ݘ࢔اوي، ݑީ߄ اࡩ ዙ߄ ݑީ߄ اࡩܻ࣠ࠧب اࡩ ಟಝ ᚽ و ܻࠩ೘಼ߘ߄

ܻ و اኆቱروس اଐଌࣀޯߦܻدة، دار إमकاء، اଛଓردن  ༬ࠩ࿸ܻ୓ค و ᐱܻᏳܻީأࢵ ، ᐱܻᐥ᠃߄ၰ2010ۑ 
 ቿቷ ༬ீ ൎ൉رة)،  ߥࠦ ހ Ⴁྲوع ࡷެ࣐ ஊ࢖ة (ࡷ ެܻ࣍ࢇ اै ଐଌݑࡼ ا ݹࠦ  ࢵࠦ ރ࣏࢖ मअྲ႓، درا ެ࣠ر أو ᚽ ࡷ

எै࢔اमं، 2اࡩީܻࠁݟ، ၮ߄د    ۑ2003، ၴܻࡷݘࠦ ورߘቿቷ، ا
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ࢢൎ൉ح ࢢ ޢࠦ و Ⴉྲورة إ ଐଌܻޢࠦ اࡩݘ ࡩܻ ଐଌزࡷܻت اଛଓޢܻوي، ا ༨࿻ ة ހ࣠ݑ࣠ن౰ేࢧ ߥ߄ ᚽ ރ ެ߄وق اࡩެ
 ،፥ፑوኆቱاédition page bleues ،मं࢔اஎै   ۑ2011، ا

 ᚽ፥ጕܻࠧ ،ܻن ݑީޢ߄ఱఝଗଓޟࠦ اყީޟࠦ اࡩ࣐ܻߘࠦ ࡷެ࣏࣠ࡷܻت:واࡩყީن، واࡩᇴᇍྲوق، دار واࡩࣀႡاࡩ 
 ۑ2000 اଛଓردن، 

ޢࠦ  ଐଌܻޢࠦ اࡩݘ ࡩܻ ଐଌزࡷࠦ اଛଓا ે઻ ၮ ౮ేࡁ౰౔ܻࡩ ހ ޢࠦ و اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ  ࡩܻ ଐଌزࡷܻت اଛଓߙܻرة، ا ހ࣠  ᚽ ݹ࣠ࢵߎ أ
 ۑ2015ݹ݊، اଛଓردن، ، دار واݶࡣ Ⴁჱᑃᐽྲ و اࡩޯ࣠ز 2008

ޢࠦ و  ࡩܻ ଐଌزࡷܻت اଛଓ࡯ޢࡣ ܻ࣌ࠧ࢖ة ا༨ဈ ،࣌ࡴᇴᆝ ࠅ࣠اد ໠ໄࢵ߄ي، ࠁࣀଛଓݑީ߄ أ ્઻ၮ ݹ࣠ࢵߎ ᚽ
ࡺܻت  ၴࠢ ࡷެ࣏ ཯དྷ ކ࣠ا ႁ߄ݹܻت اࡩ ࠁ࣠ل اࡩޯ ࣀܻدس  ኆቱو፥ፑ اࡩ ೘೉࣓ଐ࢖ ا ଌا ، ᐱܻ ᐟࡷ ࠦ࣍ ܻၰଗଓࢵީࡣ ا
޲፥ጕܻ، ࡷࡓޯީࠦ اവറ഻ࡺ݊  ޢࠦ و اଛଓߙܻق اଐଌࣀޯߥީ࡯ޢࠦ، اஎै࢔ء اࡩ ଐଌܻޢࠦ اࡩݘ ࡩܻ ଐଌزࡷࠦ اଛଓྲة: اႫܻݘଐଌܻل اዙኸଛଓا

 ፥ጒردن، اࡩݘ࢖ଛଓو اࡩޯ࣠زݹ݊، ا ྲႡჱᑃᐽ2011ۑ  
ᑀᐺܸݐܸت اଘଐࠂძީޟࠣ:2   ᚺ ݽ

 -Aveline débâcha Natacha, Immobilier, l’Asie, la bulle et la 
mondialisation, CVRS edition, Paris, 2008ۑ 

  - Barry jhonston, jingquing chai, liliana Schumacher,  Assessing 
financial system; vulnerability, IMF working paper London, April 
 ۑ2000

   - Janette ratter ford, the financier crisis and Impact on trusts and 
trustees trusts et trustees, vole 15, N°2, April 2009    ۑ

  - Le conte pierre, les faux –monnayeurs ; sortir du chaos moné-
taire mondial pour évités la ruine, impression librairie, paris, 2008ۑ 

  - Plihon Dominique, les désordres de la finance ; crise boursières, 
corruption, mondialisation, édition OPU  Algérie, 2006   ۑ

  ᚽ ࡷ࣠اߘ݊ اଘଓރყ჈౰౔ݝ:3
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