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ৡ৏঴ߢޟࢄ ا༥စ ።ጼ ።ፎو౭౑ަاࡦ ።ጅܸ ஋ަॅܸء اၫࣝات اࡦ਑৬ܸၫޯࡷܸر وჱࢲକଐܸࡴࡠ اၫ फऒا ࣝ
फࣿ࢑ا஋ॅا ።ጼ   ߕެࢤܸديକଐا 

  ࠂࣝادي ૊સၫ  ێ د
  

  ا଍ଉ࡬ࠎ࢚:
ࢧܻدݹࠦ  ࢵࠦ  اߘޯ ެܻ ਔ৹را ዙኼ ،ࠦޢ ߘࠦ اࡩީࠒ޲ ࠧ߃ه اࡩ࣠ر ൎ൉ل  ၯ ࡷࡼ - मअߥ߄ ࢵ࣐ࠦ ކ ࢵޢࠦ ހ࣠ا ߘޢܻ

ܻݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ وأࢵݘܻر اࡩ౰౔ީول ፥ጿ اࡩࣀ࣠ق  எީै ೘ೆ࣠ذج اߘޯࢧܻدي ߘޢ୓෺ ࿃႓ܻࢥࡺࡼ ࡷݘ߄ل ا৤৒ষ࣠ ، ا
ޢࠦ ( ౰౔ة ا༝༎ࡷެ ޢࠦ، ᑃᐽߦ ଐଌܻ࣐࢖ح وا2014- 1970اࡩݘ ެܻ ހ ዙኼ ޢݟ ፥ጿ )، ࠁ ౰ేات  ࠧ߃ه اଐଌޯݓ ߘ݊ 

ޢࠦ  ࠖ࣠ات ا༝༎ࡷެ ኅቱاᑃᐽ ፥ጘߦ ༨߄ار ا စଘଓޢࠦ ا ࠖᐱᐟ߄ام ࡷႀޯࢵ Ꭸ᎜ ހܻ मंي  எै࢔ا ࢧܻد ا اଘଓߘޯ
،ࠦၮ࣠زଐଌࡓࣃߎ   اᚻၴࡣ اࡩ ࡷࡼ ا ީܻر اஊै߄ود  ࢵ࣐ࠦ اࠀޯ ࣃ౰౔ك ހ࣠ا ଐଌࡷࡣ ا ᇴᇍޯީܻر اࡩ ޢܻم ހܻࠀޯ واࡩߥ

ࢵݘܻر  ޢࠦ و ا ݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩ ܻ எީै ৤࣠ و ا ৒ষݘ߄ل ا ހ໠ໄ ࡷ ଐ߄ى  ଌا ቿቷ ݹ ࣠࣍ ୆ࠦ คߘܻت ކ࣠از ൎ൉ၮ ࠅ࣠د ݑࡼ و
ၯ ࡷࡼ ߘܻت  ᐱᐟଐߴ اഷവറ࢖و ଌ ܾ࣐ உै ࢧࠒޢ߰ ا ೘࣠ذج ކ ೆ ީܻر ޢࢇ اࠀޯ ၖ࿏ܻ୓ ކ࣐ީ ค ࠢޯ ެყჅܻل ࡷൎ൉

ஊ߄ود( ARDL-ECM ཯དྷاै ࣃࠑޢ࢝ واࡩ ჴީܻرات اࡩ ፑ፟  اࠀޯ ެܻ ا ౰ేၯଘଓ ކ࣐࢖ߘ ፥ጿ ا )،  و
  ا࣌ࠩ࢖ت ळၯॅ ا৤৒ষ࣠ذج  اଐଌ߄روس ࡷࡼ اଐଌࣃᇯᆝܻ اࡩߥޢܻࢵޢࠦ  ۑ

ܻݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ، اࢵݘܻر اࡩ౰౔ީول، ൛ᇂᆚܸت ࡴߣެܸ߾ޟࠣ: எީै  ࡷᐱᐟࠖޢࠦ ࡷݘ߄ل ا৤৒ষ࣠ اଘଓߘޯࢧܻدي ،ا
  اኅቱاᑃᐽ ፥ጘߦࠖ࣠ات ا༝༎ࡷެޢࠦ اଐଌ࣠زၮࠦۑ ا༨စଘଓ߄ار

The impact of investment and the revenues of petroleum tax 
   In achieving economic growth in Algeria 

Abstract:  

Through this Research  paper, We did  an econometric study by    
estimating an econometric model that includes during the period time 
(19ᡥ0-2014), We presented these variables in the  Algerian economy 
where We have been doing the autoregressive distributed lag  model, 
where The study adopted on the study  cointegration test using the bound 
testing approach, Between     variables for the study, In order to detect the 
presence of long-term equilibrium relationship between GDP growth, oil 
taxes and      Petroleum prices, It has been shown by The empirical   
results revealed for applying the Error correction model of the             

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
  ࢲެܸذأ  ஽ ᄋႛߕ ྯႦ ༥ܸ– ج  ၱܸࡴݕࠣ – ب இܸॅ ߁ أو ༥ީ஽ ૊ᇠᆚة  –آफंࣝަێاࡦ  
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autoregressive distributed lag  model (ARDL-ECM). Finally, we did  
diagnostic tests which showed the absence of the econometric problems. 

keywords : GDP growth, oil taxes, Petroleum prices , the           
autoregressive distributed lag  model. 

   ا଍ଉߢ߁ࡴࠣ: - 1

எै࢔اमं  وࡷᐱܻᐟ ذات اଘଓߘޯࢧܻد ا༟༎ݹၮ ᇯᇍఴచ ഭ୨ܻم و اࡩެߦ࣐ޢࠦ  اኆቱول ၩ ౮ే๻๬ใܻࡩݪ   ا
 ᐱܻᏹدودݹࠦ ࢢܻدر୹୪ات وਔ৯ܻၮ ࣀݪ༨ဂ ፥ጿ࣌࢖ ᇯᇍఴచ ᐱܻᏹ࣠ޯࡺ߄ ߘఱఠ ࠦޢ ༨ޯဈ ཀྵཏხჅ ܻصၯ ᇯᇍఴచ

፟ፑ߄ف اᐱᏹܻܻدة ࡷၮ ࣯ࠩول ߙ౰౔ީߦޢ߃  ࡷࡼ اࡩ୐ง Ꭸ᎜ وࢠ݊ ࠀ࣐࣊ وࡷࡼ ၖᆆاमऌ  ݹࠦ ࡩݓ࢖ض ࣠๻๩ใ
मअ࣐࣠߄ة ކၮܻޢࠦ اࡩߥᆿᇍޢಛಗߘޯࢧܻ اൎᑉᐽࣃ࣠د، دჱଐଌߘޯࢧܻدي اଘଓا ࣠৤৒ষߥޢࢇ ا༨ဈو ཯ཏ࣍࣠ހ࣠اࢵ࣐ࠦ اࡩ  ࠦዙዋमऒ

፥ገܻީஎै ࡩࢧެ߄وق ࢠީ࣊ اमअଘଓادات ࡩޢमऒ যঠޯߘޢࠦ ࡩܻޢࠦ اࡩ༨࿻ ཯དྷߥߥܻࠩ اࡩၮܻ࣠ء ا ଐଌ࢖ࡁޢࠦ اࡩߦ࣠اݶ࢛ اஊै  ا
୆ࠦก ༬ܻ࿻ଗଓ޲ࡺܻرات اჴࢵൎᑉᐽ ܻࠦࠅޢ୓คଗଓ߄ࡷޢࠦ اࡩݘܻࡷࠦ اஉै ࢢࠦ، وا உܻै  إፑ፟ ݹ࣓دي اኅቱي ا୹୪ଛଓ وا
எै࢔اჴఱఠ मंެ߄ أن ཯᝵Ꮼاࡩީ߄ اଘଓߘޯࢧܻدي وࡷࡼ ا፥ጿ ࣠৤৒ষ اࢵޯ߄اࡷࠦ ༨ဈߥޢࢇ  मऌا೘೉ ၖᆆ࣠ݹࡣ أၴࡣ ࡷࡼ ا
࣐ܻت و୐งߦޢ߃ اࡩޯެࡺޢࠦ ശ࣐വറߘޯࢧܻدݹࠦ اଘଓا ે઻ၮ ،ࠦات اࡩެߦ࣐ޢਔ৯ܻاࡩݘ ཯དྷواࡩ ಐ౷ކमऒ ે઻ၮ اداتमअ  إ
ܻݹࠦ எީै اࢵޯߥ࢖ار ࡩᇯᇍఴఠ  ፥ጾܻީ واࡩ཯དྷ اࡩხႾྲႮޢࠦ، اଐଌ࣠ارد ዙಣಝ࣠ع ᐱᏹ ે઻ၮޢࡺࡼ اࡩ཯དྷ اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ ا

  .اࡩᆿᇍޢࠦ اଐଌޯݓ౰ేات اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ

 ࠅࠩࠦ ࡷࡼ اഷവറ࢖وߘܻت ߘ࣐ܻع ކ፥ጿ मअ࣐࣠ ࢵყࣀܻࠧࡴ وࡁߦ࣓ ࡣأࡷ޲ ࠅ፥ገܻީ ރ࣏ܻم اࠀޯޢܻر إن
ݹ݊ اࡷޯࢧܻص ࡷࡼ و෬ැᛂࡓࡼ ༟༎ࡣ اዙಣಝ ၖ࿟ܻެࠧ߃ه ࡷࡼ اࡩ ࠦၮܻެܻࢢࠦ  ࠅࠩࠦ ࡷࡼ اࡩࢧၯ    ى༇໩أ

ࡷࡼ   ౰౗ ቿቱ (أࡁ ᄣܺرادات اኆቱو ౰ేة  ࣀީࠦ ࡁީ ჱჅ ܻࠧࡴఱ ఠ ࠦޢ ݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩ ܻ எީै ࠧ߃ا  70وان  ا %) و
ኅቱي ݹݘޯ ༇໩ଘଓى، وا ݹࠦ ا ஊैޢ࣠ ၮܻت ا ઻ે اࡩߥ࣐ܻ ၮ ߘܻت ࣐ܻع اഷവറ࢖و ࠧࡴ मअࠅ݊ ಛಗޢࡺެࠦ ߘ ࡷࡼ أ  ౰౎

ܻݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦۑ ॺީॱ ५ࠦࡩܻޢ ၮ ࠦدودݹ୹୪ ፥ፑܻޯܻࡩ   اࡩߥၮܻ࣐ܻت وހ
  :ࡴࣀቼᇚᇊ اኃቮراࢲࠣ - 2

ݹܻت اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ ࠁ࣠ل اዙ዗ޢࠦ  ࡷࡼ ൎ൉ၯل ࡷܻ᎙Ꭸ اࡩޯ࣐࢖ق اࡩޢࠢ  وࠁࣀݪ ࡷ୐งܻܻوࡩޯࠢ اࡩެ࣏࢖
ݘ߄ଘଓت  ౰౎ ࡷ ၮ ࠢߥ ༨ဈ ፟ፑߥޢ ࠦୖ ا ෺߄ஊै ࢧܻدݹܻت ا ၴࡣ اଘଓߘޯ  ቿቱ و ༨ܻீ ࢧܻدي و ৤࣠ اଘଓߘޯ ৒ষࠧ߄ف ا

୆ࠦ وࡷࣀޯߥ࢖ة ჱႾܻያዪޯߴ ݑެࠢ ೘ೆ࣠ ࡷࣀ ก ༬ܻ࿻ݘ࢖ߙࠦ أࠧࡴ اଐଌ ਔ৹ଘଓ نᇴᆝ، ቿቷޢࠦ اߘޯࢧܻدݹࠦ ࢸܻࡷ ๻๩ใޯ߄ام و
ܻݹࠦ  எީै ఴఝଗଓ ፥ፑܻء ߘၮܻ߄ة ރߥ߄ݹࠦ واߘޯࢧܻدݹࠦ ࡷޯࡺ޲፥ጿ ቿቷ ا ଐܻଌܻء اၮ࣠࢔ان واࡩஉै޲ࡣ ا೘೉ ཯དྷاࡩݘ࣠اࡷࡣ  اࡩ
ޢࠦ  ଐଌܻࢵ࣠اق اࡩݘଘଓا ፥ጿ ߦܻع اࢵݘܻر اࡩ౰౔ީول  ޢࠦ ଘଓرކ ࡩܻ ଐଌا ܻᐳႮورܻࠧ ކࡓ࣠ن ߙ࣠اݶਔ৹ ཯དྷ اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ واࡩ

࣠೘ ೆ ޢࢇ ߥܻ ࡩޯࠒߥ ࡓ࣠ن ࡷެ࣐࡯ ᑑᐽኅቱ ކ  ࠦႅ ࢸᇴᇍࡩޢࠦ  ߙჴެޢ ࢢޢၩܻࠦ إ  ܻެ ޢࠢ ೘಼ࡓެ ݘܻل وၮ࡯ ࢧܻدي ߙ اߘޯ
 :્઻ݹ ሯሡሁ اࡩީࠒݟ  

৤࣠ اଘଓߘޯࢧܻدي  -  ৒ষا ે઻ၮ मं எै࢔ا ፥ጿ ا ޢࠦ  ݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩ ܻ எީै ࡩެߦ࣊ وا ࣐࣠ر اࢵݘܻر ا मक ކ ࠧ࣠ أ ࡷܻ 
  ) ؟ൎ൉ၯ1970 -2014ل اࡩߦ౰౔ة (
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  :ࠤ߁ف اኃቮراࢲࠣ - 3

:્઻ݹሯሡሁ ࡷࡼ اࡩެߥܻط ࠦၮ࣠ዙಣಝ ࠦدراࢵ ፟ፑراࢵࠦ اኆቱل ࠧ߃ه اൎ൉ၯ ߄ف ࡷࡼᐱ᏶  

ኅቱي ކ -  मक ا मऌاز ا ৤࣠ ا ৒ষޢࢇ ا ༨ဈ ፥ጿߥ ޢࠦ  ݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩ ܻ எީै ݑࡼ ا  ༬ࠦ ဈܻެޢࠦ  اࡩ ࡩܻ ଐଌߦ࣠اݶ࢛ ا ީࠢ اࡩ ࡯ݘ
  اଘଓߘޯࢧܻدي؛

  دراࢵࠦ اमक ކ࣐࣠ر اࢵݘܻر اࡩ౰౔ީول ፥ጿ اଘଓࢵ࣠اق اࡩݘଐଌܻޢࠦ ઻ၮે ࡷࣀܻر ا৤৒ষ࣠ اଘଓߘޯࢧܻدي ؛ - 

ਔ৯ات  -  ܻၮ ે઻ ၮ ول౰౔ ࢵݘܻر اࡩީ ᐳྟ߄ܻࠧ ا ྋ ཯དྷ ࣐࣠رات اࡩ ހ໠ໄ اࡩޯ ࠅ࣠دة  ࣠ଐଌߘࠦ ا ൎ൉از اࡩݘमऌ ا
ܻݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ وࡷࣀޯ࣠ى ا எީै   ଘଓࢵޯߥ࢖ار او اଘଓࢠ࣐࢖اب ჴ჈ޢႅࠦ ذᑑᐽ؛ا

ݹܻدة ࡷݘ߄ل  -  ፥ገܻީ اࡩ౰౔ީو፥ፑ و ކ࣐࣠ر اࢵݘܻر اࡩެߦ࣊ ፥ጿ ز எै ޢࠦ ᇯᆝ ࡷࡼ اࡩၮܻ࣠ء ا ࡩܻ ކߥޢযও ߙݘ
எै࢔اमं؛   ا৤৒ষ࣠ اଘଓߘޯࢧܻدي ፥ጿ ا

 -  ࣠৤ ৒ষا ໠ໄހ ߘࠦ  ൎ൉ࢵࠦ اࡩݘ ఱݪ ኆቱرا ఝଘଓا ࿃႓ ࢧܻدي اࡩߥޢܻ ৤࣠ذج اଘଓߘޯ ৒ষاز اमऌ ቿቱ ا و ༨ܻீ
ܻݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ و اࢵݘܻر اࡩ౰౔ީولۑ எީै   اଘଓߘޯࢧܻدي، ا

  اଘଐࢲޜቼቴ اࡦߣ࢓ݎޟࠣ :  - 4

࣍࢖ح   ܻެ ࠒݟ، ೘಼ࡓެ ࠧ߄اف اࡩީ ޢࢇ ا ࢸᇴᇍࡩޢࠦ و༨ဈߥ ଘଓا ે઻ ၮ ࠦހ ܻၴଘଓၴࡣ ا ࡷࡼ  ا
ࡩܻޢࠦۑ   اࡩჴࣀܻؤଘଓت اࡩޯ

ݹࠦ  - 1 ܻ எީै ࢵࠦ ا ࢵ࣐ࠦ  ࢵޢܻ मं ހ࣠ا எै࢔ا ፥ጿ ا ࢧܻدي  ೘࣠ اଘଓߘޯ ೆ ે઻ ၮ ౰ేޯܾމ ݹযঠ اࡩ ޢߎ  ࡁ
  اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ؟

2 - ጿ ࠦ࢖وރଐଌܻހ ౮ే ๻๬ใ ࠦޢ ܻݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩ எީै ፥ اࡩݘൎ൉ߘࠦ ࠧࡣ ކܾމ౰ే ކ࣐࣠ر اࢵݘܻر اࡩ౰౔ީول وࢵޢܻࢵࠦ ا
எै࢔اमं؟ ݹቿቷ اଘଓၴࡣ ፥ጿ ا   ߘࢧ౰ేة و࣍࣠

  ߙ࢖ࢠޢܻت اኆቱراࢵࠦ - 5
:፜ፎوକଐاࡦߣ࢓࢝ޟࠣ ا  

HO:  ࡷࡣ Ⴐྲ اࡩݘ࣠ا ଘଓ ކߥޯ ৲ਔة و मं ذو ކ࣠ࠅܻࠩت ၮ߄ எै࢔ا ፥ጿ ا ࢧܻدي  ৤࣠ اଘଓߘޯ ৒ষا ౰౎ ݹݘޯ
ܻݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ واࢵݘܻر اഷവറ࢖وߘܻت ۑ எީै   اഷവറ߄دة ઻ၮ ቻቱે ا

H1: ଓة وਔ৲߄ၮ ذو ކ࣠ࠅܻࠩت मं࢔اஎै ଘ ކߥႰޯྲ اࡩݘ࣠اࡷࡣ ଘଓ ݹݘ౰౎ޯ ا৤৒ষ࣠ اଘଓߘޯࢧܻدي ፥ጿ ا
ܻݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ واࢵݘܻر اഷവറ࢖وߘܻتۑ எީै   اഷവറ߄دة ઻ၮ ቻቱે ا

ୃࠣกܸޯاࡦߣ࢓࢝ޟࠣ اࡦ  

HO:  ز౰౎ކ ଘଓو मं࢔اஎै ܻݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ ذات ކܾމ౰ే ࣌࢖ᑃᐽ  ፥ጿެࡺ࣠ اଘଓߘޯࢧܻدي ፥ጿ ا எީै ކݘ౰౎ޯ ا
ࡩܻޢ፥ጿ ᐱܻᐢ اଐଌ߄ى اࡩ࣐࣠ݹࡣۑ   ߙݘ

H1: ا ፥ጿ ᑃᐽ  ፥ጿެࡺ࣠ اଘଓߘޯࢧܻدي  ކܾމ౰ే ࣌࢖ ޢࠦ ذات  ݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩ ܻ எީै ౰౎ ا मं وଘଓ ଘଓ ކݘޯ எै࢔ا
ࡩܻޢ፥ጿ ᐱܻᐢ اଐଌ߄ى اࡩ࣐࣠ݹࡣۑ   ކ౰౎ز ߙݘ
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ࡦܸޯࠣ:   اࡦߣ࢓࢝ޟࠣ اࡦޯ

HO ࢵݘܻر ࣐࣠ر ا ޢࠦ  وކ ݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩ ܻ ॺީॱ ५ ୆ࠦ෷ܻࢧ ቿቱ إࠁ ଘଓذات د ୆ࠦ ก ༬ܻ࿻ߘࠦ إ ൎ൉ၮ ެܻك ࠧ :
  اࡩ౰౔ީول ઻ၮે ا৤৒ষ࣠ اଘଓߘޯࢧܻدي ያዪ޲፥ጿ ൎ൉ اࡩၖ࿟ܻެ ا઻ഷവറ્ ا፥ፑܻዙዋଘଓ ۑ

H1ޢࠦ  و ݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩ ܻ ॺީॱ ५ ୆ࠦ෷ܻࢧ ቿቱ إࠁ ଘଓذات د ୆ࠦ ก ༬ܻ࿻ߘࠦ إ ൎ൉ၮ ၴ߄ ࢵݘܻر : ଘଓކ࣠ ࣐࣠ر ا ކ
  اࡩ౰౔ީول ઻ၮે ا৤৒ষ࣠ اଘଓߘޯࢧܻدي ۑ

  :ࡴᐮᐜ߱ اኃቮراࢲࠣ - 6

ࢵळॅب  ଛଓوا ،્઻ ࢢ१ॐ اࡩႁޯ࡯ޢ ࢵळॅب اࡩ࣠ ଛଓߴ  اᐱᐟࡷ ࢵࠦ   ࠧ߃ه اኆቱرا  ፥ጿ ࢵႀޯ߄ࡷެܻ  ا
، Time Series Analysisاଗଓࠁࢧ፥ገܻ اࡩߥޢ࿃႓ܻ، ࡷࡼ ൎ൉ၯل ༨ဈ࡯ޢࡣ اࡩࣀൎ൉ࢵࡣ ا༝༎ࡷެޢࠦ 

  ܾ࣐ உै ࢵႀُޯ߄مِ ECM )Error-Correction Modelو೘ೆ࣠ذج ކࢧࠒޢ߰ ا ᐱᐟଐߴ )ۑ ሯሡሁ ا ଌا
ޢࠦ   ࠖ࣠ات ا༝༎ࡷެ ኅቱاᑃᐽ ፥ጘߦ ༨߄ار ا စଘଓ࣠ذج ا೘ ೆ ࠦࢵ ቿቱ درا و ഷܻവറ ࣯ዙ ኒاࡩ ࿃႓ ࢧ፥ገܻ اࡩߥޢܻ اଗଓࠁ

ࠦၮ࣠زଐଌاARDL   ࢖وߘܻتഷവറوࡩޢࠦ واࢵݘܻر ا౰౔ީܻݹࠦ اࡩ எީै ୓෺ࢥࡺࡼ ࡷݘ߄ل ا৤৒ষ࣠ اଘଓߘޯࢧܻدي، ا
  )ۑ  ൎ൉ၯ1970 -2014ل اࡩߦ౰౔ة (

ر اକଐول: اࡦެݕ࢓ݶߋ ೕೀެݐ౭ౄات اኃቮراࢲࠣ ഴࣝലമا  

ࡷࡼ  ࢵࠦ  ص ހኆቱܻرا உܻ ৤࣠ذج اै ৒ষࡓ࣠ن ا ୓෺ ࠦݹ ܻ எީै ࢧܻدي، ا ৤࣠ اଘଓߘޯ ৒ষޢࠦ: ا ࡩܻ ౰ేات اࡩޯ اଐଌޯݓ
  اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ واଘଓࢵჴ޲ࡺܻر اଘଓࠅ཯ཌެ ا႖ܻީଐଌྲۑ

  اৡ৏঴ࣝ اକଐߕެࢤܸديێ  - 1

ࢤܸدي:  - 2 ৡࣝ اକଐߕެ ৏঴ݶߋ ا ࢧܻديރݕ࢓ ৤࣠ اଘଓߘޯ ৒ষا ౰౎ ࢧܻدݹࠦ،   ݹݘޯ ႖ྲات اଘଓߘޯ ࣓ଐଌࠧࡴ ا ၰ߄ أ أ
ߙ࢖وع   ፥ጿ  ቿቷ ୓ܻج اࡩݘܻࡷ คଗଓ߄ات اၰߙࠦ و ᇴᆝ ፟ፑ ࢥܻߙࠦ إ ଐଌا যওߥ ዙ࣠ع اࡩ ಣಝ ࠢރ ݘُ࢖ف ހܾ ࠁޢݟ ݹ

ஊैߥޢ१ॏ أو ا୓คଗଓܻج  ࡩܻޯ࣠ࢵ݊ ፥ጿ اࡩၖ࿟ܻެ ا ࡯ߦࠦ ፥ጿ اߘޯࢧܻد ࡷݘ໠ໄ، ر೘಼ ܻ೘ೃࡓࡼ أن ݹ࣠ࢢߎ ހ ശޯവറا
ࡩ༧࿻ ፥ፑܻޯܻߦߎ ࡷࡼ ݑਔৼ ཭ཌرة  ஊैߥޢ१ॏ وࠧ࣠ ހ ၖ࿟ܻެ اࡩߥ፥ጹ࣠ ا اࡩޯ࣠ࢵ݊ ፥ጿ دၯࡣ اࡩߦ࢖د ࡷࡼ اࡩ

  ۑاଐଌ࣠ارد وݹኆቱ࣠ زݹܻدة ፥ጿ اࡩၖ࿟ܻެ اࡩߥ፥ጹ࣠ اኅቱي ݹݘࡺࡣ ઻ၮે ࡷ࣠اࠅࠩࠦ اଐଌࣃᇯᆝܻ اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ

ܸݶࠣ اࡦ౭౑ަواࢲݕܸ - 2 ஋ަॅ ކݘ౰౎ޯ اࡩޯ࣐࣠رات اࡩᐳྟྋ ཯དྷ߄ܻࠧࠩ اࢵݘܻر اࡩ౰౔ީول ࡷࡼ : ࡦޟࠣر اഴലമ࢓وߕܸت و ا
 ୐ࠦ෺࢔உै ܻݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ واኅቱي ࠧ࣠ ਔ৹وره أࠧࡴ ࡷ࣠ارد ا எީै اमऌز اഷവറ߄دات ፥ጿ ކࡓ௪௎࣠ ࢢ፥ጿܻ ا
ݹࢇ اࡩߥ࣠اރ໠ໄ اࡩᐱܻᐟఱఠ ཯དྷ اࡩࣀ࡯࣐ܻت اࡩݘࡺ࣠ࡷޢࠦ  எै࢔اमंي، و౰ేఱఠ ݑࡼ ࣍࢖ اࡩݘࡺ࣠ࡷࠦ ൎᑉᐽߘޯࢧܻد ا

ࡷࡣ ᇴᇍܻن اࡩޯࠒࢧޢࡣ اࡩያዧت وଘଓݘ߄ ଐଌوݑޢࠦ واଛଓا ਔ৲߄༨ဈ ߄فᐱ Ᏻ  ᑑᐽ ܻࠩ، وذ ޢ݊ ࠁߥ࣠ߘ ସବଣ
 ࡷࡼ اၴࡣ ا৤৕ষࡓࡼ ࡷࡼ ކݓ࣐ޢࠦ ዙዋޢ݊ اࡩެߦߥܻت اࡩݘܻࡷࠦۑ 

ܸݶࠣ اࡦ౭౑ަوࡦޟࠣ:1- 2 ஋ަॅ ܻݹࠦ إن  ێ ࡴߣࠦࣝم ا எީै ࢢࠦ ا உܻै ࡩჱܻࣃܻܻ࣍ت ا اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ ࡷݘߥ߄ة  ހ
ࡩჱܻࣃܻܻ࣍ت ا༇໩ଘଓى، ሯሡሁ ކݘ߄ ࡷࡼ اमऌز ࡷࢧܻدر  وࡷჴࣃݘީࠦ، وಛಗܻ ࠀࢧ࣠ࢢޢܻت ࡁ޲౰ేة ࡷߥܻرރࠦ ހ

اࡩ፥ፑܻޯ: اࡩႮྲاว෷ اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ ਔ৿ߙ݊ ઻ၮે أࢵܻس  اमअଘଓادات اࡩݘܻࡷࠦ، و೘಼ࡓࡼ ކݘ࢖ݹߦܻࠩ ઻ၮે اࡩެࠒ࣠
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ቿቱوኆᒗᐽ ᑻᑧࡷ ፥ፕ ཯དྷرض اࡩଘଓل ހܻ࣍ࡼ اൎ൉ࢵޯݓଘଓ ቿቱوኆቱࠀޢ࢝ ࡷࡼ ߘީࡣ ا౰౔ࡷߥܻހࡣ اࡩ ᐱܻ᏶ۑ 1ا
ሯሡሁ ކݘ࢖ف ઻ၮે اႩ ᐱܻ᏶ྲاว෷ اࡩ౰౔ީول اࡩ೘಼  ཯དྷࡓࡼ ކࡓޢޢߦܻࠩ ઻ၮે اࢵܻس اރࠢ ࡷߥܻހࡣ اࡩ౰౔ࠀޢ࢝ 

ቿቱوኆᒗᐽ በሼॅळያዪ رضଘଓل ހܻ࣍ࡼ اൎ൉ࢵޯݓଘଓ ቿቱوኆቱۑ  2ࡷࡼ ߘީࡣ ا  

3 ౑راࢲࠣ:اࡦݕޟީࠣ وߖኃቮة ا౭  
எै࢔اमं ࡷࡼ ൎ൉ၯل ߙ౰౔ة (   ) ، 2014- 1970اࡩެ࣐ܻق اኆᒗᐽ ፥ጕᇴᇍଐଌراࢵࠦ ࠧ࣠ ا

 ࣝৡ ৏঴ا ૄસ ၫ ࠣޟ ݶࠣ اࡦ౭౑ަوࡦ ܸ ஋ަॅ ࢲݕܸر اഴലമ࢓وߕܸت و ا फऒକଐ ا ޟࠣ  ࢲࠣ اࡦެ࣍ަޟߢ ።ጒܸޯ: اኃቮرا ر اࡦ ഴࣝ ലമا
  اକଐߕެࢤܸدي

ࢽၽެ߁م: 1 ଍ଉࣝذج اৡ ৏঴࣠ذج  ا೘ ೆ ࢵޯݘࡺܻل ࣃ౰౔ك ހܻ ଐଌࡷࡣ ا ᇴᇍޯޢࠦ اࡩ ࠖᐱᐟل ࡷൎ൉ ၯ ࡷࡼ
 ARDL  (Pesaran et Al 2001)ات ا༝༎ࡷެޢࠦ اଐଌ࣠زၮࠦ اଐଌޯީܻ࣍ޟࠦ ا༨စଘଓ߄ار اኅቱاᑃᐽ ፥ጘߦࠖ࣠

ஊै߄ود اࠀޯީܻر ࡷᐱᐟࠖޢࠦ ، أو 3   )  ( Bound Testing  Approach ا

وࡷ݊ اࢵႀޯ߄ام ࣍࢖ݹߥࠦ اࡩၩॅळܻرݹ፥ጿ যঠ ࠁࣀܻب اଐଌޯݓ౰ేات اኆቱا፥ጿ ቿቷၯ ا৤৒ষ࣠ذج ࡩݓ࢖ض 
ࡩܻࣀൎ൉ࢵࡣ ا༝༎ࡷެޢࠦ ൞ᒑᐽޯݓ౰ేات ༨ဂޢݟ ކݘ౰౎ ࡷ ࢢࠦ ހ உܻै ᑃᐽ ᄅྈީޢܻރܻت ا ༬ܻဈ ે઻ၮ ࢧ࣠لஊै ݘܻࡷᐱܻᏹൎ൉ ا

ࡓ࣠ن  ፥ገ ݹ ᐱܻ ᐟࠩࡺܻ اࡩᆿᇍࢸ  ፥ጿ ৤࣠ذج  ৒ষا ፥ፑܻޯ ࡩܻ ࢵࠦ ،  وހ ౰ేات اኆቱرا ࢢࠦ ೘ೃޯݓ உܻै ރܻت ا ݑࡼ اଐଌ࢖و
:፥ፑܻޯࡩᇴᆝ  

  ࠁޢݟ:
Δولۑଘଓ޲ࡣ اࡩߦ࢖ق ا೘೉ :  

Ut ول ۑଘଓެࡺ࣠ذج اᑃᐽ ܾ உ࣐ै   : ၰ߄ ا
α0  ໠ໄၴ࣠ذ৤৒ষا ፥ጿ ܻ݊࣍او اࡩߥ บกܻݑࡼ اࡩ޲ ౰౎ކݘ :  

 ౰౎وކݘi=1.3)/αi ౰ేޯݓଐଌੋࡺࡣ ا੅ਰ ࠦࢢ உܻै   ات ፥ጿ اኆቱراࢵࠦ ༨ဂޢݟ:  ) اߘޯࢧܻدݹܻ ݑࡼ اଐଌ࢖وރܻت ا
  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

፥ጿ எै اࡩષઔ੤ྲႮ اࡩࢥݓ࣊ ༇໪وळၴ ،࿃႖ॅل  1 ቿቱܻ ، ࢔اमंا  اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ اࡩݘळॅم ،ᆿᆝޢࠦ)ࡷჱࣃ࣠رة ౰ేၩ( ࡷܻࠅࣀ౰ేޯ رࢵ
எै࢔اमं، ،ၴܻࡷݘࠦ اࡩჴࣀޢ౰ే وळၮॅم   151 .ص ، 2001 ا

2 ે઻ࣀܻوي، ࡩޢყၮ ߄اويዙ዇ ،ࣀޢࢇ اࡩ࣐ܻوسჱ჋ ܻࠦݹ எީै எै߄৲ਔ، اࡩݘଐଌܻ࣯ اଘଓߘޯࢧܻدي اഷവറޢ࣊ و༨ဈ߄ݹܻت ا  اଐଌ࡯ॡॏޯ ا
፥ፑوኆቱاࡩࣀޢܻࢵࠦ ࠁ࣠ل ا ୆ࠦ෷ܻ எީै  ࢵݘ߄ ၴܻࡷݘࠦ اࡩჴࣀޢ౰ే، وळၮॅم ଘߘޯࢧܻدݹࠦاଓ اࡩݘळॅم ᆿᆝޢࠦ اࡩ޲ܻࡩ޲ࠦ، اଛଓࡩߦޢࠦ ፥ጿ ا

  ۑ131 .ص ، 2003 ، اࡩީ࡯ޢ߄ة دၰ࡯ݪ،

3 Pesaran, M. Hashem, Yongcheol Shin and Richard J. Smith (2001), Bounds 
Testing Approaches to the Analysis of Long-run Relationships, Journal of Ap-
plied Econometrics, 16,pp 289-326. 
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ᑃᐽ ࣠৤ߦ౰౔ة ا༝༎ࡷެޢࠦ اࡩࣀܻހߥࠦ، ሯሡሁ ކߥყࢪ ( α1ކߥყࢪ ( ৒ষوރࠦ ࡷݘ߄ل ا୹୪ (α2 ࢪყކߥ (
ܻݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ எީै ) ೘೉޲ࡣ ୹୪وރࠦ اࢵݘܻر اࡩ౰౔ީول، اࡷܻ ߘޢܻࢵޢܻ ߙ࣯ࠩ ೘೉޲ࡣ α3و ( ୹୪وރࠦ ࡷݘ߄ل ا

ݹቿቷ اଘଓၴࡣ ހ໠ໄ اଐଌޯݓ౰ే اࡩޯܻހ݊ وހ፥ጾܻ اଐଌޯݓ౰ేات اଐଌࣀޯߥ፥ጿ ቿቷ ا৤৒ষ࣠ذجۑ   اࡩݘൎ൉ߘࠦ ࣍࣠

ࡷܻ ا ൎ൉ت ا ଐଌβi  ࣠৤ݘܻࡷ ৒ষݘ߄ل ا ހ໠ໄ ࡷ मऒހ࣊   ཯དྷ ၴࡣ اࡩ ଘଓة ا౰ేࢧ ߘࠦ ߘ ൎ൉ࢪ اࡩݘყߥ ߙޯ
ܻݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ ፥ጿ ا৤৒ষ࣠ذجۑ எީै   اଘଓߘޯࢧܻدي وا

  :دراࢲࠣ اࢲެߢ࢓ارݶࠣ اৡ৏঴ࣝذج - 2

ޢࠦ  ࢵޯߥ࢖ارݹࠦ اࡩࣀൎ൉ࢵࡣ ا༝༎ࡷެ ީܻر ا ߥ࣠م ހܻࠀޯ ၰ߄ة  ރ ީܻرات ၴ߃ر اࡩ࣠ا ࡷࡼ ൎ൉ၯل اࠀޯ
  ൞ᒑᐽޯݓ౰ేات اଐଌ߄رၴࠦ ፥ጿ ا৤৒ষ࣠ذج

  :ا߽ެަܸر ၱ߀ر اࡦၭࣝ߁ة1- 2

໮ܺᄣاءو༇ ي ၴ߃ر اࠀޯީܻرኅቱ߄ة اၰ࣠߄ف اࡩᐱᏬ ஊ࢝஀ ࢝ࢵࡣ ࠀࢧܻݶൎ൉ࡷެޢࠦ اࡩࣀ༝༎و ا 
 ࡩႁޯ߄৲ADF : ਔ اࠀޯީܻر ႀޯఱఝ߄م ࢵ࣠ف أ୐คܻ إଘଓ اࡩၰ࣠߄ة، ၴ߃ر اࠀޯީܻرات ކݘ߄د ر݌ࡴ

  ا৤৒ষ࣠ذجۑ   ࡷޯݓ౰ేات اࢵޯߥ࢖ار درၴࠦ

ࣀႀޯ߄م  ଐଌا ྽႓ ৤࣠ذج اࡩߥޢܻ ৒ষރܻت ا ၰ߄ة ࡩީޢܻ ၴ߃ور اࡩ࣠ ީܻرات  ၖ࿏ܻ୓ اࠀޯ ค ે઻ ࡺܻ ݹ وߙޢ
ധ഑ ީܻر دݹ ࢵႀޯ߄ام اࠀޯ ݹࠦ ߙᐽ࣠–ހܻ ࣀޯ࣠ى ࡷݘެ࣠ ެ߄ ࡷ ࢵ݊ ݑ ࣠ଐଌ࢖ اᑃ%1 ،5% ،10%  ࠦࢢ உܻै ا

  ೘ೃޯݓ౰ేات ا৤৒ষ࣠ذج

൞ᒑᐽޯݓ౰ేات: ࡷݘ߄ل  ၖ࿏ܻ୓ค :( ADF اࠀޯީܻر دݹഭ഑ ߙ༟༎࣠ اଐଌ࣠ࢵ01݊اஎै߄ول رߘࡴ (
 :፥ጕ࣠ࠁޯޢܻ࣯࣍ اࡩߥܻރଘଓྲف واႰاࡩޯࢥࠑࡴ،ࢵݘ࢖ اࡩ  

 ADFدݹഭ഑ ߙ༟༎࣠ اଐଌ࣠ࢵ݊   اࡩߥ࢖ار(اง༟༎୍ࠦ)  اࡩࣀ࡯ࣀቿቷ ا༝༎ࡷެޢࠦ
  اࡩߦ࢖ق اଘଓول  اଐଌࣀޯ࣠ى

LGDP I(0)  *-3.7519  / 
LFB  I(1)  -1.6526 -6.9434  
LPB  I(1)  -2.0746 -6.8469  

ஊै࢖ၴࠦ   4.1864-  3.5924-   %1  اࡩߥযও ا
5%  -2.9314  -3.5180  

10%  -2.6039  -3.1897  

  ،  (SC)اକଐرߕܸم ا༥ࠣ༡ࣝ଍ଉ ݽໝແ اକଐߕࣝاس ރ၏যࣝ ߖ౭౑ات اࡦެަܸ࣐࣊ ଍ଉݕޟܸر ا࠾ޟപഎ  ࡴോെ߾࣌ࠣ:

 Eviews 9ރၖᆆܻ :ࡷࡼ اၮ߄اد اࡩީܻࠁݟ اݑޯࡺܻدا मऌ ે઻ၮ ا଍ଉࢤ߁ر:

 ހܻࢵႀޯ߄ام اଐଌࣃ౰౔ك اࡩᇴᇍޯࡷࡣ ࠧ߃ه اࡩ౰ేఴఠ ၖ࿏ܻޯެ اፑ፟ اࡷ୆ࠦคᇴᇍ اࢵႀޯ߄ام ࡷᐱᐟࠖޢࠦ اࠀޯީܻر
ܻݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ و ކ࣐࣠ر اࢵݘܻر اࡩ౰౔ީول  ઻ၮે اARDL ࣠৤৒ষاஊै߄ود  ࡷᐱᐟߴ எީै ، ༨ဈ ፥ጿ࡯ޢ࡯ެܻ मकଘଓ ا
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ࠣ  (༩஽࡬ᚺࠣ ࡴᚻݕᚹرف ᚸޟ൛ൖၫ ࠣ م اକଐߕެࢤᚹدݶᚸࠣߕᄋႛ:  اᚺዖ኏༥஽ࠣ) دوࡦޟ ᚸࣝࡦݕ࡬   MÂAREF (Revue académique) Partie : Sciences Economiques 

எै࢔اमंۑ   اଘଓߘޯࢧܻدي ፥ጿ ا

 رߙ࢛ ೘಼ࡓࡼ ଘଓ ଘଓن  ၴ߃ر اࡩၰ࣠߄ة اኅቱي ໠ໄ୍෺ اࢵޯߥ࢖ار اࡩࣀൎ൉ࢵࡣ ا༝༎ࡷެޢࠦ ݹ࣏ࠩ࢖ أރࠢ
ᇴᆝن ࡷࣀޯߥ࢖ا ݑެ߄ اଐଌࣀޯ࣠ى   LGDP اࡩߥܻݶቿቷ ހ࣠ࠅ࣠د ၴ߃ر ࡩၰॅळ߄ة، ߙଐଌܻޯݓ౰ే اࡩݘ߄م ߙ࢖ࢠޢࠦ

ࡩჱܻࣀީࠦ ࢢࠦ ހࠢ اࡷܻހ உܻै ࡩܻߦ࢖وߘܻت ᑃᐽࣀ࡯ࣀࠦ ا )ࠁޢݟ ا൞ᒑᐽLFB،LPB  ᐱܻ᏶ޯݓ௪௎౰ే :(  دون اࡩߥޢܻم ހ
 وݑެ߄ ஊ࢝஀ اଐଌޯݓ౰ేات ݑެ߄ اࡩߦ࢖ق اଛଓول ໠ໄ୍ง  اރࠢ ೘಼ࡓࡼ Ꭸ፻ ކࡓࡼ ࡷࣀޯߥ࢖ة ݑެ߄ اଐଌࣀޯ࣠ى،

ࡩჱܻࣀީࠦ ࢖ࢠޢࠦاࡩߦ ࠧ߃ه رߙ࢛ ݹݘ཯ཏ اᐱܻ᏶ ࢢܻرت  ያዪܻ .اଐଌޯݓ౰ేات ࠧ߃ه ࡩެߦࢪ اଛଓوᑃᐽ ፟ፑߦ࢖وق ހ
) ፟ፑوଘଓ ݘ߄ اၯ߃ اࡩߦ࢖وߘܻت ا ޢࠦ  I(1ࡷࣀޯߥ࢖ة ހ ࢵޯߥ࢖ار اࡩࣀൎ൉ࢵࡣ ا༝༎ࡷެ ᑑᐽኅቱ ߙܻ  ࠦႅ ،وࡁჴެޢ

  ۑ൞ᒑᐽARDLޯݓ౰ేات ၖ࿒୷୪ ހ໠ໄ اଐଌࣀޯ࣠ى واࡩߦ࢖ق اଘଓول وࠧ࣠ ࡷ༨࿻ܻߥࢇ ႖ྲط اࢵႀޯ߄ام 
  :دراࢲࠣ اࡦᇱᇊެࡴࡠ ا଍ଉࣀ౭౑ك - 2- 2

౔ࣃ ଐଌࡷࡣ ا ᇴᇍޯاࡩ ཀྵཏޢࠦ ݹݘ ހ໠ໄ اࡩࣀൎ൉ࢵࡣ ا༝༎ࡷެ ݹࡣ اଛଓၴࡣ  ކ࣠ازن ࣍࣠ ୆ࠦ وࠅ࣠د  คᇴᇍك اࡷ౰
ޢࠦ  ݹࡣ ᑃᐽࣀൎ൉ࢵࡣ ا༝༎ࡷެ ݹᐱܻᏹܻ ، اى ೘ೃݘཀྵཏ وࠅ࣠د ࠀ࣠اص اଐଌ߄ى اࡩ࣐࣠ ౰ేၩ اଐଌࣀޯߥ࢖ة ጿ፟ ࡷࣀޯ࣠
، وᑃᐽߥޢܻم ހܻࠀޯީܻر اࡩᇴᇍޯࡷࡣ اଐଌࣃ౰౔ك ႀޯఱఝ߄م اࠀޯީܻر ࡷᐱᐟࠖޢࠦ اஊै߄ود ᇴᇍޯᑃᐽࡷࡣ ᐱܻᐢࡓࡼ ࡷ࣐ܻހߥ೘಼ 

ص உܻैك  وا౰౔ࣃଐଌ࣠ذج  ا๻๩฽ARDL 1ࢥࡺࡼ୓෺ ࣠ذج  ީܻراࠀޯ ، ࠁޢݟ೘ೆARDL ፥ጿ ولଛଓا 
 ࡷࡼ ކቧሼܾރܻ إذا و ا৤৒ষ࣠ذج، ހ໠ໄ ࡷޯݓ౰ేات اଛଓၴࡣ ࣍࣠ݹቿቷ ކ࣠ازൎ൉ၮ ୆ࠦคߘࠦ وࠅ࣠د اࠀޯީܻر
ݹࡣ  اଛଓၴࡣ ࡷݘ൞൙ܻت ކߥ߄मअ إჱ჈ ፟ፑޯߥࡣ اࡩݘൎ൉ߘࠦ ࠧ߃ه وࠅ࣠د  اଐଌޯݓ౰ేات ࡷݘ൞൙ܻت وቦሼا اࡩ࣐࣠

ቿቷࣀޯߥଐଌا ፥ጿ ၴࡣଛଓۑ ا౰ేاࡩߥࢧ  
  

  
  

  
  

  
  

 
 

  

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
، ༬ீ߄ي  1 ༬࣯ဂࣃ࣠رᑃᐽ ࠦߘൎ൉اࡩݘ ໠ໄܻل رأس ހଐଌྲي اႡხواࡩࢧܻدرات اࡩ ࣠৤৒ষߘޯࢧܻدي واଘଓا ፥ጿ - ݟ " ކܻݹ࣠ان༨ဂ 

 وळၮॅم اࡩݘळॅم اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ ᆿᆝޢࠦ ، 2007) ރ౰౎ዙኽ࣠ 28- 27(ࡷࡼ ᑃᐽߦ౰౔ة اኆቱو፥ፑ اࡩݘ൞൙࣯ اଐଌ࡯ॡॏޯ إፑ፟ ࡷߥ߄م
౰ేࣀყޯၴܻࡷݘࠦ-اࡩ ࠦީყࠁࣀ ௪௕ ્઻ၮ࣠ص ހܻࡩࣃ࡯ߎ ހ ،मं࢔اஎै   ۑ37- 1ص  ،ا
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 ème Année -N°: 22 ( Juin 2017 ) 12  ) 2017ࠂࣝان  ( ᚺ 22  اࡦݕ߁د :  اࡦกܸޯୃࠣ ݎ႞ྯة اࡦࢽީࠣ
  

  :  ၰARDL߄ود  ) ଘଓࠀޯީܻرات F( إࠁࢧၖ࿏ܻ୓ค ୆ࠦ෷ܻ (02) ၴ߄ول

ARDL Bounds Testولଘଓެࡺ࣠ذج اᑃᐽ ߄ودஊै  اࠀޯީܻر ࡷᐱᐟߴ ا
Sample: 1970 2014 

Included observations: 43 
ݹቿቷ اଐଌ߄ى  ߙ࢖ࢠޢࠦ اࡩݘ߄م: ଘଓކ࣠ၴ߄ ൎ൉ၮߘࠦ ࣍࣠

Test Statistic Value k 

F-statistic 10.02813 2 
Critical Value Bounds 

     Significance I0 Bound I1 Bound 
10% 3.17 4.14 
5% 3.79 4.85 
1% 5.15 6.36 

 EVIEWS-9اݑޯࡺܻدا ઻ၮે  ࡷࡼ اၮ߄اد اࡩީܻࠁݟ :ا଍ଉࢤ߁ر

)اࡁ౰౎ 028ۑଘଓwald )10ࠀޯީܻر    اഷവറࣀ࣠ހࠦ  (F)إࠁࢧ୆ࠦ෷ܻ ߘޢࡺࠦ أن ރൎ൉ࠁࣉ إذ
எै߄وࡩޢࠦ ᑃᐽߥযও ا઻ၮଘଓે ࡷࡼ اஊै߄ ஊै࢖ၴࠦ: ا ݹࠦ (4.14) ،(4.85) (6.36)ا   ኆቱرၴܻت ࡷݘެ࣠
 Pesaran et ߘީࡣ ࡷࡼ ፥ፑ و  اଐଌߥ઻ၮࠦၰ౰౔ે اࡩޯ࣠ا α%10=و  ᇯᆝ=1%α ،=5%α ࡷࡼ 

al (2001) ܻ୐คܺޯ࣐ޢ݊ ࡷެࠢ ߙఱఝ ࢛وࠅ࣠د ߙ࢖ࢠޢࠦ رߙ ፥ፑܻޯܻࡩ  ࣍࣠ݹቿቷ ކ࣠ازൎ൉ၮ ୆ࠦคߘࠦ اࡩݘ߄م وހ
ࡩܻޢࠦ:  ࢢࠦ ހ৤৒ষܻ࣠ذج   )(LGDP,LFD,LPBاଛଓၴࡣ ހ໠ໄ اଐଌޯݓ౰ేات اࡩޯ உܻै   .ا

ࢥࡺࡼ   ޯଐଌ࣠ذج ا৤৒ষܻߙ  ፥ፑܻޯ ࡩܻ ࢧܻدي (LFD,LPBوހ ৤࣠ اଘଓߘޯ ৒ষݘ߄ل ا ࣀ౰ే ࡷ )  ೘಼ࡓެࠢ ކߦ
઻ၮ मं࢔اஎै   ે اଐଌ߄ݹ໠ໄ اࡩ࣐࣠ݹࡣ واࡩߥࢧൎ൉ၯ ౰ేل ࠧ߃ه اኆቱراࢵࠦ ۑ፥ጿ ا

  :دراࢲࠣ اৡ৏঴ࣝذج - 3

    :ا߽ެޟܸر ߖ౭౑ات اࡦެަܸ࣐࣊ ᑀᐺީࡷࣝذج1- 3

 ၖᆆܻރमऌ  ે઻ၮ 9اݑޯࡺܻداEviews     ࢧ࣠لஊै ໠ໄީჴႾ ࡩެܻ اߙࢥࡣ ߙ౰౔ات اࡩޯީܻ࣓࣍ اଐଌࡺࡓࡼ ا
ၮ(Schwarz Bayesian Criterion SBC)   ፥ጘଘଓᇴᆝ ፥ፕ࡯ᐱܻᐕ ࡷࡼ ൎ൉ၯل ࡷݘޢܻر 

  ۑ(1.0.2.1)

3 -2 ၫ फंၱࡠރߢ߁କଐا ቼቴݶ  :ോെߕࠣ ࣊ࣝ

ஊैࢧ࣠ل ୹୪ ે઻ၮوރࠦ ݹࠦ واၰ߄ إހ࣐ܻء ࡷݘܻࡷࡣ ፥ፕ اࡩ࣐࣠ݹࡣ اଐଌ߄ى ݹযঠ ا ౰ేات اࡩޯߦࣀ౰ేޯݓ൞ᒑᐽ 
 ً ࡩܻݪ) ހܻࢸܻرة (ࡷႮྲوހܻ ً  ࢵ  LINF(-1) .واၰ߄ ᄣܺހ࣐ܻء اଐଌޯݓ౰ే اࡩޯܻހ݊ ࡷݘܻࡷࡣ ઻ၮે ࡷߥࣀ࣠ࡷܻ

ൎ൉وރࠦ ކࡓ࣠ن ࡷ޲୹୪ ) ፥ጕ࣠ࠁޯޢܻ࣯࣍ اࡩߥܻރଘଓࡷݘ߄ل ا (যঠܻرݹၩ࣠ࡩ) ࡷࡼ ᇯᆝLTRO وࡷݘ߄ل (
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ࠣ  (༩஽࡬ᚺࠣ ࡴᚻݕᚹرف ᚸޟ൛ൖၫ ࠣ م اକଐߕެࢤᚹدݶᚸࠣߕᄋႛ:  اᚺዖ኏༥஽ࠣ) دوࡦޟ ᚸࣝࡦݕ࡬   MÂAREF (Revue académique) Partie : Sciences Economiques 

)  ᄎႰஉै وߙޢࡺܻݹ1β4/β-(   ၖ࿏ܻ୓ค ્઻)، (-፥ጿ1β3/β ا৤৒ষ࣠ذج ፥ፕ: (  )-) LDRاၮܻدة ا
  اࡩޯߥ߄ᑃᐽ मअެࡺ࣠ذج ፥ጿ اଘଓၴࡣ اࡩ࣐࣠ݹࡣ:

எै߄ول رߘࡴ (   ):ၖ࿏ܻ୓ค ކߥ߄मअ ا৤৒ষ࣠ذج اଘଓول ࣍࣠ݹࡣ اଘଓၴࡣ04ا
ߘޢࡺࠦ اଘଓࠁޯࡺܻل 

(Prob.) 
t-Statistic  ࠦ൞൙ݘଐଌا(parameter)     ات౰ేݓ ଐޯଌاVariables  

 LPB اࢵݘܻر اࡩ౰౔ީول 095940 .0 2.05527 0.0472

ܻݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ  0.110134 5.64496 0.0000 எީै  LFBا

  Cاࡩ޲บกܻ (اࡩߥܻ࣍݊)  0.227288 1.80306 0.0798

  EVIEWS-9اݑޯࡺܻدا ઻ၮે  ࡷࡼ اၮ߄اد اࡩީܻࠁݟ :ا଍ଉࢤ߁ر 

ஆॅࢤܸݳ࢚ اକଐ߾ࢤᑀᐺ ୃࠣ෴ܸީࡷࣝذج 3- 3  ا

ࠦ൞൙ݘଐଌوࠧ߃ا  1ا ୆ࠦ෷ܻاࠁࢧ ቿቱଘଓد  ቻቱ  ౰ేޯݓଐଌان ا ໠ໄ୍ ง  ول౰౔ީاࢵݘܻر اࡩ ౰ేޯݓଐଌܻࢢࠦ ހ உܻै وا
ያዪܻ ݹݘ཯ཏ ࡷݘެ࣠᠃ᐱܻᐢ  ߙݘ઻ે  05ۑ0و፥ፕ اߘࡣ ࡷࡼ   0.04798ߘޢࡺࠦ اଘଓࠁޯࡺܻل ಛಗ߃ه اଐଌݘଘଓࠦ൞൙ن 

ݹࡣ ൞ᇅᆝܻ ارކߦݘݝ اࢵݘܻر اࡩ౰౔ީول ፥ጿ اࡩࣀ࣠ق اࡩݘଐଌܻޢࠦ ހၰ࣠߄ة واၰ߄ة ݹวง౰౔ ݑࡼ  اଐଌ߄ى اࡩ࣐࣠
  ۑ %5ۑ9ذᑑᐽ زݹܻدة ፥ጿ ࡷݘ߄ل ا৤৒ষ࣠ اଘଓߘޯࢧܻدي ب

ࠦ൞ ൙ݘଐଌࠧ߃ 2ا ໠ໄ୍ ان  ง ཯དྷ ޢࠦ واࡩ ݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩ ܻ எީै ހଐଌܻޯݓ౰ే: ا ࢢࠦ  உܻै ቿቱ وا ଘଓد ቻቱ  ౰ేၯଘଓ ا ا
ࠦ൞൙ݘଐଌ߃ه اಛಗ ࠁޯࡺܻلଘଓن ߘޢࡺࠦ اଘଓ وࠧ߃ا ،༇໩ଘଓا ࣠ࠧ ୆ࠦ෷ܻاߘࡣ ࡷࡼ   0.000اࠁࢧ ፥ፕو

ܻݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ  ހၰ࣠߄ة واၰ߄ة ݹวง౰౔ ݑࡼ  05ۑ0 எީै ،  ൞ᇅᆝܻ ارކߦݘݝ ߘޢࡺࠦ ا ᐱܻᐢ᠃࣠ެࡷݘ ཯ཏݹݘ ܻያዪ
  وࠧ߃ا ፥ጿ اଐଌ߄ى اࡩ࣐࣠ݹࡣۑ %11ذᑑᐽ زݹܻدة ፥ጿ ࡷݘ߄ل ا৤৒ষ࣠ اଘଓߘޯࢧܻدي ب 

౰౎ز  ผก ކ ൞ࠦ اஊै߄ اࡩ޲ܻ ൙ࢧܻدي ࡷݘ ৤࣠ اଘଓߘޯ ৒ষان ا ܻެ ໠ໄ୍ ࡩ ෺ ܻያ ዪ ى༇໩ଘଓ ፥ፕ ا ݹࠦ  ᐱܻ ࡷݘެ࣠ ᏶ا
੅ਰ मकܾ୓෺ੇ߄دات ا༇໩ى وࡩݘࡣ ا৤৒ষ࣠ اଘଓߘޯࢧܻدي ၰ ፥ጿ߄ ذاކࠢ ݹݘ౰౎ޯ اमऌ ࠧ߃ه اഷവറ߄دات وࡩᚻࡓࡼ 

  ࡷࡼ ൎ൉ၯل ง୍ܻ࣓࣍ات ࡷݘޢެࠦۑ

ஆॅࢤܸݳ࢚ اକଐߕެࢤܸدݶࠣ 4- 3   :ا

ܻݹࠦ  எީै ࡷࡼ اࡩެܻࠁޢࠦ اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ ߙެႅ߄ ان ൎᇩᆝ ࡷࡼ اࢸܻر፥ጘ  اଐଌޯݓ௪௎౰ే ࢵݘ࢖ اࡩ౰౔ީول وا
ݹࠦ اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ  ଘଓن اࡩݘൎ൉ߘࠦ ࣍࢖دݹࠦ  اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ ୓คᇴᆝܻ ࡷ࣠ࠅ໠ໄޯީ وࠧ߃ا ࡷܻ ݹ࣠اߙࢇ ࡷެ࣐࣠ق اࡩެ࣏࢖

  ހ໠ໄ ࠧ߃௪௎ اଐଌޯݓ௪௎౰ే وࡷݘ߄ل ا৤৒ষ࣠ اଘଓߘޯࢧܻدي ۑ

ܻ ౭ౄၦ ا଍ଉߢޟ߁  4 ஆ࣍ॅ  :ೕೃ(ARDL-UECM)ࣝذج ރࢤࠏޟ߭ ا

  ౰ేࢧ ၴࡣ اࡩߥ ଘଓا ፥ጿ ৤࣠ذج  ৒ষا मअߥ߄ ୓ก ߥ࣠م ၴࡣ ރ ଘଓݹࡣ ا ৤࣠ذج ࣍࣠ ৒ষا मअߥ߄ ୓ก ޢܻم ݘ߄ اࡩߥ ހ
உै࣐ܾ ކࢧࠒޢ߰ ೘ೆ࣠ذج ހ࣠اࢵ࣐ࠦ ዙኼެܻ ހܻࠀޯީܻرات   SC ހ࣠اࢵ࣐ࠦ اശവറޯܻر ᑃᐽ(2,2,0 )ެࡺ࣠ذج  ا

ص ᐱᏳ߃ا اࡩެ࣠ع ࡷࡼ ا৤৒ষܻذجۑ உܻै  اࡩჴࣃࠑޢ࢝ ا

ৡࣝذج  1- 4 ৏঴ا ၓ࿌ܸ୐ก ࡬ޟࡠ༥စARDL-ECM:  ކ࣏ࠩ࢖ إࢸܻرةECM(-1)  ࡩܻީࠦ ࡷࡼ اࡩࣀ
 ᐱܻ ᐢل ߘޢࡺൎ൉ ၯ0.21053  ࠦݹ ၴࠦ ࡷݘެ࣠ ެ߄ در ፥ጿ 5وࡷቧሼ࣓ة ݑ ࢵޯߥ࢖اراً  ީݝ ا ჷႾ ܻያ ዪ ،%
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৤࣠ذج، ࡷࡼ ރܻࠁޢࠦ، وان  ৒ষ࣠ذج ا৤ ৒ষا ፥ጿ ቿቷၯاኆቱات ا౰ేޯݓଐଌا ໠ໄࡷ߄ ހଛଓا ቿቷ ݹ ൎ൉ၮ ᑑᐽܻެࠧߘࠦ ࣍࣠
م، ࢵݘ࢖  உܻैا ્઻ၯاኆቱا ၖ࿟ܻެܻࡩ ࡷࡼ ރܻࠁޢࠦ أ༇໩ى ؛ وࠧ߃ا ݹݘ཯ཏ أن ا৤৒ষ࣠ اଘଓߘޯࢧܻدي ࡷݘ౰౎ا ݑެࠢ ހ
 ࣠৤ ৒ষࡓ࣠ن ا ެ߄ࡷܻ ݹ ࣃ౰౔ك ݑ ࡷࡣ ࡷ ᇴᇍކ ܻಛ ಗ ࠦޢ ݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩ ܻ எީै ޢࠦ و ا ଐଌܻࢵ࣠اق اࡩݘ ଘଓا ፥ጿ ౰౔ول  اࡩީ

৲ਔݑࡴ  ࠧ߃ا  ݘًܻ، و ౰ేاً ކܻހ ࢧܻدي ࡷޯݓ ৤࣠ اଘଓߘޯ ৒ষا ે઻ ၮ  ໠ໄࣀޯߥ࡯ ଐଌا ໠ໄݹ ౰ే ࡷࡼ اଐଌޯݓ  ᇯᆝ  ౰ేކܾމ
ݹቿቷ اଛଓၴࡣۑ  ஊै࢖ࡁޢࠦ اࡩߥࢧ౰ేة و࣍࣠ எै࢔ا፥ጿ मं ا৤৒ষܻذج ا   اଘଓߘޯࢧܻدي ፥ጿ ا

 ߙ౰౔ة ፥ጿ ᇯᆝ اࡩޯ࣠از୆ࠦค ߘޢࡺޯࠢ ୓෺ݘ߄ّل ༨࣠စ ކܻހ݊ ࡷݘ߄ل ا৤৒ষ࣠ اଘଓߘޯࢧܻدي ዙኤޯݓ౰ే إن
، اي اރࠢ أރࠢ ݑެ߄ࡷܻ  t-1اࡩߦ౰౔ة  ࡷࡼ ا१ॏީޯଐଌ اࡩޯ࣠ازن اࠀൎ൉ޯل ࡷࡼ ჱჅ 21%ࣀީࠦ زࡷެޢࠦ

ݑࡼ ߘޢࡺࠢ اࡩޯ࣠از፥ጿ ୆ࠦค اଐଌ߄ى اࡩީݘޢ߄،   ඳච൭t-1࢖ف ا৤৒ষ࣠ اଘଓߘޯࢧܻدي ൎ൉ၯل اࡩߦ౰౔ة اࡩߥࢧ౰ేة
وࡷެࠢ ߙჱࣀީࠦ اࡩޯࢧࠒޢ߰   t اࡩߦ౰౔ة ፥ጿ ا༨စଘଓ࢖اف ࠧ߃ا ࡷࡼ %21 ݹݘܻدل ࡷܻ ߙܺރࠢ ݹযঠ ކࢧࠒޢ߰

ࡩܻޢࠦ ༨࣠စ اࡩޯ࣠ازن ၮ ކݘ߄ݹࡣ ࠦၮྲ႓ ة  ࠧ߃ه ކݘࡓࢪ౰౔اࡩߦ ፥ጿt ࠢ࡯ޢၮࡷݘ߄ل اࡩޯࢥࠑࡴ  ߙܺن ، و
ࡷࡼ ൎ൉ၯل ࠧ߃ا ا৤৒ষ࣠ذج اኅቱي ໠ໄ୍෺   ࢵެ࣠ات)76ۑ4ެࠦ (ࡷܻ ݹߦ࣠ق اࡩࣀ ఱఓޯݓ࢖ق اࡩެߥ߄ي

ܻݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ  (ᑃᐽޯݘ߄ݹࡣ எީै ࡩܻޢࠦ اࢵݘܻر اࡩ౰౔ީول اࡁ౰౗ ࡷࡼ ا ه ߙݘ ༬ܻဈܻߘޢࡺޯࠢ ހ ୆ࠦคހݘ߄ أي اࡩޯ࣠از 
  ކݓ፥ጿ ౰ే اၰ߄ى اଐଌޯݓ౰ేات)ۑ ჴ჈ޢႅࠦ ا৤৒ষ࣠ذج ፥ጿ ࢢ߄ࡷࠦ

  :ၓ࿌ܸ୐ก اኃቮراࢲࠣ اࡦߢޟܸࢲޟࠣ 5

 - ࠢީ ኅቱي ކ࡯ݘ ޯܾމ౰ే ا ଐ߄ى اࡩ ଌݹࡣ ا ৤࣠ذج ࣍࣠ ৒ষا ၖ࿏ܻ୓ ค ެݝ ყჅ  ࠦޢ ݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩ ܻ எީै ࡷࡼ ا  ᇯᆝ
ଐ߄ى  ଌا ે઻ ၮ ࡓࡼ ᚻوࡩ मं எै࢔ا ፥ጿ ا ࢧܻدي  ৤࣠ اଘଓߘޯ ৒ষا ે઻ ၮ ࠦޢ ଐଌܻࣀ࣠ق اࡩݘ ፥ጿ اࡩ ౰౔ول  ࢵݘܻر اࡩީ وأ
 ཯དྷ ޢࠦ اࡩ ݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩ ܻ எީै ፥ጿ ا  ଘଓ ࡺܻ ا ᐱᐢࡩܻޢ ౮౔ل ߙݘ ༧࿻ يኅቱ ଐ߄ى اࡩߥࢧ౰ే ا ଌف اൎ൉ၯ ે઻ ၮ ،ݹࡣ اࡩ࣐࣠

ܻၮ ે઻ ၮ ان౰ే ቻᇝᇍఴ ࠧ߃ان اଐଌޯݓ ఓ يኅቱ ൎ൉زم ا ໠ໄ୍ اࡩޯ ෺ ܻࡷ ߦܻ وࠧ࣠  ܻࠧ ࣍ߦޢ ౰ేࡓ࣠ن ކܾމ ৤࣠ ݹ ৒ষࡷࡣ ا
  اଘଓߘޯࢧܻدي واࡩჴࣃܻرك ፥ጿ ࡷ߄ة وᄽ஛ࡴ  اࡩޯܾމ౰ేۑ

ޢࠦ  -  ݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩ ܻ எީै ઻ે ا ၮ ྲႰ ଘଓ ݹߥޯ ࡷࡣ و ݘ߄ة ݑ࣠ا मकܻ୓ ހ ෺ मं எै࢔ا ፥ጿ ا ࢧܻدي  ৤࣠ اଘଓߘޯ ৒ষا
 ે઻ ၮ ࣃ࣠د واࡩߥࢥܻء ჱଐଌا ࣠৤ ৒ষࡷࡣ ࡩޯࠒߥޢࢇ ا ୓෺ ܻያ࣐࡯ݪ ކߦݘޢࡣ ࠧ߃ه اࡩݘ࣠ا ዪ  ࢖وߘܻتഷവറࢵݘܻر ا وا

  اଐଌࣃᇯᆝܻ اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ اࡩ཯དྷ ކݘ࢖ߘᇴᆝ ቻቷࡩޯࢥࠑࡴ ۑ

ܻݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ ࡷࡼ ൎ൉ၯل  ॺީॱ ५ اࡩ࣐ߦޢߎ ౰ేࠁ࣏ެܻ اࡩޯܾމଘଓ ࠦراࢵࠦ اࡩߥޢܻࢵޢኆቱܻࢢࠦ ހ உܻै اࡩၖ࿏ܻޯެ ا
எै࢔ا፥ጿ मं اଐଌ࣠ازރࠦ ࠧޢ፥ጿ ᇯᇍ اଐଌ߄ى اࡩߥࢧ઻ၮ ౰ేે ا৤৒ষ࣠ اଘଓߘޯࢧܻدي وࠧ߃ا ݹݘࡓࢪ உैࢧܻݶ࢝ ا  ا

ܻݹࠦ ކݘ߄ إذ اࡩ཯ཏ࣍࣠، اଘଓߘޯࢧܻد ౮ే೘೉ اኅቱي எީै  اࡩݘܻࡷࠦ اमअ്ᑉᐽ ࿃႞ყႻ༟༎ادات اଐଌࢧ߄ر اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ ا
ቿቱوኆᒗᐽ ࠦዙ዗ܻࣀ೘ೃ  65ކߦ࣠ق   %، ܻ೘ೃߘޯࢧܻدݹࠦ اࡩࣀޢܻࢵܻت أن وଘଓݘ߄ة اଐଌࡓ࣠ࡷࠦ ߘީࡣ ࡷࡼ اஊै  ا
ࡩܻީܻ ၩ ܻࣀޢ߄ܻࠧ ࡷ༬ဈ যঠل ࡷࡼ ݹൎ൉ၯ ࠦ࣠ازރଐଌࡓࡼ اࡩݘܻࡷࠦ، ا೘಼ ߄اد أن اࡩߥ࣠لၮߦޢ߃ إ୐งࠧ߃ه و 

ݹࠦ ൎ൉ၯل اࡩ౰౎ا೘೉ ፥ጿ ၖᆆ޲࡯ݝ واࡩ཯དྷ اࡩࣀޢܻࢵܻت  ༧࿻ ᇯᇍఴచࢥ݊ 2014- 2001  اࡩߦ౰౔ة اࡩޯެࡺ࣠
౰ేީادات ࡁमअଗଓ ܻࠦݹ எީै    .اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ ا
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6 -1ၓ࿌ܸ୐ก:  

எै࢔ا፥ጿ मं ا୓คଗଓܻࠅޢࠦ اࡩߥၮܻ࣐ܻت ፥ጿ ࡷࣀޯ߄ام ೘ೆ࣠ ݌ޢܻب إن -   ݑ୹ࢠࠦ اߘޯࢧܻدܻࠧ ༬࿻ݘࡣ ا
 اࡩݘܻࡷࠦ اଐଌ࣠ازރࠦ ઻ၮે ࡁ౰ేީ ކܾމಛಗ ౰ేܻ اࡩެߦ࣊ أࢵݘܻر أن ކߥ࡯ީܻت ࠁޢݟ اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ، ᑃᐽࠩ࢔ات

ܻݹࠦ ൎ൉ၯل ࡷࡼ எީै   اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦۑ ا

ޢࠦ ઻ၮે ࡷ࣠ارد اଘଓߘޯࢧܻدي وၯܻࢢࠦ اჱީଐଌ اଗଓރݘܻش  मऌاၖᆆ إܻ࣍ر ፥ጿ اഷവറߥࢇ ا৤৒ষ࣠ إن
ሯሡሁ ࠦࡩܻ࣏࢖ߙޢ   اଘଓࠅޯࡺ፥ፎܻۑ اࡩ࣐࡯ݪ ކ࡯ީޢࠦ ༅໮ܻၮ ે઻ၮا ݹ࣏ࡣ رݹݘޢࠦ ౮ే๻๬ึ ހ

ݹࠦ اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ اࡩࣀޢܻࢵࠦ ݑ୹ߙݝ ࡩߥ߄ -  मं࢔اஎै  ހݘ߄ 2001 ࢵެࠦ ࡷࡼ ا୓ก߄اء ࡁ౰ేީا ކݓ౰ేا ا
ܻݹࠦ ࡷࡼ ༅໮ء  ࡷݘ༧ဈ Ꭸ᎙ ౰౎ޯࢧޢ࢝ ࠁޢݟ اࡩჴࣀޢ౰ే، ރߦߥܻت ارކߦܻع எީै  ࡷ౮ేا৤৕ষ ୆ࠦค࣠ݹࡣ اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ ا

،౰ేࣀޢჴ޲ࡣ ࡷܻ وࠧ߃ا اࡩ೘಼ စ࢖اߙܻا༨ ે઻ၮ ߄ةၮܻࠧީޢࠦ اࡩߥኅቱا ཯དྷاࡩ ݊ެ೘೉ บคᇴᆝ ܻݹࠦ اࢵޯݘࡺܻل எީै  ا
  .اࡩჴࣀޢ౰ే ࡷ౮ేا೘೉ ୆ࠦค࣠ݹࡣ ፥ጿ اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ

ܻݹࠦ وأރ࣏ࡺࠦ ߘ࣠اރ໠ໄ ݑ୹ߙᐱܻᐢ اࡩ཯དྷ اࡩޯ࣐࣠رات ࡷࡼ ހ༟༎ܻ݌ࡴ எީै  ॡॏ୍ง ౰ేၩ ࡩᚻࡓᐱܻᐟ اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ، ا
ࡩܻࣃ୹୪ ᇯᇍރࠦ وب اࡩ፥ጿᇴᇍ ހ භܻඣൺଘଓوࡷޯ࣐࡯ީܻت و ࠦၮܻެޢࠦ اࡩެߦ࣐ޢࠦ اࡩࢧଐଌܻܻࢢࠦ اࡩݘၯ ፥ጿ ࡷޢ߄ان 

 اଛଓࢵܻࢵޢࠦ واࡩߥ࣠اރႡჴᑃᐽ ໠ໄྲݹݘܻت اࡩެߦ࣐ޢࠦ اኆቱول ၯܻࢢࠦ ፥ጿ ࣌ࡣ ߙߥ߄ان.ا୓คଗଓܻجو اࡩީࠒݟ
౰౎ॵॱة، واߙޯߥܻدܻࠧ اഷവറ࢖وߘܻت ࡩߥ࣐ܻع اଐଌ࣓࣍࢖ة ५ ፥ጿ ݊ߦܻوࢠܻت ࡷଐଌت اᇴᆝྲ Ⴁأߙߥ߄ܻࠧ اࡩެߦ࣐ޢࠦ اࡩ 
౰ేࡓ޲ᚻاࡩߦ࢖ض ࡷࡼ اࡩ ᐱܻᚑ༇໪ل ࡷࡼ وൎ൉اࢵޯݓ ᐱܻᏹوमक ࠦاࡩެߦ࣐ޢ ᇯᇍఴచ  मं࢔اஎै ࠅޢ߄ ၯܻࢢࠦ وان ا
ܻݹࠦ وأރ࣏ࡺࠦ ࣠اރ໠ໄߘ ݑ୹ߙᐱܻᐢ اࡩ཯དྷ اࡩޯ࣐࣠رات ࡷࡼ ހ༟༎ܻ݌ࡴ எީै   اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ ۑ ا

  :اࡦެࣝ࢟ޟܸت 2- 6

  ރࣝ࢟࡬ݚ اኃቮراࢲࠣ اၫࣝዖಠಚ ፜ፎࠣ ࡴࡹ اࡦެࣝ࢟ޟܸت:

 - १ॐ ଘଓ ݹࡓ ࢧܻدي  ৤࣠ اଘଓߘޯ ৒ষا ે઻ ၮ ଘଓ ܻዙዋߘܻت ا ࢵݘܻر اഷവറ࢖و ࢵࠢ ا ኅቱي ೘೉ܻر ޯܾމ౰ే ا اࡩ
ޢࠦ اࡩࢥࠑࡺࠦ  ࡩܻ ଐଌ࡯ߦࠦ اၩଘଓࠧ߃ه ا ࠦዙዋमऒ لൎ൉ၯ ࡷࡼ ቜሼارਔ৿ ݪ༬࿻ܻوࠧ࣠ ࡷ  ቿቷޢࠦ ࢸܻࡷ๻๩ใ ࡩޯࠒߥޢࢇ

፥ፑ اፑ፟ اࢵޯߥ࢖ار اߘ ଐܻଌۑا ೘ࠦಹܻت اߘޯࢧܻدݹࠦ داၮܻ࣐ޯࢧܻدي ودݑࡴ ߘ  

 اࡩߥ࣐ܻع وቦሼا اഷവറ࢖وߘܻت ߘ࣐ܻع ၯܻرج اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر ఴఠࠖ݊ أن اኆቱو༬࿻ ે઻ၮ ቿቱݪ
፥ጨܻاࡩࣀޢ ଐܻଌ ༇໩बऒ ࠢހ मं࢔اஎै   .ၮ߄৲ਔة وमकوات ࡷ࣠ارد ࡷࡼ ا

دݑࡴ ا৤৒ষ࣠ اଘଓߘޯࢧܻدي ހݘ࣠اࡷࡣ ا༇໩ى ࡁमअ࣐࣠ޯ اଘଓރߦޯܻح اࡩޯႅܻري و୐ง࣠ݹݘࠢ ࡩყࣃࡺࡣ  - 
࣐ܻߘ࣠ي ل اࡩ ഻ܻ വറا ፥ጿ ࢵ࣠اء  ༇໩ى  ༇໩ଘଓى  ࢢܻدرات ا ଘଓت ا ഻ܻവറࢧࠑ࢖ي او ا ݓܻز اࡩ ᇴᆝࡩ

   ا༇໩ଛଓى ا୓คଗଓܻࠅޢࠦ اᇴᆝ ࣐ࠦఴఝଛଓࡩߦၰൎ൉ࠦ واࡩࢧၮܻެࠦ اࡩ౰౔ࡁޢხޢࠦ وఴఠࠖޢ݊

எै࢔اमंي اଘଓߘޯࢧܻد ކܾࠧޢࡣ ൎ൉ၯل ࡷࡼ اࡩެߦ࣊ ހݘ߄ ࡷܻ ࡩݘႰྲ اၮଘଓ߄اد -  ਔৼൎᑉᐽ  ፥ጿࡷܻج ا
ݹ݊ اଘଓߘޯࢧܻد  اଘଓߘޯࢧܻدي  اଘଓ ࣠৤৒ষࢵޯ߄اࡷࠦ ᇴᆝࢵ౰౔اභඖൺޢࠦ اଘଓߘޯࢧܻدي اࡩݘଐଌܻ࣯ ࡷࡼ ൎ൉ၯل اࡩޯެ࣠

اଐଌࣃࠖݘࠦ  اࡩߥ࣠اރ໠ໄ و ፥ጿ اࡩࣀޢܻࢵܻت اࡩެߥ߄ݹࠦ واࡩީެࡓޢࠦ  إࢢၰൎ൉ܻت إ༇໮اء ൎ൉ၯل ࡷࡼ
ݹࠦ اࡩݘ࢖اߘޢࡣ و اࡩ౰ేީوߘ࢖ا࣍ޢࠦ ઻ၮે اࡩߥࢥܻء و اଛଓࠅൎᑉᐽ ،཯ཌެࢵჴ޲ࡺܻر ፥ጿ  ࢵხީܻ ކࡓ࣠ن اࡩ཯དྷ اଗଓدار
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எै࢔ا፥ጿ मं اଛଓࠅ཯ཌެ اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر ఱఝީࠦ ا༧စߦܻض   .ا

 اࡩᇴᇍޯࡩޢߎ ༨ဈ࡯ޢࡣ إፑ፟ ހଘଓܻࢵჴެܻد ݹࡓ࣠ن وذᑑᐽ اࡩݘࡺ፥ጹ࣠، اଗଓރߦܻق मऒࢸޢ߄ - 
 ଗଓاداتواमअ ፥ጿ ز ༬ܻစܻت إၮྲوႡଐଌࣀޢࢇ اჱޯ࡯ߎ واࡩ ༧ޯீ ᅶै ࡷ݊   و ހଗଓܻߘ࢖ار اᆿᇍଐଌߦࠦ اଐଌࢧܻ

 ౰ేၯଘଓ߃ا اಛಗޢࠦ ݑࡼ اხႾྲႮܻݹࠦ اࡩ எީै  وቦሼا اࡩޯެߦޢ߃،ቿቱܻၰ ፥ጿ ا༧စߦܻض ࡷ࣠ارد اࡩ౰౔ީول وا
໠ໄࣀ༨ဈ ࠦراࢵܻت ރ࣠ݑޢኆቱܻت اࡩޯߥެޢࠦ اၮྲوႡ൞ᒑᐽ ߘܻހࠦ اࡩޯߥެޢࠦ أࠅࠩ࢔ة دور وކߦݘޢࡣ༟༎ࡩܻޢࠦ ۑ ا ଐଌوا  

  :ߕೕࠣಶܸ ا଍ଉ࢓اࠂ݇
  :ݕ࢓෾ࠣୃاᑀᐺݐࠣ اࡦ- 1

    :اࡦᚸࡐެݧ - 

୹୪د، ࡷߥ߄ࡷࠦ ፥ጿ اଘଓߘޯࢧܻد اࡩᇣᇍ્( دار  - )1(  எ࣠ैީܻر اஎै أࢵܻࡷࠦ ౰ేఴచ اኆቱހܻغ، ا୆ชࡣ ݑީ߄ ا
 :ၖᅛܻެଐଌۑ349)،ص2003ا  

ݑީ߄ اവറ഻ޢ߄ ߘ߄ي، اଐଌ߄ၯࡣ إፑ፟ اࡩࣀޢܻࢵܻت اଗଓߘޯࢧܻدݹࠦ اࡩᆿᇍޢࠦ، دݹ࣠ان اၮ࣠ީ࣐ଐଌܻت  - )2(
 ،मं࢔اஎै ࡷݘޢࠦ، ا எܻै   ۑ 2003/2004ا

)3( - ଐ ଌࢥࠑࡴ ا ݹࠦ، اࡩޯ ࣀ໠ໄ ݑެܻ ࢵࡓެ߄رݹࠦ، ၩܻزي ࠁ ଗଓݘࠦ، ا ࡷ எܻै ࢸީܻب ا ࣀࠦ  ፥ፑܻ، ࡷ࣓ࢵ
  ۑ 2003

 )4( -  ፥ጿ ࢧܻدي  ࡁ࣠د اଘଓߘޯ ༟༎ࢥࠑࡴ و ا ൎ൉ج اࡩޯ ၮ ،ࢵ࡯ޢࡺܻن ޯܻح  ީ߄ اࡩߦ ༬߄ي ݑ ீ
  اଗଓࢵൎ൉م، دار ݌ၮܻީ࣐ᑃᐽ ว෺୹ࠦ و اࡩႡჱྲ و اࡩޯ࣠زݹ݊، اࡩߥܻࠧ࢖ةۑ

ݹࠦ واଐଌ࣓ࢵࣀܻت اࡩެߥ߄ݹࠦ،  - )5( ل واࡩެ࣏࢖ ଐܻଌܻب، اߘޯࢧܻدݹܻت اࡩެߥ࣠د واᐳ႖ ࣠دዙಟಝ ߄ي༬ீ
எै߄৲ਔة، ਔ৹ون ࢵެࠦ ྈྟྲۑاଗଓࢵࡓެ߄رݹࠦ، إدارة اै ࡷݘࠦ ا எܻ  

)6( -  ፥ጿ  ፥ፑ ଐܻ ଌ࣏ܻم ا ࡷࠦ و اࡩެ ޢࠦ اࡩݘܻ ࡩܻ ଐଌام ، ا୷ݑ ዙ߄  ዇ݹܻ أ ഃ೨ࡩ࣠ادي، ز ࣀ໠ໄ ا ዙ࣠د ࠁ ಟಝ
 ۑ2000اଘଓردن، - اଘଓࢵൎ൉م، دار اଐଌࣀ౰ేة Ⴁჱᑃᐽྲ و اࡩޯ࣠زݹ݊ و اࡩዙኸ ،ࠦၮܻީ࣐ܻن 

  ۑ୹୪1989وان ݑ࣐࣠ان، اࡩެ࣏࢖ݹܻت اࡩެߥ߄ݹࠦ، دار اࡩީࠒݟ، ߘࣀެ࣐ޢެࠦ،  - )7(

)8( - ،ࠦႁࢸޢ ࢸ߄ي  ࢧॡॐ࣐ ر Ⴁྲ  ࡷ ჱᑃᐽ ࠦޢ ࡷݘ எܻै ኆቱار ا ፥ጿྲႰ، ا ଐଌߥ߄ي وا ࢧܻد اࡩެ اଘଓߘޯ
 ۑ1985واࡩޯ࣠زݹ݊، ހ౰ేوت، 

 ا༜་ࢲܸݳࡠ واხ଍ଉࣀࣝرات - 

)1( -  मं எै࢔ا ፥ጿ ا ߥ߄ي  ݘ࢖ض اࡩެ ፥ጿ ࢠީ࣊ اࡩ ࢵࠦ اࡩެߥ߄ݹࠦ و دورܻࠧ  ࡩყ჈࣠ࢪ، اࡩࣀޢܻ ࡁࡼ  ا
எै࢔ا2011मं- 2010) ࡷ߃ഃ೨ة ࡷܻࠅࣀൎ൉ၯ2000 -2009 ، ౰ేޯل اࡩߦ౰౔ة (   ۑ03، ၴܻࡷݘࠦ ا

)2( - ،፥ፎ߄ اࡩࣀ࣠اዙ ಟಝ ኆቱܻၯ ߘޯࢧܻدي: أଘଓا ࣠৤ ৒ষا ે઻ၮ ፥ፑ ଐܻ ଌاࡩޯႅܻرة واࡩޯ࣐࣠ر ا मअ ༨ဈ मक࢖
  ۑ2015،  01، اࡩݘ߄د 2اኆّቷ഻വറ  2015دراࢵࠦ ቿቱܻၰ اଘଓردن،

)3( - मं எै࢔ا ፥ጿ ا  ቿቱ ࢸᇴᇍࡩޢࠦ اࡩީ࣐ܻ ݹ࣠ش، ا ዙ߄ ادر ಟಝ ፥ጕܻዙ ዇ޢࡣ - د ༨ဈ ቿቱ࡯ و ༨ܻீ - ࠦၰ ، ا࣍࢖و
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ࠣ  (༩஽࡬ᚺࠣ ࡴᚻݕᚹرف ᚸޟ൛ൖၫ ࠣ م اକଐߕެࢤᚹدݶᚸࠣߕᄋႛ:  اᚺዖ኏༥஽ࠣ) دوࡦޟ ᚸࣝࡦݕ࡬   MÂAREF (Revue académique) Partie : Sciences Economiques 

  ۑ2012/2013دࡁޯ࣠راه، ߙ࢖ع اߘޯࢧܻد اࡩޯެࡺޢࠦ،ၴܻࡷݘࠦ اހ࣠ ހಒ౷ ހ࡯ߥܻ৲ਔ ކ൞൙ࣀܻن،

)4 ፥ጕܻዙ዇߄ ادرݹ࣠ش، ރܻࢢ࣠ر ݑީ߄ اࡩߥܻدر، دراࢵࠦ)دዙಟಝ ࠦ߄ّدات ߘޢܻࢵޢഷവറ ޲ࡺܻرჴࢵଘଓا 
፥ጿ ص உܻैا मं࢔اஎै اଐଌޯީܻ࣍ޟࠦ،  اଐଌ࣠زᑃᐽ ࠦၮߦࠖ࣠ات ا༝༎ࡷެޢࠦ اኅቱا፥ጘ ا༨စଘଓ߄ار ೘ೆ࣠ذج ހܻࢵႀޯ߄ام ا

ࣃݓޢࡣ  ჴاࡩ  ે઻ ၮ ᐱܻᏹܻࢵ ᇴᇍࡷࠦ واރݘ ࢵჴ޲ࡺܻرات اࡩݘܻ ଘଓا ၖᆆاमऌ މܻر   ޢযও ا ኆቱو፥ፑ : ކߥ ೘೉࣓ଐ࢖ ا ଌا
౰౔ة  ൎ൉ل اࡩߦ ၯ ࣠৤ ৒ষ޲ࡺܻر واჴࢵ ଘଓࢵ࣐ޢߎ 2014- 2001وا ݘࠦ  ࡷܻرس  11/12ن 1، ၴܻࡷ

  ۑ2013

)5( - ، ༬࣯ဂ߄ي اࡩࣃ࣠ر༬ீ ࠦߘൎ൉اࡩݘ ໠ໄل رأس ހ ଐܻଌྲي اႡხواࡩࢧܻدرات اࡩ ࣠৤৒ষوا 
 28- 27(ࡷࡼ ᑃᐽߦ౰౔ة اኆቱو፥ፑ اࡩݘ൞൙࣯ اଐଌ࡯ॡॏޯ إፑ፟ ࡷߥ߄م ༨ဂݟ " ކܻݹ࣠ان - ፥ጿ اଘଓߘޯࢧܻدي

౰౎ዙኽ࣠  ࡩܻࣃ࡯ߎހ ހ௪௕ ્઻ၮ࣠ ࠁࣀყީࠦ ၴܻࡷݘࠦ-اࡩყޯࣀ౰ే وळၮॅم اࡩݘळॅم اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ ᆿᆝޢࠦ ، 2007) ރ
எै࢔اमंۑ   ،ا

)6( - ௪௕ ߄ዙಟಝ ٷّٰ ݑީ߄ ஊैࡓ፥ጹ࣠ اଗଓރߦܻق ࡷࡓ࣠ރܻت اஎै࢖اح، اٵٶ  اଐଌࡺ࡯፥ጿ በ቎ᚻ اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر و ا
୆ࠦกࠧࡣ :اࡩࣀݘ࣠دݹࠦ اࡩݘ࢖ ፥ፕ ࠦߘൎ൉ၮ ၴܻذހࠦ؟ أم ܻ࣍ردة ቿቷ༬ீ ॅمळߘޯࢧܻدݹࠦ اࡩݘଘଓݹࠦ،  و ا اଗଓدار
 ኆቷ഻വറ2، اࡩݘ߄د 25ا،౰౎ࡺఱఓۑ 2009 ، د  
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  :اࡦᚸࡐެݧ - 

) ،1(  - Bali Hamid، inflation et mal-développement en Algérie، 
OPU، Alger, 1993ۑ 

) ،2(  - Marc Montoussé, économie monétaire et financière, op.cit.  

) ،3(  - PERYRARD Josette , « Gestion Financiere Internationale 
»,3éme edtion , vuibert,paris.1995ۑ 

) ،4(  - PHILIPPE Avoyo ,ET Autres, « finance appliquée » , paris, 
dunod, 1993ۑ 

    :ࡴხࣀࣝرات ورࢲܸݳࡠ - 4

) ،1(  - Pesaran, M. Hashem, Yongcheol Shin and Richard J. Smith 
(2001), Bounds Testing Approaches to the Analysis of Long-run 
Relationships, Journal of Applied Econometrics, 16ۑ 

) ،2(  - Siddiki, J. U. (2000). Demand For Money In Bangladesh: 
A Cointegration Analysis.Applied  Economics, 32:1977-1984ۑ 


