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  :ا଍ଉ࡬ࠎ࢚

ޢܻس  ೘࣠ذج ߘ ೆ ܻء୐ ก ߄فᐱ Ᏻ ࠦࢵޢ ࢧܻدݹࠦ ߘޢܻ ࢵࠦ اߘޯ ޢࠦ درا ߘࠦ اࡩީࠒ޲ ࠧ߃ه اࡩ࣠ر ߥ߄م  ކ
ࢧܻدي  ፥ጿ اߘޯ ࢧܻدي  ৤࣠ اଘଓߘޯ ৒ষࢥࠑࡴ وا ઻ે اࡩޯ ၮ ߥ࣠د ݑ୹ض اࡩެ ޢࠦ و ࡩܻ ଐଌࢵࠦ ا मकଛଓ  اࡩࣀޢܻ

எै࢔اमं، إذ ധ୨ఱఠ أၩ࡯ݪ اኆቱول أن ކ࡯ݘݪ اࡩࣀޢܻࢵܻت اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ  ࡩܻޢࠦ أو اࡩެߥ߄ݹࠦ(ا ଐଌدور ) ا
 ፥ጿ ࢥࠑࡴ  ሯሡش واࡩޯ ሓރଘଓج اൎ൉ ၮ ࠦࢢ ܻၯࢧܻدي و ࢵޯߥ࢖ار اଘଓߘޯ ଘଓޢࢇ ا ༨ဈ ፥ጿߥ  ࿃႓ أࢵܻ

ၰൎ൉ྲت إࢢ႖ܻހ ཯དྷول اࡩኆቱࡷࡼ ا मं࢔اஎै ܻت ܻࠧࡷࠦ ࡷެ߃ ࡷ࣐࡯݊ اࡩჴࣀݘޢެܻت ࡷࡼ اଘଓߘޯࢧܻد، وا
ݹ݊  ࣠୐ง ߥޢࢇ༨ဈߘޯࢧܻدي وଘଓࢵޯߥ࢖ارܻࠧ ا ࣏ࠦ ઻ၮે ا ߙ ഷܻവറࡓࡼ ࡷࡼ ا๻๬ใ  Ꭸ፻  ᐱܻ ᏶أ ଘଓ ࿃Ⴉ إ ଐܻଌߥ࢖ن ا اࡩ
ၰ߄اث  ፑ፟ إ ކ࣓دي إ ࡷࡼ اࡩݘ࣠اࡷࡣ   ਔ৲ރࠢ ކ࣠ၴ߄ اࡩݘ߄ ࢵࠦ أ اߘޯࢧܻدي، ࠁޢݟ أ࣌ࠩ࢖ت اኆቱرا

ܻࠩ ዙ዗ࢥࠑࡴ أ ࢵࠦ : ܻ࣌ࠧ࢖ة اࡩޯ ހܾن اࡩࣀޢܻ ৲ਔل  ࡷܻ  ࠧ߃ا  ࡷࠦ، و ߥܻت اࡩݘܻ ߥ࣠د واࡩެߦ ݑ୹ض اࡩެ
ᐢެଐଌا ፥ጿ ࢵ݊  ܻࠩ اࡩޯ࣠ ଘଓ ݹߥܻހ࡯  ໠ໄၰ  ፥ጿ ݘܻم  ߦܻق اࡩ ፥ጿ اଗଓރ ࢵ݊  ઻ે اࡩޯ࣠ ၮ ࡺ߄ मं ކݘޯ எै࢔ا ፥ጿ ا  ࠦႅ ᐱ

 ༬ࠦဈܻެޢࠦ اࡩᆿᇍޢಛಗت اଘଓൎ൉ޯࠀଗଓل اൎ൉ၯ ߄ودݹࠦ ߘ߄راކࠢ، وأݹࢥܻ ࡷࡼ༨ீ ઻્ و ഷവറا ፥ጬܻ୓คଗଓܻࠩز اஎै ا
  .ݑࡼ ا፥ጿ ࣠৤৒ষ اࡩߥၮܻ࣐ܻت اଗଓߘޯࢧܻدݹࠦ اࡩ཯དྷ ࢵၮܻ߄ت ፥ጿ اჴ჈ࣃܻر ܻ࣌ࠧ࢖ة اࡩޯࢥࠑࡴ

The impact of financial policy and money supply on        
inflation and economic growth in Algeria Econometric study 
during the period: 1970-2015 

Abstract: 

This paper deals with an econometric study in order to build an 
economic measurement model of the impact of financial policy and 
money supply to inflation and economic growth in Algeria, so most 
countries seek that economic policies (financial or monetary) play 
a main role in achieving economic stability, especially the treatment 
of deflation and inflation in economy. Algeria is one of the       
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countries that embarked on significant reforms since the early   
nineties of the last century, however it was unable to maintain its 
economic stability and to achieve an economic diversification, 
where the study showed that there are many factors leading to the 
creation of the phenomenon of inflation, the most important are: 
money supply and public expenses. This shows that the adopted 
policy in Algeria depends on the expansion of public spending 
while it is not offset by the expansion of domestic productive    
apparatus and its limited abilities, and also by the structural       
imbalances resulting from growth in economic sectors that helped 
the spread of the phenomenon of inflation. 

Key words: financial policy, money supply, inflation, economic 
growth, Vector Auto Regression (VAR) 

  

 : ࡴߢ߁ࡴࠣ

ࠧ߃ه  ࠧࡴ  ݘࡣ أ ࠧ߄اف وࡩ ଛଓࡷࡼ ا  ਔ৲ ޢࢇ ၮ߄ ༨ဈ ፟ፑߥ ࡺ݊ إ ༬ޯீ ፥ጿ أي  ࡷࠦ  ஊैࡓ࣠ ധ୨ఱ ا ఠ
ፑ፟ ࡷࣀޯ࣠ى  ၖ࿟ܻެ و اࡩ࣠ࢢ࣠ل ހଘଓܻߘޯࢧܻد إ ༨ဈ ፥ጿߥޢࢇ ࡷࣀޯ࣠ى ୹୪ކߦ݊ ࡷࡼ اࡩ ޲ࡣ  ๻๬ึ ࠧ߄افଛଓا
ࠧ߄اف  ଛଓޢࢇ ا ߘߎ ༨ဈߥ ࣠୓෺ࢵݘܻر، و ଛଓࣀޯ࣠ى ا ፥ጿ ࡷ ࢵޯߥ࢖ار  ଘଓࡷࡣ، وا ᇴᇍޢߎ اࡩ اࡩޯ࣠࣌
ݘࡣ  ࣀႀޯ߄ࡷࠦ وࡩ ଐଌࢵܻت ا ޢࠦ اࡩࣀޢܻ ઻ે ࡷ߄ى ࡁߦܻءة وߙၮܻ࡯ ၮ ݊ࡺ ഻ޯവറا ፥ጿ ހࠦ  اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ اଐଌ࢖݌࣠

ܻዙ዗ ًܻ߄اࡷႀޯاࢵ ܻࠧ౰౗ߘޯࢧܻدݹࠦ وأࡁଘଓࡩܻޢࠦ واࡩࣀޢܻࢵࠦ اࡩެߥ߄ݹࠦ: أࠧࡴ اࡩࣀޢܻࢵܻت ا ଐଌاࡩࣀޢܻࢵࠦ ا.  

ࢧܻدݹࠦ  ࢵܻت اଘଓߘޯ ᑃᐽ ࿃႓ࣀޢܻ ኆቱور اଛଓࢵܻ ޲ࡣ ا ๻๬ึ )ࠦݹ ޢࠦ أو اࡩެߥ߄ ࡩܻ ଐଌޢࢇ ) ا ༨ဈ ፥ጿߥ
ၮ ܻࠦࢢၯߘޯࢧܻدي وଘଓࢵޯߥ࢖ار اଘଓࢵޯߥ࢖ار ا ፥ጿ اଘଓߘޯࢧܻد، ଛଓن ا ൎ൉ج اଘଓރሯሡሓش واࡩޯࢥࠑࡴ 

ࡩܻޢࠦ  ଐଌ߄ام اࡩࣀޢܻࢵࠦ اႀޯހܻࢵ ள஭ݘ୓ข ᐱܻ᏶ܺࢵޯߥ࢖ار ߙଘଓࠧ߄ߙܻ اߘޯࢧܻدݹܻ، أࡷܻ و࣌ޢߦࠦ ا ౰౎ޯࢵݘܻر ݹݘଛଓا
ࡩޯࠒߥޢࢇ اࡩჴࣃݓޢࡣ اࡩᇴᇍࡷࡣ واࢵޯߥ࢖ار اଛଓࢵݘܻر وࡷݘ߄ل  ࡷެܻࢵݪ ᑃᐽެࡺ࣠ اଘଓߘޯࢧܻدي وކ࣠ازن 

 ે઻ၮ ࠦࣀޢܻࢵࠦ اࡩެߥ߄ݹᑃᐽ ࡓࡼ اࡩެ࣏࢖೘಼ܻت، وၮ࣠߄ߙଐଌان ا౮ేݪ أن ݹࡓ࣠ن ࡷ༬࿻ ࠦࠀ࣐ࠦ اߘޯࢧܻدݹ ᐱܻ᏶أ
༨ீ ୆ࠦ෷߄دة ހ࣠ࢠ࣠ح ࡩᐳ႞ყࡣ ༨ဈߥޢߥܻࠩ، ࡷࣀޯ࣠ى ୹୪ކߦ݊ ࡷࡼ اࡩޯ࣠࣌ޢߎ، اࢵޯߥ࢖ار  ᐱܻ᏶ أࠧ߄اف ܻಛಗ
ఱޯ࣐ޢ݊  ఠ ࢧܻدي ࠁޢݟ ৤࣠ اଗଓߘޯ ৒ষࡷࡼ ا ߦ݊  ݘ߄ل ୹୪ކ Ⴐྲف، ࡷ ࢵݘ࢖ اࡩ ࢵޯߥ࢖ار  ࢵݘܻر، ا ଛଓا
ܻ൞ᇅᇍ޲ࡺܻر، ߙჴࢵଘଓߘޯࢧܻدي وࠧ࣠ اଘଓا ࣠৤ ৒ষل ا ༬ܻீ ፥ጿ ࡴᐱᚑ ྲႰެݑ ે઻ၮ ౰ేޯܾމ  اࡩࣀޢܻࢵࠦ اࡩެߥ߄ݹࠦ اࡩ
ݹܻدة  ࡺ݊ ያዪܻ ݹၮ วง౰౔࡯ޢࠢ ز ഻ޯവറا ፥ጿ บกܻل اࡩ޲ ଐܻଌࡴ رأس اᄽ஛ زاد ܻ൞ᇅᆝ ޲ࡺܻرჴࢵଘଓزاد ࡷݘ߄ل ا

཯ཏ࣍࣠اࡩ ၖ࿟ܻެاࡩ ࣠೘ೆ ܻࠅޢࠦ وارކߦܻع ࡷݘ߄ل୓คଗଓا .  



  

  

 ݊ީ ჱ჋ࠏݜو ޟࠣ اࡦަ ዖዔࢵࠦ  أ ᑃᐽ ౰ేࣀޢܻ ߥ࣠د ዙኤޯݓ ݑ୹ض اࡩެ ޢࠦ و ࡩܻ ଐଌࢵࠦ ا ޢযও أداء اࡩࣀޢܻ ፥ጿ ކߥ
، मं எै࢔ا ፥ጿ ا ࢧܻدي  ৤࣠ اଘଓߘޯ ৒ষࢥࠑࡴ وا ઻ે اࡩޯ ၮ ܻࠧ ݹࠦ وأމܻر ࢧܻد  اࡩެߥ߄ ᐳ႖߄ اଘଓߘޯ ޢݟ  ࠁ

எै࢔اमंي ൎ൉ၯل ߙ౰౔ة اኆቱراࢵࠦ  ކݓ౰ేات ࡷჴࣀܻرၮࠦ وࡷޯެܻࡷޢࠦ ፥ጿ اࡩᚻࡓ޲౰ే ) 2015 -1970(ا
  . ࡷࡼ ا႖࣓ଐଌྲات اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ

ݘ߄ଘଓت اࡩޯࢥࠑࡴ   ፥ጿ ࡷ ࢵޯߥ࢖ار  ၰ߄اث ا ޢࠦ إ ዙ዗ࡷࡼ أ ߘܻ  ൎ൉࣐ه واރഃ೨ذ Ꭸ᎙ ࡷܻ   ે઻ ၮ ܻءا୐ ก
ࠒ࣠ر  ๻๬ใ ،ࢧܻدي ৤࣠ اଘଓߘޯ ৒ষت اଘଓݘ߄ ߙ݊ ࡷ ࢲࠣور ࢵᇱᇊࡦޟࠣ اኃቮرا ܻࠩ إ எै ࢵ࣠ف ރݘܻ  ཯དྷ ፥ጿ  اࡩ

፥ፑܻޯ ࢲዖዔܸݚ : اࡩჴࣀܻؤل اࡩ ޟࠣ  ࡦܸ ଍ଉߢࣝد واࡦࢽޟܸࢲࠣ ا ం௴ၾެᑀ ݽݕ࢓ض اࡦީ ᐺ ߀ةၽެ଍ଉاءات ا༄໫ଔଐ ࠤࡠ ا
ࢲࠣ  ౭౑ة اኃቮرا ോെၬ फࣿل ߖ ࢑஋ॅا ።ጼ ا ࢤܸدي  ৡࣝ اକଐߕެ ৏঴اࡦެࢢࠎࡱ وا ૄસ ၫ ౭ౄެܻކ  – ።ጼ )1970 اࡦ

   ؟) 2015

፟ፑࠧ߃ه إ ܻެჴل دراࢵൎ൉ၯ ߄ف ࡷࡼᐱ᏶ ሯሡሁ  ࠦޢ ࡩܻ ଐଌاࡩࣀޢܻࢵࠦ ا ౰ేࡷݘ࢖ߙࠦ ࡷ߄ى أو درၴࠦ ކܾމ
઻ၮ ض اࡩެߥ࣠د୹ࢵݘܻر وݑଛଓݑޯࡺܻد )  اࡩޯࢥࠑࡴ ( ે ࡷࣀޯ࣠ى اଘଓا Ꭸ᎙ ߘޯࢧܻدي، وߘ߄ଘଓا ࣠৤৒ষوا

࣯ዙኒॅب اࡩߥޢܻس اࡩळࢵଛଓܻࢵޯݘܻރࠦ ހଘଓوا १ॐޢࡣ اࡩ࣠ࢢ ݘࠦ . ઻ၮે اଛଓࢵळॅب اࡩႁޯ࡯ ઻ၮે ࢠ࣠ء ࣍ީޢ
ور  ഷܻ വറا ፟ፑ ކࠢ إ ܻࠧ ܻެჴࢵ ެܻ ୓กߥࣀযও درا ዙኼ ،ࠢߥ ༨ဈ ፟ፑߥޢ ധ୨ఱ إ ఓ يኅቱ ಛ߄ف ا ಗوا ࠢޯ اࡩީࠒݟ وأዙ዗ޢ

ࡩܻޢࠦ   : اࡩޯ

ر اଘଐول ഴࣝലമا: ᐽ اࡩެ࣏࢖ي วค எܻै   ᑃݘൎ൉ߘࠦ ހ໠ໄ ࡷ႖࣓ྲات اኆቱراࢵࠦا

።ጒܸޯ ر اࡦ ഴࣝ ലമي : اमं எै࢔ا ࢧܻد ا ፥ጿ  اଘଓߘޯ ޢࠦ  ᆿᇍࢧܻدݹࠦ اࡩ ႖ྲات اଘଓߘޯ ࣓ଐଌأداء ا ፥ጿ ࣐࣠ر  اࡩޯ
 )ൎ൉ၯ)1970 – 2015ل ߙ౰౔ة 

ࡦݜ ر اࡦޯܸ ഴࣝ ലമࢥࠑࡴ  :ا ઻ે اࡩޯ ၮ ߥ࣠د ݑ୹ض اࡩެ ޢࠦ و ࡩܻ ଐଌࢵࠦ ا मकଛଓ اࡩࣀޢܻ ࢵޢࠦ  ࢵࠦ اࡩߥޢܻ اኆቱرا
 मं࢔اஎै   وا৤৒ষ࣠ اଘଓߘޯࢧܻدي ፥ጿ ا

ر اଘଐول ഴࣝലമا:  ฤก ஋ܸॅ   اࡦީ࣌࢓ي ᑀᐺݕോെߕࠣ ݽໝແ ࡴ႓࣐ྯات اኃቮراࢲࠣا

କଐ ߢࣝد: أو ݎ୶ض اࡦީ ࢢࠎࡱ و ݽໝແ اࡦެ ߕࠣ  ോെى : اࡦݕኆቱ  ቿቱ ߥ࣠د اଐଌޯ߄او ᄽࡴ اࡩެ ஛ ݹܻدة إن ز
உ߄ࡷܻت  ࣀ࡯݊ واै ࡷࡼ اࡩ  ਔ৲ ႖ྲاء اଐଌ࢔  ે઻ ၮ ܻ݅ࡩ ީ ଐଌࠧ߃ه ا ߦܻق  ݹܻدة إރ ፑ፟ ز ࢵޢ࣓دي إ ଛଓߙ࢖اد  ا

ݹࢇ إ ৲ਔ ݑࡼ ࣍࢖ ޢࠦ ࠧ߃ا اࡩ࣐࡯ݪ ا౮౔ଐଌا ፑ፟ ކ࡯ީ ໠ໄႅ إ ޯެଐଌࣃࠖ݊ اყوره ࢵਔ৹ ࡯ߦࠦ، وࠧ߃ا  ശޯവറܻج ا୓ ค
 ፟ፑ ቿቱ أدت إ ߥ࣠د اଐଌޯ߄او ޢࠦ اࡩެ ዙኤ ݹܻدة ᑑᐽ أن ز ཯ཏ ذ உ߄ࡷܻت، وݹݘ ࣀ࡯݊ واै ࡷࡼ اࡩ  ਔ৲ اଐଌ࢔
 ၖ࿟ܻެ ፥ጿ اࡩ ᅎഌ ፟ፑ࢔  ቿቱ ࢵޯ࣓دي إ ݹܻدة ᄽ஛ࡴ اࡩެߥ࣠د اଐଌޯ߄او ፥ጿ ز ଗଓߙ࢖اط  ჱ჋ࣃޢ࣊ اଘଓߘޯࢧܻد، وا
ݘ࢖ض اࡩᇣᇍ્ ݑࡼ ކ࡯ީޢࠦ اࡩ࣐࡯ݪ اࡩᇣᇍ્، وࡷࡼ Ꭸ᎜ ކ࣏ࠩ࢖ ࡷࣃቿᇝᇍ اࡩޯࢥࠑࡴ أو ࡷܻ  اࡩᇣᇍ્ أي اࡩ

، و༨࿻߄ث اࡩݘࡓࢪ إذا ᎙Ꭸ ކߥ࡯ޢ࢝ ᄽ஛ࡴ اࡩެߥ࣠د اଐଌޯ߄اوቿቱ ݑࡼ )اࡩߦࠖ࣠ة اࡩޯࢥࠑࡺޢࠦ( ఱఓࡺࣩ 
 ܻያዪ ،્ᇣᇍݑࡼ اࡩݘ࢖ض اࡩ ્ᇣᇍߦܻض اࡩ࣐࡯ݪ اࡩ༧စا ፟ፑࢵޢ࣓دي إ ᑑᐽॅب ߙܺن ذळ࣐ଐଌࣀޯ࣠ى اଐଌا

ఱࡺࣩ  ఓ ܻࡷ ࢧܻدي أو  ࣃܻط اଘଓߘޯ ჱاࡩ ፥ጿ ሯሡش  ሓރଘଓࠁࢧ࣠ل ا ᑑᐽ ઻ે ذ ၮ วง౰౔ࡩܻߦࠖ࣠ة ( ࢵޢ ހ



 

 

ࡩ፥ፑܻޯܻ ࠁࢧ࣠ل ፥ጿ ፥ጕਔ৿ ࡷࣀޯ࣠ى اࡩݘܻم ൑ᑉᐽࢵݘܻر)اଘଓރሯሡሓࢸޢࠦ   . 1، وހ

ୃ กܸޟࠣ : ًܸކ ࡦܸ ଍ଉاࡦެࢢࠎࡱ واࡦࢽޟܸࢲࠣ ا ໝແݽ ፥ጿ أوߘܻت اࡩޯࢥࠑࡴ، ࠁޢݟ ݹࡓ࣠ن ࡷࡼ  :اࡦݕോെߕࠣ 
ޢࠦ  ࡩܻ ࢵࠦ ࡷ ୍ܻع ࢵޢܻ งଗଓ ࠦࢵ ࢧީ߰ ࡷܻ ၴࠦ ކ ஊܻै ߙܺن ا  ،፥ፑܻዙ ዋଗଓߦޢ࢛ اࡩ࣐࡯ݪ ا ༧ဈ ࠢޢ اଐଌ࢖݌࣠ب ߙ
ࡓ፥ጹ࣠، أو  ஊै ߦܻق ا ߦޢ࢛ اଗଓރ ༧ဈ ે઻ ၮ ܻࡷ ࢵࠦ إ ࠧ߃ه اࡩࣀޢܻ ޲ࡣ  ୍ܻع ࡷ ง࣐࣠ي إ ୐෺ࢸޢࠦ، و ሯሡሓاރ

୷୪ ߦ࢖وࢠࠦ، أوଐଌا ว෷ྲاႮ ݹܻدة ፥ጿ ࠁࢧޢቿቷ اࡩ ୆ࠦ ز คا౮ేࡷ บค ᇴᆝ ߙܺذا  ،໠ໄީ߄ݹ࡯ ً ࡷࡼ ൎᇩᆝ اࡩ ༬ܻ࿻
ݹܻدة  ࠧࠦ ز ࢥࡺࡼ ਔ৹ا ୓ข ཯དྷ ࢸޢࠦ، واࡩ ሯሡሓރଘଓࢵࠦ ا ࠧ߃ه اࡩࣀޢܻ ޲ࡣ  ୍ܻع ࡷ งߙܺن إ ރࠦ،  ቿቱ ࡷޯ࣠از اኆቱو

୆ࠦ คا౮ేଐଌا ፥ጿ ࢛࣠ء ߙܻݶఴఝ ፟ፑ ، ࢵ࣠ف ކ࣓دي إ ᐱܻᏹܻࡓ࣠ࡷޢࠦ ݑࡼ ރߦߥஊै و፥ጿ ࡷ޲ࡣ . اमअଗଓادات ا
 ،ቿቱ ஊܻै ޢࠦ اރሯሡሓࢸޢࠦ(ࠧ߃ه ا ࡩܻ ቿቱ إง୍ܻع ࢵޢܻࢵࠦ ࡷ ܻၰ (࣠ޯݹܻدة ࡷ ޢࠦ اኆቱوቿቱ ߙܺن أي ز ࡩܻ ازރࠦ ፥ጿ ࡷ

 ୆ࠦ คا౮ేଐଌࢥܻݑߎ ا ୓ܾމ౰ే ࡷ ก ᑑᐽ ࢥࠑࡺޢࠦ، وذ މܻر ކ ፑ፟ آ ߥࠦ إ ކ࣓دي ࠁߥޢ ࢵ࣠ف   ᐱܻ ᐢ᠍وࡷ࣠از
اଐଌޯ࣠ازރࠦ، وހݘީܻرة أ༇໩ى، ߙܺރࠢ إذا اߘႰޯྲت اଐଌݘ઻ၮ எࠦैܻે ࡷࢥܻݑߎ اଐଌ࣠ازރࠦ اଐଌޯ࣠ازރࠦ ߙܺރࠢ 
 ે઻ၮ ᑑᐽࢸޢࠦ، وذሯሡሓاރ ᐱܻ ᐟࡷ ౰౗ޢ࣐ࠦ أو ࠀߦޢߦࠦ أࡁఱ చ ࠦމܻر ކࢥࠑࡺޢ ፑ፟ آ ፥ጿ اࡩݓܻࡩݪ إ ࢵޢ࣓دي 

ރࠢ ൎ൉ၯف  ޢࠢ ߙܺ ، وၮ࡯ ᐱܻ ᐢࠩࡼ ހࢧ߄د ࡷ࣠اࠅ༨စ ཯དྷ ቿቱ اࡩޯࢥࠑࡴ اࡩ ܻၰ ࠦࠩ࣠اࠅଐଌ ॅبळ࣐ࡷܻ ࠧ࣠ ࡷ
 ௪௎࣠ྲورة ކࡓႩ ે઻ၮ اࡩݘࡺࡣ ቿቱܻࢸޢࠦ ߙݘሯሡሓوࡷࡼ أၴࡣ ކ࣐ީޢࢇ ࢵޢܻࢵࠦ اރ ቿቱ ஊܻै ୐෺ࢧ߰ ፥ጿ ࠧ߃ه ا

 ᐱܻᐕ࢖݌࣠ب ߙଐଌࢸޢࠦ اሯሡሓރଘଓމܻر اଜଓا ள஭ၯߦ࢔ وஊै  १ॐݹࡓ ܻ೘ೃ ୆ࠦคا౮ేଐଌا ፥ጿ ౰ేީ2ߙܻݶ࢛ ࡁ.  

ࡦܸޯًܸ ࡦܸࢽޟܸࢲ: ކ ࡦܸޟࠣ وݎ୶ض اࡦީߢࣝدോെၫߕࠣ اৡ৏঴ࣝ اକଐߕެࢤܸدي ݽ ଍ଉءا : ࠣ ا༅໮ ࠦࡩܻޢ ଐଌކݘ߄ اࡩࣀޢܻࢵࠦ ا
 วคܻၴ ፟ፑة إ౰ేީޢࠦ ࡁዙ዗ࡩܻޢࠦ أ ଐଌޯࡣ اࡩࣀޢܻࢵࠦ ا༨ဈߘޯࢧܻدي وଘଓެ࣏ܻم اᑃᐽ ࠦߘޯࢧܻدݹଘଓࡷࡼ اࡩࣀޢܻࢵࠦ ا
ߥܻت  ࡷࠦ واࡩެߦ मअଘଓادات اࡩݘܻ ࢵႀޯ߄ام ا ፥ፕ ا ޢࠦ  ࡩܻ ଐଌࢵࠦ ا ࡩܻࣀޢܻ ቿቱ، ߙ ፥ጿ اኆቱو ݹࠦ  ࢵࠦ اࡩެߥ߄ اࡩࣀޢܻ

 ષઔ੮ܻၴ  ໠ໄހ ޯ࣠ازن  ޢࢇ اࡩ ݘܻم ࡩޯࠒߥ ௪௎ኆቱ اࡩ ࡷࠦ وا ޢࢇ اࡩݘܻ ቿቱ وࡩޯࠒߥ ࡷࠦ ኆᒗᐽو ރܻت اࡩݘܻ اଐଌ࣠از
ஊैޢቿቱॅळ ࡷࡼ دون ၰ߄وث ކࢥࠑࡴ اߘޯࢧܻدي ࡩܻޢࠦ ࡷࡼ اࡩၖ࿟ܻެ اࡩᇣᇍ્ وا ၮ 3ࡷࣀޯ࣠ݹܻت.  

ݹࠦ  ౮౑ࡓޢᚻޢࠦ اࡩ ࡩܻ ଐଌࡷ݊ اࡩࣀޢܻࢵࠦ ا ኆቱا઻ၯ્ ކ࣠ࢠޢႁܻ ࠅޢ߄اً ࡷߥܻرރࠦ  ৤࣠ ا ৒ষݹࠦ ا ߘ߄ࡷݝ ރ࣏࢖ وࡩߥ߄ 
(Romer 1986,Lucas 1988,Barro 1990) ౰ేاࡩޯܾމ ્઻ၯاኆቱا ࣠৤৒ষݹࠦ ا ، وਔ৿رك ރ࣏࢖

 ્઻ࡷߦܻدܻࠧ أن اࡩޯߦܻࢠ ཯དྷ ஊैߥޢߥޢࠦ اࡩ ৤࣠ اଗଓߘޯࢧܻدي، وࠧ߃ا اଗଓدراك ݹ፥ጘܾ ࡷࡼ ൎ൉ၯل ا ৒ষا ፥ጿ
ஊैࡓ઻ၮ ፥ጹ࣠ે اࡩީࢥܻݶ݊ اଘଓࢵൎ൉ᐱᐢࡁޢࠦ واஉै߄ࡷܻت ކमक࣓ ހࢧ࣠رة أࢵܻࢵޢࠦ ፥ጿ اଗଓߘޯࢧܻد  اଗଓރߦܻق ا
ࡷࡼ  ࢧܻد  ઻ે اଗଓߘޯ ၮ ܻࢥ ࡓ፥ጹ࣠ أݹ ஊै ࢵჴ޲ࡺܻر ا ଗଓا मक࣓ݹ  ໠ໄၰ  ፥ጿ  ،્ᇣ ᇍ࡯ݪ اࡩ ൎ൉ل اࡩ࣐ ၯ ࡷࡼ

࣠৤৒ষݹࠦ ا ஊैࡓ፥ጹ࣠ ݹ፥ጿ मक࣓ اൎ൉ၯ  ࣠৤৒ষل اࡩݘ࢖ض اࡩᇣᇍ્، وކቧሼ࣓ ރ࣏࢖ اኆቱا઻ၮ ્઻ၯે أن اଘଓࢵൎ൉ᐱᐢك ا
  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

ݹ࣠د.  1 ༝༎ال اबए ࣍࡯ݪ ྲႫܻެ߄ أހ࣠ اࡩࣀެ߄س، ݑީ߄ اࡩዙ዇ަޟߢܸت : " ࠅܻࠩد أ ࡴަܸدئ اକଐߕެࢤܸد اࡦ૊ᇠᇊ ࡴߣܸࠤবঐ وރ࣍
ݹ݊، اଛଓردن، " ዖኵ࡬ޟࠣ   .237، ص 2008، دار Ⴁჱᑃᐽ যওެఱఠྲ واࡩޯ࣠ز

ᅶै ࠀࢧܻوރࠦ ، .  2   .190، ص 1999، اଛଓردن، 2، دار واݶࡣ Ⴁჱᑃᐽྲ، ط" ࡴަܸدئ اକଐߕެࢤܸد اࡦ૊ᇠᇊ" ࢢܻ
༇໩ون .  3 ଛଓردن، " ࡴަܸدئ اକଐߕެࢤܸد اࡦ૊ᇠᇊ: " ࡷࢧॡॐ࣐ ࢵ൞൙ܻن وآ ݹ݊، ا Ⴁྲ واࡩޯ࣠ز ჱᑃᐽ ة౰ేࣀ ଐଌدار ا ،
  .267، ص 2000



  

  

፥ጿ ፥ጒ ا৤৒ষ࣠ ࣍࣠ݹࡣ اଛଓၴࡣ ༬ܻ࿻إ ౰ేކܾމ ቻቱ ޲ࡺܻر اࡩݘܻمჴࢵଘଓإن ا ໠ໄၰ ፥ጿ ཯ཌࢵ࡯ ᇯᇍఴచ1.  

ޯܾމ፥ጿ ౰ే ࡷࣀޯ࣠ى اࡩჱࣃܻط اଘଓߘޯࢧܻدي ݹݘޯࡺ߄  ༬စ ሯሡሁ߄ أن ߘ߄رة اࡩࣀޢܻࢵࠦ اࡩެߥ߄ݹࠦ ઻ၮે اࡩ
ે઻ၮض اࡩެߥ߄ ࡷࡼ ࠅࠩࠦ، و୹ات ݑ౰ేة ࡩޯݓਔ৯ ࡷ߄ى اࢵޯႅܻހࠦ  ઻ၮે ࡷ߄ى اࢵޯႅܻހࠦ ࢵݘ࢖ اࡩߦܻ

 ે઻ ၮ मक൑ᑉ ᐽ ୆ࠦ ෷ ᐱܻᐟاࡩ ቿቷࢧ ഷവറأن ا ሯሡ ሁ ،ى༇໩ ࠩࠦ أ ࡷࡼ ࠅ ਔ৯ة  ࢵݘ࢖ اࡩߦܻ ౰ేات  ࢵჴ޲ࡺܻر ࡩޯݓ ଘଓا
ࡓ࣠ن  ኅቱا ކ ࢵჴ޲ࡺܻر،  ଘଓࡴ ࡷࢥܻݑߎ اᄽ ஛ ે઻ ၮ ܻࢥ ࢵޯݘޯࡺ߄ أݹ ࢧܻدي  ࣃܻط اଗଓߘޯ ჱࣀޯ࣠ى اࡩ ࡷ
౰ేات  ਔ৯ة ࡩޯݓ ࢵݘ࢖ اࡩߦܻ ࢵޯႅܻހࠦ  ၴࠦ ا ൞ܻ زادت در ᇅᆝ ౰౎ ޢࠦ أࡁ ࡩܻ ݹࠦ ذات ߙݘ ࢵࠦ اࡩެߥ߄ اࡩࣀޢܻ

൞ܻ ز ᇅᆝ ᑑᐽቦሼߥ߄ و ਔ৯ة، ݑ୹ض اࡩެ ࢵݘ࢖ اࡩߦܻ ౰ేات  ࢵჴ޲ࡺܻر ࡩޯݓ ଘଓࢵޯႅܻހࠦ ا ၴࠦ ا ادت در
  . 2وأ౰ేၯا ൞ᇅᆝܻ زاد ᄽ஛ࡴ ࡷࢥܻݑߎ اଗଓރߦܻق اଘଓࢵჴ޲ࡺܻري

።ጒܸޯ ر اࡦ ഴࣝ ലമي : اफࣿ ࢑஋ॅا ࢤܸد ا ።ጼ اକଐߕެ ޟࠣ   ᆼᇊࢤܸدݶࠣ اࡦ ႓ྯات اକଐߕެ ࣐଍ଉأداء ا ።ጼ ࣍ࣝر  اࡦެ
  )ോെၬ)1970 – 2015ل ߖ౭౑ة 

ޢࠦ ᆿᇍࢧܻدݹࠦ اࡩ ႖ྲات اଘଓߘޯ ࣓ଐଌأداء ا ፥ጿ ౰ేاً  ౰౔ة ކݓ ࠧ߃ه اࡩߦ ܻࠧ  ᐳ႖߄ت  ౰ేࡩޯܾމ ᑑᐽ وذ
ࢥࠑࡴ  ݘ߄ل اࡩޯ ߦܻع ࡷ ౰ేات ارކ ᑻᑧ اࡩޯݓ ࡷࡼ ކ ޢࠦ، و ଐଌܻޢࠦ واࡩݘ ࢧܻدݹࠦ اഷവറ࡯ ࡩܻޯ࣐࣠رات اଗଓߘޯ ހ
ࡩܻࣀޢܻࢵࠦ  وا༧စߦܻࢠࠢ، ఱఝީࠦ ࡩ཯ཏხޯ و୐งߦޢ߃ ၮ߄د ࡷࡼ اࡩࣀޢܻࢵܻت واࡩ౰౎اၖᆆ وၯܻࢢࠦ ߙޢࡺܻ ୓෺ݘள஭ ހ

ࡩܻޢࠦ وߙޢࡺܻ ݹ઻્ ࡷ࡯ࠑ࢝ ଛଓࠧࡴ اࡩޯ࣐࣠رات ൎ൉ၯل ࠧ߃ه اࡩߦ౰౔ة ଐଌاࡩެߥ߄ݹࠦ وا :  

  ፜ፎوଘଐ ౭౑ة ا ઻ે ):1989 – 1970(اࡦߣ ၮ मं ࡺܻد اஎै࢔ا ࠧ߃ه اଐଌ࢖ቿቷၰ ހܻݑޯ ౮ేت  ೘೉
أࢵࢪ اଘଓߘޯࢧܻد اଘଓࢸ౰౔ا፥ደ ا઻ၮ ཯ཏީଐଌે اଐଌࣃܻرበሼ اସବଣܻݑޢࠦ ፥ጿ اࡩݘࡺ࡯ޢࠦ ا୓คଗଓܻࠅޢࠦ، وࠧ߃ا 
 मं ࢢܻ وأن اஎै࢔ا १ॏ، ࠀࢧ࣠ ࢧܻدي اஊैߥޢ ৤࣠ اଗଓߘޯ ৒ষت اଘଓݘ߄ ೘ೃ ߥܻء ࢧݘ࣠ހࠦ اଘଓرކ أدى ހ

ݘ ޯଐଌޢࠦ ا ౰౎اၖᆆ اࡩޯެࡺ ݹࡣ اࡩ ࣠೘೉ ፥ጿ ޢࠦ  ࢧܻدر اࡩެߦ࣐ ଐଌا ે઻ ၮ ࡺ߄ บค ކݘޯ ᇴᆝ ፟ፑ ܻࠧ إ ߄دة وஎै࣠ء
౰౔ة  ፥ጿ اࡩߦ ߥ࣠د  ݑ୹ض اࡩެ ߦܻع  ࠖ࢔، إن ارކ ޢࠦ اࡩݘ ޢࠦ ࡩޯݓ࣐ ࢵޯ߄اރࠦ اஉैܻرࠅ ଘଓ1970(ا-

ݹࡣ ) 1989 ࣠๻๬฽ ߰ࡺఱఠ ཀྵདྷޢࠦ اࡩެߥ࣠د اࡩ࣠اࠅݪ إࢢ߄ارܻࠧ ࠁዙኤ मअކߥ߄ ፟ፑࢵܻس إଛଓܻࠅ݊ ހमअ
࣐࣐ࠦശവറࠧ߄اف ا൑ᑉᐽ ܻߘޯࢧܻد وߙߥଘଓا ౰ేޢఱఠݹࠦ . وਔ৹ ݊ࡷ मं وارކಐ౷ت اࡩࣀޢܻࢵࠦ اॺॱ५ ࠦ୆෷ܻީஎै࢔ا

༇໩أوا ཀྵདྷࡷࡼ اࡩࣀީݘޢެܻت ࠁ ܻᐱᐢ᠃ܻީࠅ ܻᐱᐕߥ࡯ݝ ߙ୓คا ཯དྷ࢖وߘܻت اࡩഷവറا ે઻ၮ ެޢܻتყ჈ܻ৤৘ষ24,7  ا 
ፑ፟  1970ࢵެࠦ %  ࢵݘܻر  1985ࢵެࠦ % 50إ ߦܻع أ मअଗଓادات ހߦࢥࡣ ارކ ዙ࣠ع ا ಣಝ ࡷࡼ

ޢܻر  ᐱ᏶ا मक ᓘو ቿቱوኆቱا ࠦ୐෺༅໪ ݹࡣ ࣠৤৕ষ ࢧ߄رዙኤ ࠦީܻݹࠦ اࡩݘܻدݹஎैا ࠦዙ዗ܻول، ࡷ݊ اࢵޯߥ࢖ار ࡷࣀ౰౔ީاࡩ
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ݶܸت اৡ৏঴ࣝ اኂቮا።ጕ، دراࢲࠣ ༥စ࡬ޟ࡬ޟࠣ "  :ݑީ߄ اࡩީܻࢵ࣊ وߙܻء.  1 ࢓ ل اৡ৏঴ࣝ اକଐߕެࢤܸدي، ހ࣌ ༩ܸ஽ ።ጼ ୓ࠣ෷߁இॅ ݶܸت ا اࡦީ࣌࢓
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  .ݕ࣍ޟܸت  ࡴࢤ߁ر଍ଉا: मं࢔اஎै ، ୐ก࠯ ا ݹࠦ मं࢔اஎै  .اኆቱݹ࣠ان اࡩᑉᐽ ཯ཏ്࣍࣠ࠁࢧ୆෷ܻܻت، وزارة اଐଌܻࡩޢࠦ ا
  



 

 

ያዪܻ ࠅݘࡣ ࡷ౮ేا୆คࠦ اኆቱوቿቱ ކݘ፥ጕܻ ، ا༧စߦࢥݝ اஎैީܻݹࠦ اࡩ౰౔ީوࡩޢࠦ 1986أࢵݘܻر اࡩ౰౔ީول ࢵެࠦ 
و༨စࡼ ރݘࣳࣷ ހܾن اஎै࢔اमं ߘܻࡷݝ ፥ጿ ࠧ߃ه اࡩߦ౰౔ة ཯ཏީჴჅ اஉैޢܻر . ᅎഌ࢔اً وஎै࣠ءا اࡩൎᑉᐽ ኆቷީࢵޯ߄اރࠦ

ݓ࢖ض  ࢧ፥ፎܻެ ހ ࣐ܻع اࡩ ઻ે اࡩߥ ၮ ࠢޢ ࢧܻدݹࠦ ر೨ഁت ߙ ޢࠦ اଘଓߘޯ ᐱᐟዙߴ ᑃᐽޯެࡺ ኤ ፥ደا౰౔ࢸ ଘଓا
౎ၮ ࠦߘޯࢧܻدݹଘଓޢܻة ا ஊैا ፥ጿ ቿቱوኆᒗᐽ ܻݹ ౰ إၰ߄اث ๻๩ใޢࠦ ࢸܻࡷቿቷ، وࠧ߃ا ࡷܻ اࢵޯ߄ൎ൉ၯਔ৿ ፟ፎ ߘ࣠

ݹܻت اࡩޯࢥࠑࡴ  ݑެࠢ ارކߦܻع اଗଓރߦܻق اࡩݘࡺൎ൉ၯ ፥ጹ࣠ل ࠧ߃ه اࡩߦ౰౔ة، ހଐଌܻߥܻހࡣ ݑ୹ߙݝ ࡷࣀޯ࣠
 ࠦީఱఝ رކߦܻع إذ ހ࡯ݓݝଘଓࡷࡼ ا ܻၮ࣠1981ࢵެࠦ  % 14,7و  1978ࢵެࠦ  % 15,6ރ     . 

  ࠣୃกܸޯة اࡦ౭౑اߘޯࢧܻد  ):2000– 1990(اࡦߣ ࣠༨စ ࠢၴ࣠ޯࣀݘޢެܻت اࡩჴاݹࠦ اࡩਔ৹ ߙݝ୹ݑ
࣠ࠧਔ৿ߘޯࢧܻدي وଗଓا ࣠৤ ৒ষت اଘଓݪ ࢠݘߎ ࡷݘ߄ხఱచ دߙ݊ اࡩࣀ࣠ق ܻያ ዪ ،ࠦ୆෷ྲاႡ ر اࡩߥ߄رة اࡩ

ހܻࡩࣀ࡯࣐ܻت اஊैࡓ࣠ࡷࠦ ፥ጿ اࡩީࠒݟ ༬ဂ߄ݹࠦ ݑࡼ ၮ࣠ዙಣಝࠦ ࡷࡼ اଗଓࢢၰൎ൉ܻت اಛಗޢᆿᇍޢࠦ ၮ്ᑉᐽܻدة 
اࡩޯ࣠ازރܻت اࡩݘܻࡷࠦ، وߘ߄ ᐳ႖߄ت ࡷݘ߄ଘଓت اࡩޯࢥࠑࡴ ਔ৹ ፥ጿاݹࠦ اࡩჴࣀݘޢެܻت ارކߦܻع ࡷ࣐࢖د 

 ፥ፑࠁ࣠ا ፟ፑأن وࢢࡣ إ ፟ፑࢵެࠦ % 32إ ܻಛಗ ߄ၰ ྽Ⴐߘᇷᆝ1992 ܻࡺᐱᚑ ݊اࠅमऒ ف୹ݑ Ꭸ᎜ ،
ፑ፟ أن ހ ᐱܻ إ ᐢ᠃ܻᐱ᏶ ፥ጿ ݅ߦܻض  1997ࢵެࠦ %  5,7࡯ ༧စଘଓࢢࡣ ا ߦܻض وو ༧စଘଓࣀޯࡺ࢖ ا ყࡩ

ᇷᆝدၰ ፟ጕ߄ ଐଌݘ߄ل اࡩޯࢥࠑࡴ ކݘ࢖ߙࠢ اஎै࢔اमं ࡷެ߃   2000ࢵެࠦ % ଐଌ0,3ݘ߄ل ߘޢ࿃႓ܻ ހ࡯݅ 
 ܻᐱᏹ߃༧ ဈاءات ا༇໮ ၮ߄ة إ  ፟ፑ ܻࠩ إ ࡓࡼ إرၴܻݑ ೘಼ ߦܻض ༧စࢵީܻب ا ࢵޯߥൎ൉ل، وأ ଘଓا

 ཯དྷჱࠁࣉ أن ࢵൎ൉ ރၖᆆܻ اࡩޯݘ߄ݹࡣ اಛಗޢሯሡሁ ،્ᇣᇍ ރ मऌ ܻ࣍ر ፥ጿ إ  ࠦީ ، 1992اஊैࡓ࣠ࡷܻت اଐଌޯݘܻߘ
1993  ፥ፑࠁ࣠ا ፟ፑޢݟ ارކߦݘݝ إ༨ဂ ،ރߦܻق اࡩݘܻمଗଓݪ اఱఝ ፥ጿ رކߦܻعଘଓࡷࡼ ا ܻၮ࣠ߙޯܻ ރ୹ݑ

وमअࠅ݊ ࠧ߃ا اଘଓرކߦܻع إፑ፟ رߙ݊ اଛଓࠅ࣠ر و . ࡷࡼ اࡩၖ࿟ܻެ اኆቱا઻ၯ્ اஉैܻم ፥ጿ اଐଌޯ࣠ࢵ࣊ 40%
 मअا౰౎߄اء ࡷࡼ ߙ୓กࠅޯࡺܻݑޢࠦ اଘଓا በ቎ީރߦߥܻت اࡩࣃ ᑑᐽቦሼو วงوا༟༎أن أࠧࡴ ࡷܻ 1992ا ౰ేၩ ،

ኆቱ ߦܻع ᄽ஛ࡴ ا ࠧ࣠ ارކ  ቿቷၰ࢖ଐଌࠧ߃ه ا ౮ే ୆ࠦ ࡷ ค࣠߄ݹଐଌࡴ اᄽ஛ ߦܻع ႅࠦ ارކ ჴ჈ ቿቱޢ ௪௎ اࡩݘࡺኆᒗᐽ ፥ጹ࣠و
 ࠦީఱ ఝ ݅࡯ ݘ༅໮ܻة، إذ ހ ࣀܻت اࡩ ൞ᒑᐽ ፥ፑܻଐ࣓ࢵ ଌا ౰ే ࢵࠦ اࡩޯ࣐ࠩ ቿቱ ࡩࣀޢܻ ཯ཏ اኆቱو ხ჋ޢࠦ و اஉैܻرࠅ

  .1995ࡷࡼ اࡩၖ࿟ܻެ ا઻ഷവറ્ اஉैܻم ࢵެࠦ  98,9%
  ࠣޯة اࡦޯܸࡦ౭౑ة ): 2015–2001(اࡦߣਔ৲ၴ߄ ቿቷၰ୹୪ ة౰౔ࠧ߃ه اࡩߦ ፥ጿ मं࢔اஎै࡯ݝ اၯد

ߦࠦ  ݹࠦ ༧ீޯ࡯ ࣠๻๩ใ ࠦࢵ ᐱܻ ࢵޢܻ ᐕݘݝ ߙ ୍งࢧܻدي ا ৤࣠ اଗଓߘޯ ৒ষت اଘଓݘ߄ ፑ፟ رߙ݊ ࡷ ܻࠩ إ ଐଌܻ࡯ݝ ࡷݘ ༬ဈ
႖ྲات  ࣓ଐଌݘ࢛ ا ࣀ໠ໄ ހ ༨ဈ ߄فᐱ Ᏻ ࿃႓ ࢵޯߥ࢖ار اࡩࣀޢܻ ଗଓࢥࡣ ا ቿቱ ހߦ ࡷࡼ اࡩݘ࢔  ܻࠩ و༇໩وࠅ
 ્઻ၯاኆቱ ၖ࿟ܻެ ا ࡓ፥ጹ࣠ واࡩ ஊैߦܻق ا ހ໠ໄ اଗଓރ ࠅ࣠دة  ߘࠦ ࡷ࣠ ൎ൉ၮ ެܻك ࢧܻدي، ࠧ ଛଓداء اଗଓߘޯ ا
 ౰ేީ߄ ࡁၰ ፟ፑࢵܻࠧࡴ إ ፥ጹ࣠ࡓஊैރߦܻق اଗଓا ፥ጿ ݹܻدة اஉैܻم ൎ൉ၯل ࠧ߃ه اࡩߦ౰౔ة، ࠁޢݟ أن ز

 ፥ጿ ݊ࡷ  मं ፥ጿ اஎै࢔ا ࣃܻط اଘଓߘޯࢧܻدي  ჱࣀࡼ اࡩ ༨ဈ ࠦݹ ෬ෝᛂ࢖ار ቧሼ࣓ ا ࡷܻ ݹ ၖ࿟ܻެ وࠧ߃ا  ݹܻدة اࡩ ز
ࣀ࣠ق  ፥ጿ اࡩ ࡩެߦ࣊  ࢵݘܻر ا ࣀࡼ أ ༨ဈ ፟ፑ ࢵܻ إ ଘଓ أن ذᑑᐽ راࠅ݊ أࢵܻ ݘܻم إ ߦܻق اࡩ ৲ਔ اଗଓރ बऒا
اኆቱوࡩޢࠦ، ೘಼ ሯሡሁࡓࡼ ކߦࣀ౰ే ݑ࣠دة ارކߦܻع ࡷݘ߄ଘଓت اࡩޯࢥࠑࡴ ፥ጿ اࡩࣀެ࣠ات ا౰ేၯଛଓة ჴ჈ޢႅࠦ 

ޢࠦ मऌاၖᆆ اࡩޯެࡺ ხఱݪ  చ ࠦݹ ቿቷ اࡩެߥ߄ ຨ຀اࡩ ࣠೘ ೆ ة౰౔ހܻࡩߦ ࢧܻدݹࠦ  ፥ጿ . اଘଓߘޯ ࢵ݊  ౰౎ اࡩޯ࣠ ޢݟ ݹݘޯ ࠁ
ߦܻق  ݘ߄ اଗଓރ ݹ ࢥࠑࡴ، و ݘ߄ଘଓت اࡩޯ ߦܻع ࡷ ࣀଘଓ ࠦީხرކ ଐଌࡷࡣ ا ࡷࡼ اࡩݘ࣠ا  ્ᇣ ᇍߦܻق اࡩ اଗଓރ



  

  

 ે઻ ၮ ྲ႖ ᇯᇍఴ ࡷީܻ చ मक࣓ݹ ࡷܻ  ࠧ߃ا  ᇣ્ و ᇍߦܻق اࡩ ރܻت اଗଓރ ࠧࡴ ࡷࡓ࣠ ၰ߄ أ ࢵ፥ደൎ൉ᐱᐢ أ ଘଓا
ݘ߄ل  ೘࣠ ࡷ ೆ ܻه༬ ဈߦࢪ ا୐ก  ౰ేఱ ఓ ࠅ࣠رଛଓ วง وا ቿቷ ا༟༎وا ૻ૓ ࣠೘ ೆ ܻه༬ ဈأن ا ሯሡ ሁ ، ࢵݘܻر ଛଓا

 . ࡴاࡩޯࢥࠑ
  
  

ࡦݜ ر اࡦޯܸ ഴࣝ ലമࢢࠎࡱ : ا સૄ اࡦެ ၫ ߢࣝد ݎ୶ض اࡦީ ޟࠣ و ࡦܸ ଍ଉࢲࠣ ا फऒଘଐ اࡦࢽޟܸ ࢲޟࠣ  ࢲࠣ اࡦߢޟܸ اኃቮرا
 फࣿ࢑ا஋ॅ   واৡ৏঴ࣝ اକଐߕެࢤܸدي ።ጼ ا

 ે઻ ၮ ߥ࣠د ޢࠦ وݑ୹ض اࡩެ ࡩܻ ଐଌࢵࠦ ا मक اࡩࣀޢܻ ೘࣠ذج ࡩߥޢܻس أ ೆ ܻء୐ ก ࢔ءஎ ࠧ߃ا اै  ፥ጿ ࢵႁެܻول 
 ،፥ጘاኅቱ ༨߄ار ا စଘଓࢸݘࠦ ا ᑑᐽ أ ፥ጿ ذ  ໠ໄ߄ࡷႀޯࣀ मं ࡷ எै࢔ا ፥ጿ ا ࢧܻدي  ৤࣠ اଗଓߘޯ ৒ষࢥࠑࡴ وا اࡩޯ
ࢵࡣ  ൎ൉ࢵޯߥ࢖ارݹࠦ ࢵ ࢵࠦ ا ፑ፟ درا ࢠܻߙࠦ إ ଗଓܻ࣠ذج ހ৤ ৒ষات ا౰ే ৲ਔ ࡷޯݓ ࠧ߃ا ༨ဈ߄ ࡯ݪ  ࣐୓෺و

  . اଐଌޯݓ౰ేات

କଐ ࢲࠣ : أو ౭ౄات اኃቮرا ݹࠦ ᎙Ꭸ اࠀޯ: ࡴެݐ ࡷ݊ اࡩެ࣏࢖ ߙࢇ  ୓෺ ܻ೘࣠ا ೃ ࠦࢵ ౰ేات اኆቱرا ޢܻر ࡷޯݓ
اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ واኆቱراࢵܻت اࡩࣀܻހߥࠦ، ఴఠࡺࡣ اኆቱراࢵࠦ ୆ก ે઻ၮܻރܻت ࢵ࡯ࣀቿቷ زࡷެޢࠦ ࢵެ࣠ݹࠦ ކݓ࣐࣯ 

౰౔ة  ፥ፕ )2015- 1970(اࡩߦ ࢥࠑࡴ : ، و ݘ߄ل اࡩޯ ၩܻرݹযঠ ࡷ ॅळاࡩ)LCPI( যঠܻرݹၩ ॅळ؛ اࡩ
ޢ࣠ن دج   ހᚻ ࡷ࡯ ࡷࠦ  ߥܻت اࡩݘܻ ހᚻ ࡷ࡯(LDEP)اࡩެߦ ࡷࠦ  मअଗଓادات اࡩݘܻ ၩܻرݹযঠ ا ॅळޢ࣠ن دج ؛ اࡩ

(LRES) ߥ࣠د ݑ୹ض اࡩެ  যঠܻرݹၩ ॅळߥ࣠د(؛ اࡩ ࢸީࠢ اࡩެ ߥ࣠د و ಛܻ ) اࡩެ ಗ ୷୪ मएޢ࣠ن دج و ހᚻ ࡷ࡯
)(LM2 ࡷ࡯ޢ࣠ن دج ᚻم ހ உܻैا ્઻ၯاኆቱا ၖ࿟ܻެاࡩ যঠܻرݹၩॅळ؛ اࡩ)(LPIB   ࣠৤৒ষݑࡼ ا ౰౎ࡷݘ ౰ేޯݓዙኤ

 .اଗଓߘޯࢧܻدي

ܸୃ กܸراࢲࠣ اࡦߢޟܸࢲޟࠣ: ކኃቮا ၓ࿌ܸ୐ ก : मक ၖ࿏ܻ୓ ߘޢܻس أ ค ޢࡣ ༨ဈ ፟ፑ࡯ ፥ጿ ࠧ߃ه اଐଌ࢖ቿቷၰ إ ᐱ߄ف  ᏶
ࢵࠦ  ᑑᐽኅቱ اࡩࣀޢܻ  ،मं ፥ጿ اஎै࢔ا ࢧܻدي  ৤࣠ اଗଓߘޯ ৒ষࢥࠑࡴ و ا ઻ે اࡩޯ ၮ ߥ࣠د ޢࠦ وݑ୹ض اࡩެ اଐଌܻࡩ

ࢵࠦ  ፥ጿ اኆቱرا ࣀႀޯ߄ࡷࠦ  ଐଌات ا౰ే ހ໠ໄ اଐଌޯݓ ݘࠦ اࡩݘൎ൉ߘࠦ  ઻ે ࣍ީޢ ၮ ݘ࢖ف ઻ે اࡩޯ ၮ ࠦݹ ࢵਔ৹ ഁ೨౰౑ا
  .وࡷݘ࢖ߙࠦ ا༬ဈܻه اࡩࣀხީޢࠦ ހ໠ໄ ࠧ߃ه اଐଌޯݓ౰ేات

وߘ߄ اݑޯࡺ߄ރܻ ፥ጿ دراࢵࠦ اࡩࣀხީޢࠦ ઻ၮે ࢵხީޢࠦ ݌୹ا༬စ࢖ اࡩ཯དྷ أݑ࣐ࣩ : دراࢲࠣ اࡦࢽძަޟࠣ .1
፥ፑܻޯ߄ول اࡩஎैا ፥ጿ ࠦެყީଐଌا ၖ࿏ܻޯެކ࣐ީޢߥܻࠩ اࡩ: 

  
  

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
  . ݹ࣠انኆቱراࢵࠦ ࡷࡼ اኆቱات ا౰ేޯݓ೘ೃ ࠦࢢ உܻै ஊैࢧ࣠ل ઻ၮે اࡩީޢܻރܻت ا اࡩᑉᐽ ཯ཏ്࣍࣠ࠁࢧ୆෷ܻܻت ووزارة وߘ߄ ᎙Ꭸ ا

ࢧࠒޢ߰  ݹࡣ أي ކ ݓ࢖ض اࡩޯࠒ࣠ ༇໮ي ࡩ ߘ߄ أ ౰ేات  ݓ ଐޯଌࠧ߃ه ا  যঠݹ ၩܻر ༧࢝ ࡩ࣠ ࿻ ܻࡺ ࡷܻ ߙޢ ޢࠦ، أ ᄅྈ"اଐଌܻࡩ ༬ܻ ဈൎᑉᐽا "
ݓ౰ేات ଐޯଌا ໠ໄࡺࡓࡼ ކ࣠اၴ߄ه ހଐଌا.  



 

 

  ࡴ࡬ࠎ࢚ ၓ࿌ܸ୐ก ا߽ެަܸر اࡦࢽძަޟࠣ ݽໝແ ࡴެݐ౭ౄات اኃቮراࢲࠣ ): 01(ا஋ॅ߁ول رߕࡱ 

 Null(        ߖ࢓ض اࡦݕ߁م

Hypothesis(  

༄໦ܻات ا༚་ࡴީޟࠣ     ၫ߁د اࡦެ

         3                 2                   1   اࡦჱީޟႂࠣ

 )45 (              )44(             )43(  

LCPILDEP   
1,68               2,53                1,34 

 (0 ,18)               (0,09)*              (0,25)   

LDEP    ݩჭరఒLCPI 

LCPILM 2  
1,38  2,36                   0 ,97                

(0 ,08)*              (0,38)                (0,24) 

LM2     ݩჭరఒLCPI 

LCPILPIB   
1,41                   2,24                 3,62                

(0 ,09)*              (0,03)**               (0,24)  

LPIB    ݩჭరఒLCPI 

2LMLDEP   
4,81                               2,29         1,87 

(0 ,15)               (0,11)              (0,03)** 

LDEP     ݩჭరఒLM2 

LDEPLPIB   
19,20  8,62                13,54                 

 ** (0 ,00)***           (0,00)***          (0,00)*  

LPIB      ݩჭరఒLDEP 

LDEPLRES   
6,12         3,14                    5,31                

 ** (0 ,03)**          (0,009)***          (0,01) 

LRES  ݩჭరఒ LDEP   

2LMLPIB   
16,71           11,05               7,48 

(0 ,00)***           (0,00)***           (0,00)***  

  LPIB ݩჭరఒLM2  

2LMLRES   
8,32                   9,81                  22,03 

(0 ,00)***            (0,00)***            (0,00)***  

LRES     ݩჭరఒLM2 

LRESLPIB   

2,21                  3,74                  3,83  

(0 ,10)*            (0,03)**               (0,05)**  

   LPIB  ݩჭరఒLRES  
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ࡷࡼ ൎ൉ၯل اஎै߄ول أൎ൉ၮه ރൎ൉ࠁࣉ ࠧެܻك ࢵხީޢࠦ ፥ጿ ا༬ဈܻه، وذᑑᐽ ࡷࡼ ൎ൉ၯل ߘޢࡺࠦ 
)F.Stat (  ࣀޯ࣠ى ެ߄ ࡷ ࢧ୆෷ܻࠦ ݑ ቿቱ إࠁ ଘଓၴ߄ت ذات د ࣀ࣠ހࠦ و ഷവറن  %5اଛଓ
)P=0.03<0.05 ( ፥ጿ ࠦީޢხߘࠦ ࢵൎ൉ၮ وࠅ࣠د ཯ཏوࠧ߃ا ݹݘ ،ࠦ೘಼رߙ࢛ اࡩߦ࢖ࢠޢࠦ اࡩݘ߄ ཯ཏݹݘ



  

  

ߥ࣠د و  ݑ୹ض اࡩެ ࡷܻ  ࢥࠑࡴ، أ ݘ߄ل اࡩޯ ༨࣠ ࡷ စ ܻمஉ ኆቱا઻ၯ્ اै ၖ࿟ܻެ ا ࡷࡼ اࡩ ၰ߄  ༬ܻه وا ဈا
، % 10اࡩެߦߥܻت اࡩݘܻࡷࠦ ߙ࣯ࠩ ხఱఠݪ ፥ጿ ا༬ဈܻه واၰ߄ ༨စ࣠ ࡷݘ߄ل اࡩޯࢥࠑࡴ ݑެ߄ ࡷࣀޯ࣠ى 

ࣀޯ࣠ى  ެ߄ ࡷ ߥ࣠د ݑ ݑ୹ض اࡩެ  ፥ጿ ხఱݪ  ఠ ࠦࡷ ߥܻت اࡩݘܻ ሯሡ  % 5واࡩެߦ ሁ  ،߄ၰ ༬ܻه وا ဈܻހ
ރൎ൉ࠁࣉ وࠅ࣠د ൎ൉ၮߘࠦ ࢵხީޢࠦ ހ༬ဈܻܻه واၰ߄ ࡷࡼ اࡩၖ࿟ܻެ اኆቱا઻ၯ્ اஉैܻم إፑ፟ اࡩެߦߥܻت اࡩݘܻࡷࠦ 

ހ༬ဈܻܻه اमअଗଓادات اࡩݘܻࡷࠦ، أࡷܻ ࠧ߃ه ا౰ేၯଛଓة %  5و% 1و ݑ୹ض اࡩެߥ࣠د ݑެ߄ ࡷࣀޯ࣠ى 
ݹࠦ ߙ࣯ࠩ ხఱఠݪ ፥ጿ اࡩެߦߥܻت اࡩݘܻࡷࠦ وݑ୹ض اࡩެߥ࣠   %. 1د ݑެ߄ ࡷࣀޯ࣠ى ࡷݘެ࣠

౭ౄات .2 ݶࠣ ا଍ଉެݐ ࢲެߢ࢓ار ౮ేات ࠧ߃ه  :دراࢲࠣ إ ያዪࡓࡼ ކ࡯ࠑޢ࢝ ࠀࢧܻݶ࢝ و ೘಼و
፥ፑܻޯ߄ول اࡩஎैا ፥ጿ ات౰ేޯݓଐଌا:  

  ၱ߁ول ݶ࡬ࠎ࢚ ߽ࢤܸݳ࢚ و౫ౄየዧات ࠤ߀ه ا଍ଉެݐ౭ౄات ): 02(ا஋ॅ߁ول رߕࡱ 
  LCPI LM2  LRES  LDEP  LPIB  

ه اࡦݕܸم ༩ܸစକଐا  
ၮ߄م وࠅ࣠د 

ه  ༬ܻဈଘଓࡁީࠦ ا୹୪
  اࡩݘܻم

وࠅ࣠د ୹୪ࡁީࠦ 
ه  ༬ܻဈଘଓاࡩݘܻما  

ၮ߄م وࠅ࣠د 

ه  ༬ܻဈଘଓࡁީࠦ ا୹୪
  اࡩݘܻم

ၮ߄م وࠅ࣠د 

ه  ༬ܻဈଘଓࡁީࠦ ا୹୪
  اࡩݘܻم

ၮ߄م وࠅ࣠د 

ه  ༬ܻဈଘଓࡁީࠦ ا୹୪
  اࡩݘܻم

ท෾ܸޯ߁ اࡦஇॅ   ا
ၮ߄م وࠅ࣠د 

บกܻاࡩ޲  
บกܻوࠅ࣠د اࡩ޲  บกܻوࠅ࣠د اࡩ޲  บกܻوࠅ࣠د اࡩ޲  บกܻوࠅ࣠د اࡩ޲  

  DS DS  DS  DS  DS  ހࣝݎܸࠦ

  درၱࠣ ރᇱᇊࡴ࡬ܸࠦ 1I  1I   1I   1I   1I  
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༇໮اء    ݘ߄ إ ፑ፟ أنّ ࡷࣀޯߥ࢖ة ހ ౰ేات ކ࣠ࢢ࡯ެܻ إ ݹࠦ ࢵൎ൉ࢵࡣ اଐଌޯݓ ࢵޯߥ࢖ار ݘ߄ دراࢵࠦ ا وހ
፟ፑوଛଓرၴࠦ اኆቱاࡩߦ࢖وߘܻت ࡷࡼ ا .  

و፥ጿ ࣌ࡣ اଐଌݘ࣐ޢܻت واࡩၖ࿏ܻޯެ اࡩࣀܻހߥࠦ ࢵ઻ၮ ഁ೨౰౑ે اࡩߦ࢖ࢠޢࠦ : ا߽ެަܸر اࡦᇱᇊެࡴࡠ ا౫౑଍ଉاࡴࡹ .3
ࡩܻޢࠦ    :اࡩޯ

ه اࡩݘܻم ൎ൉ၮ ፥ጿߘࠦ اࡩᇴᇍޯࡷࡣ ا౮౔ଐଌاࡷᚻࡼ : 04اࡦߣ࢓࢝ޟࠣ رߕࡱ  ༬ܻဈଘଓࡁީࠦ ا୹୪ ݊ࡷ บกܻوࠅ࣠د اࡩ޲
)CE ( ፥ጿ  บก ޢܻب اࡩ޲ܻ ࡷࡼ ). VAR(و݌  ࠦၮ ࣠ዙಣಝ ે઻ ၮ যঠݹ  ༇໩ଜଓ ࠧ࣠ ا ީܻر  ࠧ߃ا اଘଓࠀޯ و

፥ፕࡣ وၰ࢖اଐଌا:  

ࣦᚸࡦ ቼቴ اଘଐو ၭ࢓଍ଉا : ࠦၴ ৲ਔ در ߥ࣠م ༨ဈ߄ ࣃ౰౔ك ރ ଐଌࡷࡣ ا ᇴᇍޯީܻر اࡩ ޢܻم ހܻࠀޯ ީࡣ اࡩߥ ౰ేၯܾޯ، ߘ اࡩ
 ሯሡሁ ࠦ࡯ߦ ༧ޯீ  ౰ేߘܻ ࡷࡼ ࡷݘܻݹൎ൉࣐اࠀޯޢܻرܻࠧ اރ যঠݹ ৤࣠ذج و ৒ষا ᐱܻᐟࢥࡺ୓෺ ཯དྷ ࣐ܻء اࡩ ౰౔ات اଗଓހ ඳඣ൴߄৲ਔ ߙ

፥ፑܻޯ߄ول اࡩஎै   :ࠧ࣠ ࡷ፥ጿ ၒল࣠ ا



 

 

஋ॅ߁ول رߕࡱ    ༥စ߁਑৯ درၱࠣ اࡦ౭ౄၬܻެ اକଐ ૄસޯ଍ଉ߽ެަܸر ࠂࣝࠤხࢽᚸࣝن ): 03(ا

ߖ౭౑ة 

  اଔଐݽܸ࣍ء

Log L LR  FPE  AIC  SC  HQ  

0  -

55,80987  

NA  0,875784  2,705232  2,746605  2,720397  

1  -

44,43649  

21,66358*  0,534436  2,211261  2,294008*  2,241591  

2  -

42,84161  

2,961914  0,519598*  2,182934*  2,307053  2,228429*  

3  -

42,84100  

0,001109  0,545106  2,230524  2,396016  2,291183  

اࣝࢲ࣍ࠣ ا଍ଉݕޟܸر  * ܸرة ݽ ളެലമݽܸ࣍ء اଔଐة ا౭౑ߖ ፜ፎإ ౭ౄఱఝ  
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     ፥ፕ ે઻޲ଐଌހ࣐ܻء اଗଓة ا౰౔أن ߙ ౰ేݘܻݹଐଌߙࠦ اᇴᆝ تቧሼ2(أ P=( .  
ࠣᚸୃกܸޯاࡦ ቼቴၭ࢓଍ଉ࣠ن: اᚻࣀჱࠧ࣠اࠀޯީܻر ࠅ 

 ፥ፕ ቿቱ࣠ީߥଐଌހ࣐ܻء اଗଓة ا౰౔اࡩࣀܻހߥࠦ وၴ߄ރܻ أن ߙ ቿቷၰ࢖ଐଌا ፥ጿ)P = 2( ، وࡷެࠢ ࢵެࠖ࢖ي
 ፥ጿ ݘܻم  ه اࡩ ༬ܻ ဈଘଓا ࠦީ ࡷ݊ ୹୪ࡁ  บก ࠅ࣠د اࡩ޲ܻ ࣀܻހߥࠦ، و ࢠޢࠦ  اࡩ ઻ે اࡩߦ࢖ ၮ ࡺܻد ީܻر ހଘଓܻݑޯ اଘଓࠀޯ

ࡷᚻࡼ  ࡷࡣ ا౮౔ଐଌا ᇴᇍޯߘࠦ اࡩ ൎ൉ၮ)CE ( ፥ጿ  บก ޢܻب اࡩ޲ܻ VAR( ၒল(و݌ ፥ፑܻޯ ݹ࣠ எ߄ول اࡩ ، واै
ၖ࿏ܻޯެاࡩ  ᐱܻᐕޯ࣠ࢢࡣ إࡩଐଌا:  

ߕࡱ  ஋߁ول ر ߢࠣ ࠂ): 04(اॅ ࢲၽެ߁ام ࣊࢓ݶ ࣀ౭౑ك ݽܸ ଍ଉࡴࡠ ا ᇱᇊެަܸر اࡦ ၓ࿌ܸ୐ ا߽ެ ก ࢽࣝن ხࣝࠤ
  )  ᑀᐺ)1970– 2015ߣ౭౑ة 

 फऒଘଐا ୃࠣ෴ܸإ߾ࢤTrace   ࢓ၱࠣ ݎީ߁இॅ  ߖ࢓࢝ޟࠣ اࡦݕ߁م:  H0 اକଐ߾ެࡷܸل  %5اࡦߢޟࡷࠣ ا

ၱ߁ ރᇱᇊࡴࡠ ࡴࣀ౭౑ك         0,0865  88,80380 85,34883  କଐ0r ݶࣝ

58,67099  63,87610  0,1268  ౰౗ࡁଛଓا ે઻ၮ ߄ၰၴ߄ ࡷޯႅࠢ وا  1r ݹ࣠

34,95988  42,91525  0,2467   ౰౗ࡁଛଓا ે઻ၮ ၴ߄ ࡷޯܻࠖࠩن 2rݹ࣠   
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ݹࠦ  ހܾن اࡩߦ࢖ࢠޢࠦ اࡩࢧߦ࢖  ܻᐱᐕ࡯ၮ ࢧ࣠لஊैا Ꭸ᎙ ཯དྷ ࡷࡣ اଐଌࣃ౰౔ك اࡩ ᇴᇍޯޢࡣ اࡩ ༨ဈ ၖ࿏ܻ୓࡯ ค دࡩݝ
 ቿቱ ଘଓࣀޯ࣠ى د ೘ೃ ቿቱ ࣃ౰౔ك ࡷߥީ࣠ ࡷࡣ ࡷ ᇴᇍࠅ࣠د ކ ݘ߄م و ቿቷ ހ 0:1( %5اࡩߥܻݶ rH /

0:0 rH ( ࠦၴ ࡺࠦ اஊै࢖ ࡷࡼ اࡩߥޢ ࢢݓ࢖  ࣀ࣠ހࠦ  أ ഷവറࣀ࣠ن ا ჱࠧ࣠ࠅ ࠦ୆෷ܻࢧ )ଛଓن إࠁ
  80380,8834883,850  )  ે઻ၮ لਔ৲ ܻያዪ ،هൎ൉ၮ߄ول أஎैا ፥ጿ ၒল࣠ࡷ ࣠ࠧ ሯሡሁ

 ፥ጿ ܻ࢖ك ࡷݘඳඣൺ ଘଓ ࠦၰ౰౔ߥଐଌات ا౰ేޯݓଐଌأنّ ا ཯ཏك وࠧ߃ا ݹݘ౰౔ࡷࡣ ࡷࣃᇴᇍߘࠦ ކൎ൉ၮ ߄م وࠅ࣠دၮ
ݹቿቷ اଛଓၴࡣاࡩߦ౰౔ة ا༝༎ࡷެޢࠦ  ووߙߥܻ ၖ࿏ܻޯެᑃᐽ اଐଌޯࠒࢧࡣ ၮ࡯ᐱᐕܻ ރߥ࣠م ୓กߥ߄೘ೆ मअ࣠ذج اଛଓࢸݘࠦ . اࡩ࣐࣠

 ፥ጘاኅቱ߄ار ا༨စଘଓا(VAR).  

 :VARރߢ߁ೕೃ फंࣝذج . 4 
 ౰ేၯܾޯاࠀޯޢܻر درၴࠦ اࡩ ଘଓأو যঠݹ मअߘީࡣ اࡩߥޢܻم ހݘࡺ࡯ޢࠦ اࡩޯߥ߄P) ( ્઻ݹ ሯሡሁ:  

  ࢽܸر଍ଉا ౭ౄၬܻدرၱࠣ ރ ਑৯߁༥စVAR: 

ߥࠦ  ݹ ઻ે و፥ፕ ࣍࢖ ౰౔ات اࡩޯީܻ࣓࣍ اଐଌ޲ ༨ဈ ܻಛ߄৲ၮ ਔ߄د ߙ ಗൎ൉ၯ ࡷࡼ যঠߥࠦ ݹ ݹ ޢܻ ࠧެܻك ࣍࢖ ዙኸ࡯
 ࠦၴ ፑ፟ أنّ در ࢢ࡯ެܻ إ ଘଓت ކ࣠ ၮ߄ّة ༨ீܻو ݘ߄  ޢࠦ، وހ ዙኒاࡩ ౰ేݘܻݹ ଐଌࢵޯݘࡺܻل ا ઻ે ا ၮ ࡺ߄ ކݘޯ

  ፥ፕ ે઻޲ଐଌا ౰ేၯܾޯاࡩ( p = 1) ࢢݓ࢖ اࡩߥଛଓ ቿቷߥܻހଐଌاᚻࡓᚻࡩ যওᚻࡣ ࡷࡼ ࡷݘޢᚼ ريAkaike  
  .  Schwarzو

 ࣝذجৡ৏঴ا फंރߢ߁:  
، واࡩ೘಼ ཯དྷࡓࡼ اࡩߥޢܻم VAR(1)درၴࠦ اࡩ౰ేၯܾޯ، ކቿቷၰ୹୪ ፥ጘܾ ކߥ߄मअ اࡩࣃݘܻع  ހݘ߄ اࠀޯޢܻر

 ፥ጿ मअاࡩޯߥ߄ ၖ࿏ܻ୓ค ࢝ࡓࡼ ކ࡯ࠑޢ೘಼ ࠢ࡯ޢၮت، وଘଓݘܻدଐଌا ቿቷዙዋ ે઻ၮ ࢖ހݘܻت اࡩࢧݓ࢖ىଐଌހ࣐࢖ݹߥࠦ ا ᐱܻᏳ
፥ፑܻޯ߄ول اࡩஎै   :ا

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  



 

 

஋ॅ߁ول رߕࡱ    ၓ࿌ܸ୐กVAR(1) ރߢ߁ೕೃ फंࣝذج اଘଐࢵݕࠣ ا༥ဂଔଐ߁ار اኂቮا።ጕ ): 05(ا

 ᚸࡦ ࠣୃกܸޯاࡦ ቼቮݕܸد଍ଉاLPIB  ᚸࡦ  ፜ፎوଘଐا ቼቮݕܸد଍ଉاLCPI  

إ߾ެࡷܸل 

Prob 

إ߾ࢤܸءة 

t .stat 

ا଍ଉݕܸࡴࡠ 

coeffi  

ݽܸ݇  ا଍ଉެݐ౭ౄ اࡦެ

LPIB 

إ߾ެࡷܸل 

Prob 

إ߾ࢤܸءة 

t .stat 

ا଍ଉݕܸࡴࡠ 

coeffi  

ݽܸ݇  ا଍ଉެݐ౭ౄ اࡦެ

LCPI 

0,068  1,87 **  0,0291 LCPI(-1) 0,003  3,165***  0,456 LCPI(-1) 

0,007  2,81***  0,3665  LPIB(-1)  0,273  -1,109  -1,340  LPIB(-1)  

0,0008  3,65***  0,6888  C  0,013  2,580***  4,514  C  

0,2963  1,05  0,080 LM2  0,653  - 0,452  - 0,319  LM2  

0,000 5,96*** 0,337 LRES  0,413 -0,827 -0,433 LRES  

0,0517 2,007** 0,214 LDEP 0,057 1,958** 1,938 LDEP 

ݹࠦ ݑެ߄   *** ࡷݘެ࣠

 ቿቱଘଓኆቱ5ࡷࣀޯ࣠ى ا % .  

 

0,998 R-Squared  **   ݹࠦ ݑެ߄ ࡷݘެ࣠

 ቿቱଘଓኆቱ10ࡷࣀޯ࣠ى ا% .  

0,4958 R-Squared  

0,998  Adj. R-

Squared  

0,4311  Adj. R-Squared  

6708,51***  F .statistic 7,671***  F .statistic 

  . Eviews7ࡷࡼ إၮ߄اد اࡩީܻࠁݟ ހଘଓܻݑޯࡺܻد ༧ீ ે઻ၮ࢖ၴܻت मऌރၖᆆܻ  :ا଍ଉࢤ߁ر

 ፜ፎوଘଐا ቼቮݕܸد଍ଉا :  

 ໠ໄ୍෺ ࠦوߘ߄ ހ࡯ݓݝ ߘޢࡺ ،፥ጘاኅቱ اஎै߄ول أൎ൉ၮه ၖ࿏ܻ୓ค ކߥ߄೘ೆ मअ࣠ذج اଛଓࢸݘࠦ ا༨စଘଓ߄ار ا
ࢧࠒ߰  ଐଌا ਔ৲ ࡷࡣ اࡩႁޯ߄ 4311,02(ࡷݘܻ R  ( ޢࢇ ࠅ࣠د ކ࣠ߙ ઻ે و ၮ لਔ৲ ࡷܻ   ࣠ࠧ و

 ౰ేࠁޢݟ أن اࡩޯݓ ،मं࢔اஎैا ፥ጿ ࡷݘ߄ل اࡩޯࢥࠑࡴ ፥ጿ ات౰ేاࡩޯݓ ౰ేކߦࣀ ፥ጿ ࠢ࣠ذج وࡷߥ߄رކ৤৒ষا
 ྲ႞ ࡺࡣ أن ކߦ ޯഷവറࡷࡼ ا  ቿቷࣀޯߥ ଐଌات ا౰ే ፥ጿ43,11  % ౰ే اଐଌޯݓ ፥ጿ اଐଌޯݓ ౰ేات  ࡷࡼ اࡩޯݓ

 ࠦ୆෷ܻࡺࠦ إࠁࢧ ሯሡ أن ߘޢ ሁ ،݊ޯܻހ ݓࠦ ) F(اࡩ ݹࠦ  7,671واࡩީܻࡩ ߘࠦ وࡷݘެ࣠ ൎ൉ၮ ެܻك ၒল أن ࠧ ކ࣠



  

  

ࣀ ެ߄ ࡷ ቿቱ ݑ ଘଓኆቱ5ޯ࣠ى ا % ፥ጿ ࢥࠑࡴ  ݘ߄ل اࡩޯ ႞ྲة وࡷ ৤࣠ذج اଐଌߦ ৒ষات ا౰ే ހ໠ໄ ࡷޯݓ  ،
  .اଘଓߘޯࢧܻد اஎै࢔اमंي 

ݹࠦ ހݘ࢛ ࡷݘܻࡷൎ൉ت اࡩ౰ేၯܾޯ ࡷ޲ࡣ     , LM2ރൎ൉ࠁࣉ ࡷࡼ ൎ൉ၯل ا৤৒ষ࣠ذج ၮ߄م ࡷݘެ࣠
LPIB(-1), LRES) (  ቿቱଘଓኆቱ10و %  5ݑެ߄ ࡷࣀޯ࣠ى ا % ፥ጾܻ߄ ހ༬စ ໠ໄၰ ፥ጿ ،

ݹࠦ  ࣀޯ࣠ى اଐଌݘެ࣠ ެ߄ ࡷ ݹࠦ ݑ ႞ྲة ࡷݘެ࣠ ౰ేات اଐଌߦ ࢸܻرات %10و %  5اଐଌޯݓ ၴܻءت إ ، و
࢝༧࿻  ܻߘޯࢧܻدݹࠦ ، ߙߦޢࡺଘଓݹࠦ ا ݹࠦ  ሯሡሁ ࠧ࣠ ࡷޯ࣠ߘ݊ ಛಗܻ ࣍ީߥܻ ᑃᐽެ࣏࢖ ࡷݘ൞൙ࠦ  اଐଌݘܻࡷൎ൉ت ࡷݘެ࣠

 ቿቱଘଓኆቱݹࠦ ݑެ߄ ࡷࣀޯ࣠ى ا وᄣܺࢸܻرة %  5ࡷݘ߄ل اࡩޯࢥࠑࡴ ᄣܺހ࣐ܻء ࡩࣀެࠦ واၰ߄ة บคᇴᆝ ࡷݘެ࣠
፥ጿ اࡩߦ౰౔ة  أي ൎ൉ၮߘࠦ) 0,456(ࡷ࣠ࠅީࠦ  ݘ߄ل اࡩޯࢥࠑࡴ  ೘ೃ ݹܻدة ࣍࢖دݹࠦ ކݘ཯ཏ أي ز
ࣀܻހߥࠦ  ၰ߄ (t-1)اࡩ ޢࠦ ހ࣠ ౰౔ة اஊैܻࡩ ፥ጿ اࡩߦ ࢥࠑࡴ  ݘ߄ل اࡩޯ ݹܻدة ࡷ ፑ፟ ز ݹ࣓دي إ ၰ߄ة  ة وا

(t).  
أࡷܻ ࡷݘ൞൙ࠦ اࡩެߦߥܻت اࡩݘܻࡷࠦ ࡷ࣠ࠅީࠦ أݹࢥܻ ߙޯ߄ل ઻ၮે  ކܾމ౰ేه اࡩ࣐࢖دي ઻ၮે ࡷݘ߄ل اࡩޯࢥࠑࡴ 

(1,938) ፥ጿ ࢥࠑࡴ  ݘ߄ل اࡩޯ ઻ે  ࡷ ၮ ب ༬ܻ ࿻ଗଓܻހ मक࣓ݹ ࡷࠦ  ߥܻت اࡩݘܻ ཯ཏ أن اࡩެߦ ࠧ߃ا ݹݘ ، و
मं எै࢔ا ࢵൎ൉ᐱᐢك ا ଘଓا ે઻ ၮ ว෷ྲاႮ ߦ࢛ ࡷݘ߄ଘଓت اࡩ ༧ဈ نଛଓ ߙ(،  ༟༎፥ደൎ൉ᐱᐢࢵ ଘଓߦܻق ا ) ݊ اଗଓރ

ހܻح  ݘ߄ଘଓت اଗଓر ઻ે ࡷ ၮ ܻᐳႮ ࢵჴ޲ࡺܻري(وࠀߦ ଘଓߦܻق ا ߙ݊ اଗଓރ ༟༎ ( ፟ፑ ݹ࣓دي إ ਔ৹وره  ࠧ߃ا 
 ્ᇣᇍރߦܻق اࡩଗଓرߙ݊ ا )્઻وࠧ߃ا ) اࡩ࣐࡯ݪ اࡩߦݘ ቿቷࡷᇴᇍاࡩ ቿቱ ൎᑉزم ࡩޯࠒߥޢࢇ اࡩݘࡺܻ ᐽࣀޯ࣠ى اଐଌا ፟ፑإ

  .ਔ৹وره ݹ࣓دي إፑ፟ زݹܻدة ࡷݘ߄ଘଓت اࡩޯࢥࠑࡴ

 ࠣୃกܸޯاࡦ ቼቮݕܸد଍ଉا :  
ࡩჱܻࣀީࠦ ଐଌݘ൞൙ࠦ ࡷݘ߄ل اࡩޯࢥࠑࡴ ᄣܺހ࣐ܻء واၰ߄ ߙบคᇴᇍ إࢸܻرᐱܻᏹ ࡷ࣠ࠅީࠦ  وࠧ࣠  (0,0291)ހ

ࢧܻدݹࠦ  ݹࠦ اଘଓߘޯ ࡷ݊  اࡩެ࣏࢖ ߦࢇ  ୓෺ ܻن ࡷଛଓ ࢥࠑࡴ أن ႖ྲ اࡩޯ ࣓ଐଌ ࡓࡼ ೘಼ ࠦݹ ޢࠦ اࡩެ࣏࢖ ࡷࡼ اࡩެܻࠁ
 ၖ࿏ܻ୓ค ࠁࣀݪ ᑑᐽߘޯࢧܻدي وذଘଓا ࣠৤৒ষا ྲ႖࣓ࡩܻީࠦ ࡷ݊ ࡷ ݹࡓ࣠ن ذو ൎ൉ၮߘࠦ ارง୍ܻ࣍ޢࠦ ࡷ࣠ࠅީࠦ أو ࢵ

ݹܻدة وآމܻر اࡩࣀޢܻࢵࠦ اଗଓߘޯࢧܻدݹࠦ اଐଌޯީݘࠦ ݹܻدة ࡷݘ߄ل ا৤৒ষ࣠ اଘଓߘޯࢧܻدي إذا ᇴᆝن ࡷࢧ߄ره ز ، ߙ࢔
ݹܻدة اࡩݘ࢖ض  ࡷݘ߄ଘଓت ا୓คଗଓܻج ፥ጿ أၩ࡯ݪ ߘၮܻ࣐ܻت اࡩჱࣃܻط اଗଓߘޯࢧܻدي ߙࠩ߃ا ݹ࣓دي إፑ፟ ز
ݹܻدة ࡷݘ߄ل  ࡩჱႾ ፥ፑܻޯܻޯߴ ݑࡼ ز ݹܻدة ፥ጿ اࡩ࣐࡯ݪ اࡩၖ࿟ܻެ ݑࡼ ا৤৒ষ࣠ وހ ༝༎ݘ߄ل ݹݘܻدل أو ݹߦ࣠ق ا೘ೃ

ࢥࠑࡴ ݘ߄ل اࡩޯ ፥ጿ ࡷ ߦܻض  ༧စا ཀྵདྷ ࢵޯߥ࢖ار أو ࠁ ࢧܻدي ا ৤࣠ اଗଓߘޯ ৒ষا  ࠦၴ บค در ᇴᆝ ࡷܻ إذا أ
ࣀޢࠦ  ࡓ࣠ن ၮࡓ ႅࠦ ކ ࡩჴެܻޢ ࡯ݪ ߙ ݹܻدة اࡩ࣐ ࡷࡼ ز ߘࡣ  ݘ࢖ض أ ࢵޯႅܻހࠦ اࡩ ݘ߄ل (ا ፥ጿ ࡷ ݹܻدة  ز

  ). اࡩޯࢥࠑࡴ

أࡷܻ ࡷݘ൞൙ࠦ اमअଗଓادات اࡩݘܻࡷࠦ واࡩެߦߥܻت اࡩݘܻࡷࠦ ࡷ࣠ࠅީࠦ أݹࢥܻ ߙޯ߄ل ઻ၮે  ކܾމ౰ేه اࡩ࣐࢖دي 
م، وذᑑᐽ ࡩᚻࡓ࣠ن اࡩެߦߥܻت اࡩݘܻࡷࠦ  உܻैا ્઻ၯاኆቱا ၖ࿟ܻެاࡩ ે઻ၮ )፥ጹ࣠ࡓஊै ݑႰެྲ ࡷࡼ ) اଗଓރߦܻق ا

৤࣠ ݑެܻ ৒ষޢࠦ ا ྜྲݹ݊ ዙኸ࡯ ྋ ፥ጿ ࣀޢࠦ  ყႻࡷࠦ أداة ر ߥܻت اࡩݘܻ ݘ߄ اࡩެߦ م، وކ உܻ ኆቱا઻ၯ્ اै ၖ࿟ܻެ ا Ⴋྲ اࡩ
ݹࢇ إၰ߄اث ࡷݘ߄ଘଓت ࡷ౮౔ا৲ਔة ೘ೆ ፥ጿ࣠ اࡩެߦߥܻت اଗଓࢵჴ޲ࡺܻرݹࠦ  اଗଓߘޯࢧܻدي، وذᑑᐽ ݑࡼ ࣍࢖



 

 

ߘࠦ  ܻ࣐ᑃᐽ ةਔ৲ ޢࠦ ၴ߄ ߘࠦ إ୓คܻࠅ ࢠܻߙࠦ ܻ࣍ ކযঠ إ ݘܻم،  ߦܻق اࡩ ࡷࡼ اଗଓރ  ౰ే எ࢔ء ࡁީ ᇯᇍఴ اै ఠ ཯དྷ اࡩ
मअଗଓادات ا ݹܻدة ا ࠅ࣠دة، وᓘن ز ࣠ଐଌا ፥ፑܻޯ ࡩܻ ࡓ፥ጹ࣠ وހ ஊै ߦܻق ا ݹܻدة اଗଓރ ፑ፟ ز ݹ࣓دي إ ࡷࠦ  ࡩݘܻ

م உܻै   .زݹܻدة اࡩၖ࿟ܻެ اኆቱا઻ၯ્ ا

   ༥စ࡬ޟࡠ دوال اକଐࢲެႂܸݽࠣ واࡦ෷ܸަެ୍ܸت  .4

କଐࢲެႂܸݽࠣ : أوକଐ࡬ޟࡠ دوال ا༥စ: ة౰ేޯݓଐଌا ፥ጿ ࠦ߄اث ࢢ߄ࡷၰࠁࣉ أރࠢ ݑެ߄ إൎ൉ރ 
LCPI ة౰౔ل اࡩߦൎ൉ၯT=1 ޢݟ أن ࡷߥ߄ار ࠧ߃ه اࡩࢧ߄ࡷࠦ ݹݘܻدل༨ဂ ،0,681 ߙܺن ࠧ߃ا ،

 ፥ጿ  ౰ే ፑ፟ أي ކݓ ݹ࣓دي إ  Ꭸ፻LPIB ة౰౔ ߦࢪ اࡩߦ ൎ൉ၯ . ܻ୐ل ރ คܺߙ ࠦ୆ คܻة اࡩ޲౰౔ ፥ጿ اࡩߦ ࡓࡼ  ᚻࡩ
౰ేة  ፥ጿ اଐଌޯݓ ߦܻض  ༧စࠁࣉ إൎ൉ ࠧ࣠ LPIBރ ߦܻض  ༧စଘଓߥ߄ار ا ݘܻود (0,098-)، وࡷ ، ࡩޯ
 ፟ፑ޲ࠦ إ ࡩჴࣀޯࡺ࢖ ፥ጿ اଘଓرކߦܻع ࠁཀྵདྷ اࡩߦ౰౔ة اࡩݘ႖ܻྲة،  (0,081-)اଗଓرކߦܻع ፥ጿ اࡩߦ౰౔ة اࡩ޲ܻࡩ
ྲ႖ܻة اࡩޯܻࢵݘࠦ واࡩݘ౰౔ࡓࡼ اࡩߦᚻࡷ࣠ࠅީࠦ وࡩ যওࡣ .ة ހߥၰ࢖اଐଌا ፥ጿ ࠦݹ أي أن اࡩࢧ߄ࡷࠦ ކࡓ࣠ن ߘ࣠

  . اଛଓوᎨ᎜ ፟ፑ ކ࣓ول إፑ፟ اࡩ࿃႖ൎ൉ޯ ࡷ݊ ୹୪ور ا༝༎ࡷࡼ

 ે઻ၮ ࠦࢧ߄ࡷᑃᐽ ܻެأࡷܻ ݑެ߄ ކ࣐ީޢߥLPIB ࢖اف ࡷݘޢܻري༨စߥ߄ار ا೘ೃ(0,073)  ة౰౔اࡩߦ ፥ጿ
౰ేة ଛଓوଘଓ ፟ፑࠁ࣏ެܻ أن اଐଌޯݓ ࢵܻࡩީࠦ ࡷߥ߄ارܻࠧ  LCPIا ࡺࠦ  ࣀႅ࡯ݝ ߘޢ ࡷܻ (0,0015-)ߙ ، أ

ߥ߄ارܻࠧ  ީࠦ وࡷ ࡺࠦ ࡷ࣠ࠅ ݘݝ  و༬೛࡯ݝ ߘޢ ୆ࠦ ߙ࢖ކߦ คܻة اࡩ޲౰౔ ࠧ߃ه  ፥ጿ(0,0193) اࡩߦ ݘ߄  وހ
  .اࡩߦ౰౔ة ކࢧީ߰ ྽႖ൎ൉୓ข وჴ჆ެܻߘ࢝ ࡩޯࢧީ߰ ߘޢࡺܻࠩ ࢵܻࡩީࠦ ሯሡሁ ࠧ࣠ ࡷ፥ጿ ၒল࣠ اࡩߦ౰౔ة ا౰ేၯଗଓة

ܸୃกܸކ :௧ோܸަެ࡬ޟࡠ اࡦ༥စ : ة౰ేࡷޯݓ ᇯᆝ ࠦዙ዗ܻࡷݘ࢖ߙࠦ ࡷ߄ى ࡷࣀ ࣠ࠧ ௪௎ܻީޯ࡯ޢࡣ اࡩ༨ဈ ߄ف ࡷࡼಛಗإن ا
ࡩჱܻࣀ உै࣐ܾ ࡩ൞ᒑᐽ ࠦީLCPI  ᚻޯݓ౰ేة ௪௎୍ܻง ፥ጿ ࠀ࣐ܾ اࡩჱޯީ࣓، ހ   ࢵLCPIࠢީხ ރൎ൉ࠁࣉ أن ௪௎୍ܻง ا

96,80  % ᐱܻ ᐕހ࣠اߘ যওߘ ৲ਔاᐱܻᏹ(ࡷࡼ  ༇໩ଛଓى، ) ༬ဈ߄ ౰ేات ا ৲ਔات اଐଌޯݓ ࠅ݊ ࡩޯႅ߄ ፥ጾܻީ را واࡩ
ހჴ჆96,80  %ᚻࣀხݪ ހLCPI  ᚻރൎ൉ࠁࣉ أن  உै࣐ܾ ࡩჱޯީ࣓ܻࠧ و  LPIBࡩ௪௎୍ܻง ፥ጿ 3,17  % ᚻ ا
ހ໠ໄၰ ፥ጿLPIB  ᚻ أن  ހჴ჆89,20 %  ᚻࣀხݪ  ࡺܻ  ެყჅ ᐱܻ ᐟ᠃୍ܻง ፥ጿ10,80 %  ௪௎୍ܻ ง ፥ጿLCPI 

 ၖ࿟ܻެ ઻ે اࡩ ၮ ፥ጒ ༬ܻ ࿻إ मक ಛܻ أ ಗ ࡓ࣠ن ࢥࠑࡴ ݹ ݘ߄ل اࡩޯ ፥ጿ ࡷ ࢢ߄ࡷࠦ  ჴఱެޯߴ أن أي  ఝ ࠧ߃ا ࡷࡼ  و
م  உܻै   .اኆቱا઻ၯ્ ا

ೕࠣೆܸၬ :  

 ࣠৤ ৒ষاࡩޯࢥࠑࡴ و ا ે઻ၮ ض اࡩެߥ࣠د୹ޢࠦ وݑ ࡩܻ ଐଌاࡩࣀޢܻࢵࠦ ا मकܾراࢵࠦ ހኆቱ߄د ࡷ࣠ࢠ࣠ع ࠧ߃ه اඳඣ൭
౰౔ة  ൎ൉ل اࡩߦ ၯ मं எै࢔ا ፥ጿ ا ࢧܻدي  ࢸ) 2015 – 1970(اଘଓߘޯ ଛଓ࣠ذج ا೘ ೆ ߄امႀޯࢵ ݘࠦ ހܻ

 ፥ጘاኅቱ߄ار ا༨စଘଓا(VAR)ࠦࡩܻޢ   :، وߘ߄ ၯ࡯ࢧݝ اኆቱراࢵࠦ إፑ፟ اࡩၖ࿏ܻޯެ اࡩޯ

ݘ߄ل  ઻ે ࡷ ၮ ܻ୆ กܻ༬࿻إ मकܾކ ࡷࠦ  ߥܻت اࡩݘܻ ൞ࠦ اࡩެߦ ൙ၴ߄ރܻ أن ࡷݘ ৤࣠ذج و ৒ষا मअߥ߄ ެ߄ ކ ݑ
मं ፥ጿ اஎै࢔ا ሯሡ اࡩޯࢥࠑࡴ  ሁ ، ߙܺن ࢧܻدي،  ৤࣠ اଗଓߘޯ ৒ষا ે઻ ၮ ܻ୆ กܻ༬࿻إ मक࣓ݹ ႖ྲ اࡩޯࢥࠑࡴ  أن ࡷ࣓

࣐ܻع  ೘࣠ ߘ ೆ ܻࠦࡷޢࡓޢ୐෺ݑࡼ د ࠦ༬ဈܻࡓ࣠ن ރ ࡷܻ ކ  ܻީ ৤࣠ اଘଓߘޯࢧܻدي ၩܻࡩ ৒ষࡷݘ߄ل ا ፥ጿ اࡩޯݓ౰ేات 
اഷവറ࢖وߘܻت اଐଌ࢖ၯ ୍࣐ࠦงܻࢢࠦ ୓ก࣐࣠رات اࡩࣀ࣠ق اࡩݘଐଌܻޢࠦ، ᑑᐽኅቱ ߙܺن اࡩޯ࣐࣠ر اყީᑃᐽ ፥ጒܻ༬࿻ଗଓޟࠦ 



  

  

ݹܻ ީܻ ز ၩ ܻᐱܻࡩ ᐕ࡯ၮ วง ౰౔ߘܻت ݹ ࣐ܻع اഷവറ࢖و ઻ે ߘ ၮ ةमक࣓ଐ ଌࢧܻت ا ଛଓࠅ࣠ر و༧ீࢧ ፥ጿ ا دة 
 ፥ጿ ݹܻدة  ༇໩ى ز ࠩࠦ أ ࡷࡼ ࠅ  ܻࠩ ༇໩ଛଓى، ކߥܻހ࡯ ࣃܻط ا ჱܻت اࡩၮ ፥ጿ ߘ࣐ܻ ࢵჴ޲ࡺܻر  ଘଓا

઻્(اࡩ࣠اردات  ഷവറاࡩݘ࢖ض  ا ፥ጿ ࢝اࡩ࣐࡯ݪ) ކݘ࣠ݹ࢛ اࡩެߥ ፥ጿ ݹܻدة ༝༎ا ቿቷ ሯሡሁ ࣌ࠩ࢖ . ଐଌߥܻހ
ݘ࢖ض اࡩᇣᇍ્ اଐଌࢧܻࠁݪ  ઻ၮ ቿቱે أن ކݓ౰ే اࡩ ଘଓࡷ࣠ࠅݪ د ௪௎ྲ႖࣓ଐଌا ໠ໄހ ୍ܻط  งرଘଓࡷݘ߄ل ا

ݹܻدة ፥ጿ ا৤৒ষ࣠ ࠧ࣠ أߘࡣ ࡷࡼ    ކݓ౰ే اࡩ࣐࡯ݪ؛ᑃᐽ࢔

ቧሼه  ࡷܻ ކܾ  ࣠ࠧ ࢧܻدي،  ৤࣠ اଗଓߘޯ ৒ষࡷࠦ وا ߥܻت اࡩݘܻ ހ໠ໄ اࡩެߦ  ፥ጒܻ༬ ࿻ଗଓ୍ܻط ا งرଘଓإن ا
ݹࠦ ا৤৒ষ࣠ اኆቱا઻ၯ્ ࠁޢݟ أن اଗଓރߦܻق اஊैࡓ઻ၮ ፥ጹ࣠ે اࡩީࢥܻݶ݊ اଘଓࢵൎ൉ᐱᐢࡁޢࠦ واஉै߄ࡷܻت  ރ࣏࢖
ࢵჴ޲ࡺܻر  ଗଓا मक࣓ݹ  ໠ໄၰ ፥ጿ  ્ᇣᇍل اࡩ࣐࡯ݪ اࡩൎ൉ၯ ߘޯࢧܻد ࡷࡼଗଓا ፥ጿ ކमक࣓ ހࢧ࣠رة أࢵܻࢵޢࠦ 

ၯ ߘޯࢧܻد ࡷࡼଗଓا ે઻ၮ ፥ጹ࣠ࡓஊैا ࣠৤৒ষا ፥ጿ ፥ጹ࣠ࡓஊैك اൎ൉ᐱᐢࢵଗଓا मक࣓ݹ ൎ൉ل اࡩݘ࢖ض اࡩᇣᇍ્، و
ݹࡣ اଛଓၴࡣ، وأن  ࣠࣍ ࣠৤৒ষا ፥ጿ ፥ጒܻ༬࿻إ ౰ేކܾމ ቻቱ ޲ࡺܻر اࡩݘܻمჴࢵଗଓأن ا ໠ໄၰ ፥ጿ ،཯ཌࢵ࡯ ᇯᇍఴచ
 ࣠৤ ৒ষا ፥ፑܻޯ ࡓ፥ጹ࣠ وހܻࡩ ஊैߦܻق ا ݹܻدة اଗଓރ ፑ፟ ز ކ࣓دي إ ࡷࠦ  मअଗଓادات اࡩݘܻ ݹܻدة ا ز

  .اଗଓߘޯࢧܻدي
  :፥ጿ ࡷܻ ݹ઻્ اࡩޯ࣠ࢢޢܻت اࡩ೘಼ ཯དྷࡓࡼ ކߥ߄೘಼ܻࠩ ࡷࡼ ൎ൉ၯل اኆቱراࢵࠦ ๻๬ใ޲ࡣ

ࡷࡼ  ౰ేة  ఱީࠦ ࡁީ ఝ ࢝ࢧޢ ༧ဈݘܻم، و ߦܻق اࡩ ࢸޢ߄ اଗଓރ मऒ ે઻ ၮ ࡺࡣ ޢࠦ ކݘ ࡩܻ ࢵࠦ ࡷ ޢࢇ ࢵޢܻ ކ࣐ީ
ޢ߄ ᐱᏳ߄ف  எै ଐ࢖دود اଘଓߘޯࢧܻدي ا ଌܻࠅޢࠦ ذات ا୓คଗଓࣃܻرݹ݊ اଐଌا ፥ጿ ޲ࡺܻرჴࢵൎᑉᐽ ࠦاࡩݘܻࡷ ୆ࠦ คا౮ేଐଌا

ݹܻدة ፥ጿ ࡷݘ߄ଘଓت اࡩޯࢥࠑࡴ؛ ༝༎ا ે઻ၮ ࣊اࡩࢥݓ 

઻્ ا፥ፑܻዙዋଗଓ وఴఝܻط  ഷവറا ၖ࿟ܻެ ݘ߄ل ೘ೆ࣠ اࡩ ೘ೃ ހ࣊ اࡩޯ࣠ࢵ݊ اࡩެߥ߄ي اࡩߥၮܻ࣐ܻت اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ ر
اഷവറ࡯ޢࠦ، ߙܺذا وၴ߄ت ၰܻၴࠦ إਔ৲୷୪ ፟ፑ ࡷࡼ ዙኤޢࠦ اࡩެߥ࣠د ࡩޯޯႅܻوب ࡷ݊ اࡩޯ࣠ࢵ݊ ፥ጿ اଐଌީܻدଘଓت 
 ౰౎ ߥ࣠د اൎᑉᐽزࡷࠦ، وࠧ߃ا ଘଓ ݹݘޯ ޢࠦ اࡩެ ዙኤ ࢢ߄ار ፥ጿ إ ቿቱ اஊैࢇ  ߙܺن ኆᒗᐽو واఴఝଛଓ࣐ࠦ اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ 

 ೘೉࣠ݹൎ൉ً ކࢥࠑࡺޢًܻ ހࡣ ೘ೆ࣠اً ፥ጿ ݑ୹ض اࡩެߥ࣠د ჴႾެܻࢵݪ ࡷ݊ ೘ೆ࣠ اఴఝଛଓ࣐ࠦ اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ؛

߃ ࢵޢܻࢵܻت اߘޯࢧܻدݹࠦ ކݘࡺࡣ मऒ ે઻ၮࢸޢ߄ اଘଓࢵ౰ేޯاد وఴఠࠖޢ݊ اࡩࢧܻدرات، و୐ง ᑑᐽቦሼߦޢ
எै࢔اमं وހ፥ጾܻ اኆቱول   .اଘଓࢵޯߦܻدة ࡷࡼ اଘଓކߦܻߘޢܻت اࡩޯႅܻرݹࠦ ހ໠ໄ ا
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