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ر  درا   ات ا ام ا د  ع ا و اء ا

رز  رد أ   500 

     .ط    ي  ا  .د.أ

  :    

وراق ا  ا ا ر ا ى   ا  ر 
، و    ء  ر ص،  أداة   و  
ا ا  اق و ت، ا ت، ا ات ا  ا س ا  و

ن  ة ز   ا ا  ا  ا ل  ق، و  ا
ع  ف إ  ا ا ا  أن  ي    ا ا
ر  ا  م   ا ي  ، إ إ ا ا  ا  ا

 . ف ا  ا

رز  رد ا  ات  500و   ،  أ ا ر ا ا
ع  و ه ا ر أن   ، د وا  ع ا و   أداؤه  

ارات ا     .  

ت ا ،   :ا ،  أ ر ات   ، د ع ا أو
رز  رد أ    ،500.  

Abstract: 

A stock index is an indicator level for the investor Who interested 
in Stock market and Shares in particular, It is a Technique that allows to 
give a numerical result,  And We can from it note and measure the 
changes between companies, Industries, markets and regions as well as 
during a certain period of time In order to predict the market future 
stands,  with the help of the fundamental analysis which aims to       
determine the true value at which a share should be sold, In addition to 
technical analysis, which analyzes the movement of prices in the past in 
order to forecast the pattern in the future. 

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
  ا   –ذ ا ا أ   .3ا
   راه ا   –( LMD ) د    .3ا
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Standard and poor’s 500 Considered among the most important 
American stock exchange indices, since its  performance is a translation of 
economic and political situation of  the country, Considering that  these 
situation have a direct impact on the decisions of investors. 

Key words: Economic conditions, a stock exchange index,       
fundamental analysis, technical analysis, Standard & Poor's 500 Index. 

 :ا

د   ال،   ل رؤوس ا وران وا وراق ا أداة  ر ا
ور ا  إ  رت   دي، و ن ا      إ ا

ام   ل ا ي دو   د  آة  ا ا ن،     ا
د  إ   ات وا  ة ا 1884  ت ا  . ا

م   م أو   و ق   ر ا  س أ م ا 
ه  ر ا ف ا  و اء   ول ا وا    ا

د  أدوات ا ا وا ا  ، و ق وا   .ا

ك  ءة و ء أي      ا ا     
رد  ا      ، و ق   س أداء ا و  

رز  م   500أ     ، ر ا ات ا ره  أ ا
ا  ا ق  و ا ع س أداء ا و اءة ا   و

ر ار ا ذ  د  ا ا   .ا
ال ا ل إ ا  ا ا ا ل    :   

رد أ   ام    د ا   ا اءة ا    ا
  ؟500 رز 

ال   درا إ  ا ا ور،  و ا   ث 
ر ا  ، أ ا ا ا ر وا ات ا ول إ ا ر ا ق ا
ر ا  ،    ا وراق ا ر ا ات ا   ول 

رز  رد أ  ام   ة  500ا ل ا د  ع ا و اءة ا  
 ).2015ان  30- 2007(

ا ا: أو ر وا ات ا   ا

ر    ات ا ر  ا ا  ا ا و  
ا   .، و  إدراك أ ا
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ر  -1 ات ا  :م ا
ت  ر أ  د  ا  أ ر     ا
ت  ات  ا س ا ر و ا   أداة إ    ،

اق وا ا ا ت و    و     .)1( وا
ف   ؛ و ا ر  ا  ذ  أي  ز    ، ا ا

ق ق   .)2( ت ا وراق ا  ق ا د    ا إ ا
و ق ا ق   ط  ا دي، و  ا  ا و . ا

ت  ا ا و      د  آة  ا ا ا 
ل   ى ز أ ث   ا   ار و  ن ذ د  ا

ق   .)3( ا  ا

در أن      ، ر ر ر أداء ا  و ا ا
ا  ا ات و ر ا ات  . أ ا   ا و

ت ا  ذ  )(ا ا ي  ا  ا ا
رز ر أ  د و ات  .  )4( إ....  ار ا     إ

ر   ت ا  ك ا  ا ت،   ر ت ا  ا ا
ق ا ع ا     )** (. ا

ث    س  ات  أ   :و  ا
ول ر ا ف   :ا   ا أو ا

،   :ات  -  د ق    ا و  
و د  ات   : ات  - .  )5(  ا ا و 

، ع ا  ، ع ا ى  ت ا ع  دون ا    .)6( ا...أداء 

اق -  ات    إذا  : ات ا ع  ا ا ا  
ة ا أي  ت  ا أو  اول  أ  ق   و    ا
اك  ق       ة   ا ذات  

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 )(  : ون  ا ا ات ا   ا ات  أ ا ا ا 

ار    ا ورد  ا رة   ا ام ا أو ا ا ى ا    ،
ق  ات . إ...ة ا اوح  ا ات  ى وا  ا ا  ك  و

زة ذات ا ا   اد) AAA،Aaa(ا ات ا      ).C(وا
ات   :  )**( ار ا ى، : إ ، ا ا ت ا ر ت ا وا ر  ا

ة ا ت ا ة و ت ا ر،  د ا ك،  ى  ت ا ا   .  ا
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NASDAQ )7( .  

وق : ات إ-  ي و  إ    ا ا وا
ق      .)8( دو  12  ا

ر ا ق : ا   ر  ا
ه   ، و  ر ر ا ات  ق  أ    :  ا

و ا ا :  MV/GDP ا ا إ ا ا ا- 
س   ا  وراق ا  أ  إ ا ا ا ا  ق ا

،  ار ا د  أن  د  ق إ ا أي أ   ا
ق   أ ق، و   و  ا ا. ا :           ا

ق ر  ا= ر ا ا  ×ق د ا ا .                                                   ا ا
ر-  ت ا ق و    :د ا ع  ا ى ا ر  ا ا  

ض،     د     ا رات،  أن ا ا
ق   ر  أ  ة   ى،  وا ت أ ر ت   ة   

ال  ر   رؤوس ا ت ا ر  ا   ا  ا
اول و   . )9( ا

ر ا ق: ا   ر  ا

دات  ق إ  أي   ا دوات "و  ا ا
ة ز" ا ات إ    ، و أ  رة   ون  ة و  

ق    :)10(  ا

اول -  وراق ا :   ا ق ا او  أ   و    
ن ذ  ه ا   ، و زادت  ة ز  ل  ر  و ا

ر ط ا او =اول  ا .د     × د ا ا

وران -  ة    TRN:ل ا ل  او  و  ا ا
ة،        :  ا ا  ا

  

             
  

  
 

اول                            ا

وران    = ل ا

 ا ا                     
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ن    ا ا إ ا ا ل  ا  و أن 
ر   وران     ل ا د أ  ن  اول  و  ا

م  ا ء ا ات  أ ام  ا ا   ا  ،  .ذا

ر* ات ا ت ا  ا  :ا

ة  أ   ت  ا ر ا                                                                             :ات ا
ة   أداء ا -  ء     أو  ا أن  :)(إ

أ  " إ أو "رن  ا    أورا ا  ي   ا ا
ق  ة ا ا  .)11( ره   

ع   -   ر ت ا دا  ة ا ا  ا ا ر   ا 
ات أ  ا ض ا    .)12( وا

ت -   ر ر ا  ام ا ا  :ا  أ ل ا ا   و
ا  وا ا و  ، و د ات ا  ا ا   ا

ار ذ ا ق  ا و   ا   .)13(   ا  ا

ذج  : ا  أداء ا ا -   ة ا ا ي    ا
وراق ا ا دل      ا ا  ا أن   رة 

م أ  ي  ف  ا ن ا ا ا   ، و ي  ا ق ا ا
ق ا أ    ا ي   أن      .)14(   ا وا

س ا :  ا -   ات  ام ا  ا   ا
ل ا   ة و ل  ل ا  وراق ا و ا   ا

ة ل  ق ا  أ    .)15(ا

ارات  -  ، وا     ت ا و و ا  ارا   ا إ
ر ا د    اءات  وا وراق ا  و ق ا   

ت  ، و ا   ر ا ا د أو ا أو ا ت ا  
وراق ا ت وا  ا س ا    .)16( ا

وراق ا:  ر ا   .ات ا  

ت   ن  ا ن أ وراق ا و ا ك  ر ا
  .ا وا ا

  
  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

)(  :  و ، ن  أ أو أ ر  دارة ا  أداة   أدوات ا
را ا ا    أو  ن   .ول    ا و 
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 :ا ا -1
ام ا ا  ي   ا ا ا  ا ا
د ا  وف ا ق،  درا ا ل إ   ا  ا

د ا  د ا وا ت ا ي  إ ا و ع ا و ا
م  أن .    ا  ت  و  ا ا  

دي ط ا آة  وراق ا  ر ا   .)17( أ

ث أدوات،   :و و ا ا  

د* ات ا : ا ، و ا   درا ا د ا 
و   ر ا   )18(:  

و -                   . ا ا -      ا ا  .ا أو ا  

ي  -      ، ا ا ر رة ا ت وا ان ا ا أو ا  
ف ا    . 

ا -      ف   د  ا ، : ا ل ا  ل ا
ي     ي    وا د وا ى د ا ة و ت ا

ا  . ا

رات  : ا * ف  ا     ا
ت  وف أن ا ،  ا د  ا ا و  ا ر    

د د  ا ي ر ة  دي، و   ا ر ا   .)19( أي ازد
  ،   :)20( و أ أدوات  ا 

   ة ا ا و  : دورة  ر  ة ا   دورة 
ر، ا ،  ا ج  ا ل،  ا ار أو ا و ا

دي   ف أو  ا ا و دورة ا   أن  ا ا
  . ا و  ا  

  ت ا    ا ا  :ا   
ا ا ف  ا ف ا ات ا"ة  ت ا  وا   ،"ا

ت ا  ي    ا  س ا   ".     ا ا"ا

  ل  ا ر  ر ا   :ا  ت  ا  و 
ق ا   ى ا ل إ     ،  ل  ز

ل  ا  ا ن   ار    ا     . ا
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ى   : ا* ف  ا أ إ  ر و
ر  ع،  ت ا   ا ر     ا و ا و

و    ق    ور  ا ا ع وا  ا أن 
ع ا ا    )21( .  

 :ا ا

ل  دا أو    ا ا   و    ا 
ر :  ا  ا ا ر ( ا ، ا ض وا ى ا

ر ض   ، )ا د  ا ا وا اول، ا و ا ا
ا     ر أن ا ا    ر،  ه ا   
ص، و   را   ع ا م أم   ق   اء  ا 

ري  ار ا ر  ا ا  د أن ا ة أ     
د   .)22(   ء-  :)23( و أ  ف   ق  ء  :ا ي 

ق   . أن   ا  ا     ا

ت-  ك  ا ر  ر : ا ر ا ك    ا أي 
ه اوا  .ر ا   

ر  -   ارا    ا إذا : ا د  أي أن ا  
وف ت  ا   .ا

ه ا إ  د  م وأ أدوات ا ا و   داو  أ
م  و ا  Charles Dow )( 1897ر داو ن    

1902    The ABC of stock spéculation      ي   أول وا
ره  م أ ر   داو وا ي  ن ا   داو، و و 
ق ق ا وأ  أ د  ا ت ا  .ا  ا 

ت، و و إ داو  ث ا ق   ن ا   )24(:   

ت ا  - ة     : Primary Trendsا و 
م   ا  ض  ع أو ا ات، و  ار ة  و أن  

   20 %. 
ت ا - ه ا Secondary Movements: ا وم   ت و

ر، و  ردود      ة    أ إ 
ر   و    ، وا   ا وا ر اث ا ا

ق ا ق ا وا ه ا  ا  .ا
  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 )(:   " 1900 " و  وول  " داو. 
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ت ا  - ت  أ  :Daily Movesا ه ا  
ت  م ا  ا   ر ن أ     ،و ذ 

ت ا وا  ا  أ  ا ر ا و  .ا  أ
   ،  :  و أ أدوات ا ا

ر ا * ،  :أدوات ا ا     :)25( و أ

   ه" س ات  : ا" أو ا ر   و أ
د ا  ر  ا  ا ل  ق وذ   ر ا ات أ

ات،  ه ا   :و  

 
 

  
  

د  ا  أن ا ا ا ا  ه ا  ا ذا ا 
ة وان ا اءا   . ق   ا

   دة داه أن :  و ا ا د  ه ا  ا م 
ر     ارات ا ون  دة   ك   ا 
ا ا   ن ا ءا   ل، و ق   إ ا ر ا ن أ

ارات  و أ   ، و    ء ا ارات 
ات    .ا

  
  

  
  

وز   اء ا   ت ا وا ت ا   100و 
ذا   ا أ  وا   ، ر ا دة     وا 

ا  ر ا أ   و    ت   أن 
ر ا  ذ  ن ا اء،  ت  م  دة  ءا  و ا ا و

ا  ن أ   .ارات  

دة                          ات  ا    ا

رون    =                                      X 100  

دة                         ات  ا   ا

ت ا                                            ت ا

ت ا     X 100                                       = ازن ا

ت ا                                         ت ا
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 ف ت ا :  ا ا ت ا  ا و  ا
ر وا ل   ا ، و    دة       

س  ك  ة، و ح  ء ا و   أر ارات 
  : 
 

  
  

  

رن    و ه ا و ذا  55%  رك،  ر   
ا  أن ا    وزت ا ا ا ا 

ار  ض،   أن ا ق    ا ر وأن ا ع ا ل ار ا
اء  ار  و    .ن 

ق* ات ا  :أدوات ا ا 
ة ا ا ا ق    ة أدوات   ا    : ك 

   ت ا و  ى:  وا ا    أن   
ل  ى  و   ى ا ا، أ  و إ أ  ذ   ل  ا
ط   ث  ا، و إذا  ل ار إ أ  ذ    وا

ع  ا ا    أن ى ا أو ار اه  ا  ا د إ 
   .)26( ا

و): 01(ا ر    ط ا وا

ر ان، :ا ر  ا وا   ،إدارة ا ، دار ا و  ، ا ا

ف                                             ت  ا   ا

ف     X 100                                                 =  ا  ا

ف ا                                          ت  ا  ا
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ردن،   .278 :،ص2009ا
  ان ع ا" ا ان   :"ا ا ا م 

ى ز    "ر و ا   ا ا ت ا  10أي 
م ر ا وا   "أ ت أ  ا ام  ، و  ا

ا أد  ل، أ  و ح،  ا ق أ  .)27( ا ن  ا ذا 
ان أ ن ا ن  ح  د   ا ن أ  و ا ا 

د   ي  د وا ن  ا ا وا ت ا  أ وأد ا وا
ع م أو ا ل ا د  ق . ا وا ء    ع ا  أن  ا

ق  داء   ع ا و   . )28( أ  ا
ع     :ا

ع ا): 02(ا ر     ا

        

  
ر ع  ،topic-http://rabhnet.amuntada.com/t21 :ا   .11/09/2015ر ا

  

رز :  رد أ  ام   اءة  500Standard & Poor’sا  
ةا ل ا د  ع ا   .)2015- 2007 (و

رز  رد أ ا ا إ ا ا   standard & poor’sد  
)(  ة ه ا رك   1923   ر  ر    أ

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
)( : رز ع  s&pرد أ ، و  ة ا ت ا ت  و  ا   

و   ات mac graw –hillت  ت ا  ا وا ث وا  .ا  ا
د  s&pو   ة ا و ت ا ت ا ا  ا ة  أ و وا

ا " ر"ا     1941إ أ   ،1860ر إ   " رد "و   
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ر  ل أ ات إ   233  ة، و 26 و    
ت إ  د ا م  500ار  ات ا . 1957   و   ا

ق   ر ا ر إ أ ة ا ق   ر ا م   أ أي  ر  
س  ة ا س، و أ   .)29( 10 ا  1943- 1941ة ا

رز رد أ  ج      :)30(  اد 500و

  
  
  
  
  

                                                          
رز رد أ  ر 500و   ر       ،

اك NYSEرك  ر  ر   ى  ت أ  )31( إ 
NASDAQ  .ا  ا ت ا رز إ أن ا رد أ    500ب  

وط ور ا إذا    ا    . 

ز   500ن   S&p500ن   1957     :
425  ،  15  ، ا 60  ات  .)32(   ة  ل ا  و

ى  ت أ ل  ت  ا ود  2015، إذ أ ا  وج 
،  379ن    74  ، ا و 37  ت  10 

ة  %75، و   ت ا ت  ا  ا ا  ا
  .)33( ا

  

  

  

  

  

  

  

    ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
رزر"   ت  1966، أ  "د أ  اذ    " و"   ا

s&p  ا   .s&p 500و أ 

ق ا                     ا

  X 100                                           = ا        

س              ة ا ق      ا
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رز  :  )03(ا ر رد أ  ة  500ر    30 - 2007(ل ا
   )2015ان 

  
ر ،  :ا ت ا   د  

https://fr.finance.yahoo.com/q/hp?s=%5EGSPC&b ع ر ا  ،02/10/2015.  

ض  ) 03(  ا ر  ،   S&P500ا
ر ب  2007ن   و  ل إ  د   1468.3    

ر ب  903.25  2008 رة  ا را إ أز ا  %38، أي  و
ادر     ت  ة ا وا  ت ا ري  ا  2007ا

ن   ل  ا 2008إ أن  ا     ، د ت  ا
د     ق  ر ده  ت ا  د ل ا ا  ت  ا

ي ورو وا د ا د ا  ط ا     ار. ار
ة ا ت ا ر ن 32 إ ا  ن 9.2 ا  أ دو

اد ردو ن ا ع وض ا د ر  ار  وز ا ا ت ا
ع%4.5   و ا ا  . 2008 5.1% إ ا ت وار

را إ  ت    ا ا ا ر و  ار ا ا
و)(  ا ا  اء  2008  د ا ر  600وا  

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 ) ( :        ك ا ""ا ا أو ا ا ،  ا

د ا   ا ا ا ي  ا ي ا ا   ،   
ا   و و ة ا ة ا ال ا ص  ع ا ت ا ك و  ل ا  ا ا

ا اؤ و ا   ل ا   ر ا ف  ا . دي إ ر أ و
ق  ت ا ، ا إ   ق ا ،    أداء  ا ر ا ا و ا ا

درات ا ا      .إ إ  
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ات ا ر  إ  ن  وراق ا ا  ر  ا    دو
ة إ  ت ا م وا %  4.25ر ب  0.25%    ا

ار 2015 إ  ا ا      S&P500 ، و  ا
ا   ض إ   ا   2009ا ول  إ أن ا  ا ا ا

اء   رت ب 2009رس  23ا ق  أر  ا ا   ،  %20أ 
  . 1115.10  2009 ا   

را   2010     ا  أ ر ا ا
ت ا   ع  د   ار إ  2010و  2009ا  ا

اء %10ود  ل  ا   ات ا و   600، و ر   ر دو
ر وأ ا   800ر  ذ إ  ود  2010ر دو  1247.64 

ط و أ  S&P500ب  2011و   .)34(  د و ا  ا
م    را   .)35( ا  2011  21ا أ ا ا ا

اء  ات ذات  400    و    ر  ا ر دو
ق   ل ا ل ا 30إ  6آ ات ذات آ  3ق ا   و  

ار ا  م  دون إ ول ا ا ا و    ات،  
ا  ، و ا  را ا ا  ا ا د ودون  ا  ا

  .ار   S&P500ف  

ق ا أ ا ا   ط  ار  ء ا را  و   ا
ت  2012  13     ا ا  ا  

ود اء    %8.5ا ا    ح  ام  ل ا ا    450و
ا ار  ، و اه ا ا دون   ري و ات ا ا ر   ر دو

أ ا  2013و   .  1426.19إ  2012   ا 
ر ب  ووا  1848.36  و و إ  آ  

ت  2058.90إ أن و إ  2014ا ار   ر  و  ا
ت ا ق ا  ا ت    ا أ   ة ا و

را   ا ا  ا   ا ا ا ا ا 
ا إ  2014ا  أ  ض  4.5أ و  ر  ا ن دو

ان %1.8ت ا إ  ى    ا و ا إ   2015، و
ت ا إ  2063.11ر ب ض      ).36( 5.3 % و ا

اء    ط ا ر ا  ا ا أ أ و   2014و 
ر     40ا إ  ، وذ  2015دو ج ا دة ا  ز

ا  ا   ا و ا ر  و رف  ا  . )37(  و
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ع ا و ا   ا  ت  ا     أداء 
ن    .)38( ض رو وا رف ا   ا م ا و 

ل  ر  ا  ا دي إ ا ن ذ  أن    
 . ا

ر    :)04( ر ا ت ا اول  ا ل  ا ر 
رز  رد ا  ة  500    .)2015ان  30- 2007(ل ا

  
ر ،  :ا ت ا   د  

EGSPC&bhttps://fr.finance.yahoo.com/q/hp?s=%5 ع ر ا  ،
04/09/2015.  

رز   رد ا  ت ا   اول  ا ل  ا ع  إن ار
ن  5.3إ 2008  500 ر أز   2007ر   3.3ر   ر 

ة ا وا  إ أز   ت ا ري  ا ، ا ا
اق ا"    ات ا ار ا ا ا  "  ا

م ا   ا  ض   ر  ا ت   و إ 
اء    ، وا دي وا اول  2009ا ل  ا ض    ا

ات ا  أدى و ر 2013ا إ    ض  ا إ ا
ع ل وا م  ا  ا  ا و  .  إ ا

ود 2014 ل  ا  أ و إ  دة   ر   3.7ز
د  ا  2013ر   3.2ن  ع ا و ي  إ  ا ت وا

ر  ا ة ا  أدى إ ا  .)39( ا
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دي دا ا   ط ا س ا  ا ا ا أ  
دة إ    ا ا  ض، و ا ا  ع وا ر  ا

ق ا داء       .  

ة ا د  ت ا د  ا ا ا   ا وا
ق ا  ون وا ر  ا ا  أدى إ ا ري، و إ أز ا ا
اردات    ي    ا درات وا ا ا  ا دي و ا

ر  14718.6 ا ا  وا  ا  ا2009و 2008
ر إ  ع ا 14418.7دو ط   ا   ا ر  ا ر دو

رات ع ا   S&P500 وأ  ا ا . ا و
ت و ا  ا ا   ا ا  ا ا ا و

ا   ي  0.78رت  م ا وا ام ا  ل وا ر، إ إ ا ر دو
وراق ا ق ا م ا  ا   اء   .   إ إ ا ا

د ا  ار ا ا ا  2010 ش ا ادر ا ر  ا 
ر   14964.4  ر   17348.1إ  2010ر دو  2014ر دو

د ا   ع 2013  %2.2  %2.4  ا ،  ار
ر   11430ا ا  ر   18245إ  2010ر دو ر دو

ت ا    2014 ح ا ع أر ر  ر دو 199.40 ار
ر  237.14إ  2010 اءات ا 2014ر دو د  إ إ ي  ، وا

ا  أدى إ   ا  را   ا ا ا ا ا ا
ض  ة و ا ت ا ض  ر  ا ت ا دة  و  ز

  .)40(  ت ا

ا  2014و   ا  ا ا  د   ا  ا  
ؤل  زت أ  ت ا   ح ا ز  أن أر ات ا  ا ر 

د       أر   498   500ا 
ن ا2014 ت  ز  ا وأ ، إذ   ا م   و 

ح أ  ز أر ا  درة     ا ا  أ  ت  ا
اء ا دة  ر   .  إ و   ا ا وا

S&P500    ، اق ا وا ي   ت   ا ا
ل ا ا    34ا     ن     أ   أ

ر ا إ ا  ا 2014 ت وأ ر اء ا ،  د ا  ا 
ر   435  ا أ    2014ا      

S&P500 ح ت  ا  ا  2009   أر ، وان 
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دة  ح ا إ ا ا ا د  ، و و  ت   و 
ات  د ا ق ا    و  ا ة ا ا   ا 

  . )41( ا
   :  ا

ر  ر  أدا وراق ا و    ا ر ا ء 
ات    ر   ات ا ع  ، و ق ا  ر أداء 
ق   ك ا س  ات      ، و ق   ا

ع ا ع ا أو  ات إ...ع   ،  إ    .ا
ا ا    د  ر و ر ا ات  ر  أ  ات ا 

ر ر  ت ا د ا ات ا وا    .  إ إ 
ا اء، و  وراق ا  أو  اول ا اء ا     

اء     .روا   

ق      س أداء ا م  ر  ء   و   
ا   و  ر  وا و     ا  ا
ل ا  ق   ن  ا ا ا  ا  ، و د ا ا ا

م ا ا  درا ا . ا  ا وا  
 ، د ا وا    ا ذ  ا ا  إ ا ا
ر   ر ا ا  ه ا  ق إ و ا دا   ا

م . أورا ا ل ا  ا أ ا ا  ر ا    أ
،     ا ا  ف   ا و   ا
ق، و  ا    ا   ا ، و ل ا ر  ا ار ا

و  إ ا   .ع اأ أدوا   ا وا

رز  رد أ  ت  500و   ة  ا ات ا  أ ا
ا       ة ا  ر    500ا  أ 

اك رك و ر  داء  .   ا و  ل    S&P500و 
ن  2015ن ا30إ   2007  أت   ات ا  ز ا ا  أن ا

ة   ،  أدت  ا ة ا ت ا ري  ا  أز ا ا
س ا   ا إ ك و ى ا ض  ت ا وا ع  إ ار

ا  أدى   ك،  ت وا ل S&P500ا و   إ ا   
ر ب  2008إ  د   2007 ز  %38ض  ر ا ، و أ

ث ا ا ا  ت ا ا ا   ا إ أن 
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را      ،  إ  2012و  2008،2010ا ا
ار  ن  ا ا 2011   ق ا   ا     

ت ا  ا    دي، و ار  ا ا ر و  ا ا
ت ا   ار أداؤ       ، 2013ا  

   498   500، وار أر   2015و 2014
دة  ورا ا  ا اول  دة ا ، و ز أر و رأ  ا

ا  ا إ  أداء ا  ار     ، م ا  2008ا 
ان  1155.65ب  2014إ    إ ر   2015، وو  

  . 2063.11ر ب 

ء  ا ا ا  أ و  إ أن  2014 ا  ا
را أن  ا  ا ا ا ، و زا   ا ة  ت ا

د   ذ    %0.5   أي ا   داء ا  ا
ل ا اق ا   .ا و  أ

ت ا ا   :وا
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