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Résumé

La crise économique mondiale actuelle et les technologies de [’information et de la
communication : facteurs de propagation et éléments de réponse aux failles. Le capitalisme a
connu toute une série de crises qui constituent la raison d’étre de sa renaissance et de son
adaptation a I'évolution de I'économie mondiale. Avec la révolution des NTIC, on a assisté a
une transformation radicale dans |’économie mondiale caractérisée non pas par des crises de
surproduction mais plutét des crises financieres qui, parties du marché financier, se
répercutent sur l'économie réelle. Le but de cet article est de diagnostiquer et d’analyser les
causes sous-jacentes de la crise économique mondiale actuelle et de proposer les solutions
permettant de la surmonter quel que soiz le réle joué par l'innovation financiére ou par les
NTIC.

Mots clés : Libéralisation financiére, NTIC, la mondialisation financiére, bulle financiére,
innovation financiere, effet domino.

Abstract

The current global economic crisis and the information and communication technology:
spreading factors and remedy elements. The capitalism has experienced series of crises
which were beyond its rebirth and its adaptation to the evolution of the global economy. With
the revolution of NTIC, the global economy has known a radical change, making the start of
crises ,which were not characterized by overproduction, but were initially financial and had
an impact on real economy. The purpose of this article is to identify and analyze the
underlying causes of the current global economic crisis and suggest solutions to overcome it
whatever the role played either by financial innovation or by NTIC.

Keywords: Financial liberalization, NTIC, financial globalization, financial innovation,
bubbles, domino effect.



2014 ylga - 38 uss

osililly sl fly slmsidl o Jom il

SAPCPRPRUNER- R RUCI WY QS
Lalyll dadlall alaidy) 43U dpacall Gl
A e olgiaY dediall Jelall Ay ) aa

Ll afie LA oda e diladl,
Thas ulld e ading (63 (Al el
el DL gy e ) sl bl Caa)
zeidl ahally ol Gl Gl M
Aa) sda lels iy mumgl elldy Latl)
) Jaall apds &5 iy Lgalaad] desiall Joladl
F Y Ganlal aend
AU dpasall s psdall tJY) il -
Lalyl) dallad) dalaisy)
Aaalll dpabaidy) o)) clels 1 6l sl -
A aall 333l Jslally allall slaiy) e
AU Apvsal by Jsiall iJN) amdl)
Ll dallal) palaidy)

S A 1929 e oSN Aol Js
Cua by clid e Gl sl
Oleyu sule clbhhcal el Bl slsey) i<
il B ae ad e (Gandl 8 s L
iyl ol iy 51929 b sl ol
e P8 e Geudly Iaiaa OIS LS 3ple ol
LI 3ol il saay cdudly Al maa
T =2l 1) aliail 368 (0 AaiY) Gpeni
Gl Ay kb KT e o salaiy]
Glol @ial ol claldl il s dalay
ke legla allad) Sl

o la)¥) paedll eVl caglei S
DS 4 ela L el Jad cclgasl caling
S leld )l G (Karl Marx) sl
On Slauhll a8 sasmsall bl
idladll Al ZEl elaal) sl

tJAda

slaidy) aal gl ) Caaiie b
A4S (Gl e Gl o lidaeie alladl
L Gl Uafipe Liey ol
Apaall dgal) o el OS5 S5y diallal)
Capal Cus Jlally SleY) Gl
Glalaidy) @hat ddlell Glayall Gl pdie
Jalsall 5 iy il claliai) ay cigal)
gl hdlaay dlladl 5y Clly 5 4l
W 35 sl G algpaally 235l
eyl i) (Digall 5580 e Lla Ui
le @l )z pailh el (e Slady!
oo lbeln (et Al Goudl e sl
Lol 4les 358 Cagd 8 ¢ aaal) ALY
Gl e e oald) Gl 4 cilielly
il g o Jpall e LIS 8 copmin Al Al
iyl & chas Al chsdll gae a6
VNP (1| N 0% IS PPN PN
.4l 2009/2008

dsa 1 Uy ISE) Cels Buw Laay
Ldeall Q) & Lo V) sl Jisad)
Gasi Al dalll Luallell dalatiy) 4a50
say Clgabddy AajY) ABlET (e aall gy 1Y)
Al 4 Lo :lgie Ao b A 30 4k (305 Jlges
e el byl lghe Al Al
Ge alo) g o ) cal ally capall ()
sl Bl Claale Ay Tl (3
adidi Jalse A Loy fled Jlailly SedU
Gond) (A @lie o) L)l e Joa Leilaa Al
Lo opaly fhadle dalaitl 4ol ) 4S5 ,aY)
?lgabaal da jiaall Jslall



2014 ylga - 38 uss

osililly sl fly slmsidl o Jom il

3 ¢ paalall Gl il dia gallad) ALY
Gl ) clinedl) Y saied) 3l cije
OEA e lgde Gl Ally ol (Al
& Dhil (les trente glorieuses) " 3xal)
Gase GlS Chagd L ¢ Jsall galaidy) HUail)
830 £53¢l 138 Chlacal ) ol Al sl o
sl il s @l e g Al
Juai¥ly o) ClasleiSs Jlaa (o Al i€l
fagl b diee Lelaa)y, ialas) el
Al 4 8 gty caejld ¢ allal) Sl
enie alledl alaidY) el el ) sl L
Goull (ya (3l Crmaeal L€ il e aliy
QAL e Aes Aegena S Gpee Al AL
lyst dovae gAY clelad)l ) Wbl sl
LAlels 4paliat) 4

ey dbe B aslasallalls
JalSiy zlaxil & Ba€ By caal 28 Jlaiyly
Oaball e el 8 Gua Gl 3l
Aghsll L @) g dslelly Aulsdl)
iy dwlle Gou A leaen Oy ddbiadl)
led SO« o Ayl Jlaty) ol
ASa Aoy sy sl Lo ) Jleudyl
o Jew WS g al I GBom e s as)
Cilpde b dand ) sl daglie i
bl Al i dladly Al Bl
Basara Ol DA e hally gl Gililesd il
b JhaVly ey il sl aladind & Eua
dallas 8 Sy ¢ Bondl ey Hhdll Clua
e e le lee Al edlalad) dubais yalsY)
skl o8 Sl dulle ChlS) ) seda

Gl JseY) Gug)) eaw ol o e
AT O s Anda dadagll agaall yie colyLlall

Laple b)) of o oS8T aa ) Sl
John ) i€ lue gon 5 e lasdl ol
s ) lbud aal g3l (Maynard Keynes
g calhall 4 el alls @dl) Hlan) 4l
(Joseph Schumpeter) juwed cayjsa i
Al Al ) Gl s aa @)
o el ekl e Al ol
Ll e ) 4aiy oAy byl DA
&) oda Jasadl Glasyl e el callal)
IO D1 R O IV DR I W FRPR LIV
Gl Al Al Gl a2y
Aiee delaaly Lol Cld e A3l
Casy Sl¥) ol S ezl O @
238 zhaY Baas Clawies (a1 Buas Cihlsy)
Gsmdl & clsay)

Jaleg dmu M) Copy Blad) 28 iy
SNl P e 41 (Boumendiel)
el Aaje e JEN) e ol gala@y)
Sl 5 Aalai®Y) 55l & QLESY) Alage )
OS5 ol oS A raagY) samia 68 daYl
Lol Wl da)l 5 Gipm Ayl o AKu 44
o Ak da)l dpelad Jf dale Ayl cdpalal
G Ly dudle Sl Agen cAala Al (AUal Ao
By

Cundl ) a0 Gapatl) A G
dpay sa Aaalall Ll clodl (giasal
e Laa¥ly Lpalaid) slall 8 die s
L 1y dana chlS) Gl e zyall oy
Jad) 13 b agle 35 Jlai
Aa)yl allad) Apalai®y) da3y) gda oY

Ladldl daladyl i) s Ly
G dalall @l @i J<a 2009/2008



2014 ylga - 38 uss

osililly sl fly slmsidl o Jom il

s LS Gun Slgha iy ol Gl of e

clalud) 0325 i (ol 8 calai@Y) d Cagyea
ety Aaslee () Jsafiw ol G 306
e Leaif U agillalial Aadl 8 oy il
o zeAl ASa e e daglaall el
Lo oSy =yl Jib 81 e o 2L sl
e GladeS Jaiy agll alladl oagly
ATl dejuy cdaslaall LG8 Ao s Jlai)ls
ME Cmpal gl S ehal) g
335 )8 ol ol Al Aadgall Jadyg ¢USilagil
Lo taas a0 Gl 8 Wi g Lo aly 8
asiall Yl (A daall jhaiul sed Slad Siaa
& o) o Ay Wl (ajdy Al
clgat e gl e aall Caagy sl 14
igalse A 4l 0@ degles ) bl o3a
Gob e SV Bl Gipa e gl
238 o e pellis ¢ SuaY) Vsl Aa madds
O Cus deldly hlEiel V) oS5 Al daghed)
dad (sl el ol 2 ol A% calall)
GOl e sl i ST 16 by L Yl
o (Wall Street) "cujivs Jgs' 2 Capeall Gu
Ladll gmlaasl ) ) Lodks 108 s
DYl ila¥) il Clasasel Addal)
gl Cppaiaall oW ady Lea Sy
O¥sall Baal)l AW aelsal e alailly
Ssa Jed A (N DY) malnd Ay
Ay CSslegisl gl alsf 3as & Odg)
Dpallall 4L Shall aal 3 lan) el
Galy Cus NN Jie W G Al Ao
Gy Asige (Sual ¥ bl 800 slaal)
K A %125 %15 22% 17% %26

Al dijne o e oo Ll cilaldl)
Glol Eigia ) ol Laa el il Leia 2l
e ase LAl ) b e Jun culS Al
Sy galdl il claald da dpala)
e lamy Giejl e Auball o3 8 5
lall 3 JlaVly deY) cladass il
b))y cbsall ¢l Gac g2y cApalaid)
Wall ) "cujis Jss' 4l Laas cAdlall 4oL
L) Ae @ 44 (street
(Wall ~ Street) 'cujiuw Jgs  Aaji-1
:©) 1987

cypaall oL@yl 8 Al Aegl Jf o
el Glasle Jlag) dam calk Al
A ) 3 las chiaysll cililee & Jlaiyl
O Al Liladdl s dgay b Jaldl
el (Y aeads Lo lall goyativa) J
oueindl daliys @Sl Gl
(investisseurs institutionnels) " Syl
Gy Al chl Bl s L aellsel Caidasl
aly 88 il (Effet de levier) " Il 28,
idl @l a8 el e
Baa (e ) deadia Adle IS Led dy)liadll
Ky sedill e Mgy Ll ol
s N pdse adhl dus dpallall Ciliasall
197 & isisw dmyms S (Dow Jones)
A jhne Cacloai Lup days Ay %
~1982 o L 53 3.8 4 (CAC40) "o
oLl (B Aaysdl yhse daags <1987
c WY 53 70 gsbdt agadl dad o xar (70
B P eyl ol G @A el
cGlaall



2014 ylga - 38 uss

osililly sl fly slmsidl o Jom il

Jie ¢ Guw o Ll caise ((Nasdaq)
LY i eyl cpmdla
Adle Ao i JCim @y (Ol dled aas
ipbad Glle DA e comy) glad b
fad il A OL); dpdadl LAY
dr ARfa dsdpe Aadl Guld adal Gl
Al ddlaae i o Loy cddlal de @l dag
Al 3hsY) el 8 aE) cas e il
Glal ) ) ey ol claladd @yl
Effet ) "siesall 50 Jeigg
i Al GlEN ) geand)l culss) (Domino
e daVl ot il LS 10 okl oaa
oany L i A Ayladly LW Y aY)
Baaie 4558 KT @y o JES, celgya)
(Corporation Enron) "¢, 43Ul diaal)
2001 e o S 3 LDl copesl )
ciia o s il ) leagnd dad cliay
20.000 e mopi I e ol cadla Ly
G Lo Syl Ve Ll 200 olaidy Jale
bl 0y & Spal) L@ Jeaa )
pait ) Spal) dadl BVl ads
zooAl ALY jias Lk )l 323 jlad

A0 o Lol sda ST @lldyg LagSHll 13 (e
cuaal) oL@y s 3 oS il dad
LY cedd B dpadd) Jalgd) g
tLlgy gy Adall Aallal) Agalatdy)
SpaY) alai@Y) Cipe Gl allas die
L) Ghs¥) b olenay) Jlae (& DasS Ll
Glaaa ae i @Al (laadl Gyl (g s
asly ol 2001 sl Ludin (e e (galall
P FRRCAEEG PG I NS PP LA
Gl %1 ) 2001 @l %3.5 e sl el

10

585k ol g ASY) AW S
A P RTES N PRI S

el sk et o AVl sda ol e
DLy deadl ) Ay Al Closal
s el I Jlanhl 4asi Cus caia 0
a3 o Al SShall pola L)
Kpal il ) ans sl e gy
Gl e Ll B8 B8 Gy Al
Gl e el e SB) Caal)
M) Gluwse Jrirm SppeY) ol
@ dhails el Sladei Jlaly sl
sl I Jlashll sle —cluugal) Calia
days! A Aaliyg cfpan B e LI
sl sil; (Nasdag Stock Market) "allajul
A LS 2001 cuopl) dela Al )
Aspas
:®) 2001 ey delsd dajl -2

duai¥ls pOle) ClaslaSs g ld iy
Gle P adse s Cipe laely o L ¢ U
Opdiadly aalsll QA dlag cppdall Al
G lesall ady (IS lE Aagaya
G el al gl e 8 S L)
La¥ 1998 e @ oLV
Gl agud (B el e IS o salaiY)
Ty S S Jlalyls el Sl
Aguse e ALa L)l Isiis 8 (Microsoft)
i€ il gl o€l o g bl s
Jesind clile Al el o ST Aaagnye L
hajies his & e o ound ol i)
el ainil (ol e el 8Lyl
O Al LYl ol (o dplad) s
A day 4 —ohall sl

Ol

£



2014 ylga - 38 uss

osililly sl fly slmsidl o Jom il

Glabisy Juai¥ly Y] Sl i Jadg
@liall (il Gl il el
G Jhn culS Algead) de@ll @ld S5l
g i Aajl oyl (f Loy ¢hpallall 4Ll (3)5uY)
Cag Al g ASpal) Gl B s
A e Als oyl gied Gyall daaldl)
Dy g Lo allally (Sopay) L) ALl 8
dagd el ciypamy Sl ST el ) saslal)
L GBlo) bl ) dge A G35
2008 i dxdle dle ol ) Jeaiiil L Aaallall
ol Gaaad (allall Il Uil ST e
Ay Aaded) Gluwsall Ja GalfY) Shle
oas3) Glasily (gabai®Y) saill Aae Jilaad
waell GO dpe Aadiall Olall) e J)seY]
e} N hal A debiall Gluwsall g
I sl (e 21l el lesly Lelalas
e BV e S alsialy 2009 (e
< A lpsls Y el cdpalaidy) cile Uadl)
e g Gy ol dlle Lpaliaid) A

Y bl aal Ll Say Gus Leas
Clad I i & ally (Wlgs g Jalse
oy~ lial) el 3yl WD b 30l
coallall galai@¥) SUaill dagle (3la Ay
Ll Leptis )l s
(19 5 atal Gl 1

LB ol Al salall Gl e e
<G haop Ay bl Al Al
tob Lo Aplial) delaally yile
sland) iy Ayjlaall (g il a8 pussill @
Le ¢ 2006-2001 558l DA Gigeall dalady)
G agdl Lhlae g pe Jogd

11

A el e (Mol juas daf e 2003
Sle I gty (hlin)l pllad gl aguass
Clea 508 Cgus Hgull Cuedi L)
cld o clem A aY) Ol e Gl
Gy (el pa)ll g B PR e Gl
leisSy G Al cAdpaall AalaBY) 3)laal)
oS il 1 ol e as gpne g
I alliall Sladd i ddyload) (e
Al dsae 2006 ) 2001 e P g
12 daa Lo ¥s0 sy 12 e Cinly Do
cosle ST L ge g Upre DLl

Jial A jiall Sluwsally gl and Jas
Ol G B Gyysiy el lgallias gl o2a
R PR R PR P e PV gy PP
Jlea) 3 1385 A€ 5aY) cillaal) ol delss B8
Ol dalads adde A8l mililly lasl) 4y
ALY Lgle <y A

s Agiall 520 Slauly Jeall 5 28 4l Layg
iag ool s a8 ay lee okl
) A Gl cplaala oYl
lere a1l 2006 ale Coaiie b 53 e
Oagidl e sl slely @il call s
2007 Gy ge 5 23sanal) Jaal) iy ) e
e Syl sale 20 dual o gsale 12 cuile]
Aol Cand papl daf aad o g5
Baladl Jul w5 s aull Wi Lehlic
Qs e Chliadl @b amje 2l aaudll e
@ ) el i U (sal L ojidia a5ns
oAl Gsw Dby ASHaY) sasidl LYl
IS G A8 aae e Al Hdanl el (g)lall
e 8 aaty AL Ciligally )
- Comalaidy)



2014 ylga - 38 uss

osililly sl fly slmsidl o Jom il

easlasall elailly ddldl @bl lgiaes
sdbaiylls Sle ) DlagdaS b Al

Ao 1agiaall 55000 e LI sl Jlasl e
oo Al bl g Laly M) el
(WJaY) el Il lanay) e ols
@iiall LU dag QWA 2y ol Ul
Abiaal hldiu) sl 4gag Hah sl dosha
el oy Lale L) el e ol (Al
VAl Clay Al Gl A e
Lo c¥aluall ana (e %2 (e J8 Jias ddgaal
8

Dl Jsiy Al Slialy Gl YLy e
o' :(Charles " e plai€
I Aeyll ekl ki Jliay)l I desl)
Clsidl DA bl ) cilia Alls cdyyladl)
L0 AN gl Sl 5 gl Lncalall AL
Wle CYWESYT (e g50 Bl ) o5 Alaalls

Kindleberger)

Lol cala Al clo)l digany 0 L
(AAA) "M dlais i
(4 S sae 8 Jual (e A Aide Jpual
Sla¥) Canall CNIS shlg e V) du Y
Al gl e sl gl gl gl ae
e AL A% el Y ) Giaadd 13 K L
Al apaiy SLEY) Caatl) dlee Clusal

oAl e dge sl
Simy tOW Galys Jeadl G oplsill D) e
Bay il Al cle)l 8 wlal) dolad
Gan Sl Jeailly Laglgsall Jaa) ) aal)
Syl maal I JW Gy sl Gl
@ LaslsSll plae 4 @lina) Jlend)
raie Aaliyy Y dalse Al s )
dS Qlaivd e o) 58 a3 aay cJanll

cdaalll L) il

12

shliay daddl e 5yadll s Hlaldag ddlidll
3l Sl ¢ i)l
cals s () ) il Gyl Al o
Alaad) el A jiall Allall Ciliswgally & gad)
e %81 Guysi Al dulaty) gylaall il
roitid ) GhoY) sda Caand Sy . g il oa
oLy gl (Senior) s 4
G Cua L (JUnior) s A8 caladd)
i adaas JeY) Al jlasy) Canaill GVIS,
oy Blias Al Gl il w3 Al (AAA)
A e Jual (e Aiie L3S
gl B Slad S Bl e gl e
S 3 2007 sle %5 A %1 e 2006
G o IS ady Lo sl slel dad gl
Al e aghya axe (Sle) dgaaall JAal)
dagn cul€ ua 193 ) del) i e
el e ) cola@) b el A
Bpaall by clsa¥ b ey Gumalaidy)
o gald Jalls bl el sl giSa
Ll e el Jall adly o
(1N ikl a2

& Adalall chally sl Al L Al
o) o Jalse aal Jidiy o allall sl
foh L laSd (S clualle
O ealladl el alaill 8 agagell (adlEll e
saill dain cdglaall Al iy dsalled) ailipdas
O s a8 Al B gyl
Jabeill Japi ) eyl s Wbl
Ll saY 23
o 322l e JW alall ol e e
S sl e labal e ool iy Jeual)



2014 ylga - 38 uss

osililly sl fly slmsidl o Jom il

2009 4w %12 sy ddsall pylaill Heaxi.1
2006 ale agle culS 53 gginall L) a5l
Ay Mpaidly gy D2
tleaal diye dudle Al Gl
Bear ) "jyiin Lul' hedl Gaia e
20 & Jaw 3 (Stearns Companies

le‘)ﬁaj

g ol calS dady ilia 2007 Olss
Sl LlgaV) Jas Y Al led
Gy el il Ve ale 29 s SpeY)
o e il J8 e shi 252008 ol 17
iad (JP Morgan Chase) "la glejs
Y5 osle 236

Osnst Sland) @il anali &5 2008 (g
-(Northern Rock) "4l

Slis e apd Wi 52008 ucivs 7 3 @
Jé o (Freddy Mac et Fannie Mae ) '
Oble 200 ey (Spa¥) il s
oml A58 ) Sledl @ Al 10 s QY0
(American International Group) LSl
byl o e %80 Ly aawb & il
AU oy el e SpaYl il
s 15 & (Lehman  Brothers)' jlag!
gosh 8 Slaaysll Ll asie 53 2008
'S degead culel gk 1 e
dad e V52 )Lk 5.9 s e (Citigroup)
ST sl Al yal) cllaludl cale ] LS el gl
Y50 bl 50 dady elldy Aleddl 8 gy 8
Sl

iy LSz & 2009 Lsla 19 e
& (Halifax-Bank of Scotland)  jUasy
Lloyds Banking ) "iSull jadl' degesa
Loas cdplagyd) il saelus (Group

13

SO a0 Al L Alg Y L L el
Blall cNVare aalp Ml — Hledd et
O dul ) el 8 pali i Lo Ll
134 dad e ddadlaally cading Lo Gamliasl P
ol Cing aal) Cpaaliall cililliag RY)
b sae aag 4 Jeul ey Ml Jleall 22e
S aall gl pads 0 —elld
Gl@l iy Jlead sl pals L)
S DAY 1 ol Ll oY) -dlleal)
callall LY dagle 3 Aoy AL Gipaa
g Lae coppliall Gl e Y all D
Gl ) ) el dplel;
gl
Lol Lalaidy) Aal) clels ;A0 audl
Lgie aall 38al) Jaladly (pallal) Slaidy) o

iy Al L) el S5 ey
fegu I LA Gualid gilale 8 Walayl oSy
Calide e bl saag Lalle Aoyl i
Goalia Al Gdld) @bl Ly Gbabady)
CladsSs 4 dalsy dagdasill skl
Ll Alglae o3all 13 8 S Jlails Dley)
el SlaidY) e AegY) eda cileln aal
Slge aall Ly Baaiall Jslalls
S Aa) Lalady) Al alels LY
: allad] Slaidy)

iy gl 20081 Zuallall Al 2aiY) o
oyl e Oleyu (A€aY) saaiall il b
il ) sy Al Glaye ges
Ao yuy b A e g Baw ol dualle dpaliaid)
Lo Ayl oda cileln aal Gu ey olaylim

.(20) b



2014 ylga - 38 uss

osililly sl fly slmsidl o Jom il

Sl dalayy AN gl ld (mlias) L6
N2 40 ) opland crali Gaa alal) Ll
Sel @l o 2009 uls B Sl
. 2008 Alsa b Soyel V52 140 ailysine
cAaaiiall Glalill 3 cagenll cpall A ¢ liny) 7
aslis 351 12009 4l b Jeay (53
rsos¥) AV U ail Lo sag ¢ Sopel ¥
Ne lgilee Bang 2365 Ay agee o Aa)l
.2010

Mo lelas & ) Ll A5t oda a2)s.8
Sley) Glade< glhd o e 2008
Jaws o)) oda s pllaul 8 JlaVly
Gl Aaliys asaall o dpiaje 2 &l
il i e IV Calyall Jias Al ey
dall @l Jha) am dalhy cdsad
Sl Y il cla aLcapll
dl %6 4y g sal Jare glhadll 1
alad ol WS 2011 52000 o b Jlaet)
Lo z 1) gai Gl Juaillly 2Sle ) Gl s
Oe el 10T Cyelals 2012 ale % 10-5 o
LS alagde€ill ol dy)sSliglal deliall
o G Alleall e il ¢ Uadl) 13 Caje
Gl Culaws gl 13 & Sl S
3aL) Jiwr Lo 2011 ple dole opile 14 Jisa
SV Uil 2010 ae Ajlie %6 e Sk
tlld U aasy

14

(Washington Mutual) "claiily ey’ bl
(Jp Morgan) "gleym (o 2 dusal axng
coSoal s ke 1.9 Qe

Uac Juaat ) Ll cal ) s.3
calalls aally @bl delia dals delial)
e Cilase Cije 3K5aY) saniall Yl a8
sl ol ) clalias) 2008 ale ¢ Uaill
oalas) (Ford) "aysd Cdye 3 (f my da
General ) "jsise Jlyn'y 2.2 Ay
Cilaws 28 Lol 3 Wl .% 4.5 5 (Motors
dangiall 3 %15 o g aill 13g] Cilaysall gl
DS e e F Jled mpa ) osdl L
& (Renault) "sig)" toUadll 1aa & (p sl
(Volvo " 3,8 @ X ¢ ale 6000 zepss
yk (Daimler)' )Ll 5 ¢Jsle 6000 Cars)
s e G By cJele 3500 s
.(Nissan) "ol 48,5 (e dale 1700 s
Al &l sl ol Lol
Clacdl ) dla) %3 e gish o deasd)
L 1Y) usy)

ks L)l caly Al clalle Alad) aclas 4
saiall LY & & Cua 2008 i
de 8 dale 240.000 myps D 48553
cpoadd gl 27 ) 2009 sle asind 2008
Sel ) bl Al e Gl Jaays
oo dhle pasds Gske 200 e ol 4ilisins
Jand)

ellal) gl o golai@y) saill 3hals.S
S 2012 e d) el 4 daas A
.%3.6



2014 ylga - 38 uss

assilally iyl Ml slaip il o Jom Ll

~2011-200 (i L Juai¥ly adhey) el sl g lhad b 48,4 250 sl 1] jehai — 1 g8

- 2000 2001 2002

250

150

10

=]

~50

Jasy a2, Jeanll sas

W2003 w2004 2008 2000 2007

Sad) e LA
e piasd)

2008 w2009 w2070 w2011

D §

JAal Bl Opad) dla

2012 dgalandy) Agadnll 5 Ssladlt Addilel S sluadkd Sl e s dS 1 deaad)

LY aleld e oaall 33Adal Jelall LSl
sAda ) Aallad) Lalaidy)

Laais SV bl 8 ddsall ageall jilian il
V) clerpds Na A0)Y) cilelad A5k Jola sy
sty Anallall Cileayall aali (e e ol Sy ¢
sladl J$ 3 clelhdll pea I Wadliials ae3Y)
Syl PIA et ) Jolall Jda Y (P Ll
e Ysla il (2009-2007) iU 1Y)
Wglaad slaBy) Gubd b Agudl o 8 cilas
A el ) s el Al el 3as)
Slie) o dediad) Jolall 32l o caags Sl
Jsiy Cua clgia pallall ¥ A dpieal) )
L) lasg :(Milton Friedman) "gled 6l
LD Gl el LSl

Sl il 5l cladlay) cdln s
& Qslailly ppdall Ao gane J8 (e (sl 2eiall
POl kil 4 Joall sl s
il g Ul F3a) o

b A adarl) Ayl el da3 & Al
JSI Al gabai®y) Elaiy) acay Ll o Uadll
coeliall ASmy aaledl daj s @llyy ol

15

Aoyl il laely gladll Jaa ey ellyg
Ah g Uil 4t Jrays bl Auallall dpabaay)
Sy Aaaliyy o allall Sla®U Gy saley
sl Ll Lege Daaic iiad ) )
caaad) alaisy)
s sl g leie gl Al dpeill hRi L9
S Amlall dplady) claally S ks
Lala U @lia Gl bl peall e Gaas
G L al )l ddledl dalady) daN
Jseo clbalaidl o L Jo deasiall (jlald)
Adpall ddlpde Ao 5ydle dday ey (giall
Clea) 345 Lelea— dawial) Basie A LIl
Juenll ppui€ clgd s Al bl Cabise &
Asall Jagar daii GlliXS s —lgailan (o plams B2
daphys . nla) i juae e Al AN
@l Cua cld La)lall plaill DA (e 158l e
Dl sl A 3l Glpaal 1) AN s3a
CDlanll el g liyls 43S JlgaY) gy il
comlls alidl (mla) Giglie e o) les
gl das )l (Aphd) dud) dalagy (COleall



2014 ylga - 38 uss

osilally isladly laipdl o Joulgill

ed Glalpd aulall sl W ocisag WSl
sl clhle Bl Y Glalll G Gaa ol
0 SV O o\ R SR A [ U
Al Cisaal Cun legn Y Al sy
Gas 53 iy tlubindl o3a pai Kl sl as
Cing adly (allall LY 3 cliaa Al oyl
oday il Lo Lo Jsendl Glubudl s
Oulgll kil sale) Canginl Lae cchlaaial
Gsial) e Il Lalaill Jawmi Al cilay il
Ghskilly bl o2 (SIA ¢ allally o)
i ls DoY) il )€ ¢ Ui Ayl

Y odall) dadll dalaidy) il gl el
Loy 1873 ial) LoliluS ol dojl L€ saas
ygha Al Lala®Y) 5y e dail #9(1929
Lolady) chatl) dam el el
& als gl 5l (el ) Lol
Sa Jia cispal Al Jlai¥ls SleY) Gl )i
o Ll Apaall Glawsall dually W)
A, s A Cagpla 8 Cleghed) Laing cen
Oy eanly O (B lgie Aegiie degene Jlly A
oty a0 Gle¥) Gl Al & L) eda
COLAT ) ol e s

Lih ol ¥ GlagdeSal sda alaaiid gl
e daall dlagall ol Gl Jy dgall Jla)
Juailly D) ClasliS Gluwse ae Jalaills
Do ali Agall Jany Lo 138 cailay gysn JSi
od) S ClagdeSl) o gl 18hs Wass
el PR e @il JW) s Sl Ja
cilagall Alaadl o LS b Lelaayy ¢dy saiill

16

sbel dadl (@AY g e im ¥ by
phadl e ol (SN aSall aeal)
o sadl S a8 dealudly iyl
el aias ) ombedl g ayme (e JEY)
+Aluliie g Bange geall (45S5 S clgdulaig
fgdl) i) §gria Oua) @

S5 el AL Jand) A8l
Gty el e sl ) Jleel dlladg
el Gila ) 2l dadlad) L) LY S0
Pl Logyla AS)a alainly gl Ml e
prfil el iy PA e allad) gamilly )
Cpadll gadll e sl Slandy Gipall e
G Al e Ysall Jlma 3ol e il
Gaatl) laad dgalsal Jsall aaea @yl Blaal)
ananll daalye caa LS L 5D s daticeal)
%100 Lty Gaasll d salyy ol 3 4y suanll
¢ gme aly JSU eala@) l) sl et el
copall lgudy oy Baall deliall lald) dalis
Go oY) B s ety clag s Jpbal cigl
el L clbdla) dia oS WS e
osdaallaaay sl ALy Ll Byl
) Apl) paall) o dils V) 13 L ogduanl)
coallal) ALY 8 Cagial) ol ladam

s duadAl)
e Al ddlall Lol ol cadl s
ds Glalail o Laid Gud cigllal) dalsall 3)5ka
Cipy el SV Joall e Ga dr sl
AW Gl Al 8 claall ZdE) llis
Dhlad Sliel s jis (gl (g0 gl Adlaang



2014 ylga - 38 ssd osililly iylafly alaisdl i Jom lggll

1 ual o)

censilly SEl )l o IV Al (Rl Gl bl slaBYl ioud pew an camad) uaV) oae -1
.88 = 20073l

Oallanhll aday ol atied o Al Adlanhl) dapds o gyl ol 2l "gabamyl sl QLS b ela LSa -2
o alull (e ABls laS ) ks ABle i)l Ly 5)shaial) il Jlaals zWY) psd sad (s S
) kg s cadud) 50l latey Jlendl jsal 53l ey ¥ lashll oaleaiVl osilall (S0 ¢ Gouad) 8 Ly
(bl ¢Jamsall Aaala ¢galiai¥) el il (Aai¥) Tag Lay o) e AleY) vie D) (ssiue (mliasly 523050
155-154 La.a

& Buaall clpladlly Aadpall . Alanlll ASaliong dadsal) Jsa Caalae iilic jlide oal Zaslsy 30l dew st =3
le bréviaire économique ) "llally Gaalll gaba@y) ikl alla ¢ paleall Laba@Y) JSLIAN dal gall A sall 35l
174/168 <. s= (du chercheur, DPU, Annaba, 2003

Lo ety Cay ISy sati ] ) dadiall cuhlSia) aelias allall 2la@Y) 3 Alalall culpadl) ol aal G (10 —4
Sl L) ) (G aelias dlly asl 8y Aygudlly Abisail) dali) 4l IS G coallall sl e ylasll Lty
& by mual aliall b s ) ALYl Lilse balal dlls 4l je (bl @l o ey S 53 sl
Gilasbaall e el Aplaall N aldll (30 %50 (e ST ) cilaaal) g Uadl will sl 5205 b L)) G AL (35
okl G 51990 cagysil) 5 iill A pral) alle g 2005 Allanyll 1 cuiya l5d 1 il

ol cant ¢ piivale saled Jail z AT 580 daallall Al AoV 8 Ty el payl) Al i le G S ae-5
Sl 20 a2 ¢2010/2009 dnaladl dudl ¢ il analil o Gaals ¢ pnill asle s dpalea@¥) o slall 44 ¢ iaa 3L/
N

coallad) SLaBY) dxgla & ayihall cilea ) & g 3 1982 ale clin ) = el Gl of ) slay) e -6
e 500~ L)V i) ColSall ks dgyliaall (o pafisall Jlaall Cind LS ¢yl galyll 038 Jial dc il e

Jil &5 1987 sl 14 elap¥) ag ~LY) die Wil Iailons Luid (e IS Glsnd 8 ) bl Togn Tay Cm =7
O G as L) diey ganll Al Sa Glen) A8S 8 (mliaiV) e ccle by Gl aey 2505000 Gl )

S alaany

=152 (a. 2009 Gepl — sl 31 clysiie fula)Y) S5 13 :(Paul Krugman ) glees S Jse ) lail -8
158

(télécommunication o dualall VLA 2855 JLedl ol Vs ke 180 ) oalas Jlia) ST Jiss -9
World Com)

2000 s die 88% Nsmy i) agnd gl a0 pdally aall Gl A Ll delid) casl o W 3 -10
Ayl bl ) Lase Lt ge %48 i ) ()aY) A apnd Ly ciinly

Vsall aca Lo algpn oailh Al 8 SV olai) Jran A0V Ll 3 Al Jlsel (e el il Lo S ~11
gsl) iy e Al Jlae 25y (90 olial 828l e ity Ladie oK1y a3l e (mlass) e Tl Y s
DAl O ) LY i WS L cliall ey Al YIS Ll e V¥ lae (B g il Cilag diay (Algall 8 b
Gob o DG sal by (b @ pansi peleny Lllal) Asiaal) Lad ¢ 185) Ofy DL BI8VL Sac (KoY
i) :(Frangois Lenglet) ail louid sliaf jhal ¢ 2 (a0 oS5 Gaw aaye ccams 2l 1kl L <l i oal V)
T40a 2007 — Guw st Lall o il

Loy Gagitall Zue sl 1S S ol Al Cluwsall of Cua cadld 2a A il s dagll Glaalld Jagys ol Jeas ¥ —12
Bl au ae Bpdlie S0 e gl o3 o 33l e of ) Al caslerds Gl aas e hald oIS 1)

17



2014 ylga - 38 ssd osililly iylafly alaisdl i Jom lggll

Dl ¢ e 3l jmans stpall Jliadl 8 5alisll Aay (il Y ale] AlSaly G siall O LS ¢ (Spa¥) il alin)
- 590 Al lsid )
caily) 3 %252 clpldayy 3 % 192 luid 3 %127 dSaY) saniall Gl & %100 & el leud iy -13
Idem. p 57 Lkl (L) g & %327 5
1204 0a 2010 (gsSe o dhpmalall Gleglaall Glon cAiabll Luadlall Ll La)V) 2 gsmsall dma ol Hlail —14
L LoD gsina SIS ADLY) e Cladinall 8 Oy slai@iVl plaa¥) gl juessale al lals (14
— yaleall pla®y) LV Jem dapall 30 de golall aled) janall 8 Aldlae (Y15 bl Gl dallad)
Loy DY) ol 2 laey aaal (3 a1 —iss daala 2010 ssas 14-16 o5 "eadles Leibe )y Lebund
2011 b 24-23 o cJiiall Sllay 5 adlsll ¢« SLY) slaidy) Joa dsal) L 5 Alilae callad) 4L
Lol Ergadl Aae ¢ Golailly agill 8 Aglae chpadlad) LIl AoV sl Aoy 12 (a i aalall <)
68-67 La.ua 2010 Capya/52 23al) iyl
11 Gl daals il 31l a3 5 Apadll Aojf & 5 4L 4031 z(Frangois Morin ) yse Jsuijd : ) kil
151 ua— (Paul Krugman ) oleés S Jdse I il 5 7-5 (a— 2009 60 125
Sl Sy el Cipeall jras 32 Sland Shlae (e Jasadll el ¢ palal) Al Gl N Gosll el —15
Ll (ge el Jual) iy el Ala) Gl (A Jo)am i) Jpal (e degane ) (g2l daal) (il 43
sae ) doradl Aindl i (3 Sy Aued) 038 (3 Ul aatll o e ¢ (Ol @IS) Lmpall Alaindll ) i
cgmaall Aladaall Axfgial)l sl Led axi) Laall w8l s hlaal) o (e g5t et JS Gansly cuihd oo o al
(0 Bl slaws e algiall Jaal) 3 ) Lealalady 5klie wihil) i) slially dawsl) (J2all AdUadll Lglalad (s
A3 0 0)Sh Bas paye ¢ ousall 2ma sl
OsSs Lan 138 Ganagg e e e g i) sad o Akl (el et Cuny Jpeal) Sl g L) Aclail 38U 2ai - 16
(Robert " jlus cuygy BaaY Cum o JaV1 Jush il Jal e s b Gy oy e dyjliad) o Jual) e (e 2l
sle pall dlin Wla ALy Gdas QYL Gim b @his a0 Dle V) & L L) dclll of Shiller)
lie Sl bl mavay adles iled L ) 2 WY) Giints Jlsa¥) Gugy)y @l WlSaly Gad sud) (81 ¢ aliaial]
o) el pagal L) (B el e Taid coitie deag 50 Jea) b ad S olatY L dasisay daid by
- hsiad) ALY ) laalsialy W) (3 s
dpgiall Azl gl e duilal) lebesy caadledl L) Allanlll Lojl dagls 8 <DL 1) ae (gysaie kil ~17
angial) (a1 el 483l el e ailyiliy allad) sala@y) GLEY) Joa oo e = ihal) dlla — Jangidll
L) b 3 2K Aplady) lubd)’ Gieal) yiie L lil (3 =2 Lo e dilie daala 2009 58T 07/06 a5
A5y cigallal) AL AV LA dane 12 (e 2009ina/ 48 2axl dypell LpslaBY) Gl Aas "Ll dallal)
2011/10/07 g3a¥) )t ¢ panlaall Jalo — due pi Aol

http://lwww.jps-dir.com/forum/forum_posts.asp?TID=5340&P1D=15635
rala e Aaled) Aphll 5 Jlash)ll ¢ s 3 Al AW 2e3Y) :(Amarouche Ahcéne ) gl (igee @ ) kil
157 sa— (Paul Krugman ) glets £ Jss il 5=11 ga— 2009 ,0s€i 12 5 11 dilay
Dlle 44800 L (coleaslly adud) Gou) iad) sla@Y) oty Led il ule <Nalud) aaa Jias 2005 i -18
2024800 LV lesd Vol aas Juay 38 (Ll 3lsndl) gl SLaBY) (ady Led Ll Laid %2 Jiey Lo Sopel Yo
pan %68 Jiay Le oo bk 1406900 say sV Ayl Al colidal) Goe dind o ¢ Sppel Vs Ll
AV linll Gl (g b il de i jlail A allall Ml SUsil) Ll W iy Lo 1aag Slill cpule Yol
.p.17 :(2008 581 10-04) 598 &) olyle "¢Glsnd] o Wik o i of cany ' s I ella il
286 = 2007 (uply "SaBY) Lo galill — aons degussa’ 1daine Gl — 19

18


http://www.jps-dir.com/forum/forum_posts.asp?TID=5340&PID=15635

2014 ylga - 38 ssd osililly iylafly alaisdl i Jom lggll

1l aa 5 15- 130apm 083 G gae e Oy oDhall e 52y 19 (o S Baw gage ieall 510 =20
sAdul Al ) 5= 29 528 e el b — 21 ga— (yse Ismid

_sall :(Laurent Carroué ) )< ol)dl «(Frangois Bost) s Isuild (Sanmartin Olivier) o il Al
8 (o AKyyaY Aiagel) Ailess gylind) )l Al 3 call). 2009 alal dpalaiy)

ovbe 8 dindlall 3)laill dakiia (4 (2010 b ) 2009 uais) L) A Lyulsis G20 glal Blas e
.11-7,= 2010

alwlyd ((MitaliDas) galy Jaw 5 (Prakash Kannan ) e (i8)y ((Ravi Balakrishnan) glus <YL A,
:3 Jeadl Jal (e Jarcall Ll " dlad) LY BT -5 S Bl elys e aa il idlaalls 25SH) il A Aad)
PL sl sl §gaim 2010 lass

2010 Jyp) ¢ — allall allall 3 L) ) e ity sla@ dually cladgll ¢ ol S@i §ain

17/09/2013 e 4xaly © 2012 — (OCDE) 4pslaiy) Lpatills 3ylaill dalaial i) rala) Culad 53

Bua el aall 35003582012 ss 16 Ll Gl clanine o alledl Il )

tliad il 17 Ga (Bl gae e Glias Sl e sl il -21

50a.G20 glalislas Je yu)@ 53— 25 L= —(Frangois Lenglet) sl ousji

ool o L 2014/2013 gy 2008 yussSh b 4aY) BT o) ((Mebtoul) Jsise geafll ae @ kil =22
09 (= 2009 « ,hE 9 I (s L € il

Loily cipaaal) @lSully dpladl AV Jleiad e Aasll) JV1 Lelial) 5yl dags culS s 1895-1873 4a)i -23
o)y ¢ LeSll il @i Jlaxind oo dailll dplll dueliall 5,50 e dasldl 1929

(Al 206 Anall) Adlend M A€alinng Aedsall Jom dpmas Jaia gy SY) Clpualae L ola LS -24

o U

g ad) A1

2007 capalal cayysilly Haill aa¥) s ¢ oY) dxgdall "Ry Lliad callall SLai@Y 1 el ypans aaai canndl 0a¥) 2 1
L3ha) (gl Axalas (gl il 1 g sl o) 2 2

1990 caysils piall A jeal alle L 2203 Adlasd)l) 1 aspe ol 3

ASle/a iyl ad il saled Jd 735 8)S0e Aallall ALl 4031 L Wajils o)landl gyl Al 1 e o Sl 2 4
.2010/2009 dnalad) daudl ¢ gl amlyl Mo daals ¢ il agle g dpalai@¥) okl IS ¢ Ava

el 2010 ¢osSe G Rumalall Glegladdl @l bl Lpallall L) 2o 1 gmsall e slum 5

LW Lo gime SIS ALY e laatinall 8 Y SlaBYL Hlaa¥) il sues sale b Glals 6
— Byealaall Lolad®¥) a1 Jsn dagpail) LI jie galall alall paisall 8 Alilae (WYY bl L) duallal)
V) Ui dxala 2010 e 14-16 a5 "eadles lole s Lolud

il s adlsl) ¢ V] slai®] Jon ol Ll 8 Alalae ¢ dpadlell AL AaiV1s cadaY) slai@V ;e dast 7
Ao malal) 35a0 2011 )i 24-23 a5 (Jifiaal)

2010 Caya/52 aaall eyl Lnbai¥) Eygaall Alaa ¢ glailly agdll L Alglae cApallall LW Ao gl dapyy— 8
— L giall dygiall dacall Glaly e dulal) Letbadiy caallall Aallal) Adlenhl) el dapla 8 <DL 1) de (g)pate = 9
2581 07/06 o5 cdanssiall janll 285U Jsall e aslhyiliy allal galiaidY) (il Jos (Jpo iled'= jihall dlla

.2009
48 sse) il ol Eipadl Alae (bl dadied) ZeY) B 6 A Gl cluladl el e 10
2009 ars/

19



2014 ylga - 38 ssd osililly iylafly alaisdl i Jom lggll

c sl saia 535 2012 sy 16 Llladl 3lsal) cilantiose ¢ allad) JW L) e 11
- 2011/10/07 & Y1 5l Cppmuslaad) Jids — due i Al 455 cdallall Ll 403y £ 8L 2aas 12
http://www.jps-dir.com/forum/forum_posts.asp?TID=5340&PID=15635.

tAaaial) clatiy
13- Amarouche Ahcéne : « La crise financiére internationale a la lumiére su capital et de la théorie
générale », colloque international de Bejaia, 11-12 octobre 2009.
14- Attali Jacques, "Il faut construire le cabinet de pilotage des marchés,” Marianne N°598 (4 au 10
Octobre 2008).
15- Balakrishnan Ravi, DasMitali et Kannan Prakash,avril 2010:« Dynamiques du chémage pendant
les récessions et les reprises : au-dela de la loi d’Okun, Perspectives de 1’économie mondiale »,
Points de presse pour le Chapitre 3 - FMI.pl :
16- BelzeLoic, Spieser Philippe: histoire de la finance, 2eme edition, VVurber 2007, paris.
17- Boumendjel Said (2003), Le bréviaire économique du chercheur et de 1’étudiant —-DPU, Annaba.
18- Dupuis Francois et Arnau Philippe : Dossier spécial sur les crises financiére, 1’euphorie
financiére : L’histoire se répéterait-elle? — analyse rétrospective de la bulle spéculative des
technologies, septembre 2001, des jardins, pour plus d’information consulter le lien vue le 25/01/2012:
19- Encyclopédie Universalis — dictionnaire de 1’économie — Albin Michel, éd.- Paris 2007.
20- Fonds monétaire international, FMI, perspective de I’économie mondiale et rapport sur la stabilité
financiére dans le monde, avril 2010, p iv suivre le lien :
http://www.imf.org/external/french/pubs/ft/weo/2010/01/pdf/text.pdf
http://www.imf.org/external/french/pubs/ft/weo/2010/01/pdf/sumf.pdf,
http://www.oecd.org/fr/sti/ieconomie/perspectives-economie-Internet-2012-principales-
conlcusions.pdf
21- Krugman Paul :« Pourquoi les crises reviennent toujours, traduit par JoelleCicchini, nouveaux
horizons, paris, 2009.
22- Lenglet Francgois: « La crise des années 30 est devant nous », Perrin, France, 2007.
23- Mebtoul Abderahmane: « Les effets de la crise d’octobre 2008 et les perspectives 2013/2014,
quelles lecons pour I’ Algérie ? », le quotidien d’Oran, le lundi 09 février 2009.
24- Michael E. Lewitt: « The Death of Capital: How Creative Policy Can Restore Stability»,
published by Jhon Wiley &Sons Inc. New Jersey, 2010.
25- Morin Frangois: « La crise financiére, une crise de la globalisation et de la libéralisation des
marcheés », colloque international de Bejaia, 11-12 octobre 20009.
26- OCDE : Perspectives de I’économie, Internet de I’OCDE 2012 ; suivre le lien vue le 17/09/2013 :
27- OMC REPORT on G20 TRADE and investment measures(September 2009 to February 2010),
OMC, 8 march 2010.
28- Philippe Gilles : « Histoire des crises et cycles économiques : Des crises industrielles du 19e
siécle aux crises financiéres actuelles », Armand Colin, deuxiéme édition, 2009.
29- Sanmartin Olivier, Bost Francois, Carroué Laurent: Images économiques du monde 2009, dossier
sur la crise des subprimes, la fin de I'hnégémonie américaine.
30- Soros George : « La Vvérité sur la crise financiére », traduit par Nicolas Wronski, Denoél édition,
2008, France.
www.desjardins.com/economie

20


http://www.jps-dir.com/forum/forum_posts.asp?TID=5340&PID=15635
http://www.imf.org/external/french/pubs/ft/weo/2010/01/pdf/textf.pd
http://www.imf.org/external/french/pubs/ft/weo/2010/01/pdf/sumf.pdf
http://www.oecd.org/fr/sti/ieconomie/perspectives-economie-Internet-2012-principales-conlcusions.pdf
http://www.oecd.org/fr/sti/ieconomie/perspectives-economie-Internet-2012-principales-conlcusions.pdf
http://www.desjardins.com/economie

