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Résumé

La modélisation financiére des fluctuations boursiéres utilisant des lois de probabilité, qui
possedent la propriété fondamentale d’avoir des accroissements indépendants et identiquement
distribuées (i.i.d.), a émergé avec les travaux de Louis Bachelier (1900) qui s’est intéressé a
[’évolution des cours a la Bourse de Paris. La contribution majeure de Bachelier a été de
modéliser les rentabilités boursieéres avec le calcul des probabilités en temps continu, c¢’est-a-
dire, avec un processus de la marche aléatoire ou mouvement brownien arithmétique. Dans les
années soixante, La genération des chercheurs comme M.F.M. Osborne (1959) ou P.A.
Samuelson (1965) qui a réhabilité les travaux de Bachelier a aussi suggéré que [’on considere
les prix d’actifs comme suivant un mouvement brownien géométrique de sorte que les prix
logarithmique suivent eux-mémes un mouvement brownien.

Mots clés: modelisation des fluctuations boursieres, fluctuations indépendantes et
identiquement distribuées, la marche aléatoire, mouvement brownien arithmétique et
géomeétrique.

Abstract

The first complete development of a theory of random walks in security prices is due to Louis
Bachelier(1900). In statistical terms the theory says that successive price changes are
independent, identically distributed random variables. Unfortunately his model was independently
derived by M.F.M. Osborne over fifty years later. Osborne shows that common stocks prices
have properties analogous to the movement of molecules. The Bachelier-Osborne model begins
by assuming that price changes from transaction to transaction in an individual security are
independent, identically distributed random variables.

Keywords: security prices, theory of random walks, independent and identically distributed
random variables, movement of molecules.
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