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 تاريخ اغلاق سجلات تحويل ملكية الأسهم على أسعار تداولها قبل وبعد هذا التاريخ انعكاس

 الشركات المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان بالتطبيق على

and  beforePrices A Reflection of the Closing Date of Holding Stock Records on Stock 

after this Date 

 Applied on corporations listed in Amman Stock Exchange   

Balqa Applied University -Elessa/ AlSalim Dr. Mohammad  

  ) جامعة البلقاء التطبيقية/ محمد سليم العيسى.د

 

 (:Study Summary)الدراسة ملخص 

عرف بتاريخ التسجيل تاريخ اغلاق سجلات تحويل ملكية الأسهم وهو ما ي أثرت هذه الدراسة الى معرفة هدف  

على أسعار الأسهم للشركات المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان قبل وبعد هذا التاريخ، ولتحقيق اهداف الدراسة 

ة ما بين مشاهد 0111حيث بلغت  2102-2102فقد تم تجميع البيانات المطلوبة للتحليل من المصادر الأولية خلال الفترة 

 .قبل وبعد تاريخ التسجيل

الأثر على قد توصلت الدراسة الى نتائج اهمها ان ولدى تحليل البيانات والكشف عن العلاقة المفترضة أعلاه ف

أسعار الأسهم خلال الفترة قبل تاريخ التسجيل لم يكن إيجابياً، وانا الأثر ذاته خلال الفترة ما بعد تاريخ التسجيل كان سلبياً 

طاع المالي حظي بأعلى استجابة باتجاهين قبل وبعد تاريخ التسجيل، كما واوصت وملحوظاً لكافة القطاعات الا ان الق

الدراسة بإجراء دراسة مكملة تبحث في مقدار الأثر ومقارنته مع مقدار توزيعات الأرباح خاصة للفترة ما بعد تاريخ 

 .التسجيل

 .، توزيعات الأرباح، سعر الأغلاقتاريخ التسجيل: كلمات مفتاحية
Abstract: 

A Reflection of the Closing Date of Holding Stock Records on Stock Prices before and 

after this Date 

 Applied on corporations listed in Amman Stock Exchange   

Balqa Applied University -Elessa/ AlSalim Dr. Mohammad  

 

This study aims to know the effect of the closing date of the records of transfer of 

ownership of shares (holder of record date) which is known as the registration date on the 

stock prices of public shareholding corporations listed on the ASE before and after this date. 

To achieve the objectives of the study, the data required for the analysis were collected from 

the initial sources during 2012-2016. About 1000 observations were collected before and after 

the date of registration. 

After analyzing data to examine the relationship assumed above, the study reached the 

results of the most important that the impact on stock prices during the period before the 

registration date was not positive, and the same impact during the post-registration period was 

negative and remarkable for all sectors, but the financial sector has the highest response in 

two directions Before and after the registration date. The study also recommended conducting 

a supplementary study to examine the amount of impact and compare it with the amount of 

dividends especially for the period after the registration date. 

Key words: holding date, dividends, closing price.  
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 :Introduction and theoretical backgroundالدراسة قدمة وخلفية نظرية عن م

فأن المعلومات تدخل في سعر توازن التداول للسهم وفي حال وجود معلومات جديدة فأنها  في أسواق رأس المال

المستثمرون الحاليون  ستنعكس في أسعار الأسهم عند انسياب هذه المعلومات للسوق المالي وهذا بدوره سيؤثر على تفكير

قعة والمتوقعون بالقيام بتحليل المعلومات الواردة والمتعلقة بأسهمهم وخاصة تلك المعلومات حول الأرباح الموزعة المتو

لحملة الأسهم باعتبارها احد الحوافز الرئيسية التي تدفع بالمستثمر لتسليم أمواله واستثمارها في الأسهم، ولكون هذا الربح 

لمتوقع يحق للمساهم فقط اذا كانت ملكيته للأسهم مسجلة في سجلات الشركة في تاريخ اغلاق سجلات تحويل الموزع ا

ملكية الأسهم الذي سيتم على أساسه توزيع اية أرباح متوقعة على مالكي الأسهم المسجلة أسماؤهم في هذا التاريخ وليس قبل 

 .(Gibson, 2013)هذا التاريخ

الموزعة المتوقعة تدخل  الأرباحن ا( Schroder, 2010و  and Libby, 2010Libby) جاء في كل من 

توزيع الأرباح فهي تمر بعدة مراحل ولكل  عمليةكعنصر أساسي في تحديد سعر السوق للسهم اثناء جلسات التداول، واما 

 بل وبعد تاريخ اغلاق سجلاتذلك ولا سيما في الفترة ق علىمرحلة أهميتها وبالتالي فأن أسعار الأسهم سوف تتعدل بناء 

 (2112و الزبيدي، 2102، الميداني)مهم هذا التاريخ من محتوى معلوماتي  تحويل ملكية الأسهم لما ما يحمله

على انها ذلك الجزء من أرباح الشركة الذي يوزع على مساهميها (dividends)يمكن تعريف الأرباح الموزعة

الشركة وهؤلاء المساهمون هم الملاك  أسهملقيام باستثمار امولهم في شراء ويعتبر بمثابة مكافأة للمساهمين جراء ا

 (.2102العيسى، )والشراء الحقيقيون للشركة ولهم الحق في تحويل ملكية الأسهم التي بحوزتهم بسهولة من خلال البيع 

الموزعة المتوقعة على  رباحان الأرباح الموزعة المتوقعة ستنعكس في سعر السهم اخر الفترة، وقد تكون هذه الأ

قد او على شكل اسهم مجانية ومع ذلك فأن هذه العملية تمر في عدة مراحل يطلق عليها إجراءات توزيع الأرباح وهي شكل ن

 :(Kieso et al, 2014)ثم التسجيل وانتهاء بالدفع، ويمكن تقسيم هذه الإجراءات الى الخطوات التالية بالإعلانتبدأ 

 :Declaration Dateلتوزيع علان عن اتاريخ الا -1

دارة هذا القرار ذلك في تاريخ معين ويتخذ مجلس الاعندما توافق الهيئة العمومية على قرار التوزيع يكون 

 .وهنا يصبح المساهم المتوقع له الحق في الأرباح الموزعة

 

 :Holder of Record Dateتاريخ التسجيل  -2

انعكاسه على اتجاه أسعار الأسهم قبل هذا التاريخ وبعد هذا  وهو التاريخ الذي يحاول الباحث دراسة تأثير

قائمة بأسماء  بإعداددفاتر تحويل الأسهم وتقوم  بإغلاقالتاريخ حيث ان في هذا التاريخ تقوم الشركة 

 .في هذا التاريخ لأسهمهاالمساهمين المالكين 

الموزعة فقبل هذا التاريخ سيكون السهم ويعتبر هذا التاريخ مهم من اجل معرفة من يحق له استيفاء الأرباح 

(Dividends -On ) أي مع حق الاستيفاء، اما بعد هذا التاريخ فأن السهم يكون(Dividends -Ex ) أي

( Dividends-Ex)بدون الحق في الاستيفاء ولذلك يمكن القول انا المساهم يستطيع انا يبيع أسهمه في تاريخ 

 Weygandt)التاريخ فانه يخسر حق الاستيفاء اما اذا باعه قبل هذاستيفاء او بعد هذا التاريخ ويضمن حق الا

et al, 2015.) 

 :Payment Dateتاريخ الدفع  -3

الشيكات للمساهمين ودفع المبالغ المستحقة لهم وقد تكون على شكل  بإرسالفي هذا التاريخ تقوم الشركة 

 .مجانية أسهممبالغ نقدية او على شكل سلع او 
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 Waweru and)سياق نجد دراسات قليلة نسبيا تحدثت عن هذا الموضوع ومنها نجد دراسة وفي هذا ال

Otieno ،2017 ) شركة واثره على عوائد الأسهم وهذا ما  لأيوالتي بحثت فيما اذا كان دفع التوزيعات النقدية كقرار هام

رباح وعوائد الأسهم ليست واضحة وكيف ان سيعتبره المساهمون هام لهم وقد بينت الدراسة ان العلاقة بين توزيعات الأ

ان للتوزيعات اثر معنوي على عوائد الأسهم  2102-2112المساهمون يتأثرون بذلك، كما وبينت الدراسة خلال الفترة من 

وفي دراسة . فالتوزيعات القليلة لها اثر سلبي والتوزيعات الكبيرة لها اثر إيجابي وان للإعلان محتوى معلوماتي هام

(ang and othersHu،2013  )علان عن التوزيعات مع التأكيد على توزيعات الأسهم في سوق التي فحصت اثار الا

له عوائد إيجابية غير عادية بينما عدم توزيع اسهم له اثار سلبية  أسهمرأس المال الصيني ووجدت ان دفع توزيعات 

 ،Maung and Mehrotra)وفي دراسة . ى الأسعارالتوزيعات النقدية ليس لها اثر معنوي علوأضافت الدراسة ان 

فقد تحدثت عن الخطر المعلوماتي للتوزيعات غير واضحة المعالم وانها كلما انخفضت زاد معها تكلفة البحث عنها ( 2011

 وعن اشاراتها ووجدت الدراسة دليل حول عوائد غير عادية للتوزيعات وكلما كانت هذه التوزيعات عديمة المعلومات أدت

هم لتوزيعات فقد فحصت ردة فعل سوق الأس(  Apostolos ،2009)اما دراسة . الى ردة فعل بتخفيض أسعار الأسهم

وفحصت كل من سعر السهم وحجم التداول ومدى  2112-2111علان عن هذه التوزيعات للفترة ما بين الأرباح النقدية والا

ة للسوق المالي لتواريخ الإعلان عن التوزيعات على الرغم من استجابتها للإعلان عن التوزيعات ووثقت ردة فعل معنوي

وقد . القيود على بعض بيئة البيانات المطلوبة وبنفس الاتجاه تم ملاحظة نفس العلاقة وردة الفعل تجاه التغير في التوزيعات

ف ايجابياً تجاه عن دليل يحدد ان أسعار الأسهم بالمتوسط تتصر(  Grainblatt and others،2007) تحدثت دراسة

عائد إيجابي معنوي بعد تاريخ الإعلان عن الإعلان عن توزيعات الأرباح وعن تجزئة الأسهم وبالتحديد فقد وثقت 

التوزيعات والتجزئة وان كل من تاريخ الإعلان وما بعد الإعلان عن التوزيعات لها عوائد كبيرة مقارنة مع التجزئة وكذلك 

 يكفي وحده للتنبؤ بان هناك توزيعات نقدية وشيكة قادمة وهذا منسجم مع التحليل الافقي فان الإعلان عن التوزيعات لا

عن ردة فعل السوق المالي وردة ( Thirumalvalavan and Sunitha،2006)وتحدثت دراسة .للعوائد والقوائم المالية

لدراسة ان إشارات الإعلان عن وأثبتت ا 2112-2112شركة خلال الفترة  22فعل السهم للإعلان عن التوزيعات ل 

 .التوزيعات لها عوائد غير عادية وخلال يومين

 :Study Problemمشكلة الدارسة 

تكمن مشكلة الدراسة في دراسة انعكاس الفترة ما بين الاجراء الأول لتوزيع الأرباح وهو تاريخ الإعلان 

سعار الأسهم المتداولة في البورصة وتحديدا على سلوك على أ وأثرهوالاجراء الثاني لتوزيع الأرباح وهو تاريخ التسجيل 

 .واتجاه سعر السهم قبل وبعد تاريخ التسجيل

أيام تداول لها من  01وبالتالي فأن الغرض من هذه الدراسة هو معرفة أثر تاريخ التسجيل على أسعار الأسهم قبل 

 :ذا التأثير من خلال طرح السؤالين الرئيسيين التاليينأيام تداول لها من هذا التاريخ، وما طبيعة ه 01هذا التاريخ وبعد 

مة العامة المدرجة في هل سيؤثر تاريخ التسجيل على اتجاه أسعار التداول لاسهم الشركات المساه -0

 أيام تداول لها من هذا التاريخ؟ 01بورصة عمان إيجابياً وذلك قبل 

الشركات المساهمة العامة المدرجة في هل سيؤثر تاريخ التسجيل على اتجاه أسعار التداول لاسهم  -2

 أيام تداول لها من هذا التاريخ؟ 01بورصة عمان سلبياً وذلك بعد 

 :Study Importance and Objects أهمية واهداف الدراسة

تكتسب هذا الدراسة أهميتها من أهمية الربح كحافز رئيسي امام اعين المستثمرون في الأسهم ولكون هذا الربح 

المستثمر فقط حتى تاريخ معين وهو تاريخ اغلاق سجلات تحويل ملكية الأسهم في سجلات الشركة والذي على يحق لهذا 

أساسه سيتم معرفة من هم المساهمون المستحقون لهذا الأرباح فهذا التاريخ بالغ الأهمية حيث من المتوقع ان يزداد الطلب 

ا بعد هذا التاريخ لان استيفاء الأرباح الموزعة اصبح من حق المالك على هذه الأسهم قبل هذا التاريخ كما سيقل الطلب عله

 .القديم، وبالتالي يتوقع لهذه الدراسة ان يكون لها فائدة كبيرة للمساهمين الحاليين والمرتقبين

المستخدمة فهي جاءت في وقت بدأت فيه بورصة عمان بالانتعاش من  منهجيتهاوما يميز هذه الدراسة الى جانب 

وحتى الان علما بأن الدراسات المماثلة تعتبر  2112على البورصة منذ عام ر الازمة المالية العالمية التي القت بظلالها اثا

شحيحة في هذا المجال في الوقت نفسه الذي بدأت بورصة عمان بتحقيق معدلات تداول مرتفعة نسبيا مقارنة مع السنوات 

 .السابقة

 :يق الأهداف الرئيسية التاليةوتسعى الدراسة الحالية الى تحق

الكشف عن العلاقة الإيجابية المفترضة بين تاريخ اغلاق سجلات تحويل ملكية الأسهم والذي يحق عنده  -1

لمالكي الأسهم اية أرباح موزعة متوقعة وبين اتجاه أسعار الأسهم للشركات المساهمة العامة المدرجة 

 .اريخأيام تداول من هذا الت 01في بورصة عمان قبل 

الكشف عن العلاقة السلبية المفترضة بين تاريخ اغلاق سجلات تحويل ملكية الأسهم والذي يحق عنده  -2

لمالكي الأسهم اية أرباح موزعة متوقعة وبين اتجاه أسعار الأسهم للشركات المساهمة العامة المدرجة 

 .أيام تداول من هذا التاريخ 01في بورصة عمان بعد 

ت المؤلفة لبورصة عمان اعلى استجابة في أسعار أسهمه بسبب التوزيعات سواء معرفة أي من القطاعا -3

 .قبل أو بعد تاريخ التسجيل
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 : Model and VariablesStudyانموذج ومتغيرات الدراسة 
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 :Study Hypothesesفرضيات الدراسة 

 :ية الأولىالفرض

يؤثر تاريخ التسجيل بشكل إيجابي على اتجاه أسعار الأسهم للشركات المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان وذلك قبل 

 .أيام تداول لها من هذا التاريخ 01

 : الفرضية الثانية

في بورصة عمان وذلك بعد يؤثر تاريخ التسجيل بشكل سلبي على اتجاه أسعار الأسهم للشركات المساهمة العامة المدرجة 

 .أيام تداول لها من هذا التاريخ 01

 

  :Study Methodologyالدراسة منهجية 

هو الشركات المساهمة العامة المدرجة في  :(Population, Sampling and Period)مجتمع وعينة وفترة الدراسة

الثلاثة الرئيسية  وغطت القطاعات 2102 -2210بورصة عمان والتي أعلنت عن توزيع أرباح للاسهم  خلال الأعوام من 

، وقد اعتمدت الدراسة أسلوب العينة العشوائية حيث بلغ المؤلفة لبورصة عمان وهي القطاع المالي والصناعي والخدمي

شركات مختلفة موزعة على مختلف القطاعات الثلاثة وكان الشرط لاختيارها هي التي  01عدد الشركات في عينة الدراسة 

مشاهدة تم  0111فعلا بالإعلان عن توزيع أرباح لحملة الأسهم وقد بلغ اجمالي عدد المشاهدات الكلي المستخدم قامت 

 .(Primary Data)تجميعها من المصادر الأولية

للبيانات الدراسة فقد تم جمعها بالاعتماد على الأبحاث والدراسات السابقة  (Secondary Data)المصادر الثانوية

والكتب المتخصصة المرتبطة بمشكلة الدراسة، في حين كما تم ذكره أعلاه فقد تم تجميع البيانات من المصادر الأولية 

 -2102مساهمة العامة للأعوام من والخاصة بمتغيرات الدراسة التي لها علاقة بالتحليل بالاعتماد على دليل الشركات ال

وكذلك الإفصاحات الصادرة عن هذا الشركات والتقارير المالية لنفس الفترات وكذلك الموقع الإلكتروني  2102

www.Exchange.jo. 

 

 :فقد تم قياسها على النحو التالي :(study variables)متغيرات الدراسة

وهو تاريخ التسجيل وتم استخراجه من المصادر الأولية كما ذكر أعلاه وهو ليس : (Dependent)ير التابعالمتغ -1

 .ثابت ومحدد بتاريخ محدد فكان يختلف من شركة لأخرى

 :وهو اتجاه أسعار الأسهم حيث تم قياسه عن طريق عدة خطوات وهي :(Independent)المتغير المستقل -2

مشاهدات قبل تاريخ التسجيل وحصر وتحديد أسعار الأغلاق  01للأسهم ل  حصر وتحديد أسعار الأغلاق - أ

 .مشاهدات بعد تاريخ التسجيل لنفس الشركات وذلك لكل فترة متوفرة ضمن فترة الدراسة 01المناظرة لها ل 

 إيجاد الفروقات بين جميع المشاهدات عن طريق إيجاد الفرق بين كل مشاهدة والمشاهدة التي تليها لأسعار - ب

اغلاق الأسهم قبل تاريخ التسجيل وكذلك الفروقات نفسها بين جميع المشاهدات عن طريق إيجاد الفرق بين 

 .كل مشاهدة والمشاهدة التي تليها لأسعار اغلاق الأسهم بعد تاريخ التسجيل

 . p(t) <P(t+1)عندما يكون ( -)وبالمقابل إعطاء إشارة   P(t) >P(t+1)عندما يكون )+( تم إعطاء إشارة  -ج

النهائية لكل من الفترة قبل تاريخ ( -)وعدد وتكرارات إشارات )+( حصر وتحديد عدد وتكرارات إشارات  -د

 .التسجيل وللفترة بعد تاريخ التسجيل

 

 :Hypotheses Testing and Discussionاختبار الفرضيات ومناقشة النتائج 

 :الفرضية الأولى

Ho :يجابي على اتجاه أسعار اسهم الشركات المساهمة العامة المدرجة في بورصة لا يؤثر تاريخ التسجيل بشكل إ

 .أيام تداول لها من هذا التاريخ 01عمان وذلك قبل 

H1 : يؤثر تاريخ التسجيل بشكل إيجابي على اتجاه أسعار اسهم الشركات المساهمة العامة المدرجة في بورصة

 .ريخأيام تداول لها من هذا التا 01عمان وذلك قبل 

فروقات بين المشاهدات اكبر من الرفض الفرضية العدمية اذا كان المتوسط المرجح لنسبة الارتفاعات في : قاعدة القرار

 .من اجمالي عدد الفروقات بين المشاهدات% 21
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-2102فترة بين خلال الالخاصة بالفترة قبل تاريخ التسجيل  وفيما يلي جدول يبين النتائج النهائية للفرضية الأولى

2102 : 

 إحصاءات ونتائج الفرضية الاولى(: 1)جدول رقم

 القطاع

 

عدد 

 الشركات

عدد  

 المشاهدات

عدد وتكرار 

الإشارات 

 *(الفروقات)

 عدد وتكرار إشارات

 قبل تاريخ التسجيل)+(

 عدد وتكرار إشارات

 قبل تاريخ التسجيل( -)

% نسبة 

عدد ل

 الارتفاعات

 % نسبة 

عدد ل

 الانخفاضات

 4154 1454 10 11 01 111 2 المالي

 01 11 134 01 224 241 4 الصناعي

 11 21 111 22 134 141 3 الخدمات

 0150 **3451 202 141 141 411 11 الإجمالي

 

 01من اجمالي المشاهدات حيث ان اجمالي عدد المشاهدات هو  0يكون اقل ب  t+1(P(و   Ptعدد الفروقات بين كل *

 .لقرار التوزيع الواحد 2والفروقات هو 

 :هو المتوسط المرجح لنسبة الارتفاعات وتم احتسابه حسب المعادلة التالية**

  .%02.0%(= 01% * 21%( + ) 21% * 21%( + ) 21%* 22.2= )المتوسط المرجح

يتم  فانه% 21وهو اقل من % 02.0وبما ان المتوسط المرجح العام لنسبة الارتفاعات في فروقات المشاهدات هو 

قبول الفرضية العدمية ورفض الفرضية البديلة وهذا يعني انه لا يوجد اثر إيجابي لتاريخ التسجيل على اتجاه أسعار الأسهم 

أيام تداول لها من هذا التاريخ، ونلاحظ أيضا من الجدول  01للشركات المساهمة المدرجة في بورصة عمان وذلك قبل 

في القطاع المالي يليه الصناعي وأخيرا الخدمات مما يعني ان الاستجابة من قبل سعر السابق ان اعلى نسبة ارتفاعات كانت 

 .تاريخ التسجيل كان اقوى شيء في القطاع المالي واضعف شيء كانت في قطاع الخدماتللفترة قبل السهم 

 :الفرضية الثانية

Ho :ساهمة العامة المدرجة في بورصة لا يؤثر تاريخ التسجيل بشكل سلبي على اتجاه أسعار اسهم الشركات الم

 .أيام تداول لها من هذا التاريخ 01عمان وذلك بعد 

H1 : يؤثر تاريخ التسجيل بشكل سلبي على اتجاه أسعار اسهم الشركات المساهمة العامة المدرجة في بورصة

 .أيام تداول لها من هذا التاريخ 01عمان وذلك بعد 

من  أكبركان المتوسط المرجح لنسبة الانخفاضات في الفروقات بين المشاهدات  ذاإرفض الفرضية العدمية : قاعدة القرار

 .من اجمالي عدد الفروقات بين المشاهدات% 21
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 ءات ونتائج الفرضية الثانيةإحصا(: 2)جدول رقم

 القطاع

 

عدد 

 الشركات

عدد  

 المشاهدات

عدد وتكرار 

الإشارات 

 (*الفروقات)

 عدد وتكرار إشارات

 بعد تاريخ التسجيل)+(

 عدد وتكرار إشارات

 بعد تاريخ التسجيل( -)

% نسبة 

لعدد 

 الارتفاعات

%  نسبة 

لعدد 

 الانخفاضات

 2252 2253 21 21 01 111 2 المالي

 0452 3153 111 22 224 241 4 صناعيال

 0152 3151 02 13 134 141 3 الخدمات

 **0152 3153 101 201 141 411 11 الإجمالي

 

 01من اجمالي المشاهدات حيث ان اجمالي عدد المشاهدات هو  0يكون اقل ب  t+1(P(و   Ptعدد الفروقات بين كل *

 .لقرار التوزيع الواحد 2والفروقات هو 

 :وتم احتسابه حسب المعادلة التالية الانخفاضاتمتوسط المرجح لنسبة هو ال**

  % 2..2%( = 01% * 2..2% ( + ) 21% * 22.2%( + ) 21% * 22.2)= المتوسط المرجح

 

فانه % 21وهو اكبر من % 2..2في فروقات المشاهدات هو  سط المرجح العام لنسبة الانخفاضاتوبما ان المتو

لتاريخ التسجيل على اتجاه أسعار الأسهم  سلبييوجد اثر  الفرضية البديلة وهذا يعني انه مية وقبوليتم رفض الفرضية العد

دول أيام تداول لها من هذا التاريخ، ونلاحظ أيضا من الج 01 ة المدرجة في بورصة عمان وذلك بعدللشركات المساهم

مما يعني ان الاستجابة من قبل  الصناعيوأخيرا  ماتانت في القطاع المالي يليه الخدك السابق ان اعلى نسبة انخفاضات

 .كان اقوى شيء في القطاع المالي واضعف شيء كانت في قطاع الخدماتللفترة بعد تاريخ التسجيل سعر السهم 

 

 :Study Result and Recommendationsالنتائج والتوصيات 

ت واختبار فرضيات الدراسة يمكن تلخيص النتائج التي على تحليل البيانات والمشاهدات والفروقات بين المشاهدابناءً 

 :تم التوصل اليها على النحو التالي

لم يؤثر تاريخ اغلاق سجلات تحويل ملكية الأسهم على أسعار الأسهم للشركات المساهمة العامة المدرجة في   -1

داول لها من هذا التاريخ أيام ت 01بورصة عمان والتي أعلنت عن توزيع أرباح للأسهم بشكل إيجابي وذلك قبل 

 خلال الفترة ما بين الاعلان عن التوزيع وحتى تاريخ التسجيل، فقد كانت أسعار الأسهم تتذبذب ارتفاعا وانخفاضا

الإعلان عن قرار التوزيع بلغ اقل من النصف  وبالمتوسط فان الشركات التي شهدت ارتفاعات في أسهمها جراء

ويمكن القول بان الانعكاس لتاريخ التسجيل على أسعار الأسهم  ،التوزيع عنمن اجمالي الشركات التي أعلنت 

 .خلال الفترة ما بين الإعلان وقبل التسجيل لم يكن إيجابي

هناك تأثير واضح وكبير نسبيا لتاريخ اغلاق سجلات تحويل ملكية الأسهم على أسعار الأسهم للشركات المساهمة  -2

أيام تداول لها  01أعلنت عن توزيع أرباح للأسهم بشكل سلبي وذلك بعد  العامة المدرجة في بورصة عمان والتي

من هذا التاريخ فقد كانت أسعار الأسهم تتجه الى الانخفاض بعد تاريخ التسجيل، وبالمتوسط فان الشركات التي 

شركات شهدت انخفاضا في أسعار أسهمها بعد تاريخ التسجيل بلغ أكثر من النصف وبشكل ملحوظ من اجمالي ال

عن التوزيع، ويمكن القول  بان الانعكاس لتاريخ التسجيل على أسعار الأسهم خلال الفترة ما بعد التي أعلنت 

 .التسجيل كان سلبياً 

لتاريخ التسجيل خلال الفترة قبل هذا التاريخ كانت ليست إيجابية الا ان الاستجابة من قبل سعر السهم على الرغم  -3

 .لقطاع المالي واقل مرونة في قطاع الخدماتانها وجدت أكثر مرونة في ا

ان الاستجابة من قبل سعر السهم لتاريخ التسجيل خلال الفترة بعد هذا التاريخ كانت سلبية وملحوظة ووجدت  -4

  .عالية المرونة في قطاع المالي والاقل مرونة حظي بها القطاع الصناعي

السلبية باتجاهين سواء قبل تاريخ التسجيل او بعد تاريخ القطاعات مرونة للاستجابة  أكثران القطاع المالي هو  -5

 .التسجيل
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اجراء دراسة مكملة لهذه الدراسة تبحث فيها عن مقدار الاستجابة لسعر السهم بعد توصي الدراسة بضرورة  :التوصيات

 .ام اقل أكثرتاريخ التسجيل هل من الممكن ان يكون بمقدار التوزيعات ام 
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