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 : ملخص
الدتعلقة بالعملات الرقمية  تهدف ىذه الدراسة إلى توضيح وتقديم آثار العملات الرقمية على شركات التكنولوجيا الدالية، وذلك بتحديد لستلف الدفاىيم

 الرقمي حول العالم، وقد الاقتصادمع التًكيز على البيتكوين وشرح آلية إصدارىا، وتسليط الضوء على آفاقها الدستقبلية بعد أن أحدثت طفرة في 
 ظاىرة العملات الرقمية فرصة لصالحها كنشاط جديد حققت من خلالو مكاسب إستغلتتوصلت ىذه الدراسة إلى أن شركات التكنولوجيا الدالية 

ن العملات أخرى لم تؤثر العملات الرقمية بالسلب على ىذه الشركات، كون أستثمارية وأسواق جديدة، ىذا من جهة، ومن جهة إبإضافة لرالات 
 .التقليدية مازالت تجسد الجانب الأكبر من تسوية معاملاتها

 .عملات رقمية، بيتكوين، شركات التكنولوجيا الدالية، بلوك تشتُ، إقتصاد رقمي:يةالمفتاحلكلمات ا
 JEL: G130،E420،O330صنيفت

Abstract: 
This study aims to shed light on the effects of cryptocurrency on fintech companies. This will 

involve examining different concepts on cryptocurrency, with a special focus on Bitcoin and 

its issuance mechanism. The study will also highlight the future prospects of cryptocurrency, 

which have caused a major shift in the global digital economy. According to the study results, 

fintech companies have utilized the cryptocurrency phenomenon as new business activity, 

benefiting from the addition of investment fields and new markets. Meanwhile, 

cryptocurrency has had no adverse effect on these companies, as most of their financial 

activities still revolve around traditional currencies. 

Keywords: cryptocurrency; Bitcoin; fintech companies; blockchain; Digital economy. 

Jel Classification Codes:G130,E420, O330 
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I. مقدمة: 
شهد العالم تقدما تكنولوجيا وتطور رقميا أحدث ثورة تقنية وتغتَات جذرية أثرت على جميع لرالات الحياة، وعلى إثر 

 العالدي، لكونها نظام دفع مفتوح، الاقتصادذلك ظهرت العملات الرقمية ومن أشهرىا البتكوين، والتي تعد منعطفا حاسما في أداء 
لوك تشتُ بعتمادىا على تقنية الإرتفاع قيمتها في وقت قياسي، وإ والإنتشارولا تخضع لأي سلطة مركزية، بالإضافة إلى سرعة 

. الأمر الذي جعل من العملات الرقمية أكثر الدلاذات الآمنة جذبا لحفظ الثورات
 السلبية لذذه العملات نظرا للتقلبات الشديدة في قيمتها، إلا أن الشركات العاملة في والإنعكاسات   وعلى الرغم من الدخاطر 

ابا على شركات يجنعكس إإتجهت لضو القطاعات الدالية الكبرى من خلال تسيتَ العملات الرقمية، لشا الرال التكنولوجيا الدالية 
.  إلى الإستثمار في العملات الرقميةيسارعونالتكنولوجيا الدالية التي أصبحت تشهد طفرة في الطلب من طرف الدستثمرين الذين 

 : وفي ىذا السياق يتم صياغة الإشكال الرئيسي التالي:إشكالية الدراسة
 شركات التكنولوجيا المالية؟  مستقبلكيف يمكن أن تؤثر العملات الرقمية على

 :تندرج ضمن ىذه الإشكالية الأسئلة الفرعية التالية:الأسئلة الفرعية
 عملات الرقمية؟ وفيما تتمثل أىم أنواعها؟الما الدقصود ب -
 ما ىي أىم الدخاطر والتحديات التي تواجو العملات الرقمية؟ -
 كيف سالعت تقنيات التكنولوجيا الدالية في تطور شركات التكنولوجيا الدالية؟ -
 على الدستوى العالدي؟بإعتبارىا العملة الرائدة والأكبر رسملة سوقية ما ىو واقع عملة البيتكوين  -

:  أىمية الدراسة
عتباره من أحد المحاور الدثتَة للإىتمام على صعيد العالم إلقاء الضوء على موضوع العملات الرقمية بإتكمن ألعية الدراسة في 

 ومع التقدم التكنولوجي ظهرت شركات التكنولوجيا الدالية كتوجو ناجح يقود السوق الدالية .بإعطاء نظرة جديدة للمعاملات الدالية
.  فظاىرة العملات الرقمية وشركات التكنولوجيا تدثل ثورة في عالم الأعمال والدالوإبتكاراتهابتقنياتها 

:  تسعى الدراسة إلى تحقيق جملة من الأىداف نوجز أبرزىا فيما يلي:أىداف الدراسة
 .توضيح أىم الدفاىيم الدتعلقة بالعملات الرقمية والتحديات التي تعيقها -
 .ستثماراتهاإتسليط الضوء على شركات التكنولوجيا الدالية والوقوف على حجم  -
 .ت أسعارىااالتعرف على آلية عمل البيتكوين ولزاولة الإطلاع على مستقبل ىذه العملة وتطور -
 .ة من تبيتٍ العملة الرقمية بالنسبة لشركات التكنولوجيا الداليرإيضاح الأثر الذي ينج -

. تم تقسيم الدراسة إلى المحاور التالية: محاور الدراسة
 .التأصيل النظري للعملات الرقمية -
 .مدخل لشركات التكنولوجيا الدالية -
 (البيتكوين)التوجهات الدستقبلية للعملة الرقمية  -
 .أثر أسعار العملات الرقمية على شركات التكنولوجيا الدالية -
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II. التأصيل النظري للعملات الرقمية 
II–1 الرقمية ماىية العملات  
II–1-1 ت الرقميةلاشأة العمن 

م، وذلك عند بداية العمل بتكنولوجيا الدعلومات، كأول مرحلة عبر منتجات 1990 العملات الرقمية إلى عام يعودتاريخ
 العملة الرقمية الدعروفة والتي إنشاءموقع ليبتَتي ريسرف في شرع ، 2006م، وفي عام 1996 تم تأسيسوالذىب الإلكتًوني الذي 

ألغت ىذا ، إلا أن الحكومة الأمريكية %1بتحويل الدولار أو الأورو إلى عملة رقمية بتُ الدولار والأورو برسوم بنسبة تدكن 
 (2021ىاني، ).ستخدامها في غسيل الأموالإ التي طالتها بالإتهامات بعد النشاط

 تحويل أساليب فيها وضح نشر شخص لرهول يدعى ساتوشي ناكاموتو ورقة ي2008الأزمة العالدية الدالية عام سياق وفي 
ىتمام البنوك والدؤسسات إ البلوك تشتُ التقنية التي أثارت تأسيس الدالية، كما تم وتدخل السلطاتالأموال بدون مراقبة الحكومات 

سم اعيار تشفتَ خاص، والتي حملت تشتغلوفق معملة مشفرة أول عن منظومة كشف  2009وفي عام (2020عكوش، ).الدالية
إجراءات ببروتوكولات عمل لستلفة في لكن " البيتكوين"ىذا الإصدار ظهور عملات مشفرة أخرى تتشابو مع ثم تبع ، "البيتكوين"

، صفحة 2021علي، ). عملة مشفرة2000 أكثر من 2020 عدد العملات الدوجودة حتى عام يتجاوزل، العمل والذدف
132) 

II–1-2 مفهوم العملات الرقمية  
:  لؽكن إعطاء لرموعة من التعاريف للعملات الرقمية نوجز ألعها فيما يلي

 الأساسية التي تشمل العملات الأخرى بأشكالذا الدختلفة البنيةأو ما يعرف بعملة التشفتَ تدثل العملات الرقمية 
 يتم تداولذا ة رقميبصورة لذذه العملات أنها متاحة ة الرئيسيفالسمة، ( الدشفرة، الدستقرة ، الرقمية، الإفتًاضية ،الإلكتًونية )

سلسلة ) على ركائز تقنيات التشفتَ فهيتقوم(7، صفحة 2020البنك الدركزي الأردني، )إلكتًونيا دون توفر وجود مادي فزيائي، 
، 2021صالح، ) .  السيبرانيالتي تسمح بإنشاء نظام لامركزي يوفر الشفافية للمعاملات ويواجو عمليات الإحتيال (الكتل

 (7صفحة 
تدثيل رقمي لقيمة يتم تحويلها أو "أي أنها .لكتًونية يتم تداولذا من خلال شبكة لا مركزيةإعبارة عن نقود تعرف على أنها 

لكتًونيا ولا تصدر عن البنك الدركزي أو الذيئات الحكومية وليست بالضرورة أن تكون متعلقة بعملة أخرى مثل إتخزينها أو تداولذا 
 (401، صفحة 2022سرور، )..."الدولار واليورو

لكتًونيا دون وجود وسيط أو سلطة تتحكم إأن العملات الرقمية ىي وسيلة للدفع ويتم تداولذا ب   ولشا سبق لؽكن القول 
 .الدعاملاتلكتًوني، وتستخدم تقنية التشفتَ من أجل تحقيق تأمتُ إفيها، فهي غتَ ملموسة أي أنها متواجدة بشكل 

II–2خصائص العملات الرقمية 
 :جمالذا فيما يليإتتصف العملات الرقمية بجملة من الخصائص لؽكن 

 .  ومفتوحة الدصدر وعالدية الإنتشارفتًاضية ومشفرةإ ولعية عملة فهي تخضع لنظام التشفتَ،العملات الرقمية  -
تتحكمفيها  عملات النقد الإلزامي التي خلافعلى ولا ترتبط بأي سلطة رقابية تتسم العملات الرقمية بميزة اللامركزية  -

 البنوك 
 . من أجل القيام بهاتتطلب وجود وسيط الرقمية لا التبادلات الداليةالدركزية، وبالتالي فإن 
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 رسم تخفيض حيث يتم في تبادلات العملات الرقمية  والسرعة، تكلفة التحويلاتبإلطفاضتدتاز العملات الرقمية  -
 الدعاملات

 اجة إلىدونالحبتُ حسابات الدستخدمتُ ةوسريعة  مباشرطريقةصفر وتتم بالتصل إلى أو إلغاء التكلفة لالدستخدم يسددىا التي 
 (39-38، الصفحات 2022بن عمر و بوغزالة ألزمد، ). وسيطيةأطراف

 :، لؽكن عرض أىم الإختلافاتبتُ العملات الرقمية والعملات التقليدية في الشكل التاليقومن خلال ما سب
. التقليدية بين العملات الرقمية والعملات أوجو الإختلاف: 1الشكل

 
 
 
 
 
 

 
 

: المصدر
 (403، صفحة 2022سرور، )من إعداد الباحثتُ بالإعتماد على

II–3أنواع العملات الرقمية  
 :توجد العديد من أنواع العملات الرقمية، ونقتصر على إبراز ألعها فيما يلي

. أشكال العملات الرقمية: 2الشكل 

 
 .(95، صفحة 2021، .الخوري ع)،(8، صفحة 2020البنك الدركزي الأردني، )من إعداد الباحثتُ بالإعتماد على:المصدر

II–3- 1  العملات الإفتراضية

 عن طريق الحكومات جهة الإصدار  ذاتياتصدر
 غتَ لزدود العرض لزدود

 ملزمة قانونيا الصفة القانونية غتَ ملزمة قانونيا
 مضمونة من الحكومة الدصدرة لذا الغطاء القانوني ليس لذا غطاء قانوني

 لكتًونيإورقي و الشكل لكتًوني فقطإ
 العرض والطلب والسياسات الإقتصادية القيمة عن طريق العرض والطلب فقط

 مركزية الدركزية لامركزية

 العملات الرقمية

 الرسمية العملات الرقمية
الرسميةالرسمية  

لكتًونيةلإالنقود ا فتًاضية الإالعملات   

ستقرةالمعملات ال  
ترتبط قيمتها بالدولار أو الأورو أو سلة من 

 العملات الوطنية أو أصول لزددة

شفرةالمالعملات   
ىا بتقنيات التشفتَ لتأمتُ الدعاملات مثل اؤيتم انش

.البيتكوين  

 الفرق من حيث العملات التقليدية العملات الرقمية
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إذ يتم  (تشفتَية سرية) كونها غتَ رسمية وليس لذا تدثيل حقيقي عن العملة الرقمية القانونية،تتباينىي عملات تجارية 
الخوري ).الإفتًاضية الشبكات رقميعبربتُ أعضاء لرتمع وتتداول إلكتًونياوبشكل رقمي  من خلال مطوريها، وضبطهاإصدارىا 

 دون وجود وسيط للقيام بعملية شتًيالمبائع ومباشرة بيناللند للند أي العلاقة تقوم على نظام ا(77، صفحة 2021، .ع
 .التداول

 :وتنقسم العملات الإفتًاضية إلى شقتُ أساسيتُ لعا
 والذدف.(الذىب، الدولار الأمريكي)أخرى بأصول مرتبطة نها عملة مشفرة أ العملة الدستقرة بتعتبر:العملات المستقرة -

بن عمر و بوغزالة ).الأساسي لذا ىو الحفاظ على إستقرار سعر سوق العملات الرقمية ومواجهة التقلبات الدستمرة لأسعارىا
 (41، صفحة 2022ألزمد، 
  معقد، يرتكز    تشفتَالإفتًاضيةتستخدمنظامعملات نوع من ال الدشفرة ىي عبارة عن العملات:المشفرةالعملات  -
 ,Qaroush ). شتُ الذي لؽنحها ميزة اللامركزية والشفافية والسرية والتكلفة الدنخفضةالبلوك تكنولوجيا بروتوكول يسمى على 

Zakarneh, & Dawabsheh, 2022, p. 1) ،أبرز العملات الدشفرة وأشهرىا التالي يبتُلوالجدو  :
 . أبرز العملات المشفرة وأشهرىا:01الجدول 

 خصائصها سنة الإصدار إسم العملة

 البيتكوين
 الدشفرة في الأسواق تتميز بالطابع اللامركزي وعدم القابلية للتزييف لأنها مؤمنة أولى العملات الرقمية 2009

 .عن طريق التشفتَ الرقمي
 

       لأنها 
 

 

 نالبيتكوي
تعد من أوائل العملات الدشفرة البديلة، تتميز عملية التعدين بقلة التكاليف، كما تختلف عن  2011

 .البيتكوين بأنها أسرع في التبادل، لشا زاد من إنتشارىا

 الريبل
تحتل الدرتبة الثالثة في عالم العملات الرقمية من حيث السيولة، تهدف إلى الإحتفاظ بالنظام الدصرفي  2013

 التقليدي ودعمو بدلا من إلغائو، عكس البيتكوين التي تعمل على تغيتَه واستبدالو

 الإيثريوم
عبارة عن منصة برلرية مفتوحة الدصدر تعتمد على تقنية البلوك تشتُ، وتعتبر عملة قابلة للتداول  2015

 .على شكل نظام معلوماتي رقمي لامركزي وتتميز بإنتشارىا في جميع ألضاء العالم

 التيثر
إلى عملة رقمية بواسطة بروتوكول معتُ،  (اليورو أو الدولار)تقوم التيثر على تحويل العملات النقدية  2015

 .والدصممة للحماية من الأخطار الناجمة عن تقلب أسعار العملات الرقمية

 NAILI) ،(6، صفحة 2021عبد الحفيظي، )،  (Zeidy, 2022, p. 7) إعداد الباحثتُ بالإعتماد على ن م:المصدر
& LEMOUCHI , 2022, pp. 109-110) 

II–3- 2 النقود الإلكترونية 
الدخزنة على لكتًوني للنقود التقليدية ، فتعد تدثيلإ كبديل للعملات النقدية والورقيةإلكتًونياتستخدم نقدية لسزنة قيمتدثل 

، الصفحات 2017الباحوث، ).قنوات الإتصال الإلكتًونية لتسوية الدعاملات عبر كأداةبواسطة خوارزميات وسيلة إلكتًونية 
869-870) 

II–3- 3  العملات الرقمية الرسمية
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  وتنافسية نظم مستوى كفاءةالدركزية، تعمل على رفع البنوك عبارة عن شكل من أشكال النقودالرقمية تصدر من طرف
، 2022بن عمر و بوغزالة ألزمد، ).وتوسيع نطاق السياسة النقدية بالنسبة للبنوك الدركزية الشمول الداليوتحستُ درجةالددفوعات

 ،(43صفحة 
 إلا أنها تواجو جملة من التحديات ومن ،تغيتَ جوىر النمو الإقتصادي العالديل من الأىداف التي تسعى إليها وعلى الرغم

 أنظمة البنوك الدركزية والصناعية الدالية تواجو بشكل عام التي الحقيقيةأبرزىا متطلبات الأمن السيبراني والتي تعد من أىم التحديات 
 (17، صفحة 2020البنك الدركزي الأردني، ).والدصرفية

II–4مخاطر وتحديات العملات الرقمية  
تحظى العملات الرقمية بشعبية كبتَة من قبل الدستثمرين وقد شغلت حيزا كبتَا من إىتمامهم كونها فرصا متنوعة 

 :للإستثمار، ومع ذلك فإنها تواجو لرموعة من الدخاطر تكمن في النقاط التالية
 نتيجة التقلبات الشديدة في أسعارىاالعملات الرقمية مرتبط بأصبح فيعتبر من أىم لساطر العملات الدشفرة،:تقلب الأسعار -

لساطر العملات الرقمية ). دولار أمريكي6500دولار أمريكي وأعلى من 3000 تم تداول البتكوين بأقل من 2021 عام لذا في
 (2022وسلبياتها، 

 القانونية أبرزالدخاطر عنصر اللوائح لؽثل في النظام الدالي، وظاىرة حديثة سوق العملات الدشفرة يعد:اللوائح التنظيمية -
نتيجة لساوف عدم  الإستثمار في ىذه السوق إلى تفادي، لشا يؤدي بالدستثمر بهادولي يقر التي تواجهها، نظرالغيابإطار قانوني 

 بينما توجد دول تعمل على تهاىناك دول تسعى إلى لزاربالإستقرار، إذ لصد أن معظم دول العالم لم تقم بتنظيم ىذا السوق ف
-76، الصفحات 2020غربي و بدروني، ).لضبط ىذا السوق أخرى على الحياد، وضعت قوانتُ تنظيمية تبنيهافي حتُ توجد

77) 
 الدستثمرين وىذا راجع لعدم توفر لخصوصية تهديدا دائما والإختًاقعمليات السرقة تشكل :التعرض للسرقة والإختراق -

 لؽثل حيث ، (145، صفحة 2021علي، ).ةالتي تسهل عمليات الإحتيال التكنولوجيالتطورات والتقنياتمع خاصة ، مايةنظامح
 .2018 إلى 2014 العملات الرقمية من  الإختًاقات التي شهدتهاالشكل التالي أكبر

. 2018 -2014خلال لعملات الرقمية إختراقات اأكبر : 3الشكل 

 
 (77، صفحة 2020غربي و بدروني، )من إعداد الباحثتُ بالإعتماد على: المصدر
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،حيث يعد إختًاق الإختًاق وبأرقام كبتَةمن الذجمات الإلكتًونية ولساطر القرصنة والعملات الرقمية الإفتًاضية تعاني 
ثاني  ك اليابانيةZaifمنصة أمريكي، تليها  مليون دولار 547بما لرموعو  أكبر سرقة عالدية Coincheckمنصة كوانتشاك 

نصة جوكس سرقةلم 2014 ،كما شهد عام2018مريكي في سبتمبر أ مليون دولار 60 تو قيمعلى مستوى العالم بماأكبر سرقة 
MT GOX (77، صفحة 2020غربي و بدروني، ).  مليون دولار أمريكي480بقيمة 

III.  مدخل لشركات التكنولوجيا المالية 
III- 1التكنولوجيا المالية والتقنيات المروجة لها 
III- 1-1مفهوم التكنولوجيا المالية  

: وردت عدة تعاريف حول التكنولوجيا الدالية، منها
 

ستخدام التكنولوجيا،لشا ينتج إ الدالية بابتكار حلول تكنولوجية لتحستُ نوعية صناعة الخدماتعلى أنها تعرف التكنولوجيا 
 وكيفية تقديمالأسواق والدؤسسات الدالية  أو تطبيقات أو عمليات أو منتجات جديدة،تكون ذات تأثتَمرتبطبعنو لظاذج أعمال

 (Belghaouti , 2021, p. 571).الخدمات الدالية
 بأنها الأسرع والأسهل بكفاءة، وتتميزبتكارات مالية تلبي حاجيات الأفراد إعبارة عن على التقنية الدالية أنها فيطلق 

 .  من خلال تجاوز فجوة النظام التقليدي وتحستُ درجة الشمول الدالي بالوصول إلى الفئات المحرومة والدستبعدة مالياوالأرخص
: الجدولالتالي وىذا ما يوضحو تتميز بمجموعة من الخصائص،لتقنيات الدالية اوبالإضافة إلى ما سبق فإن 

 خصائص التكنولوجيا المالية:2الجدول 
 وشرائح المجتمع. اشتمال الخدمات الدالية والدصرفية والوصول لجميع الدستخدمتُ الدلؽوقراطية 
 .السرعة والدرونة والقدرة على تحمل التكاليف التفكيك 

 .عدم الحاجة لوسيط مالي والتًكيز على طلبات الدستخدم تفكيك الوساطة 
 .ذاتية التنظيم ولا تخضع لسلطة رقابية اللامركزية

 .إلغاء مشاكل الدعاملات الدالية مثل عدم تداثل الدعلومات عدم التحيز
سياسة البيانات أو الذواتف 

 المحمولة
 .إتخاذ قرارات أفضل واستغلال الفرص

 (637، صفحة 2021مرزق و زيان، ) ،(48، صفحة 2019قندوز، )من إعداد الباحثتُ بالإعتماد على:    المصدر
III- 1-2 تقنيات التكنولوجيا المالية  

:  فيما يلي الحديثة والدتمثلة الداليةالإبتكارات والتطبيقاتتعتمد التكنولوجيا الدالية على لرموعة من 
الحاسوبية التي تعمل على تنفيذ مهام لزددة تقلد وتعزز والبرامج تطوير الخوارزميات  بناءو يشمل:الذكاء الاصطناعي -

 الأداء 
 (Bouri , 2021, p. 397).والسلوك البشري

  مبرلرة إلكتًونياتستخدم في تكنولوجيا البلوكتشتُ، ولا تحتاج لطرف ثالث للقيام ىي عقود ذاتية التنفيذ: العقود الذكية -
 (50، صفحة 2019قندوز، ). الدتعاملتُطراف الألإتفاقيات والدعاملات بتُ بحل الدشاكل التي تواجو ا



 

 ىابط فضيلة، بداوي مصطفى
 

208 

 مؤمنة بواسطة التشفتَ ومن أشهرىا  لا مركزيةعلى شبكة يتم تبادلذا تدثيلات رقمية ىي :(التشفير)العملات الرقمية  -
 .البيتكوين

 . دفتً الأستاذ الرقمي تتميز بتنظيم لامركزي لتخزين البيانات وتبادلذا ىي عبارة عن:تقنية سلسلة الكتل -
 السبتَانية في حماية البيئة تستعمللتي لؽثل لستلف الإجراءات وضوابط الأمن وآليات إدارة الدخاطر ا: الأمن السيبراني -

 .وبيئة العمليات الدالية والدستعملتُ وأصول الدؤسسات
 تستخدم البيانات تقنية وتوقعات العملاء، فهي السوق التقنيةالدالية بفضلمواكبة متغتَاتتعد مستقبل :الحوسبة السحابية -

 .الأنتًنت شبكة من خلالالدخزنة 
 بالدقة وبالسرعة والوقت الدناسب لتلبيةستخدام التقنيات التي توفر معلومات صحيحة إتطور تدثل :  البيانات الضخمة -

 (251-250، الصفحات 2021قوجيل و قرزيز، ).متطلبات الدستخدم
III- 2شركات التكنولوجيا المالية وإنتشارىا عالميا وعربيا 
III- 2-1تعريف شركات التكنولوجيا المالية  

من خلال دمج  وذلك تعزيز كفاءة الخدماتالدالية،تسعى إلى مؤسسات الشركات الناشئة في لرال التكنولوجيا الدالية تعد 
 & , MEKKAOUI , OULDALI).حلول التكنولوجية الإبتكارية في إدارة العمليات الدالية وجعلها أكثر فعالية

YESSAD , 2023, p. 551) 

على خوارزميات معقدة حديثةتعتمد لظاذج أعمال وتقنيات مالية بناء على  تقدم خدمات مالية Fintechفشركات 
في لرال التمويل الذي تشهده ىذه الشركات الإتجاه الحديث والتوسع العالدي وغتَىا، فهذا سلسلة الكتلكالعملات الدشفرة وتقنية 

شركات لتقنيات الدتطورة مع اللتكيف تعملعلى مواكبةالتقدم التكنولوجي ليهدد عمل الدصارف والشركات الدالية الأخرى، والتي 
Fintech.( ،9، صفحة 2023بركات، العلي، و زوكار) 

III- 2-2  شركاتFintech الحلول الإبتكاريةعالميا وعربيا في تقديم الرائدة 
 تسعى  والتي في لرال الإبتكار  العالمالدهيمنة على نطاق الشركات أفضل الذي ركز على 100Fintech تقرير بناء على

  شركة الأكثر ابتكارا 50في العالم، وشيوعا  شركةالأكثر 50 والتي تنقسم إلى، إلى إحداث منعطف في تكنولوجيا الخدمات الدالية
 شركة لكل من 23 شركة في آسيا، و3:  كما يلي 2018 لعام ذه الشركاتالعالدي لوتوزيع ال الدالية، حيث تم خدماتللونشاطا 

 شركة،وشركة واحدة في 12، وكان نصيب الدملكة الدتحدة بـ  شركات 7 بستًالياأفريقيا، و إأوروبا والشرق الأوسط و
 KPMG, 2018 FINTECH100 Leading Global Fintech)، شركة في أمريكا27نيوزيلندا،

Innovators, 2018, p. 4)وىذا كما ىو موضح في الشكل أدناه. 
 2018 لعامفي العالم الأفضلإبتكارا Fintechالتوزيع الجغرافي لشركات : 4الشكل 
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 KPMG, 2018 FINTECH100 Leading Global Fintech)من إعداد الباحثتُ بالإعتماد على:المصدر

Innovators, 2018, p. 6) 
III- 3نماذج أعمال شركات التكنولوجيا المالية 

تقدم شركات التكنولوجيا الدالية لرموعة من الخدمات تشمل جميع جوانب النشاط الدالي، حيث ىناك لظاذج أعمال شائعة 
 :لشركات التكنولوجيا الدالية نستعرضها وفق ما يلي

 ، حيث بطريقة سريعة وتكلفة أقل التي تركز على الددفوعات تستقطب العملاء Fintech شركات :نموذج أعمال الدفع -
 .متقدمة دفع الإبتكار وإعتماد لظاذج وتقنياتتشهد ىذه الشركات ديناميكية في 

 على لرموعة من الخوارزميات الدالي، والتي تقوم  الدستشار بنموذجعرف تستشارية إ عملية ىي: نموذج أعمال إدارة الثورة -
 .   الدستثمروفقا لتفضيلات الإستشارة بتكلفة أقل يرتوفلالدصممة 

 بالدشروع،الدسالعون، الذيئةالدبادر  وىي شمل ثلاثة أطرافطريقة تدويل إفتًاضية ت: نموذج أعمال التمويل الجماعي -
 . للمشاريع جديدة ووسائط تدويل تطوير صيغوتعززالتي تتبع الدعلومات الوسيطية 

  تدويل مشاريعهم دون الحاجة لأي مؤسسة مالية بغية( p2p) النظراء عبارةعن تبادل مالي بتُ: نموذج أعمال الإقراض -
 . منصات رقمية تضمن التوفيق بتُ الدقتًضتُ والدستثمرينعبروسيطية، 

 لرموعة كاملة من لرالاتتقدمشركات التكنولوجيا الدالية لظاذجأعمال حديثة وفق : نموذج أعمال سوق رأس المال -
 . تدكن الدستثمرين والتجار من التواصل وتبادل الدعلومات والدعرفةالتي والعملات وإدارة الدخاطر، كالإستثماررأس الدال  سوق 
 التكنولوجيا التي تسمح يسمح ىذا النموذج بقيام علاقة مباشرة بتُ الدؤمن والزبون بواسطة : نموذج أعمال خدمات التأمين -
 (11-9، الصفحات 2023بركات، العلي، و زوكار، ).تحليل البيانات وتحستُ وتحليل الدخاطرب

III- 4آفاق تطور شركات التكنولوجيا المالية 
III- 4-1 (2019-2014)جمالي النشاط الإستثماري في التكنولوجيا المالية إ 

رتفع إشهدت الإستثمارات العالدية في شركات التكنولوجيا الدالية زيادة معتبرة ولظوا متسارعا في السنوات الداضية، حيث 
لطفض الإستثمار في التكنولوجيا الدالية في فقدإ، 2019 الى 2014 منذ سنة fintechحجم النشاط الإستثماري لشركات 

 مقارنة ا، لكن يعتبر ىذا الإلطفاض طفيف2693 مليار دولار في حتُ كان عدد الصفقات 135.7ستثمار إ إذ تم 2019
 صفقة، أما بالنسبة للسنوات التي سبقت عام 3145 مليار دولار مقابل 141 الذي كان حوالي 2018بإجمالي الإستثمار في 

 وىذا راجع إلى الإىتمام الدتزايد ببيئة التكنولوجيا  (2016-2014 )اخلال الفتًة  ظل الإستثمار يأخذ منحتٌ متزايد2018
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 مليار دولار 97.3الدالية التنافسية، إذ سجلت عمليات الإندماج والإستحواذ التي تعتمد على التكنولوجيا الدالية رقما قياسيا قدره 
 إلى 2014، والشكل الدوالي يوضح حجم الإستثمار في شركات التكنولوجيا الدالية وعدد الصفقات بداية من عام 2019لعام 
 (KPMG, Pulse of fintech h2 2019, 2020, p. 5).2019غاية 

 (2019-2014)إجمالي النشاط الإستثماري العالمي في شركات التكنولوجيا المالية : 5الشكل 

 
 (KPMG, Pulse of fintech h2 2019, 2020, p. 9) من إعداد الباحثتُ بالإعتماد على:المصدر

III- 4-2  ( 2022-2019)إجمالي النشاط الإستثماري العالمي في شركات التكنولوجيا المالية
 ليصل إلى 2021يوضح الشكل أدناه أن حجم الإستثمارات في شركات التكنولوجيا الدالية بلغ حده الأقصى سنة 

 أين كان إجمالي 2020 صفقة، وىذا بعد الإلطفاض الذي شهده حجم الإستثمار في سنة 7321 مليار دولار مقابل 238.9
اء وباء ر، وىذا راجع للظروف الوبائية التي شهدىا العالم ج4437 مليار دولار بعدد صفقات تقدر بـ 124.9الإستثمار يقدر بـ 

 4379 مليار دولار موزعة على 216.8 بحوالي 2019 في Fintechكورونا، رغم الذروة التي حققها حجم الإستثمار في 
 6006 مليار دولار بعدد صفقات تقدر بـ 164.1 إلى اتلطفاض في حجم الإستثمارإ 2022صفقة، في حتُ شهد عام 

 في إجمالي 2022، لكن على الرغم من الإلطفاض الكبتَ الذي شهده عام 2021صفقة بعد الرقم القياسي الذي حققو عام 
 لكن يعد أفضل ثالث عام للإستثمار في التكنولوجيا الدالية وثاني أفضل عام من حيث حجم 2021الإستثمار مقارنة بعام 

 مقارنة 2022في النصف الثاني من عام % 50 بأكثر من fintechلطفاض بحجم الإستثمار في إالصفقات رغم تسجيل 
بالنصف الأول من نفس العام، وىذا راجع للتًاجع الحاد في الصفقات الكبتَة، أين بلغ الإستثمار العالدي في شركات التكنولوجيا 

 مليار دولار في النصف الأول من نفس 119.2 مقارنة بـ 2022 مليار دولار في النصف الثاني من 44.9الدالية 
 (KPMG, pulse of fintech h2 2022, 2023, p. 5).العام

( 2022-2019)تطور حجم الإستثمار العالمي في شركات التكنولوجيا المالية : 6الشكل 
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 (KPMG, pulse of fintech h2 2022, 2023, p. 8):المصدر
IV.  (البيتكوين)التوجهات المستقبلية للعملة الرقمية المشفرة  

IV-1 تقديم عملة البتكوين 

 تم (Bencherif , 2023, p. 413) على أنها أول نظام دفع رقمي لا مركزي مشفر، bitcoinتعرف البيتكوين 
 وتهدف إلى تغيتَ الإقتصاد العالدي إلى نظام مالي رقمي، وتعتمد البيتكوين على مبدأ الند للند وتقوم على 2009إنشاؤىا سنة 

أحمد، ). مليون وحدة بتكوين21تكنولوجيا البلوكتشتُ ويتم إداراتها بواسطة برنامج ذاتي التشغيل، حيث يقدر العرض الدستقبلي بـ 
وتتجزأ ىذه العملة  (BTC) ، يرمز لعملة البتكوين في سوق الإفتًاضية بالرمز (103، صفحة 2018عبد الله، و بن شريف، 

:  إلى أجزاء حسب الجدول التالي
( (bitcoinالأجزاء المكونة لعملة البيتكوين : 3الجدول 

 القيمة الجزء
mBTC(ميلي بيتكوين)  جزءا من عملة البيتكوين0.001تساوي  

    جزءا من عملة البيتكوين0.000001تساوي   uBTC (مايكرو بيتكوين)
    جزءا من عملة البيتكوين0.00000001تساوي  (satoshi )ساتوشي

 (187، صفحة 2022بوثلجة ، ) من إعداد الباحثتُ بالإعتماد على:لمصدرا
IV-2 آلية إصدار عملة البيتكوين 

 والتي تتم عن طريق الدعدنيتُ، فهي ليست Bitcoinيطلق على عملية الإصدار الإفتًاضي للبتكوين بمصطلح تعدين الـ 
 (153، صفحة 2019طالة، ).حكرا على جهة مركزية أو شخص معتُ، إذ أنها متاحة للجميع في العالم الإفتًاضي

وتتم عملية إنتاج البيتكوين عن طريق شبكة الأنتًنت بواسطة برامج مطورة خصيصا لتعدين عملة البيتكوين، وتتطلب 
جودة عملية التنقيب أجهزة حاسوب ومعالجات بقدرات عالية الجودة، لدعالجة وفك الشفرات في إطار لرموعة من الخوارزميات 

بعملة بيتكوين واحدة عن كل عملية حسابية يتم حلها، ثم  (الدنقب)الدعقدة، ويتًتب عن حل ىذه الأختَة تقديم مكافأة للمعدن 
 التي تعمل على رصد عملية التعاملات وحماية العملة ومنع حدوث (block Chain )تسجل في لزافظ خاصة بالعملة

 (7، صفحة 2018الزعابي، ).الذجمات وعمليات التزوير
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IV- 3تحليل الإتجاىاتوالتطورات السعرية لعملة البيتكوين  

IV- 3- 1 2024 إلى 2012تطور سعر البتكوين خلال الفترة 

 .بداية النشاط، موجة الإلطفاض، ذروة الإرتفاع القياسية: تم تقدير دراسة تقلبات أسعار البيتكوين وفق مراحل

 دولار أمريكي للبيتكوين 0.001شهد سعر البيتكوين تقلبات في السنوات الأختَة، حيث بلغ أول سعر تداول بها 
 دولار في فيفري 1.1الواحد، حيث كانت بداية التداول لذذه العملة غتَ نشطة، ثم تجاوز نشاطها الدولار الواحد لأول مرة بقيمة 

 2015، لكن في نهاية عام 2013 دولار في نوفمبر 1162.9،  ثم استمر تداولذا في التطور خلال السنوات لتقدر ب 2011
 حققت عملة البيتكوين نتيجة الحلول التقنية التي تتميز بها 2017 دولار ، ولكن مع بداية 269.3 بلغ ا حاداشهدت إلطفاض

 دولار في بداية ديسمبر 14388قفزة نوعية و مستويات قياسية ووصلت إلى أعلى قيمة في تاريخ عملة البيتكوين حيث قدر ب 
 دولار في بداية جانفي إلى 10366.9من % 50 الطفض السعر لأكثر من نصف أي 2018، لكن في عام 2017

 دولار وىو أعلى مستوى 10992.4 لتتجاوز 2019 دولار في نهاية ديسمبر، لتشهد موجة صعود جديدة في جوان 3664.9
 .2017منذ آخر مستوى قياسي في عام 

. (الوحدة بالدولار) 2019-2012تطور سعر البيتكوين خلال الفترة : 7 الشكل

 

 (Investing.com, 2024):لمصدرا
ستمرت إ دولار و11878.03 ب2020 أوت 21ستمر سعر البيتكوين  في التذبذب الدستمر حيث قدرت قيمتو في إ

 دولار أي تضاعفت قيمتها بسبب الإقبال على عملة 61221.23 بحوالي 2021 مارس 14موجة الإرتفاع لتبلغ الذروة في 
 دولار في نهاية 16641.33ذبذب في الأشهر التالية وتشهد ىبوط حاد بلغ تالبيتكوين من قبل الدتعاملتُ، وىذا قبل أن ت

رتفعت قيمتها إلغابية حيث إ بداية 2023، وعلى الرغم من ىذه الخسائر التي حققتها عملة البيتكوين كان عام 2022ديسمبر 
 دولار وذلك بعد موجة 22216.44لطفضت في مارس إلى حوالي إ، ثم 2023 دولار في فيفري 24307.35إلى ما يقرب 

 22 في 28158.72رتفاعا مرة أخرى ليصل إلى إالقلق التي رافقت فشل العديد من البنوك الأمريكية، لكن سرعان ما شهد 
جويلية  بداية  دولار في 31156.86عتبةستمرت في التذبذب إلى أن حقق قفزة نوعية وصلت إ، و2023مارس 

 دولار، لكن لم يستمر كثتَا  ليحقق إرتفاعا 25837.55 بلغ 2023ليشهد بعدىا إلطفاض طفيف جدا بداية سبتمبر ،2023
 نتيجة زيادة الإىتمام بصناديق عملة البيتكوين من قبل الدستثمرين و 2023 في نهاية ديسمبر 43468.2قياسيا قدر ب 

 دولار ،ليحقق 46354.79 ليصل إلى  2024الدؤسسات الدالية ،ليستمر الإستقرار والإرتفاع الصاعد لسعر البيتكوين بحلول 
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 ،ومن الدتوقع أن 2021 دولار وىو أعلى تردد منذ 63075.99 قدرت ب 2024وبشكل مضاعف  أعلى قيمة في مارس 
: وىذا ما يوضحو الشكل التالي. تستمر الذروة في مسارىا التصاعدي  وتحقق مستويات قياسية  أكثر إرتفاعا في نهاية ىذا العام

. (الوحدة بالدولار) 2024-2020تطور سعرالبيتكوين خلال الفترة : 8الشكل 

 
 (Coinmarketcap, 2024):لمصدرا

IV- 3- 2 الملخص الزمني لتاريخ سعر عملة البيتكوين  

تعكس تقلبات أسعار البيتكوين بصفة عامة مزاج الدستثمرين من الحماس الزائد إلى عدم الرضى الدطلق، حيث لؽكن 
 :تقسيم سعر البيتكوين إلى فتًات بالتًكيز على الأحداث الرئيسية التي أثرت في قيمة سعرىا والتي نوجزىا في الجدول التالي

 .2023 -2009التسلسل الزمني لسعر البيتكوين : 4الجدول 
 قيمة سعر البيتكوين مميزات  الفترة الزمنية

البداية الدتواضعة حيث كانت عملة البيتكوين ظاىرة مقتصرة على  2009-2010
 ثقافة فرعية لذندسة البرلريات، وليست ظاىرة مالية

   0.092، بعدىا 2009بداية بصفر عام 
 2010دولار أمريكي في 

2011 
 الإختًاق الأول وإرتفاع سعر البيتكوين لأول مرة

 2011 دولار أمريكي في وبلغ 1قدر 
  دولار31السعر الأعلى في جوان بحوالي 

  دولار13موجة صعود جديدة بحوالي  إىتمام الدستثمرين والدستخدمتُجذب النمو الدتسارع وبداية  2012-2013
تراجع حاد لسعر البيتكوين وإستقرار مؤقت نظرا لإختًاق وقرصنة  2015 _2014

 MT.GOXمنصة تداول 
 500 و200إستقر في نطاق يتًاوح بتُ 

 2015دولار في عام 
 2017 دولار 20.000بحوالي  إنطلاقة جديدة ووصول قمة تارلؼية  2016-2017

  دولار3.200إلطفض إلى ما يقل عن  تصحيح السوق وموجة الإلطفاض الحاد 2018
 دولار13.800سجل لظو بحوالي  الإستقرار وإستعادة التعافي التدرلغي للبيتكوين  2019

 دولار  64.800بلغ الذروة عند  موجة إرتفاع جديدة وإقبال غتَ مسبوق 2020-2021
2022 

 حالة عدم اليقتُ والإلطفاض الحاد
 وإلطفضت %50إلطفاض القيمة ب 
    دولار20.000الأسعار إلى أقل من 



 

 ىابط فضيلة، بداوي مصطفى
 

214 

 2023دولار 28.000قفزة نوعية ب  بداية مشرقة وموجة ارتفاع جديدة  2023
 (2023، 2023 إلى 2009تاريخ سعر البيتكوين من )من إعداد الباحثتُ بالإعتماد على: المصدر

V. أثر أسعار العملات الرقمية على شركات التكنولوجيا المالية 

تعد فرصة للسوق العالدية ومستقبل لشركات التكنولوجيا  (البيتكوين)ومن خلال الدراسة يتضح أن العملات الرقمية 
 :الدالية

 في صناعة قفزة نوعيةستطاعت إحداث إالتي شهدىا العالم، حيث التكنولوجية ة ور شركات التكنولوجيا الدالية مع الثبرزت
الخدمات الدالية لشا جعلها منافسا للمؤسسات الدالية، نتيجة تعدد نشاطها بجانب السرعة والعالدية في إتدام الدعاملات، ومع ظهور 

 في تقنيات تقوم بإصدار النقود ةلتكنولوجيا الدالية، والدتمثلالناشئة في لرال اشركات ل لةنشاط جديدتدوجة العملات الرقمية بدأ
ىا وأسواقها   الدستثمرين وتوسيع نطاقإستقطابلغابية على شركات التكنولوجيا الدالية كإالرقمية الدشفرة ، وىذا التطور صاحبو آثار 
 :وىذا ما يوضحو الشكل التالي(2021السيد، ).بالإضافة إلى زيادة عددىا على نطاق عالدي

 -2018)أثر العملات الرقمية على عدد شركات التكنولوجيا المالية على مستوى العالم خلال الفترة : 9الشكل 
2024.) 

 
 (Coinmarketcap, 2024)، (statista, 2024)من إعداد الباحثتُ بالإعتماد على: المصدر

 شركة 26300يوضح الشكل الزيادة في تطور ثقافة الشركات الناشئة في لرال التكنولوجيا الدالية، حيث يوجد أكثر من 
 شركة مقارنة بعام 5300 أي زياد بحوالي % 25 على مستوى العالم بمعدل لصاح بلغ2024إعتبارا من عام   

2023،(Rohit, 2024) شركة، ثم تليها منطقة أوروبا والشرق 13100 وتدثل الولايات الدتحدة النسبة الأكبر بمعدل 
وىذا التطور في عدد شركات .  شركة5886 شركة، ثم منطقة آسيا والمحيط الذادئ ب 10969الأوسط وإفريقيا بمعدل 

 .التكنولوجيا الدالية ناتج عن الإىتمام الدتزايد بتقنيات العملات الرقمية التي تقدم فرص جديدة كمحفز لتطوير ىذه الشركات
 في الدعاملات الدالية، وثورة رقميةطورا جوىريا في النظام الدالي الدستقبلي تدثلت الكتل  سلاسلالعملات الدشفرة وتكنولوجيا

، في الإقتصاد العالديلتأثتَىا على مفهوم الوسيط بتُ الأطراف الدتبادلة للمعلومات، لشا مكنها من تحقيق تقدم في ترسيخ مكانتها 
 والتحوط من الحلول التقنية والفرص التي تقدمها أصبحت من الأصول الجذابة والبديلة لتنويع المحفظة الإستثمارية بفضل
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عتبارىا الدلاذ الآمن في حالة إ متزايد من طرف الدتعاملتُ بوكسبت إىتمامإحداث تغيتَ نسبي في القطاعات الدالية ،بالدخاطر
. الأزمات الدصرفية

م  الشديد للأسعار وعد والتقلباتنعكاساتها السلبية الدتمثلة في التطايرإورغم الدخاطر التي تواجو العملات الرقمية و
 على سمعة  سلبالم تؤثرالحديثة  التكنولوجيا الإبتكارات على وسائل الإتصال وإعتمادىاإلا أن الدركزية، البنوك خضوعها لرقابة

ىذه العملات، إضافة إلى أن تبتٍ ستثمار جديدة من إنعكست إلغابا عليها بفتح أسواق ولرالات إشركات التكنولوجيا الدالية بل 
 (2021السيد، ). من عملهاالأساسيىذه الشركات مازالت تتعامل بالعملات التقليدية في تسوية الدعاملات وتشكل الجزء 

 الأسواق  صاحبت الذعر التيموجةنفسها كأحد ملاذات الإستثمار في ظل من فرض (البيتكوين )العملات الرقمية تدكنت
نهيار ثلاث بنوك مرتبطة بشركات التكنولوجيا الدالية وصناعة التشفتَ إ، ورغم تزايد الدخاوف من 2023الدالية في شهر مارس 

لا أنهم يرون أن العملات الرقمية أسهل وسيلة لإستثمار أموالذم لإرتياطها بالدزايا التقنية إ، ( فالي، سيغنتشر، سيلفرغيتنسيلكو)
 (.2023، "سيلكون فالي"العملات الدشفرة تنتعش وسط أزمة انهيار ).والأباح السريعةجية والتكنولو

VI. الخلاصة: 

يتضح من خلال ما سبق أن التطورات التكنولوجية أدت إلى ظهور أنواع جديدة من النقود تحت مسمى العملات 
 في العالم، حيث لصحت الإستثماريةستحواذىا على شرلػة كبتَة من السيولة إالرقمية، التي تجاوزت جميع النظم الدالية التقليدية، ب

في فرض مكانتها كفضاء ديناميكي خصب في السوق الدالية العالدية، وعلى الرغم من الشعبية التي حصلت عليها عملة البيتكوين 
بتُ أوساط الدتعاملتُ، نظرا لتميزىا بالإنسيابية في الإصدار والتداول، إلا أنها تثتَ لساوف عالدية نتيجة الدخاطر والتحديات التي 

 .تواجهها خاصة تعقدىا وتطايراتها السعرية

ستطاعت شركات التكنولوجيا الدالية أن تحقق لصاحا واسعا بفتح أسواق ولرالات إوفي ظل ىذا التقدم التكنولوجي الرقمي 
جديدة، بالإضافة إلى تدكنها من توسيع دائرة نشاطها من خلال تقديم خدمات عبر منصات رقمية، والتي تعتبر البيتكوين من أىم 

ن ىذه الأختَة لم تؤثر على أما يتم التعامل بها، لشا يعكس التأثتَ الإلغابي بتُ شركات التكنولوجيا الدالية والعملات الرقمية، حيث 
. عتبار النقود التقليدية ما زالت تسيطر على ثقة الدتعاملتُ في تسوية الدعاملاتإسمعة ىذه الشركات ب

 : التالية النتائجمن خلال ىذه الدراسة تم التوصل
 العملات الرقمية ىي العملات التي تتوفر في صورة رقمية فقط، تتداول عبر شبكة الأنتًنت دون وجود فزيائي لذا، ولا لؽكن  -

 .رصد حركتها بالأسواق الدولية
  طريقة ستغتَعتمادىا على تقنية سلسلة الكتل، والتي تعتبر التكنولوجيا التي إيتم تداول العملة الرقمية من خلال نظام مشفر ب -

 . خاصة شركات التكنولوجيا الدالية الأعمالومسار أداء
 التقنيات تعتبر شركات التكنولوجيا الدالية أىم عامل ساىم في رفع الدنافسة بتُ الدؤسسات الدالية، بتقدلؽها حزمة من  -

 .لتقليل من نسبة الحرمان الداليالدالية الدبتكرة 
 تجسد عملة البيتكوين تحولا رقميا تكنولوجيا في لرال التداول الدالي، كونها نظام دفع مفتوح، متخطية كل الحدود الجغرافية  -

 .نتشارىا العالديإبشهرتها و
 رغم الإرتفاع القياسي الذي تشهده عملة البيتكوين، والنقلة النوعية التي أحدثتها في الدعاملات الراىنة، إلا أنها تواجو عدة  -

 .تحديات أبرزىا ضعف الإعتًاف الدولي لإرتباطها بظاىرة غسيل الأموال
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 :  توصلنا من خلال ىذه الدراسة إلى جملة من التوصيات أىمها:التوصيات
 الحقوق ومراقبة ي يرخص العمل بالعملات الرقمية في العالم، ووجود آليات لحفظ للغب وضع إطار قانوني دولي ومح -

 .الدشبوىة من طرف الجهات الرسميةالعمليات 
 حتمية للتوجوستخدامها ىي مسألة إإن الإعتًاف بالعملة الرقمية كشكل مالي، وخضوع الحكومات للأمر الواقع بمشروعية  -

 . في الأسعارالتذبذبات والتقلبات الحادةيتوجب تطوير أساليب للتنبؤ بأسعارىا لتفادي لساطر لضو إقتصاد رقمي، لذا 
 لظوذج عمل ىذا ضرورة الإعتماد على تقنية البلوك تشتُ من طرف شركات التكنولوجيا الدالية، نظرا لتوافق ىذه التقنية مع  -

 .، للعمل على تقديم خدمات أكثر تطورا في لرال العملات الرقمية الدبتكرةمن الشركات النوع 
تخاذ خطوات إرشادية تنفي تقيد التعامل إوضع أسس لتنظيم مستقبل العملات الرقمية خاصة البيتكوين، وذلك ب -

 وإستغلالبها
 .لشيزاتها في لظو الأسواق وتطور أداء الأعمال حول العالم

 ستثمارإستغلال التأثتَ الإلغابي للعملة الرقمية على شركات التكنولوجيا الدالية وجعلها تحولا مستقلا يطور من لرالات إ -
. ىذه الشركات ومواكبتها للتكنولوجية الرقميةوأسواق 
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 فالي-سيلكون-انهيار-أزمة-وسط-تنتعش-الدشفرة

 .صندوق النقد العربي:  أبو ظبي.واقع العملات الرقمية(. 2021). ألؽن صالح- 
: ، من أسرار الدال2023, 08 07تاريخ الاستًداد . (2023, 04 26. )2023 إلى 2009تاريخ سعر البيتكوين من -

https://www.go-rich.net/البيتكوين-سعر-تاريخ/ 
لرلة الدراسات الاقتصادية الدعاصرة، . العملات الدشفرة، النشأة التطور والدخاطر. (2020). حمزة غربي، و عيسى بدروني- 

 .80-67، الصفحات (02)05
العملات الرقمية الدركزية ودورىا في الحد من لساطر العملات الدشفرة، الأكادلؽية للدراسات . (2022). عائشة بوثلجة - 

 .198-183، الصفحات (02)14الاكادلؽية للدراسات الاجتماعية و الانسانية، . الاجتماعية والإنسانية
:  الامارات العربية الدتحدة.التقنيات الدالية وتطبيقاتها في الصناعة الدالية الإسلامية(. 2019). قندوزحمد ألكريم اعبد - 

 .صندوق النقد العربي
التنظيم القانوني للعملات الرقمية الدستحدثة في التشريع الاماراتي . (2018, ديسمبر). عبد الله ناصر عبيد نصتَي الزعابي- 

جامعة الإمارات العربية : كلية القانون، الإمارات العربية الدتحدة. (رسالة ماجستتَ )(دراسة تحليلية مقارنة)الدقارن 
 .الدتحدة

المجلة العلمية . النقود الافتًاضية مفهومها وأنواعها وآثارىا الاقتصادية. (2017). عبدالله بن سليمان بن عبدالعزيز الباحوث- 
 .916-857، الصفحات (1)47للاقتصاد والتجارة، 



 

 ىابط فضيلة، بداوي مصطفى
 

218 

لرلس الوحدة : الامارات العربة الدتحدة. (1الإصدار ) الددفوعات الالكتًونية والعملات الرقمية(. 2021). علي لزمد الخوري- 
 .الا قتصادية العربية بجامعة الدول العربية

 فهل يعتمدىا حاكم مصرف لبنان ؟..العملات الرقمية والدشفرة بتُ الواقع والخيال (. 2020,  نوفمبر13). عماد عكوش- 
-الرقمية-العملات/https://al-hiwarnews.com: ، من الحوار نيوز2023, 07 18تاريخ الاستًداد 

 و-الواقع-بتُ-والدشفرة
لزاولة التنبؤ بأسعار العملات الرقمية الدشفرة باستخدام لظاذج الشبكات العصبية الاصطناعية . (2021). عيسى عبد الحفيظي- 

 .16-1، الصفحات (02)04لرلة ابحاث اقتصادية معاصرة، . (بيتكوين ، ايثتَيم ، كاردانو ): دراسة حالة
. الدفهوم، الخصائص، والدخاطر على الاقتصاد العالدي: Bitcoinالعملة الافتًاضية البتكوين . (2019, جوان). لامية طالة- 

 .658-645، الصفحات (16)04لرلة افاق للعلوم، 
تجربة الدصارف - استخدامات التكنولوجيا الدالية في الصناعة الدصرفية الاسلامية . (2021). لزمد قوجيل ، و نبيلة قرزيز- 

 .266-247، الصفحات (01)04لرلة الديادين الإقتصادية، . السعودية
، من 2023, 07 23 تاريخ الاستًداد ما ىي العملات الرقمية وأشهر أنواعها؟(. 2021,  ديسمبر15). لزمود ىاني- 

 أنواعها-وأشهر-الرقمية-العملات-ىي-ما-https://www.alroeya.com/210-0/2256735: الرؤية
: ، من أسرار الدال2023, 08 06تاريخ الاستًداد . (2022,  نوفمبر23. )لساطر العملات الرقمية وسلبياتها- 

https://www.go-rich.net/وسلبياتها-الرقمية-العملات-لساطر/ 
الكفاءة الاقتصادية للعملات الافتًاضية . (2018, جوان). منتَ ماىر أحمد، أحمد سفيان عبد الله، و سهيل بن شريف- 

 .137-95، الصفحات (1)9لرلة إسرا الدولية للمالية الإسلامية، . البتكوين ألظوذجا: الدشفرة 
، من 2023, 08 08تاريخ الاستًداد . (14)العملات الرقمية ما لذا وما عليها (. 2021,  افريل21). ىاشم السيد- 

 14-عليها-وما-لذا-ما-الرقمية-العملات/https://www.raya.com/2021/04/21: جريدة الراية
دراسة مقارنة للعلاقة بتُ تقلبات أسعار العملات الرقمية وقيم مؤشرات أسواق الأوراق . (2022, سبتمبر). ىبة لزمد سرور- 

، (3)42المجلة العلمية التجارة والتمويل، (. MENA)الدالية بالتطبيق على منطقة شمال افريقيا والشرق الأوسط 
 .394-421الصفحات 

 
References translated from arabic : 
1.Saeed Marzouk and Nora Zayyan. (2021). Financial Technology and its Role in Enhancing 

Financial Inclusion in the Arab World. Journal of Business Management and Economic 

Studies, 07(02), pp. 631-646. 

2.  Ahmed Barkat, Ahmed Ali, and Eyad Zukar. (2023). Business Models of Financial 

Technology Companies and Their Impact on Stock Returns Using the Fama-French Five-

Factor Model : An Empirical Study in the Indian National Stock Exchange. Damascus 

University Journal of Economic and Political Sciences, 39(2), pp. 162-184. 

3. Ahmed Yahya Mohammed Ali. (December, 2021). Digital currencies : Their emergence, 

evolution, and the risks of dealing with them. Scientific Journal of the Faculty of Commerce 

(Assiut), 41(73), pp. 125-156. 

4. Al-Akhdar bin Omar and Abdul Karim Bougzala Ahmed. (2022). Digital Currencies and 

the Challenges Issued by Central Banks. Al-Muntada Journal of Economic Studies and 

Research, 06(02), pp. 35-53. 



 

–( 2024-2012)دراسة عملة البيتكوين -الدالية شركات التكنولوجيا مستقبل  على  وانعكاساتهاالعملات الرقمية  
 

219 

5. Central Bank of Jordan. (2020). Cryptocurrencies. Amman : Department of Supervision 

and Control over the National Payment System. 

6. Cryptocurrencies Revive Amidst the Silicon Valley Collapse Crisis. (March 14, 2023). 

Retriever August 20, 2023, from Sky News 

Arabia :https://www.skynewsarabia.com/business/1605068- Currencies- Encrypted- Revive- 

Amid -ا Crisis- Collapse- Silicon- Valley 

7. Ayman Saleh. (2021). The Reality of Digital Currencies. Abu Dhabi : Arab Monetary 

Fund. 

8. Bitcoin Price History from 2009 to 2023. Retrieved August 7, 2023, from Secrets of 

Money :https://www.go-rich.net/ History-  Price-  Bitcoin / 

9. Hamza Ghribi, and Issa Bedrouni. (2020). Cryptocurrencies : Origins, Development, and 

Risks. Contemporary Economic Studies Journal, 05(02), pp. 67-80. 

10.  Aicha Boothalja. (2022). Central Digital Currencies and Their Role in Mitigating the 

Risks of Cryptocurrencies. Academy for Social and Humanitaires Studies Journal, 14(02), pp. 

183-198. 

11. Abdulkarim Ahmed Kunduz. (2019). Financial Technologies and Their Applications in 

Islamic Finance Industry. United Arab Emirates : Arab Monetary Fund. 

12.Abdullah Nasser Obaid Nasiri Al Zaabi. (December, 2018). The Legal Regulation of 

Newly Established Digital Currencies in Comparative Emirati Legislation (A Comparative 

Analytical Study) (Master's Thesis). College of Law, United Arab Emirates : United Arab 

Emirates University. 

13. Abdullah bin Suleiman bin Abdulaziz Al Bahouth. (2017). Virtual Currency : Its Concept, 

Types, and Economic Effects. Scientific Journal of Economics and Commerce, 47(1), pp. 

857-916. 

14.Ali Mohammed Al Khouri. (2021). Electronic Payments and Digital Currencies (1st 

Edition). United Arab Emirates : Arab Economic Unity Council at the Arab League 

University. 

15.Emad Akkoush. (November 13, 2020). Digital and Cryptocurrencies Between Reality and 

Fiction... Will the Governor of the Central Bank of Lebanon Adopt Them ? Retrieved July 18, 

2023, from Al-Hiwar News : 

https://al-hiwarnews.com/ Currencies- Digital- and Encrypted- Between- Reality- and 

16.Issa Abdulhafiz. (2021). Attempting to Predict Cryptocurrency Prices Using Artificial 

Neural Network Models : A Case Study (Bitcoin, Ethereum, Cardano). Contemporary 

Economic Research Journal, 04(02), Pages 1-16. 

17.Lamia Talla. (June, 2019). Bitcoin Virtual Currency : Concept, Characteristics, and Risks 

on the Global Economy. Afāq Journal of Sciences, 04(16), Pages 645-658. 

18.Mohammed Goujil, and Nabilah Qurziz. (2021). Utilization of Financial Technology in 

Islamic Banking Industry - The Experience of Saudi Banks. Al-Miyādīn Economic Journal, 

04(01), Pages 247-266. 

19.Mahmoud Hani. (December 15, 2021). What Are Digital Currencies and Their Most 

Popular Types ? Retrieved July 23, 2023, from Alroeya :https://www.alroeya.com/210-

0/2256735- What-  it-  currencies-  digital-  and the most-  types 

20. Dangers and drawbacks of digital currencies. (November 23, 2022). Retrieved August 6, 

2023, from Money Secrets :  

https://www.go-rich.net/ Risks-  Currencies-  Digital-  and Negatives/  

21.Muneer Maher Ahmed, Ahmed Sufyan Abdullah, and Suhail Bin Sharif. (June, 2018). The 

Economic Efficiency of Cryptocurrencies : The Case of Bitcoin. International Isra Journal of 

Islamic Finance, 9(1), pp. 95-137.  



 

 ىابط فضيلة، بداوي مصطفى
 

220 

22.Hashem El Sayed. (April 21, 2021). Cryptocurrencies : Pros and Cons (14). Retrieved 

August 8, 2023, from Al-Raya Newspaper : 

https://www.raya.com/2021/04/21/ currencies- Digital- Pros- and- Cons-14 

23.Heba Mohamed Sorour. (September, 2022). A Comparative Study of the Relationship 

Between Cryptocurrency Price Volatility and Stock Market Indices in the North Africa and 

Middle East (MENA) Region. Scientific Journal of Commerce and Finance, 42(3), pp. 421-

394. 


