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:  ملخص
-1992تهدف ىذه الدراسة إلى اختبار العلاقة التأثنًية بنٌ تقلبات أسعار البترول على رصيد ميزان التجاري في الجزائر خلال الفترة 

بينت نتائج اختبار الحدود أن ىناك علاقة طويلة الأجل بنٌ ،ARDL، وذلك باستخدام منهجية نموذج الذاتي للمتباطئات الدوزعة2018
أنو توجد علاقة عكسية  ARDLتقلبات أسعار البترول ورصيد ميزان التجاري في الددى الطويل، كما أكدت النتائج بعد تقدير نموذج 

 بنٌ تقلبات أسعار البترول ورصيد ميزان الددفوعات في الجزائر 
 .ARDLرصيد ميزان الددفوعات؛نموذج؛ أسعار البترول:يةالمفتاحلكلمات ا

 JEL :,B23،C22صنيفت
Abstract: 

This study aims to test the influential relationship between fluctuations in oil prices and the 

balance of payment in Algeria during the period 1992-2018, using the method of 

autoregressive distributed lagged model. Where, the bound test showed that, there is a long 

run relationship between oil prices and balance of payment, the results also confirmed the 

estimating ARDL model in the short and long term, the fluctuations in the oil prices has a 

negative effect on balance of payment. 

Keywords: oil prices; balance of payment; ARDL model. 
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I. مقدمة: 
عتبر النفط عصب الاقتصاد العالدي الحديث، فهو الدصدر الرئيسي للطاقة، والمحرك الأساسي لعجلة الاقتصاد العالدي ظل النمو ي

الاقتصادي الدتزايد، حيث أصبح عنصرا حيويا في الحياة اليومية، لشا جعلو أكثر سلعة إستراتيجية، ولذلك أصبحت الدول تصيغ 
تبعا لحاجتها لو،حيث بـرز مفهـوم أمـن الطاقـة علـى نطـاق واسـع، ولـذلك أصـبحت أسـعار الـنفط ذات أهميـة كبـنًة سياستها 

 الدسـتهلكنٌ لـو، كمـا وأصـبح يشـكل حيـزا معتـبرا في سـوق الدبـادلات التجاريـة الدوليـة، ىـذا الحيـز الدعتـبر بترولبالنسـبة لدنتجـي الـ
ت العالدية جعل لتقلبات أسعاره تـأثنًا مباشـرا وغـنً مباشـر علـى صـادرات وواردات الـدول الدنتجـة صادياالـذي يحتلـو في الاقت

 . حد سواءوالدسـتهلكة لـو علـى
 النفطية ما  صادراتهاوالجزائـر كغنًىـا مـن الـدول الدنتجـة للـنفط والـتي يـرتبط اقتصـادىا ارتباطـا وثيقـا بقطـاع المحروقـات حيـث تشـكل

 إن أسعار البترول .الاقتصاد الوطني ، إذ تعتبر العوائـد النفطيـة بمثابـة الرئـة الـتي يتـنفس مـن خلالذـاصادراتهامن إجمالي  %97يفوق 
 ما دفع الكثنً من الاقتصادينٌ إلى البترولي، أو بالأحرى الدول التي تعتمد على الريع الجزائريتلعب دوار أساسيا في الاقتصاد 

ن الددفوعات زا ومن بينها التوازن الخارجي لشثلا بميالاقتصادية، التي تؤثر بها أسعار البترول على لستلف توازناتها الآلياتتحليل تلك 
 :جي،لشا سبق يدكن طرح الإشكالية التاليةتو الدرتبطة بقطاع العالم الخارالاقتصادي ومؤشرا العاكسة لحالة النشاط الدرآةالذي يشكل 

 :الإشكالية
 ؟(2018 -1992)ما مدى تأثنً تقلبات أسعار البترول على رصيد ميزان الددفوعات في الجزائر في الفترة 

 :الفرضيات
-1992)يوجد علاقة طويلة الأجل بيت تقلبات أسعار البترول ورصيد ميزان الددفوعات في الجزائر خلال الفترة  -

2018.) 
يدكن استخدام نموذج الالضدار الذاتي للمتباطئات الدوزعة لتقدير العلاقة بنٌ تقلبات أسعار البترول ورصيد ميزان  -

 .الددفوعات في الجزائر
 :     الدراسات السابقة

دراسة قياسية )، بعنوان أثر تذبذب الأسعار العالدية للنفط على ميزان الددفوعات (2021حركاتي، )دراسة -
 (2017-2000للفترة 

 ماىي آثار تذبذب أسعار النفط في السوق العالدية على ميزان الددفوعات الجزائري؟: حيث تدثلت إشكالية الدراسة في
 :ولقد عالج الباحث الإشكالية باستعمال منهجية نموذج شعاع الالضدار الذاتي، وخلصت الدراسة إلى النتائج التالية

 سعر البترول ىو الدتحكم الرئيسي على حصيلة الجباية البترولية؛ -
 ىناك علاقة طردية بنٌ سعر البترول والجباية البترولية؛ -
 توازن ميزان الددفوعات الجزائري يعتمد بدرجة كبنًة على مداخيل قطاع النفط؛ -
 .وجود علاقة عكسية بنٌ أسعار البترول ورصيد ميزان الددفوعات -
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دراسة قياسية باستخدام نموذج أشعة : ، بعنوان أثر تقلبات أسعار النفط على ميزان الددفوعات الجزائري(2020لزرز، )دراسة
(.2019-2000)الالضدار الذاتي خلال   

؟2019-2000ما مدر تأثر ميزان الددفوعات الجزائري بتقلبات أسعار النفط خلال الفترة : جاءت الإشكالية كالتالي  
: وتوصلت نتائجدار الذاتي  لقد استخدما الباحثان نموذج الانح  

ويرجع ذلك إلى ارتباط بنٌ . %5وجود أثر سلبي بنٌ أسعار النفط وميزان الددفوعات عند مستوى معنوية  -
 الاقتصاد الجزائري وقطاع المحروقات، طالدا أن الاقتصاد الجزائري يعتمد على النفط؛

 .ىناك علاقة السببية من أسعار النفط لضو ميزان الددفوعات من اتجاه واحد -
أسعار النفط وميزان )بالنسبة لأوجو التشابو بنٌ دراستنا وىتنٌ الدراستنٌ ىو أنو دراسة العلاقة التأثنًية بنٌ نفس الدتغنًان 

 بالنسبة لأوجو الاختلاف، فهو يتمثل في الفترة الزمنية والنموذج الدستخدم، فنحن استخدمنا نموذج الالضدار ا، أم(الددفوعات
 . للمتباطئات الدوزعة

عالجت الدراسة إشكالية انعكاسات أسعار النفط على التوازنات الاقتصادية الكلية في (2009-2008قوشيح، )دراسة -  
 :الجزائر، وتوصلت من خلال التحليل الاقتصادي والقياسي إلى أن

 رصيد الديزان التجاري يتعلق بشكل كبنً بأسعار البترول؛- 
 الجباية البترولية ىي الدورد الأساسي للميزانية العامة للدولة؛-

 . ارتفاع أسعار النفط في السنوات الأخنًة سمح للجزائر للقضاء على مديونتها الخارجية- 
 

 والمحور عموميات حول أسعار البترول،المحور الأول حول: وللإجابة على الإشكالية واختبار الفرضيات قسمنا البحث إلى ثلاثة لزاور
الثاني حول مفاىيم حول ميزان الددفوعات، اما المحور الثالث فهو حول دراسة قياسية حول العلاقة التأثنًية بنٌ تقلبات أسعار 

 .2018-1992البترول ورصيد ميزان الددفوعات في الجزائر خلال الفترة الدمتدة من 
II. عموميات حول أسعار البترول: 
II–1  مفهوم البترول: 

وتعني  « Petr » و ىي تتكون من كلمتنٌ  وتعني و»« Petroleumالبترول مصطلح لاتيني تعود تسميتو إلى كلمة 
وتعني  «Naphta»أما كلمة النفط فأصلها فارسي مشتق من . تعني الزيت، أي زيت الصخر« Oleum »الصخر و 

إن استخدام مصطلح النفط ليس موحدا في جميع الأوساط العلمية، فالبلدان الغربية تستعمل كلمة بترول، أما . قابلية السريان
بلدان أوروبا الشرقية يستخدمون كلمة النفط، وبالرجوع إلى معجم الدصطلحات الصناعة النفطية، لصد أن النفط والبترول كلمتان 

 (.   14، ص 2005عبد الدطلب عبد الحميد، )مترادفتان للدلالة على نفس الدادة 
والبترول عبارة عن خليط من مواد الذيدروكربونية سائلة دىنية لذا رائحة خاصة، وتتباين ألوانو من الأسود الدخضر على البني 

والأصفر، كما تختلف لزوجتو وبالتالي كثافتو النوعية، يتكون ويجتمع في باطن الأرض ويظل بيها إلى أن يخرج على السطح من 
 .تلقاء نفسو بفعل العوامل الطبيعية الدختلفة، أو بفعل الانسان
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II–2 أسعار سعر البترول: 

، 2017كشيتي، )القيمة النقدية أو الصورة النقدية لبرميل النفط الخام معبرا عنو بالدولار    سعر البترول ىو عبارة عن 
 .(96صفحة 

 عنها بالنقود ،حيث أن مقدار ومستوى أسعار النفط يخضع ويتأثر اويدكن تعريفو أيضا بأنو قيمة الدادة أو السلعة النفطية معبر
بصورة متباينة لقوى فعل العوامل الاقتصادية أو السياسية أو طبيعة السوق السائدة، سواء في عرضو أو طلبو أو الاثننٌ 

 .  (10، صفحة 2012ريدا، )معا

III. مفاهيم حول ميزان المدفوعات: 
يعتـبر ميـزان الدـدفوعات مـن أىـم الدؤشـرات الاقتصـادية لدعرفـة الوضـع الاقتصـادي لدولـة مـا في الأجـل القصـنً، وىـو بمثابة الحساب 

 الذي يسجل قيمة الحقوق والديون الناشئة بنٌ بلد معنٌ والعالم الخارجي وسنحاول من خلال ىـذا 
III-1تعريف ميزان المدفوعات :

في الحقيقة ىناك لرموعة من التعارف تعكـس اجتهـادات لستلفـة في مصـدرىا وشـكلها لكنهـا منسـجمة في معنـاه،  
 :ومن بنٌ تلك التعاريف نذكر ما يلي

يعـرف ميـزان الدـدفوعات أنـو سـجل الـذي يـتم فيـو تقييـد كافـة الدعـاملات الـتي تـتم بـنٌ الدقيمـنٌ في احـد الـدول،والدقيمنٌ في باقي 
 .(279، صفحة 2001عابد، )دول العالم وذلك خلال فترة زمنية لزدودة عادة سنة

 الدقيمنٌ خلال  الدقيمنٌ في بلـد مـا وغـنًوالنقدية، بنٌ جميع تدفقات الأصول الحقيقة والدالية لزاسبي، يسجلىو بيان أو سجل و
 .(188، صفحة Kawecki ،2006)فترة معينة

تحدث بنٌ الدولة الـتيولشـا سـبق يدكـن اعطـاء تعريـف شـامل لديـزان الدـدفوعات فهـو سـجل لزاسـبي يبـنٌ جميـع الدبـادلات الاقتصـادية 
  . خلال فترة زمنية معينة وىي في العادة ما تكون سنةوالعالم الخارجي

 
III  -2 عناصر ميزان المدفوعات :

 ذات الدعاملاتة يضم كل منها نوعا متميزا من قل بيان موجز لعناصر ميزان الددفوعات وتدوينها في فترات واقسام مستءيدكن إعطا
، الصفحات 2014خالد، ) يتكون من خمسة حسابات ىي لددفوعاتن ا، لذلك فان ميزاوالدتقاربةالأىدافالطبيعة الدتشابهة 

167-168): 
III- 1.2الحساب الجاري :

 : يدثل ىذا الحساب جميع الدبادلات من السلع والخدمات والذي يتألف من عنصرين
III.- 1.1.2الميزان التجاري  :

يتعلق بتجارة السلع أي صادرات السلع ووارداتها خلال فترة الحساب، وىو الفرق بنٌ قيمة الصادرات وقيمة 
 .الواردات، ويسمى أبضا ميزان التجارة الدنظورة
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III.- 2.1.2ميزان الخدمات :
وتسجل فيو جميع الدعاملات الخدمية مثل خدمات النقل والسياحة والتأمنٌ والدلاحة، ويسمى الديزان التجارة غنً 

 .الدنظورة
III- 2.2حساب التحويلات من طرف واحد  :

يتعلق ىذا الحساب بمبادلات تدت بنٌ الدولة والخارج بدون مقابل، أي أنها عمليات غنً تبادلية، أي من جانب 
 .واحد، وتشمل الذبات والدنح والذدايا والدساعدات

III- 3.2حساب رأس المال  :
يضم جميع العمليات التي تدثل تغنًا في الدراكز الدانئة والدديونية للدولة، لأن معاملات الدولة مع الخارج لا تقتصر 

 :فقط على السلع والخدمات، بل ىناك حركة رؤوس الأموال التي تنتقل من بلد إلى آخر، وتنقسم إلى
III- 1.3.2رؤوس الأموال طويلة الأجل :

 ي، أ(الأسهم والسندات)وىي التي تتجاوز سنة كقروض طويلة الاجل، والاستثمارات الدباشرة، والأوراق الدالية 
 .بيعها وشراءىا من وإلى الخارج

III- 2.3.2رؤوس الأموال قصيرة الأجل :
 .والتي لا تتجاوز سنة كالودائع الدصرفية، والعملات الأجنبية والأوراق الدالية قصنًة الأجل

III- 4.2ميزان حركة الذهب و النقد الأجنبي :
وىي تقيم تسوية الددفوعات عن طريق التعاملات الأجنبية أو الذىب، والذي كان من وسائل الدفع أكثر قبولا في 
الوفاء بالالتزامات الدولية، فتسوي الدولة عجز ميزان مدفوعاتها بتصديرىا الذىب إلى الخارج، كما تدكنها في حالة فائض 

والذىب الذي يسوي ىذا العجز أو الفائض فو الذي يحتفظ بو في . بشراء الذىب من الخارج، وفقا لقيمة ىذا الفائض
 .البنوك الدركزية أو عند السلطات النقدية كاحتياطي النقد الأجنبي

III- 5.2حساب السهو والخطأ  :
، (أي تساوي الجانب الدائن مع الجانب الددين)تستعمل ىذه الفقرة من أجل موازنة ميزان الددفوعات من الناحية المحاسبية 

 .لأن تسهيل العمليات يكون تبعا للقيد الدزدوج
 

IV. الدراسة القياسية لعلاقة تقلبات أسعار البترول برصيد ميزان المدفوعات: 

IV -1 منهجية الدراسة :

       نعتمد في ىذه الدراسة على منهج الحدود للتكامل الدشترك الدستندة على نموذج الالضدار الذاتي للفجوات الدوزعة 
ARDL الذي وضعو و طوره كل من ( and Shin, 2001rasePan )  بهدف تحديد العلاقة السببية بنٌ متغنًات
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قيد الدراسة، حيث أن ىذا النموذج لا يشترط درجة تكامل نفسها للمتغنًات، أي أنو لشكن إجراء الاختبارات بغض النظر 
ويتمثل .  أو الدزيج  من الاثننٌ معاI(1) أو مستقرة عند الفرق الأول I(0)عما إذا كانت السلاسل مستقرة عند الدستوى 

 : (Pesaran, 2001, p. 301)اختلاف ىذا النموذج عن النماذج التقليدية للتكامل الدشترك فيما يلي
عدم التحيز والكفاءة، حيث أنو يجنب الوقوع في الكثنً من الدشاكل القياسية عند تحليل السلاسل الزمنية خاصة في      - 

العينات الصغنًة؛ 
يحل مشكلة الارتباط الذاتي في البواقي ومشكلة الدتغنًات الداخلية؛ - 

 تقديراتو فائقة الاتساق مقارنة مع الطرق الأخرى؛      -
مفيد في التعرف على مدى وجود تكامل مشترك بنٌ الدتغنً التابع والدتغنًات الدستقلة في الأجلنٌ القصنً والطويل؛ - 
.  لو القدرة على تقدير معلمات الدتغنًات الدستقلة، ومعرفة حجم تأثنً كل واحد منها على الدتغنً التابع- 

:  وفق العلاقة التاليةECM لنموذج تصحيح الخطأ الدشروط  صياغةARDLل اوتتضمن منهجية

∆𝐵𝑃𝑡 = 𝛽0 + 𝜑𝑖

𝑗

𝑖=1

∆𝐵𝑃𝑡−1 + 𝜃𝑖

𝑗

𝑖=0

∆𝑂𝑃𝑡−1 + 𝛽1𝐵𝑃 + 𝛽2𝑂𝑃𝑡−1                 

+ 𝜀𝑡                                                                                                     (3) 
 :حيث

أسعار البترول و  يدثلان رصيد ميزان الددفوعات  هما 𝑃و𝐵𝑃 - 
 - ∆ىو الفرق الأول؛ 

 -jىو طول فترة الإبطاء الأمثل .  
 الذي يهدف إلى اختبار معاملات F   يهدف اختبار وجود علاقة طويلة الددى بنٌ متغنًات الدراسة، نستخدم اختبار فيشر 

 :العلاقة طويلة الددى إن كانت مفسرة إحصائيا أو لا وفق الفرضيتنٌ التاليتنٌ

 
H0: β1 = β2 = لا توجد علاقة تكامل مشترك                                         0
H1: β1 ≠ β2  ≠ توجد علاقة تكامل مشترك                                          0

  

 
وبالتالي سيتم استعمال القيم الجدولية ،dlaWبما أن حجم العينة صغنً نسبيا سنلجأ إلى استخدام اختبار 

وقيم ( 1I)قيم الحد الأعلى : ومقارنتها مع القيم المحسوبة، ولذذا الغرض تم إنشاء لرموعتنٌ من القيم الحرجة ,naraseP(2001)ل
 :، ويدعى ىذا الاختبار باختبار الحدود وتكون نتائجو كالتالي( 0I)الحدالأدنى 

  إذا كانت القيم المحسوبة أكبر من قيمة الحد الأعلى فإننا نرفض الفرضية العدمية، لشا يدل على وجود علاقة طويلة الددى بنٌ 
وفي حالة وجود علاقة طويلة الددى . الدتغنًات، وإذا كانت القيم المحسوبة أقل من الحد الأدنى، فلا يدكننا رفض الفرضية العدمية

أما . ekiakA، ولكن قبل ذلك لابد من اختيار رتبة الإبطاء الدثلى وذلك بالاعتماد على معيار (3)سنلجأ إلى تقدير العلاقة رقم 
 :  فيما يخص تقدير العلاقة في الددى القصنً فيتم عن طريق بناء نموذج تصحيح الخطأ الدشروط التالي

∆𝐵𝑃𝑡 = 𝛽0 + 𝜑𝑖

𝑗

𝑖=1

∆𝑂𝑃𝑡−1 + 𝜃𝑖

𝑗

𝑖=0

∆𝐸𝑅𝑡−1 + 𝜓Ε𝐶𝑇t−1  + 𝜀𝑡                   (4) 
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:حيث  
 𝜓يدثل حد تصحيح الخطأ؛     

.يدثل سرعة تعديل النموذج في الددى الطويل 𝐸𝐶𝑇𝑡−1 
IV-2 عرض متغيرات الدراسة  :

 إلى غاية 1992لضاول في ىذه الدراسة القياسية معرفة حجم تأثنً أسعار البترول على ميزان الددفوعات الجزائري خلال الفترة 
 لزل ىذه الدراسة لرموعة من لبياناتا، باستخدام البيانات السنوية التي تم الحصول عليها من البنك الجزائري، حيثتمثل 2018

وأسعار OPوأسعار البترول BPالسلاسل الزمنية ذات الطابع السنوي للاقتصاد الجزائري،والدتمثلة في رصيد ميزان الددفوعات
 :في والتي تأخذ الدعادلة التاليةERالصرف

BP= f (OP, ER)     (1) 
 :شكال التالية تبنٌ تطور السلاسل الزمنية لدتغنًات الدراسةلأو ا

 منحنى ميزان الددفوعات (1)الشكل 
 
 
 
 
 
 
 

 eviews 11من لسرجات: الدصدر
 

 منحنى سعر الصرف (2)الشكل 
 
 
 
 
 
 
 
 

 eviews 11من لسرجات: الدصدر
 

 منحنى سعر البترول (2)الشكل 
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 eviews 11من لسرجات: الدصدر
 

 عام ومنو نستنتج أن ىذه السلاسل غنً مستقرة اتجاهوىذا يوحي بوجود عالية، نلاحظ أن متوسط السلاسل الزمنية متزايد وبوتنًة 
.  إجراء الفروقات الأولىوبالتالي يدكننا
IV-3نتائج اختبارات الاستقرارية :

 :فولر الدوسع وفيليب بنًون-   توضح الجداول التالية نتائج اختبارات ديكي
 

 نتائج اختبار ديكي فولر الدوسع (1)الجدول 
 

 الفرق الأول
 

 الدستوى
 

 الدتغنًات

None C T and C None C T and C 
 

 

-5.3071* -5.2193* -5.2569* -1.5123 -1.4454 -1.5295 
 

BP 

-2.6606* -3.4268* -3.3697** 2.7162 2.1225 -1.9039 ER 
 

-4.6880* -4.6682* -4.5747* -0.2102 -1.3541 -1.9276 OP 
 

 eviews 11من لسرجات: الدصدر
                          Note: (*) and (**) denote statistical significance at level 5% and 10% 

respectively. 
 

 نتائج اختبار فيليب بنًون (2)                    الجدول 
 

Difference 
 

Level 
 

Variables  

None C T and C None C T and C 
 

 

-5.3298* -5.2404* -5.4467* -1.5300 -1.4651 -1.4664 
 

BP 

-2.6152* -3.4175* -3.4108** 2.1225 -1.0774 -1.7596 ER 
 

-4.6884* -4.6568* -4.5571* -0.2278 -1.3541 -2.0485 OP 
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 eviews 11من لسرجات: الدصدر
                          Note: (*) and (**) denote statistical significance at level 5% and 10% 

respectively. 
 

 (1)من خلال الجدول السابق تظهر النتائج أن السلسلتنٌ متكاملتنٌ من الدرجة الأولى 
نموذج الالضدار الذاتي للمتباطئات الدوزعة،وىو تطبيق بعد تحقق شرط درجة التكامل في السلاسل الزمنية موضوع الدراسة، ننتقل إلى

الذي يسمح لنا بتقدير علاقات الأجل القصنً والطويل بنٌ الدتغنًات في حالة ما إذا كان تكامل متزامن مشترك بينهما وبالتالي 
 .سنعتمد على اختبار الحدود كأول خطوة

IV-4اختبار الحدود :
 كما يبينو  ekiakAقبل اللجوء إلى ىذا الاختبار يجب تحديد عدد الدتباطئات الأمثل وىو الذي يحقق لنا أصغر قيمة للمعيار

 :التالي (4)الشكل 
 تحديد فترات الابطاء (4)الشكل 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 eviews 11من لسرجات: الدصدر
 

 :ونتائج اختبار الحدود في الجدول التالي
 

  نتائج اختبار الحدود3الجدول 
 

Level of 
significance 

Upper critical value Lower critical value F statistic 

10% 3..35 2.63  
5% 3.87 3.10 
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2.5% 4.38 3.55 5.3896 
1% 5.00 4.13 

 eviews11من لسرجات : الدصدر
 . أكبر من قيم الحد الأعلى عند كل الدستوياتالدعنوية، نستنتج أن ىناك تكامل مشترك بنٌ الدتغنًاتFلبما أن القيمة المحسوبة 

IV-4.1تقدير معاملات العلاقة طويلة الأجل :
 

 و النتائج معروضة في (1,1LDRA)بناءا على نتائج التكامل الدشترك الدتحصل عليها يدكن تقدير العلاقة طويلة الأجل في العلاقة 
 : التالي4الجدول  

 في المدى الطويل ARDL(1,1,4) نتائج تقدير نموذج 4الجدول 
 

Probability Coefficient Variable  
0.0417* 18.2750 C  
0.3231 -0.2741 ER  
0.0001* 0.4013- OP 

 eviews11 من لسرجات :المصدر
 Note: (*) denote statistical significance at level 5%  

 عند مستوى معنوية الإحصائية من الناحية متغنًة سعر الصرفنلاحظ من خلال معادلة الالضدار الدقدرة عدم معنوية معلمة 
 .%5اما معلمة سعر البترول فهي معنوية من الناحية الإحصائية عند مستوى معنوية . 5%

: الاقتصادي التفسير 
 وجود ميل نلاحظكما سعر البترول وميزان الددفوعات،بنٌ  (سالبة)عكسية أن ىناك علاقة الاقتصادية فوجدناأما من الناحية 

، وىذا ما يتفق مع الددفوعاتعلى ميزان بترول  الالسلبيلأسعار وىذا ما يؤكد التأثر ،(0.14013-)البترول تقلبات أسعار يلسليب
 يلحقها تي من جراء السلبيات اليالددفوعات أىم عوامل عدمتوازن ميزان بنٌ أن أسعار النفط من بتيتعتبر اليالاقتصاديةالنظرية 

 .بالاقتصادالوطني
IV-4.2تقدير نموذج تصحيح الخطأ :

   بعد التأكد من وجود تكامل مشترك بنٌ الدتغنًات لزل الدراسة وتقدير معادلة العلاقة طويلة الأجل، نستطيع الآن تقدير نموذج 
 :5 للناتج المحلي الإجمالي والنتائج نعرضها في الجدول رقم MCEتصحيح الخطأ 

 
 في المدى القصيرARDL(1,1,4) نتائج تقدير نموذج 5الجدول 

 
Variable Coefficient Probability 

DOP -0.4013  0.0000* 
DER -0.2741 0.1835 

DER(-1) -0.3776     0.0818** 
DER(-2) -0.1164 0.5763 
DER(-3) -0.4763  0.0186* 

CoinEq(-1) -0.4361  0.0002* 

 eviews11من لسرجات : الدصدر
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                          Note: (*) and (**) denote statistical significance at level 5% and 10% 
respectively. 

  سالب الإشارة، كما انو معنوي إحصائياCoinEq(-1)معامل أن تلاحظ حسب نتائج الجدولأعلاه
P=0.0002<5%)   ) ، وانطلاقا من ىذه النتائج وحسب نتائج اختبار الالضدار الذاتي للمتباطئات الدوزعة، يدكن تأكيد

وجود علاقة توازنيو بنٌ أسعار البترول و ميزان الددفوعات في الددى القصنً باتجاه الددى الطويل، إضافة إلى أن لإشارة تصحيح 
 وبالنسبة لذذا النموذج فإن القيمة الدقدرة لدعامل . الخطأ السالبة و الدعنوية إحصائيا، تؤكد وجود علاقة التكامل الدشترك في النموذج

43.61%للأجل الطويل ىي في حدود عة التعديل من الأجل القصنً سر، وىذا يعني أن  (CoinEq(-1)= -0.4361) 
 تصحيحو غي الفترة يتم (t-1) من الخلل في التوازن لدتغنًة ميزان الددفوعات في الفترة السابقة % 43.61وىذا يعني أن حوالي 

t. 
IV –3.4 للنموذج    الاختبارات التشخيصية: 

يتطلب اختبار التكامل الدشترك وغق نموذج الالضدار الذاتي للمتباطئات الدوزعة، التأكد من خلو النموذج من مشاكل الارتباط 
الذاتي للـخطاء من أجل أن يكون تقدير الدعلمات متسقا، وللتحقق، قمنا باستخدام لرموعة من الاختبارات التشخيصية لبواقي 

:نموذج تصحيح الخطأ الدقدر  
 ؛(LM-test)اختبار الارتباط التسلسلي بنٌ البواقي -

  ؛    Breusch-Pagan-godfrey test))اختبار عدم ثبات التباين الدشروط للالضدار الذاتي           -

 ؛(Jacques-Bera test)العشوائية ءاختبار التوزيع الطبيعي للأخطا -

  (Cusum of squares) .اختبار استقرار الذيكلي لدعلمات النموذج -

 
  نتائج الاختبارات التشخيصية6الجدول

 
Probability Value Test 

0.2459 2.8052 Jacque-Berra test 
0.1553 2.1836 LM test 
0.7314 0.6421 Breusch-Pagan-godfrey test 

 eviews11من لسرجات : الدصدر
، وكذألك (%5 أكبر من LM  =0.1553احتمال اختبار )من الجدول يظهر النموذج خال من مشاكل الارتباط التسلسلي 

وبالنسبة الأخطاء فإنها موزعة طبيعيا لان / (%5 أكبر من B-P-g = 0.7314احتمال اختبار )لدينا ثبات التباين 
 (.%5 أكبر من jacques-Bera =0.2459احتمال)

بعد أن تأكدنا من خلو النموذج من كل الدشاكل الإحصائية ننتقل إلى الاختبارات الخاصة بالجانب الديناميكي لدعادلة ميزان 
 و النتائج في الشكل cusumالددفوعات، أي اختبار استقرار الدعادلة و ذلك باستعمال اختبار المجموع التراكمي الدربع للبواقي 

 (05:) 
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  اختبار استقرار الهيكلي لمعلمات النموذج5الشكل 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 eviews11 إعداد الباحثة من لسرجات نم: الدصدر
 

 مستقرة ىيكليا وبالتالي ARDLلمن خلال الشكل السابق، يظهر لنا أن معلمات الدقدرة الخاصة بنموذج تصحيح الخطأ لنموذج ا
 %.5النموذج موصف بشمل مثالي وىو ما تظهره الأشكال البيانية التي وقعت داخل الحدود الحرجة عند مستوى معنوية 

 

V. الخلاصة: 

حاولنا من خلال ىده الدراسة نمذجة العلاقة التأثنًية بنٌ تقلبات أسعار البترول وميزان الددفوعات في الجزائر خلال الفترة 
وبالنسبة للفرضية . باستخدام نموذج الالضدار الذاتي للمتباطئات الدوزعة. ، فهي صحيحة حيث أنو يوجد تكامل1992-2018

أما بالنسبة . الأولى للبحث فهي صحيحة، حيث أن ىناك تكامل مشترك بنٌ تقلبات أسعار البترول ورصيد ميزان الددفوعات
 . للفرضية الثانية فهي أيضا صحيحة، حيث أن العلاقة عكسية بنٌ رصيد ميزان الددفوعات وأسعار البترول

 :وقد توصلنا من خلال الدراسة التطبيقية إلى

نتائج استقرار السلاسل الزمنية لدتغنًات الدراسة، وباستخدام اختبار ديكي فولر واختبار فيليب بنًون كانت  -
 ؛(ARDL) الدوزعة تمستقرة في الفرق الأول؛ وىو ما سمح لنا استخدام نموذج الالضدار الذاتي للمتباطئا

 بنٌ اختبار الحدود وجود علاقة التكامل الدشترك بنٌ أسعار الصرف ورصيد ميزان التجاري؛ -

 .بينت الاختبارات التشخيصية خالية من الدشاكل القياسية -
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