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دراسة لمجموعة من المؤسسات الاقتصاد�ة بولا�ة  - ضر��ة على الدخل على حجم الاستثمارأثر تغیر ال«

 سل�م مجلخ./ د &�ش�شي ولید ./ د                                   » -)2014/2018(قالمة للفترة 

  
 

  أثر تغير الضريبة على الدخل على حجم الاستثمار

دراسة لمجموعة من المؤسسات الاقتصادية بولاية قالمة للفترة - 

)2014/2018( -  
Effect of the change in income tax on the size of investment - Study of 

economic enterprises in the wilaya of Guelma (2014/2018) 
Effet de la modification de l'impôt sur le revenu sur la taille de 

l'investissement - Étude des entreprises économiques dans la wilaya de 
Guelma (2014/2018) 

  ** سل�م مجلخ /.د& * ولید �ش�شي /.د

  26/12/2019 :النشر قبول تاریخ  03/11/2019 :المقال استلام تاریخ

Abstract:  

The study aims at determining the effect of the change in income tax on the 
investment volume of a sample of economic institutions in Glima State for 
the period 2014/2018. On the other hand, the study aims to determine the 
nature of the relationship between the two variables by constructing a 
standard time series model using Eviwes10. The study concluded that there is 
a positive relationship between the income tax and the size of the investment 
in the long term (the model of joint integration) and short or what is known 
as error correction model. Through two models that are economically 
acceptable, statistically and quantitatively. 

  
income tax, investment volume, error correction model. :words Key  

                                                

  جامعة قالمة - ﴾أاضر ﴿أستاذ مح  * 

  جامعة قالمة - ﴾أأستاذ محاضر ﴿** 
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Abstract:  

L’étude vise à déterminer l’effet de la variation de l’impôt sur le revenu la 
taux de l’investissement pour un échantillon d’institutions économiques de 
l’État de Guelma pour la période 2014 à 2018. L’étude à déterminer la 
nature de la relation entre les variables en construisant un modèle standard 
de la série temporelle à l’aide du logiciel Eviwes10. L'étude a conclu qu'il 
existait une relation positive entre l'impôt sur le revenu et la taux de 
l'investissement à long terme (modèle d'intégration conjointe) et à court 
terme ou modèle de correction d'erreur. À travers des deux modèles 
acceptés économiquement, statistiquement et quantitativement. 

  
Impôt sur le revenu, volume d'investissement, modèle de 
correction d'erreur. 

:clés Mots  

   :ملخص

تهدف الدراسة لتحدید تأثیر تغیر الضر��ة على الدخل على حجم الاستثمار لعینة من 
هذا من جهة ومن جهة ثان�ة تهدف  2014/2018المؤسسات الاقتصاد�ة بولا�ة قالمة للفترة 

الدراسة إلى تحدید طب�عة العلاقة بین المتغیر�ن من خلال بناء نموذج ق�اسي للسلاسل الزمن�ة 
توصلت الدراسة إلى وجود علاقة طرد�ة . �Eviwes10استخدام برمج�ة  �Panelة المقطع

بنموذج التكامل (ایجاب�ة بین الضر��ة على الدخل وحجم الاستثمار في المدیین الطو�ل 
من خلال نموذجین مقبولین . والقصیر أو ما �عرف بنموذج تصح�ح الخطأ) المشترك

 .اقتصاد�ا، احصائ�ا وق�اس�ا
  

  الضر��ة على الدخل، حجم الاستثمار، نموذج تصح�ح الخطأ  :المفتاح�ة تالكلما
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   :المقال مخطط

  مقدمة 
  الجانب النظر�  )1 

  مدخل للضر��ة )1-1   
  هأثر ضر��ة الدخل على حجممدخل للاستثمار و  )2-1   

  الجانب التطب�قي )2 
  طار العام للدراسة التطب�ق�ةالإ )1-2   
  ر تغیر الضر��ة على الدخل على حجم الاستثمارأث ق�اس )2-2   
  خاتمة 
  
  

  :مقدمة  

عملت الجزائر في السنوات الأخیرة على إصلاح نظامها الج�ائي لیتواكب مع 
یهدف إعطاء الضر��ة ص�غة جدیدة تم�نها من  1991التحر�ات الجدیدة، و�ان ذلك سنة 

لحالي وأ�ضا لدعم الاستثمار، وفي رفع مواردها والتلاؤم مع الوضع الاقتصاد� والاجتماعي ا
هذا المجال أنشأت ضرائب جدیدة من بینها الضر��ة على الدخل الإجمالي التي تفرض على 

وجاءت لتحقی� العدالة . مجمل الأر�اح والمداخیل المحققة من طرف الشخص الطب�عي
تمیزها الضر�ب�ة حیث تفرض ضر��ة وحیدة على �ل المداخیل مهما تعددت وتنوعت، �ذلك ل

 . �طا�عها التصاعد� حیث یرتفع معدل الضر��ة �ارتفاع الدخل
 

تتمحور مش�لة الدراسة حول دور ضر��ة الدخل في التأثیر على حجم الاستثمار في المؤسسة 
�یف یؤثر : الأت�ة الإش�ال�ةالاقتصاد�ة مما قد یتسبب في تراجع حجمها، وعل�ه �م�ن طرح 

  م الاستثمار في المؤسسات الاقتصاد�ة؟تغیر الضر��ة على الدخل على حج
 
  :الأتينلخصها في ، رض�ات الدراسةف

و�فترض أن تكون ع�س�ة وذات تأثیر سلبي بین الضر��ة  إحصائ�ةتوجد علاقة ذات دلالة 
 على الدخل وحجم الاستثمار في المد� الطو�ل؛

بین الضر��ة  و�فترض أن تكون ع�س�ة وذات تأثیر سلبي إحصائ�ةتوجد علاقة ذات دلالة 
  .على الدخل وحجم الاستثمار في المد� القصیر
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  :الجانب النظر� ) 1  

أص�حت للضرائب أهم�ة �بیرة في الدول المتقدمة والنام�ة على وجه الخصوص، 
ذلك للدور الذ� تلع�ه في التنم�ة الاقتصاد�ة وتشج�ع الاستثمار من خلال التخف�ضات 

ر�ب�ة، مما �ساعد �ش�ل �بیر في تمو�ل خز�نة الدولة وغیرها من الامت�ازات الض والإعفاءات
و�عتبر الاستثمار المحرك الأساسي لعجلة  .وتغط�ة نفقاتها وتنو�ع وتحسین مصادر إیراداتها

التنم�ة الاقتصاد�ة، فلا یوجد اقتصاد �لا استثمار وعل�ه أص�حت العدید من الدول تشجع 
وإنعاش الاقتصاد و�ذلك  وطنين من دخلها الالاستثمارات المحل�ة والأجنب�ة منها، للتحسی

  .القضاء على ال�طالة
  
  

  :مدخل للضر��ة )1-1  

   :على أنها الضر��ةتعرف 
أداء نقد� م�اشر یدفعه الشخص جبرا ودون مقابل للدولة و�صفة نهائ�ة مساهمة منهم  -

 ؛1وتكالیف دون أن �عود علیهم نفع خاص مقابل دفعها أع�اءفي تحمل 
ة یلتزم الفرد �أدائها لقدرته على الدفع، �غض النظر عن المنافع التي تعود فر�ضة إلزام� -

 ؛2عل�ه من وراء الخدمات التي تؤدیها السلطة العامة
ع�ارة عن مبلغ من النقود �فرض و�جبى جبرا �صفة نهائ�ة و�دون مقابل لتحقی� منفعة  -

ما �حصل عل�ه عامة، أ� أنه لا توجد أ� علاقة بین ما یدفعه الشخص من ضرائب و 
من خدمات عامة، �ما أن الضر��ة هي انع�اس للأوضاع الاقتصاد�ة، الاجتماع�ة 

  .3الس�اس�ة للمجتمع
 

   :�أنها ضر��ة الدخل تعرف
فر�ضة مال�ة تستوفیها الدولة من الم�لفین وفقا لقواعد تشر�ع�ة مقررة �صورة إلزام�ة " -

توفیر الأموال لسد نفقاتها ولتحقی� ونهائ�ة دون نفع خاص مقابل دفع الضر��ة ولغا�ة 
 ؛4"أهداف اقتصاد�ة واجتماع�ة

ضر��ة سنو�ة على دخل الأشخاص الطب�عیین تطب� على الدخل الصافي الإجمالي ذو " -
  .5"الطب�عة الجزائر�ة
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   :في خصائص الضر��ة على الدخلتتمثل 
من قانون  2ة تفرض مرة واحدة على مجمل الدخل المحدد �موجب الماد: ضر��ة وحیدة -

 الضرائب والرسوم المماثلة في الجزائر؛
تقتطع سنو�ا من المداخیل المحققة خلال السنة، مع الإشارة إلى المداخیل : ضر��ة سنو�ة -

 التي تقتطع شهر�ا �الأجور؛
تفرض على الأشخاص الطب�عیین دون الأشخاص المعنو�ین، وتأخذ : ضر��ة شخص�ة -

ف، لذا تمیزت �التغیر الدائم والمستمر للسلم �الحس�ان الوضع�ة الشخص�ة للم�ل
 الضر�بي؛

تعتمد على تصر�ح الم�لف، فالم�لف ملزم �التصر�ح �مداخیله قبل : ضر��ة تصر�ح�ة -
 ؛6أفر�ل إلى مصلحة الضرائب الجزائر�ة 30

یتم حساب الضر��ة بتطبی� سلم تصاعد� مقسم إلى شرائح من : ضر��ة تصاعد�ة -
ف�ه العبء الضر�بي الملقى على عات� الم�لف �الضر��ة الدخول، وذلك �ش�ل ��ون 

 أكثر أهم�ة �لما زاد دخله، و�التالي فهي تتمیز �العدالة؛
حیث یدفع الم�لف ضر��ة واحدة على عدد من المداخیل المختلفة : ضر��ة �س�طةو  -

 .�الإضافة إلى سهولة تسییر الملفات الضر�ب�ة عند خفض عدد الضرائب
  

  :هأثر ضر��ة الدخل على حجمثمار و للاستمدخل  )1-2  

   :على أنه الاستثمار �عرف
التضح�ة بإش�اع رغ�ة استهلاك�ة حاضرة ول�س مجرد تأجیلها فق� �ما هو الحال " -

 ؛7"�النس�ة للادخار، وذلك أملا في الحصول على إش�اع أكثر في المستقبل
من�ة متعاق�ة، وهذا سلسلة من المصروفات تلیها سلسلة من الإیرادات وذلك في فترات ز " -

وعلى ش�ل غیر ماد� �النقود تحت . الاستثمار قد ��ون ماد� �الأراضي، م�اني، آلات
 ؛8"الطلب �السندات و الأسهم

استعداد الشخص لتحمل درجة معقولة من عدم التأكد من النتائج أملا في الحصول على " -
 .9"ر�ح ملائم

  
  :10في خصائص الاستثمارتتمثل 

للحصول على الاستثمار، وتشمل  إنفاقهاوهي �ل الم�الغ التي یتم : الاستثمار تكالیف -
  ؛)تكالیف استثمار�ة وتشغیل�ة(�افة المصار�ف اللازمة لإنشاء المشروع الاستثمار� 
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هي الم�الغ المال�ة المنتظر تحق�قها في المستقبل على مد� ح�اة : النقد�ة التدفقات -
حقات على الاستثمار �الضرائب الاستثمار ولا تحسب إلا �عد خصم �ل المست

 ؛والمستحقات الأخر� 
وهي المدة المقدرة ل�قاء الاستثمار في حالة عطاء جید ذ� تدف� : المشروع ح�اة مدة -

نقد� موجب، و�م�ن الاستناد في مدة ح�اة المشروع على مد� الح�اة الماد�ة �مختلف 
 ؛الوسائل والتر�یز على دورة ح�اة المنتوج

عند نها�ة مدة الح�اة المتوقعة للاستثمار نقوم بتقدیر الق�مة المت�ق�ة : المت�ق�ة الق�مةو  -
له، �حیث �مثل الجزء الذ� لم �ستهلك من التكلفة الأول�ة، وتعتبر هذه الق�مة المت�ق�ة 
إیرادا إضاف�ا �النس�ة للمؤسسة و�التالي �ضاف إلى تدفقات الدخل للسنة الأخیرة 

 .للاستغلال
-   

  : لى حجم الاستثمارأثر ضر��ة الدخل ع
�م�ن لضر��ة الدخل أن تسبب ارتفاع في الأثمان، ذلك أن فرضها ینتج عنه انخفاض 
في حجم المدخرات مما یؤد� إلى ارتفاع أسعار الفائدة التي تنع�س بدورها على حجم 

لكن نشیر أن حجم الاستثمار لا یتوقف على مستو�ات أسعار الفائدة �مفردها، . الاستثمار
واضح أنه إذا �ان التفضیل النقد� أو طلب السیولة على الأموال مرنا والطلب فمن ال

الاستثمار� غیر مرن �النس�ة للتغیرات في سعر الفائدة، فإن ضر��ة الدخل المفروضة �سعر 
تصاعد� على الأر�اح تحق� توسعا في إیرادات الح�ومة �أكثر مما تعمل على الحد من 

  .11ستثمرالعائد الكلي لرأس المال الم
أثبت �عض الدراسات أن فرض الضر��ة على الاستهلاك بدلا من الدخل ینعش الاقتصاد و 

   :یوضح ذلك 01و�شجع الاستثمار، والش�ل 
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  أثر ضریبة الدخل على الاستثمار: 01الشكل 

  
وائل للنشر  دار ،»تحلیل أسس الاقتصادیات المالیة –مالیة عامة«غازي عبد الرزاق النقاش،  : المصدر

   .156، ص 1997والتوزیع، عمان، 
 

أن العائد الصافي على الادخارات  �01موجب نظام ضر��ة الدخل �لاح� من خلال الش�ل 
، فالاستعاضة �المعدل الموحد لضر��ة الاستهلاك �النس�ة لضر��ة الإجمالي�قل على العائد 

ائدة الصافي، عندها یتم استعادة الدخل یز�ل الفرق بین معدل الفائدة الإجمالي ومعدل الف
 FEGالكفا�ة �النس�ة للأموال القابلة للاقتراض، وتقدر الم�اسب المحققة �مساحة المثلث 

نتیجة الاستعاضة �ضر��ة الاستهلاك عن ضر��ة  rإلى  rgو�نخفض سعر فائدة السوق من 
عاضة ذات أثر ، ومنه فإن هذه الاستQ1&الدخل، بینما یزداد الاستثمار السنو� �مقدار 

موجب على الاستثمار وتز�ل فوق هامش الضر��ة بین الفوائد الإجمال�ة والصاف�ة للاستثمار 
�ما قد تؤثر الضر��ة على الدخل من خلال طا�عها التصاعد� على . وتقلل من أسعار الفائدة

الاستثمار في المؤسسة الاقتصاد�ة، حیث تؤد� إلى خفض الأر�اح والمداخیل، وتحد من 
صادر التمو�ل للاستثمار و�التالي إضعاف المیل الاستثمار� �سبب انخفاض الكفا�ة الحد�ة م

لهذا عمدت الدول على تقد�م الامت�ازات . لرأس المال، وهذا �عمل على إعاقة الاستثمار
  .والإعفاءات في ضر��ة الدخل لتشجع الاستثمار

  
  



          "دراسات في الاقتصاد والتجارة والمالیة"مجلة          
  2019سنة  –) 01العدد( 08 المجلد          3مخبر الصناعــات التقلیدیـة لجامعة الجزائر

      
      

  

  
518 

  

دراسة لمجموعة من المؤسسات الاقتصاد�ة بولا�ة  - ضر��ة على الدخل على حجم الاستثمارأثر تغیر ال«

 سل�م مجلخ./ د &�ش�شي ولید ./ د                                   » -)2014/2018(قالمة للفترة 

  
 

  :الجانب التطب�قي )2  

هاماً في اخت�ار وتفسیر العلاقات بین المتغیرات تلعب النماذج الق�اس�ة دوراً 
المستقلة والمتغیرات التا�عة، حیث �ساهم التحلیل الق�اسي في مساعدة متخذ� القرار وواضعي 
الس�اسات الاقتصاد�ة وصانعیها في إجراء المقارنات بین الق�م العدیدة للمعلمات المقدرة ومن 

وتعد النماذج الزمن�ة المقطع�ة من أهم النماذج . د�ثم اتخاذ القرار الأمثل للتخط�� الاقتصا
  .المستخدمة في حالة وجود مجموعة من الدول أو القطاعات أو المؤسسات أو البنوك

  
  

  :طار العام للدراسة التطب�ق�ةالإ )2-1  

لا بد من تعر�ف مجتمع الدارسة التطب�ق�ة، عینة الدارسة، حدود الدراسة، مصادر 
   .المستخدمة في الدراسة، متغیرات الدراسة الإحصائ�ة، الأسالیب الحصول على الب�انات

  
  : مجتمع الدراسة وعینته

 6یتكون مجتمع الدارسة من المؤسسات الاقتصاد�ة لولا�ة قالمة، وقد تم اخت�ار عینة من 
   .المؤسسات محل الدراسةتم جمع الب�انات الخاصة من و  .وخدم�ة إنتاج�ةمؤسسات اقتصاد�ة 

 
  : دارسةحدود ال

  :حدود زمن�ة وحدود م�ان�ة �التالي إلىتقسم حدود الدراسة 
  ؛2018و 2014بین  سنوات 5ة على فترة زمن�ة مداها تعتمد الدراس: الحدود الزمن�ة -
 .الدراسة في الجزائر تتم: الحدود الم�ان�ةو  -
  

  : الأسالیب الإحصائ�ة المستخدمة في الدراسة 
سیتم تطبی� الاخت�ارات الخاصة �السلاسل الزمن�ة حتى یتم اخت�ار فرض�ات الدراسة 

المقطع�ة، والتي تعتبر أنسب اخت�ار لمثل هذه الدراسات حیث أن أصل �لمة مقطع�ة أتت 
) أو أكثر من دولة(أ� أنها تساعد على تحدید النموذج الخاص �أكثر من قطاع  ،من قطاع

   .وفي دراستنا هناك أكثر من مؤسسة اقتصاد�ة
 

  : لدراسةمتغیرات ا
من أجل الق�ام �الدراسة التطب�ق�ة یتطلب منا تحدید المتغیرات المستقلة والتا�عة، وحسب 

  :دراستنا تتمثل متغیرات الدارسة ف�ما یلي
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دراسة لمجموعة من المؤسسات الاقتصاد�ة بولا�ة  - ضر��ة على الدخل على حجم الاستثمارأثر تغیر ال«

 سل�م مجلخ./ د &�ش�شي ولید ./ د                                   » -)2014/2018(قالمة للفترة 

  
 

 (I)یتمثل المتغیر التا�ع الذ� اعتمدت عل�ه دراستنا في حجم الاستثمار : المتغیر التا�ع -
  ؛)دینارالوحدة �الألف (تم الحصول عل�ه من المؤسسات محل الدراسة 

تم الاعتماد على متغیر مستقل واحد تمثل في الضر��ة على  :المتغیرات المستقلةو  -
  ).دینارالوحدة �الألف ( (T)الدخل الاسمي السنو� 

  
  : نموذج الدراسة

  :�م�ن توض�ح نموذج الدراسة من خلال المعادلة التال�ة

   Ei I = B0 +B1 * T +: حیث أن
I :مار،حجم الاستثT  :دینار/الضریبة على الدخل الاسمي أورو .EI :الخطأ العشوائي  

 
  : الوصف�ة لمتغیر� الدراسة الإحصائ�ات�عض 
  .�عض الإحصاءات الوصف�ة لمتغیر� الدراسة 01الجدول یبین 

 
  2014/2018الوصفیة لمتغیري الدراسة للفترة  الإحصائیات - 01الجدول 

  
 eviwes 10عتماد على مخرجات الباحثین بالا إعدادمن : لمصدرا

 
النزعة المر�ز�ة، التشتت، : مقای�س(الوصف�ة  الإحصائ�اتنلاح� �عض ، من خلال الجدول

المتعلقة �حجم الاستثمار والضر��ة على الدخل والخاصة ب�عض البنوك التجار�ة ) الش�ل
 72238.05و الجزائر�ة، فمثلا نلاح� أن متوس� حجم الاستثمار في البنوك محل الدراسة ه

   .دینارألف  2440.228وأن متوس� الضر��ة على الدخل هو  دینارألف 
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دراسة لمجموعة من المؤسسات الاقتصاد�ة بولا�ة  - ضر��ة على الدخل على حجم الاستثمارأثر تغیر ال«

 سل�م مجلخ./ د &�ش�شي ولید ./ د                                   » -)2014/2018(قالمة للفترة 

  
 

  أثر تغیر الضر��ة على الدخل على حجم الاستثمار  ق�اس )2-2  

 قبل التعرض لدراسة أ� نموذج ق�اسي أو أ� علاقة سواء �انت في المد� القصیر
، فإنه من الضرور� )لمتزامنعلاقة التكامل ا(أو في المد� الطو�ل ) نموذج تصح�ح الخطأ(

لذا سیتم دراسة درجة . المستعملة في التقدیر) المتغیرات(دراسة خصائص السلاسل الزمن�ة 
استقرار السلسلتین وتكاملها �استعمال اخت�ارات الجذور الأحاد�ة، حتى نتأكد من إم�ان�ة 

  .استخدام التكامل المشترك من عدمه
 

  : اخت�ار استقرار�ة متغیر� الدراسة
 لب�انات السلاسل الوحدة جذر اخت�ارات على Panelالوحدة لب�انات جذر اخت�ارات تتمیز

 جذر اخت�ار ولغرض معاً، وزمني معلوماتي مقطعي محتو�  لتضمنها الفرد�ة، نظراً  الزمن�ة
، سیتم الاعتماد على )عام واتجاه ثابت ثابت،( متغیرات النموذج وللحالات على الوحدة

 :02وتلخ�ص النتائج في الجدول  EVIEWS 10برمج�ة 
  

  لمتغیري الدراسة) جذر الوحدة(نتائج اختبارات الاستقراریة  - 02الجدول 

  
 %.05، واختبار القیم الحرجة لكل اختبار عند مستوى )AIC(اختیار فترات الإبطاء بطریقة آلیة وفقاً لمعیار 

 Eviews 10من إعداد الباحثین بناء على مخرجات : المصدر
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دراسة لمجموعة من المؤسسات الاقتصاد�ة بولا�ة  - ضر��ة على الدخل على حجم الاستثمارأثر تغیر ال«

 سل�م مجلخ./ د &�ش�شي ولید ./ د                                   » -)2014/2018(قالمة للفترة 

  
 

نلاح� أن السلسلتین غیر مستقر�ن في المستو� �النس�ة للاخت�ار�ن  ،من خلال الجدول
(ADF, PP) 05، في حین أص�حتا مستقرتین في الفروق الأولى عند درجة معنو�ة% 

السلسلتین غیر (و�النس�ة للاخت�ار�ن، أ� نرفض فرض العدم القائل بوجود جذر وحدة 
  .الأولىعند الفروق  Panelس�ون واستقرار سلسلتي ونقبل الفرض البدیل أ� ) مستقرتین

  

  : لمتغیرات الدراسة اخت�ار التكامل المشترك

�عد التأكد من أن �ل من متغیر� الدراسة مستقر�ن عند المستو� الأول، فإن ذلك �قودنا 
؛ أ� وجود علاقة توازن�ة Panelإلى التحق� من وجود علاقة تكامل مشترك بین متغیر� 

اخت�ار  الدرجة، فإنه �م�ننا إجراء نفس من الدراسة متكاملین و�ما أن متغیر� . جلطو�لة الأ
 Kao Residual)التكامل المشترك للكشف عن علاقة المد� الطو�ل �استعمال اخت�ار 

)Cointegration یوضح نتائج الاخت�ار 03، والجدول.   
 

  رات الدراسةنتائج تطبیق اختبار التكامل المشترك على متغی -  03الجدول  

  
، �ما تم اخت�ار الق�م الحرجة لكل اخت�ار عند مستو� )AIC(تم اخت�ار فترات الإ�طاء �طر�قة آل�ة وفقا لمع�ار 

   .10%و %5 ،1%
  . Eviews 10من إعداد ال�احثین بناء على مخرجات : المصدر

  
للتكامل المشترك من  (Kao Residual Cointegration)یتضح من نتائج اخت�ار 

عدم ) العدمي(أن الاحتمال أقل من مستو�ات المعنو�ة و�التالي نرفض الفرض  03الجدول 
وجود علاقة تكامل مشترك بین متغیر� (وجود علاقة تكامل مشترك، ونقبل الفرض البدیل 

  .، ومن ثم �م�ن القول �أن هناك علاقة توازن�ة طو�لة الأجل بین متغیر� الدراسة)الدراسة
  
  
 



          "دراسات في الاقتصاد والتجارة والمالیة"مجلة          
  2019سنة  –) 01العدد( 08 المجلد          3مخبر الصناعــات التقلیدیـة لجامعة الجزائر

      
      

  

  
522 

  

دراسة لمجموعة من المؤسسات الاقتصاد�ة بولا�ة  - ضر��ة على الدخل على حجم الاستثمارأثر تغیر ال«

 سل�م مجلخ./ د &�ش�شي ولید ./ د                                   » -)2014/2018(قالمة للفترة 

  
 

   :Panelنماذج  المفاضلة بین

�عد التأكد من وجود علاقة توازن�ة بین متغیر� الدراسة سیتم تقدیر النموذج �استخدام 
التأثیرات الثابتة والعشوائ�ة ونموذج الانحدار التجم�عي، وهذا �الرغم من أن أغلب الدراسات 

بتة ��ون أكثر والكتب المختصة في الاقتصاد الق�اسي تؤ�د أن التقدیر �استخدام التأثیرات الثا
ملائمة في مثل هذا الدراسات التي ��ون ف�ه العدید من الشر�ات التي تختلف في القطاعات 

إلا أنه لا بد من التأكد من ذلك �استخدام اخت�ار هوسمان أو إحصائ�ة . أو العدید من الدول
 :یوضح ذلك 04والجدول . ف�شر

  البانلنتائج تقدیر المعلمات لنماذج انحدار   - 04الجدول 

  
  .Eviews 10 من إعداد ال�احثین بناء على مخرجات : المصدر
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دراسة لمجموعة من المؤسسات الاقتصاد�ة بولا�ة  - ضر��ة على الدخل على حجم الاستثمارأثر تغیر ال«

 سل�م مجلخ./ د &�ش�شي ولید ./ د                                   » -)2014/2018(قالمة للفترة 

  
 

المعلمات لنماذج انحدار ال�انل الساكن، حیث تم تقدیر نموذج  یـوضح الجدول نتائج تقدیر
الانحدار التجم�عي �طر�قة المر�عات الصغر� العاد�ة، أما نموذج الأثر الثابت فتم تقدیره 

، والتي تش�ه طر�قة المر�عات الصغر� ذات )(SURالظاهر�  �طر�قة انحدار عدم الارت�ا�
المتغیرات الصور�ة، حیث تتمیز هذه الطر�قة �عدم افتراض ث�ات الت�این بین الوحدات 

�ما تم . المقطع�ة والسماح بإم�ان�ة وجود علاقة بین المتغیرات العشوائ�ة للوحدات المقطع�ة
والتي  (FGLS) ات الصغر� المعممة المقدرةتقدیر نموذج الأثر العشوائي �طر�قة المر�ع

   .تستعمل لاست�عاب �لا من اختلاف الت�این والارت�ا� بین الدول
  

من خلال ملاحظة نتائج النماذج الثلاثة نجد أن نموذج الانحدار التجم�عي ونموذج الأثر 
ما صغیرة العشوائي �عان�ان من مش�لة الارت�ا� الذاتي وذلك لأن ق�مة دار�ن واتسن لكل منه

�لما �ان النموذج لا �عاني من  �2لما اقتر�ت ق�مة دار�ن واتسن من (و�عیدة عن الاثنین 
�ما نجد أن القدرة التفسیر�ة لنموذج الآثار الثابتة أكبر من النماذج ). مش�لة الارت�ا� الذاتي

استخدام وللمفاضلة بین النماذج الثلاثة السا�قة یتم .  Rالأخر� وذلك ما نلاحظه في ق�مة
ف�شر المقید الذ� �ساعد على  اخت�ارأسالیب الاخت�ار بین النماذج الثلاثة من خلال 

 Hausmanواخت�ار . المفاضلة بین نموذج الانحدار التجم�عي ونموذج الأثر الثابت
یبین نتائج  05والجدول ، للمفاضلة بین نموذج الأثر الثابت ونموذج الأثر العشوائي

  .المفاضلة
  

 )Hausman(المقید واختبار  F اختبارنتائج  - 05الجدول 

  
  .Eviews 10 من إعداد ال�احثین بناء على مخرجات : المصدر

  
و�التالي % 05أصغر من ) Prob Cross-section F(أن ق�مة  ،نلاح� من الجدول

  .نرفض الفرض العدم ونقبل الفرض البدیل، أ� أن الترج�ح �ان لصالح نموذج الآثار الثابتة
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دراسة لمجموعة من المؤسسات الاقتصاد�ة بولا�ة  - ضر��ة على الدخل على حجم الاستثمارأثر تغیر ال«

 سل�م مجلخ./ د &�ش�شي ولید ./ د                                   » -)2014/2018(قالمة للفترة 

  
 

و�التالي % 05أقل من ) Prob Cross-section random( نلاح� أن ق�مة، �ذلك 
نرفض الفرض العدم ونقبل الفرض البدیل، أ� أن الترج�ح �ان لصالح نموذج الآثار الثابتة، 

و�التالي . و�التالي �م�ن القول �أن نموذج الآثار الثابتة �ان أكثر ملائمة للب�انات المدروسة
یل المقدرة تكون متسقة وذات �فاءة مما �عني أن نموذج الآثار الثابتة �عتبر فإن معاملات الم

�عد ان تم اخت�ار نموذج الآثار الثابتة �أفضل نموذج یخدم هذه . أفضل النماذج المقدرة
 : الدراسة، تم تقدیر النموذج حسب المعادلة الات�ة

I = 10.51*T+ 68557.43  

 (4.98028) (11.48227)  

R-Square = 0.5286 DW= 1.657460  

  :نلاح� ما یلي ،من خلال المعادلة
هناك علاقة طرد�ة ایجاب�ة بین الاستثمار والضر��ة على الدخل وهو ما : اقتصاد�ا -

تؤد� إلى ز�ادة الاستثمار بـ  دینار 1یتواف� مع النظر�ة الاقتصاد�ة فز�ادة الضرائب بـ 
وتعني ق�مة الاستثمار عند انعدام  ، �ما أن ق�مة الثابت موج�ةدینار 10أكثر من 

فز�ادة الضرائب  آخرةالضرائب و�التالي فالنموذج مقبول من الناح�ة الاقتصاد�ة، و�ع�ارة 
 ناتجة عن ز�ادة الأر�اح والدخول الناتجة عن ز�ادة الاستثمارات؛

فق�مة ستیودنت المحسو�ة لمعلمة  الإحصائ�ةالنموذج مقبول من الناح�ة : إحصائ�ا -
ئب والثابت أكبر من ق�متها الجدول�ة وهذا ما تؤ�ده الق�مة الاحتمال�ة والتي هي أقل الضرا

من مستو�ات المعنو�ة الثلاث، �ذلك هناك ارت�ا� وعلاقة تفسیر�ة قو�ة بین المتغیر�ن 
وال�اقي �عود إلى متغیرات %  52.86حیث أن الضرائب تفسر تغیر الاستثمار بنس�ة 

 ذج؛أخر� غیر مدرجة في النمو 
وهذا ما نختبره : لا بد من التأكد من خلو النموذج من المشاكل الق�اس�ة: ق�اس�او  -

  .یوضح نتائج اخت�ار المشاكل الق�اس�ة 6، والجدول EVIEWS 10 �استخدام برمج�ة
 

 نتائج اختبار المشاكل القیاسیة - 06الجدول 

  
  .Eviews 10 من إعداد الباحثین بناء على مخرجات : المصدر
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دراسة لمجموعة من المؤسسات الاقتصاد�ة بولا�ة  - ضر��ة على الدخل على حجم الاستثمارأثر تغیر ال«

 سل�م مجلخ./ د &�ش�شي ولید ./ د                                   » -)2014/2018(قالمة للفترة 

  
 

  :من خلال الجدول أعلاه نلاح�
ب�انات سلسلة البواقي تت�ع التوز�ع الطب�عي وهذا ما یؤ�ده اخت�ار جاك بیرا للتوز�ع  -

 ؛%05الطب�عي حیث �انت الق�مة الاحتمال�ة لجاك بیرا أكبر من 
خلو النموذج من الارت�ا� الذاتي وهذا ما تؤ�ده إحصائ�ة دار�ن واتسطن فهي تقترب و -

النموذج معنو� لا �عاني  أنو�ما . الذ� یؤ�د أنه لا وجود لارت�ا� ذاتي مرالأمن اثنین 
یبین نتائج  07من المشاكل الق�اس�ة سیتم اخت�ار استقرار�ة سلسلة البواقي والجدول 

  .اخت�ار استقرار�ة سلسلة البواقي
-  

  نتائج اختبار استقراریھ سلسلة البواقي  - 07الجدول 

 
  .Eviews 10 ثین بناء على مخرجات من إعداد الباح: المصدر

  
نلاح� أن سلسلة البواقي مستقرة في المستو�، ومن النتائج السا�قة  ،من خلال الجدول أعلاه

   .�Panelم�ننا تقدیر نموذج تصح�ح الخطأ لب�انات 
 

   Panelنموذج تصح�ح الخطأ لب�انات 

   :لتأثیر الضر��ة على الدخل على حجم الاستثمار

نموذج تصح�ح الخطأ لب�انات �انل لتأثیر الضر��ة على الدخل على  من أجل تقدیر
  :حجم الاستثمار نقوم �ما یلي

 تقدیر نموذج العلاقة في المد� القصیر أو ما �عرف بنموذج تصح�ح الخطأ -
  :نقوم في هذه المرحلة تقدیر العلاقة في المد� القصیر حسب المعادلة الآت�ة
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   .(ECM)نموذج تصح�ح الخطأ نتائج تقدیر یوضح  08والجدول 

 
 تصحیح الخطأ للعلاقة بین الضریبة على الدخل وحجم الاستثمار نموذجتقدیر  - 08الجدول 

  
  . Eviews 10من إعداد الباحثین بناء على مخرجات : المصدر

  
  :و�م�ن ص�اغة النموذج �ما یلي

DIT = 1.0016 DT – 0.7 eT-1 +  

 (10.66828) (-4.616528)  
و�التالي له معنو�ة، ) �ما تم اخت�اره ق�اس�ا(نلاح� أن النموذج مقبول اقتصاد�ا وإحصائ�ا 

له معنو�ة و�عني وجوب قبول  0.7 –بإشارة سال�ة  t-1حیث أن ظهور ق�مة الخطأ في الفترة
تتساو� مع ق�متها نموذج تصح�ح الخطأ و�دل على أن ق�مة الاستثمار في المد� القصیر لا 

التوازن�ة في المد� الطو�ل، لذلك في المد� القصیر ��ون هناك تصح�ح جزئي لهذا 
الاختلاف، حیث �مثل معامل حد تصح�ح الخطأ مؤشر تعدیل الق�م الفعل�ة للاستثمار اتجاه 

ى ق�مها التوازن�ة للفترة الأخر�، فهذا المعامل �شیر إلى سرعة التعدیل من الأجل الطو�ل إل
التي یتم %)  t-1 )70الأجل القصیر و�ق�س نس�ة اختلال التوازن في الفترة السا�قة 

أ� أن الاستثمار �صحح من اختلال . �اتجاه ق�متها التوازن�ة tتصح�حها أو تعدیلها في الفترة 
ق�مه التوازن�ة من �ل فترة زمن�ة ماض�ة، و�ع�ارة أخر� فان الاستثمار �ستغرق ما �قارب 

أكثر من سنة ل�صحح اتجاه ق�مته التوازن�ة �عد أ� أثر أو صدمة  (1.43 = 100/70)
  .عشوائ�ة نتیجة التغیر في الضرائب
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  :مةخات  

عالجت الدراسة أثر تزاید الضر��ة على الدخل على حجم الاستثمار في مجموعة 
واعتمدت في ذلك على  2014/2018من المؤسسات الاقتصاد�ة بولا�ة قالمة خلال الفترة 

، ومن خلال Eviews10و�استخدام برمج�ة  Panelنماذج السلاسل الزمن�ة المقطع�ة 
الدراسة توصلنا إلى وجود تأثیر لتغیر الضر��ة على الدخل على حجم الاستثمار من خلال 
العلاقة الطرد�ة ذات التأثیر الایجابي، فز�ادة الضر��ة على الدخل تؤد� إلى تزاید حجم 

  .الاستثمار
  
  :لدراسة توصلنا إلى مجموعة من النتائج الآت�ةمن خلال ا

الق�م (سلسلتي الضر��ة على الدخل وحجم الاستثمار غیر مستقرتین في المستو�  - 
الق�م (ومستقرتین في الفروق الأولى ) المحسو�ة �الق�مة المطلقة أقل من الق�م الجدول�ة
 ؛PPو ADFخت�ار� �النس�ة لا) المحسو�ة �الق�مة المطلقة أكبر من الق�م الجدول�ة

للتكامل المشترك وجود علاقة توازن�ة  Kao Residual Cointegrationیؤ�د اخت�ار  - 
طو�لة الأجل بین الضر��ة على الدخل وحجم الاستثمار، حیث أن الق�مة الاحتمال�ة 

 أقل من مستو�ات المعنو�ة؛ Kaoلاخت�ار 
لثابتة هو النموذج الأفضل أن نموذج الآثار ا Hausmanواخت�ار  المقید F اخت�اربین  - 

الثابتة  الآثارنموذج الانحدار التجم�عي، نموذج (التي تم دراستها  Panelمن بین نماذج 
الثابتة أفضل  الآثار، حیث بین اخت�ار ف�شر المقید أن نموذج )العشوائ�ة الآثارونموذج 

الثابتة  الآثار�ذلك أن نموذج  Hausmanمن نموذج الانحدار التجم�عي و�ین اخت�ار 
 ؛هو الأفضل مقارنة مع نموذج التأثیرات العشوائ�ة

الضر��ة وجود علاقة طرد�ة بین (اقتصاد�ا : النموذج المقدر في المد� الطو�ل مقبول - 
ق�مة ستیودنت المحسو�ة لمعلمتي النموذج ( إحصائ�ا، )على الدخل وحجم الاستثمار

من خلال معنو�ة  إحصائ�ةأكبر من ق�متهما الجدول�ة، والنموذج ��ل له معنو�ة 
یت�ع التوز�ع الطب�عي ولا �عاني من مش�لة ( وق�اس�ا) Rف�شر وارتفاع ق�مة  إحصائ�ة

وهذا وسلسلة البواقي مستقرة في المستو�، ) الارت�ا� الذاتي ومش�لة عدم تجانس الت�این
 ؛ما یتنافى مع الفرض�ة الأولى

 إحصائ�االخطأ مقبول اقتصاد�ا،  النموذج المقدر في المد� القصیر أو نموذج تصح�ح - 
وق�اس�ا حیث أن معامل تصح�ح الخطأ سالب ومعنو� وهذا یدل على وجوب قبول 
النموذج الذ� �فسر تأثیر تغیر الضر��ة على الدخل على حجم الاستثمار في المد� 

  .القصیر وهو ما یتنافى مع مدلول الفرض�ة الثان�ة
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