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Abstract:  

L’objectif principal de cet article est d’estimer et d’évaluer l’efficacité 
relative des politiques budgétaires et monétaires en matière de stimuler 
l’activité économique en Algérie, en s’appuyant sur une version 
modifiée de l’approche proposée par Andersen et Jordon (1968), 
connue sous le nom "équation de st. Louis", basé sur les modèles 
"VAR" sans restrictions, et en utilisant une base de données annuelle 
couvrant la période (1990-2014).  

  
Politique budgétaire, Politique monétaire, Activité 
économique, Modèles VAR.  

:Mots clés  

   :ملخص

ــة وتقیــ�م تقــدیر إلــى أساســي �شــ�ل ال�حث�ــة الورقــة هــذه تهــدف ــة للس�اســة النســب�ة الفعال�  المال�
 للمقار�ـة معدلة نسخة على �الإعتماد وذلك، الجزائر في الإقتصاد� النشا� تحفیز في والنقد�ة

 .St( �معادلـة والمعروفــة - )Andersen and Jordon, 1968( طــرف مـن المقترحـة
Louis( - المقیـــدة غَیــر الذات�ــة الإنحــدارات أشــعة نمــاذج علــى ذلــك فــي مســتندین )VAR( ،

  ).2014-1990( الفترة تغطي سنو�ة ب�انات قاعدة و�إستعمال
  

  .VAR نماذج، قتصاد�الا النشا�، النقد�ة الس�اسة، المال�ة الس�اسة  :المفتاح�ة الكلمات
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   :المقال مخط�

  مقدمة 
  ةللدراس النظر�  الإطار )1 

  الاستقرار س�اسات فعال�ة حول الف�ر�  الجدل )1-1   
  ال�حث �موضوع الصلة ذات التطب�ق�ة الأدب�ات )2-1   
  )2014- 1990( الجزائر في والنقد�ة المال�ة الس�اسة وتطور واقع )3-1   
  للدراسة التطب�قي الإطار )2 

  والمنهج�ة الب�انات )1-2   
   النموذج وإخت�ار تقدیر )2-2   
  التجر�ب�ة النتائج وتحلیل عرض )3-2   
  خاتمة 
  
  
  

   :مقدمة  

 بیئة على توفیر في أساس�ا دورا تلعب الكل�ة الاقتصاد�ة الس�اسة أن ف�ه لاشك مما
 جهة ومن .استقرارا وأكثر أسرع نمو معدلات تحقی� من تم�ن ومستد�مة ملائمة اقتصاد�ة

 سوق  في تأثیرها خلال من قتصاد�الا النشا� تحفیز على المال�ة الس�اسة تعمل، أخر� 
 یؤثر أن �م�ن �ما .والضرائب الح�ومي الإنفاق في ممثلا الرئ�س�ة أدواتها خلال ومن الإنتاج
 �مراق�ة النقد سوق  في التدخل خلال من الاقتصاد� النشا� مستو�  على المر�ز�  البنك

 من لكل لنسب�ةا الفعال�ة أن غیر .النقد�ة الس�اسات مختلف و�استخدام النقود عرض
 ونقاش جدل محور الأخیرة الماض�ة الخمسة العقود خلال ش�لت والمال�ة النقد�ة الس�استین

   .الاقتصادیین بین �بیر
  

 المال�ة للس�استین النسبي الأداء على الضوء لتسل� الدراسة هذه جاءت، سب� ما على بناء
 :السؤال على الإجا�ة محاولة لالخ من وذلك، الجزائر�  الاقتصاد� النشا� تحفیز في والنقد�ة

 في الحق�قي الناتج إجمالي على الح�ومي والإنفاق النقد عرض من �ل تقل�ات أثر هو ما
  الجزائر�؟ الاقتصاد
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  :للدراسةالإطار النظر�  )1  

 التقلید�ة المناظرة في الس�استین من لكل النسب�ة الفعال�ة حول النظر�  الجدل یتجذر  
 Friedman and Schwartz, 1963; Friedman and) ( النقدو�ون  بین

Meiselman, 1963 الكینز�ون ، و )Ando and Modigliani, 1965( .یؤمن حیث 
 فالس�اسة و�التالي، الإقتصاد حالة تحدید في رئ�س�ا دورا یلعب النقد� المعروض أن النقدیون 
، الإقتصاد� الإستقرار ی�تحق في إستخدامها یتم عندما خاصة قوة الأكثر الأداة هي النقد�ة

 الید له الح�ومي الإنفاق وأن المال�ة الس�اسة أهم�ة على �شدة الكینز�ون  یجادل حین في
 من هو )Andersen and Jordon, 1968( لـ الرائد العمل .الإقتصاد توج�ه في الطولى

 و�الرغم، د�الإقتصا النشا� على للس�استین النسب�ة الفعال�ة حول التجر�ب�ة المناقشات أثار
 إلى الوصول یتم لم أنه إلا الصدد هذا في أجر�ت التي التطب�ق�ة للدراسات الهائل الكم من
 الس�استین وفعال�ة بنجاعة یتعل� ف�ما الكینز�ین أو النقدیین أراء مطل� �ش�ل تؤ�د مقنعة أدلة
   .الإقتصاد� النشا� تحفیز في
  
  

  :لاستقرارا س�اسات فعال�ة حول الف�ر�  الجدل )1-1   

 یرجع المالي / النقد� الجدل بدا�ة أن على الحدیثة الاقتصاد�ة المراجع تجمع تكاد
 أنظم وقد، فر�دمان میلتون  الاقتصاد� ید على الماضي القرن  من الخمسینات منتصف إلى
 دون  وحدها النقد�ة الس�اسة �قدرة العمی� إ�مانهم أعلنوا الذین الاقتصادیین من مجموعة إل�ه

 على ع�فوا �ما، الاقتصاد� الاستقرار إلى والوصول الأزمات علاج في الس�اسات من اغیره
 على التأثیر في قدرة أ� من المال�ة الس�اسة تجر�د بها حاولوا التي السبل مختلف دراسة

   .1العام التوازن 
  

 النقد�ة الس�استین �فعال�ة یتعل� ف�ما - والكینز�ین النقدیین بین الخلاف فإن الأمر حق�قة في
 الإقتصاد� یر�  حیث، الس�استین لكلا النسب�ة الفعال�ة حول جدل �ونه یتعد� -والمال�ة
 مابین للخلاف الحق�ق�ة القض�ة أن Franco Modigliani(2,1977( مودیل�اني فران�و

 إلى �سند أن ین�غي الذ� �الدور أساسا تتعل� )الكینز�ون ( الإقتصادیین من وغیرهم النقدیین
 �الإجا�ة أساسا تتعل� والنقدیین الكینز�ین بین الجوهر�ة الخلاف فخلف�ة، الإستقرار س�اسات

  لا؟ أم مستقر أساسا الإقتصاد هل :التالي السؤال على
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 الإستقرار إلى الخاصة المشروعات إقتصاد حاجة على الصدد هذا في الكینز�ون  یؤ�د
 الرغم وعلى، الحاجة وقت الغرض لهذا خدمتست أن ین�غي والمال�ة النقد�ة فالس�اسات و�التالي

 الأكبر الجزء أن إلا الكلي الطلب على آثار تفرز الس�استین �لتا �أن الكینز�ین إعتقاد من
 مجال في علیها المال�ة الس�اسة وتفضیل النقد�ة الس�اسة فعال�ة من التقلیل إلى یذهب منهم
  .3الإقتصاد� والكساد دالر�و  أوضاع ظل في خاصة الإستقرار تحقی� على العمل

  
 أن �عتقدون  - فر�دمان میلتون  رأسهم وعلى - النقدیین الإقتصادیین فإن تماما الع�س على

 الخاصة الخصائص تولد والأجور الأسعار فمرونة، مستقر أساسا هو الحر الإقتصاد
 لذلكو ، 4دائمة وغیر قصیرة تكون  أن إلى تتجه الر�ود فترات فإن و�التالي، الذاتي �التصح�ح

 ؛)التقدیر�ة الس�اسات( الح�ومي التدخل من أساسا نا�عا ��ون  الإستقرار لعدم مظهر أ� فإن
 في الفعال�ة عد�مة أنها أكدوا إذ، وفعالیتها المال�ة الس�اسة �فاءة في �ثیرا النقدیون  و�ش�ك
 إلى إلا تؤد� لن وأنها، الكساد أوضاع من إخراجه في أو للإقتصاد العام التوازن  على الحفا�

 الز�ادة هذه دامت ما العام الإنفاق لز�ادة لامعنى إذ، والخاص العام القطاع بین توز�ع�ة آثار
 ،5)المزاحمة أثر( الخاص الإنفاق في - مساو�ا ��ون  ��اد - بإنخفاض مصحو�ة ستكون 

 في المزاحمة آثار من نوع عن ینتج أن المنتظر من ال�حتة التوسع�ة المال�ة فالس�اسات
 ینادون  النقدیین فإن الإعت�ارات هذه ولأجل ،6الطو�ل الأجل في وتضخم القصیر لالأج

 إعت�ارات أ� و�دون  الح�ومة خلال ومن المجتمع رغ�ة حسب الإنفاق برامج تخط�� �ضرورة
 الإنفاق في الحادة التغیرات أضرار لتجنب وذلك، الإقتصاد� الإستقرار في السنو�ة للتغیرات
  .7الإقتصاد� النشا� لىع والضرائب الح�ومي

  
 في الأقل على -النقود بدور العمی� إ�مانهم من ف�الرغم، النقد�ة �الس�اسة یتعل� ف�ما أما

 نسب�ا سیئ أثر لها الأخیرة هذه �أن النقدیون  یر� ، الإقتصاد� النشا� في - القصیر الأجل
 النقود عرض مقدار يف التغیرات أن النقدیین و�ق�ة فر�دمان �عتقد حیث ،8الجید أثرها مقابل

 هذه إنتقال �أن یؤمنون  الوقت نفس في ولكنهم، الإقتصاد� النشا� على قو�ة أثار لها ستكون 
 في تصل قد ومتغیرة طو�لة )With a Lag( تأخیر فترة �عد یتم وإنما فور�ا ��ون  لا الأثار
 في ة�اف� ودقة �سرعة الح�ومة تصرف إم�ان�ة من �حد مما، سنتین إلى الأح�ان �عض

                                                
  یقصد بالسیاسة المالیة البحتة التغیر في الحدث المالي الذي یصحبھ تغیر في عرض النقود، وفق ھذا المنظور

فیض الضرائب، والتي لا یتم تمویلھا فالسیاسة المالیة التوسعیة البحتة تعني الزیادة في الإنفاق الحكومي، أو تخ
بل یتم تمویلھا عن طریق إصدار سندات حكومیة، ) إقتراض من البنك المركزي(من خلال إصدار نقدي جدید 

وعادة لا یناقش النقدیون فعالیة السیاسة المالیة المصحوبة بإصدار نقدي جدید لأنھم یرون في ھذه الحالة أن 
فالمقصود بعدم فعالیة السیاسة المالیة من وجھة . فقط من الزیادة في عرض النقود فعالیة ھذه السیاسة إنما تأتي

للمزید حول ھذا الموضوع . نظر النقدیون ھي تلك السیاسة المالیة التوسعیة غیر المصحوبة بتغیر عرض النقد
عبد الفتاح عبد  ، ترجمة»الإختیار العام والخاص: الإقتصاد الكلي«جیمس جوارتیني، ریجارد استروب،  :أنظر

 .431- 430ص  ، ص1999الریاض، ، لنشرلالرحمن، دار المریخ 
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 مصدرا ذاتها حد في النقد�ة الس�اسة جعل شأنه من الذ� الأمر، ��فاءة النقد�ة الس�اسة توج�ه
 على یجب أنه یر�  )Fridman,1968(فإن ذلك تفاد� ولأجل، الإقتصاد� الإستقرار لعدم

 النقد� العرض تعدیل طر�� عن الكلي الطلب على التأثیر محاولة عن الكف الح�ومة
 محددة قواعد على الإعتماد النقد�ة السلطات على یجب وأنه، الخارج�ة اتللصدم �إستجا�ة

 والمعروفة إقترحها التي �تلك النقد�ة الس�اسات ص�اغة في - مسب� �ش�ل ومعلنة - وثابتة
 نمو على الحفا� المر�ز�  البنك على یجب أنه على تنص والتي (%k) المؤ�ة النس�ة �قاعدة
  . 9الطو�ل المد� على الحق�قي الناتج نمو لمعدل تقر��ا وم�افىء ثابت �معدل النقد عرض

  
، )Burner,1967( ،)Phlips,1968(أمثال من الإقتصادیین من الكثیر الس�اسة هذه �ساند

)Maltzer, 1987( ،)Orphadis, 1998,2000,2002(. إستخدام �أن هؤلاء یر�  حیث 
 یؤد� ما �ثیرا نشطة نقد�ة �اسةس وإستخدام، الإقتصاد� الإستقرار لتحقی� النقد� المعروض

 عدم حالة في حدوثها المم�ن تلك من أكبر الأعمال دورات في تقل�ات عنها ینجم أخطاء إلى
  .10الخارج�ة الإقتصاد�ة للصدمات ب�ساطة المر�ز�  البنك إستجا�ة

  
 

   :ال�حث �موضوع الصلة ذات التطب�ق�ة الأدب�ات )1-2

 للس�اسات النسب�ة �الفعال�ة الصلة ذات �ب�ةالتجر  النقاشات فإن سا�قا ذ�رنا �ما
 المقدمتین الورقتین تعتبر الصدد هذا وفي، الماضي القرن  ستین�ات إلى �عود والنقد�ة المال�ة

 Andersen and Jordan(و )Friedman and Meiselman 1963( �ل طرف من
 Friedman and( .الأخیرة تلك خاصة المجال هذا في الرائدة الأعمال من )1968,

Meiselman 1963( الكینز�ة النظر�ات صلاح�ة إخت�ار لغرض تجر��ة دراسة أجر�ا 
 النتائج جاءت ولقد والنقد�ة المال�ة للس�اسات النسب�ة الفعال�ة مقارنة خلال من النقد�ة والنظر�ة

 ومع، الكینز�  المضاعف بنموذج مقارنة النقد� النموذج لإستقرار مدعمة علیها المتحصل
 ت�س�� في �الم�الغة أساسا تعلقت والتي، الإنتقادات من للعدید دراستهما نتائج تعرضت ذالك

  .11علیها المتحصل إقتصاد�ة الق�اس النتائج تفسیر وسوء الدراسة في المستعلة النماذج
  

 دینام��ي ق�اسي نموذج بإستخادم )Andersen and Jordan ,1968( قام السّ�اق ذات في
 الإقتصاد� النشا� على التأثیر في والمال�ة النقد�ة للس�اسة النسب�ة الفعال�ة ق�اس بهدف

 النقد�ة القاعدة مستخدمین واحدة معادلة نموذج بتقدیر مقار�تهما في ال�احثین قام .الأمر��ي
 لس�اسة �أداة الكاملة للعمالة الح�ومي والإنفاق، النقد�ة لس�اسة �أدوات النقود ومخزون 

 المال�ة للس�اسة الإقتصاد� النشا� إستجا�ة �أن القائل الطرح سةالدرا إختبرت .المال�ة
 ب�انات بإستخدام وذلك، وأسرع لتنبؤ قابل�ة أكثر، أوسع تكون  النقد�ة �الس�اسة المدعومة

 الإسمي المحلي الناتج إنحدار بتقدیر الق�ام و�عد، )II: 1953II -: 1968( للمدة ر�اع�ة
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)nominal GNP( تینالس�اس أدوات على )أن إلا ال�احثان توصل )تأخیرات أر�ع مع 
 أسرع، أوسع تكون  المال�ة �الس�اسة المدعومة النقد�ة للس�اسة الإقتصاد� النشا� إستجا�ة

  .12المختبر لطرح م�اشر تناقض في وذلك، لتن�أ قابل�ة وأكثر
  

 والتي س�استینلل النسب�ة �الفعال�ة إهتمت التي التجر�ب�ة الدراسات من العدید توالت ذلك �عد
 وجه على الأمر��ي والإقتصاد الكبر�  الصناع�ة الإقتصاد�ات على مر�زة معظمها في جاءت

 معادلة و�إستخدام )Batten and Thorton 1983,( قام المثال سبیل فعلى، الخصوص
)St. Louis( الفترة شملت الأمر��ي �الإقتصاد خاصة فصل�ة ب�انات على و�الإعتماد 
 1.16 �ساو�  النقد�ة الس�اسة مضاعف ق�مة أن إلى ال�احثین توصل وقد ،)1982 - 1962(

 المال�ة الس�اسة مضاعف بلغ حین في )%1( معنو�ة مستو�  عند إحصائ�ة دلالة ذو وهو
  .13إحصائ�ة معنو�ة ذا ل�س وهو 0.11

  
 الإقتصاد� الق�اس نماذج مختلف على �الإعتماد أخر�  دراسات أجر�ت، ذلك الع�س على

 بین �التعاون  تصم�مه تم الذ� ذلك النماذج هذه من واحد .مختلفة إستنتاجات إلى توصلت
 هذا محاكاة نتائج.)MIT( للتكنولوج�ا ماساتشوستس ومعهد الأمر��ي الفدرالي الإحت�اطي نظام

 المال�ة للس�اسة نسب�ة لفعال�ة إظهارها خلال من الكینز�  للتحلیل معززتا جاءت النموذج
 مماثل ق�اسي نموذج بإستخدام )Waud,1974( قام ذلك غرار على .النقد�ة �الس�اسة مقارنة
 الس�استین �لا أن ال�احث وتوصل، )Andersen and Jordan( طرف من المستخدم لذلك

 النشا� مستو�ات على التأثیر في الأهم�ة من القدر بنفس تتمتع والنقد�ة المال�ة
  .14الإقتصاد�

  
 بتقدیر )Batten and Hafer ,1983( قام فقد الأخر�  الصناع�ة الدول صعید على أما

، ألمان�ا، فرنسا، �ندا من ��ل الأمر و�عل�، صناع�ة بلدان لست )St. Louis( معادلة
 إلى - 1960 سنة أواخر(من الممتدة الفترة خلال، المتحدة والولا�ات المتحدة المملكة، ال�ا�ان
 �أن هؤلاء خلص ولقد، والمرن  تالثاب الصرف سعر نظام ظل في وذلك، )1980 بدا�ة

 الإسمي الناتج نمو على ودائم متناس� تأثیر لدیها – النقد �عرض ممثلة – النقد�ة الس�اسة
 أخر�  جهة من .المعتمدین الصرف سعر نظامي لكلا ثابتا �قي الأثر هذا الدول لكل �النس�ة
 لاح� �ما وفرنسا المتحدة كةللمل �النس�ة فق� معنو�ة �انت المال�ة الس�اسة أن النتائج أظهرت
 المال�ة الس�اسة أن اتضح أین المتحدة المملكة حالة في مستقر غیر ��ون  الأثر أن ال�احثان

  .15المرن  الصرف سعر حالة في فق� فعالة تكون 
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 من التحق� من )Senbet ,2011( قام الأمر���ة المتحدة الولا�ات عن حدیثة دراسة في
 إستخدم.الأمر��ي الإقتصاد� النشا� على التأثیر في الس�استین نلهاتی النسب�ة الأهم�ة
 )resserves borrowed - Non( مقرضةال غیر الإحت�اطات نمو معدل من �ل ال�احث
 فقد المال�ة الس�اسة أما، النقد�ة للس�اسة �أدوات )MPt( الإتحاد�ة الأموال على الفائدة وأسعار

 إستخدم حین في، الفعل�ة الح�وم�ة النفقات نمو معدل على �الإعتماد تمثیلها على عمد
 إلى �الإضافة الإقتصاد� للنشا� �مؤشر )real GDP(الحق�قي الخام الداخلي الناتج ال�احث
 مقارنة بهدف النموذج في )nominal GDP( الإسمي الخام الداخلي الناتج متغیرة إدراج

 و�الإعتماد )2010- 1959( لفترةا تغطي ثلاث�ة ب�انات و�إستخدام ال�احث توصل .النتائج
 الذات�ة الإنحدارات أشعة نماذج ومقار�ة )Granger Causality(جرانجر سبب�ة على

)VAR( إجمالي على التأثیر في المال�ة الس�اسة من نسب�ا أفضل النقد�ة الس�اسة أن إلى 
 للنشا� مق�اس أفضل �عتبر الأخیر هذا أن على ال�احث أكد �ما، الحق�قي الناتج

  .16الإقتصاد�
  

 مقارنتا نسب�ا وقلیلة متأخرة جاءت فقد النام�ة �الدول إهتمت التي للدراسات �النس�ة أما
 والتي )Looney, 1989( دراسة نذ�ر الدراسات هذه أولى بین ومن المتقدمة بنظیرتها
 ب�انات و�إستخدام �لي إقتصاد� نموذج محاكاة على و�الإعتماد ال�احث خلالها من توصل

 التغیرات أن إلا ).1985- 1965( الفترة طول على ممتدة السعود� الإقتصاد تخص �ةسنو 
 لتنبؤ قابل�ة أكثر تعد النقد عرض في التغیرات عن والناتجة الإقتصاد� النشا� في الحاصلة

  .17الح�ومي الإنفاق تغیرات عن الناتجة تلك من
  

 تناولت التي الدراسات عدد في �بیر تزاید الأخیرة السنوات في لوح� فإنه ذلك من �الرغم
  :نذ�ر الدراسات هذه وأحدث أهم بین ومن النام�ة الدول في الموضوع

 على و�الإعتماد ال�احث قام .الفنزو�لي الإقتصاد على والمط�قة )YuHsin, 2005( دراسة - 
 القوة بإخت�ار )2001- 1959( الفترة تخص سنو�ة بینات و�إستخدام )GARCH( نماذج
 إلى الأخیر في لیخلص الحق�قي الناتج على التأثیر في والمال�ة النقد�ة تغیراتللم النسب�ة
  .18الناتج على )الفائدة وسعر النقد عرض( المتغیرات من الأولى للمجموعة إیجابي أثر وجود

 على والنقد�ة المال�ة لس�اسات النسب�ة الأهم�ة بإخت�ار )2014، مهد� نبیل( قام جهته من - 
 �عتمد ق�اسي نموذج بناء خلال من، العراقي الإقتصاد في النفطي غیر ق�قيالح الناتج نمو
 أشعة نماذج مقار�ة على ذلك في مستندا، )St. Louis( معادلة من معدلة نسخة على

 بینت ).2011- 2003( للفترة فصل�ة ب�انات ومستخدما، )SVAR( اله��لي الذاتي الإنحدار
 الت�این تف��ك تحلیل نتائج و�ذا، الدفع�ة ستجا�ةالإ دوال وتحلیل الصدمات محاكاة نتائج

)Variance decomposition( والنقد�ة المال�ة الس�استین لكلا النسب�ة القدرة ضعف عن 
 محدود�ة �أن ال�احث خلص ولقد .النفطي غیر الحق�قي الإجمالي الناتج نمو في التأثیر في

 الإنفاق في المستمرة للز�ادات إستعا�ه وعدم -�ه لح� الذ� الدمار نتیجة - الإنتاجي الجهاز
 الم�الغ هذه تحو�ل استدعى الذ� الأمر، الح�ومي الإنفاق مضاعف ضعف إلى أد�، العام
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 وعدم النقد�ة السوق  ضی� أن إلى ال�احث خلص أخر�  جهة من .الواردات في تزاید ش�ل في
 في التضارب عن فضلا، العراقي المر�ز�  البنك أداء على سل�ا أثر متطورة مال�ة سوق  توفر

   .19النقد� المضاعف ق�مة صغر على إنع�س مما الس�استین أهداف
 على التأثیر في النسب�ة الفعال�ة بإخت�ار )Abu Hasanet al ,2016( دراسة قامت �ما - 

 المتزامن التكامل بإستخدام )2015-1974( الفترة خلال بنغلادش في الإقتصاد� النمو
 الناتج إجمالي متغیرة ذلك في مستخدمین )VECM( شعاع�ةال الخطأ تصح�ح ونماذج
 متغیرة من و�ل، الإقتصاد� النمو على �مؤشر )nominal GDP( الإسمي الخام الداخلي
 على الإعتماد تم حین في، النقد�ة للس�اسة �أدوات )RM( النقود ومخزون  )M2( النقد عرض
 الس�اسة إجراءات لتمثیل )TE(العامة النفقات إجمالي و�ذا )TR( العامة الإیرادات إجمالي
 النقد�ة الس�اسة متغیرات أن أظهرت "Johansen" لـ المتزامن التكامل اخت�ارات نتائج .المال�ة
 إجراءات تمارسه الذ� ذلك �فوق  الطو�ل المد� الإقتصاد�في النمو على إیجابي أثر تمارس

 وجود عن أسفرت قد )VECM( الشعاعي الخطأ تصح�ح نموذج نتائج أما، المال�ة الس�اسة
 النمو نحو والنقد�ة المال�ة الس�اسات أدوات من تتجه الطو�ل المد� في ضع�فة سبب�ة علاقات

 ��تلة الخارجي للمنشأ وولد اخت�ار /جرانجر سبب�ة"VECM" إخت�ار نتائج .الإقتصاد�
)VECM Granger causality/block exogeneity Wald test( متغیر أن أظهرت 

 النمو �عد ف�ما، القصیر المد� في الإقتصاد� لنمو رئ�سي مؤشر هو)M2(النقد ضعر 
  .20القصیر المد� في المال�ة للس�اسة الق�اد� المؤشر الإقتصاد�

 هذه بین ومن الدراسات من النوع هذا في نسب�ة ندرة ف�لاح� المحلي المستو�  على ماأ
 )St. Louis( معادلة بتقدیر ال�احث قام حیث .)2013( بلوافي محمد دراسة نذ�ر الدراسات

 على والنقد�ة المال�ة الس�اسة وفعال�ة �فاءة مقارنة بهدف وذلك، )2011- 1970( الفترة خلال
 فرعیتین فترتین إلى الدراسة فترة تقس�م على ال�احث عمد �ما، الجزائر في الإقتصاد� النشا�

- 1994( الفترة طول على تمتدف الثان�ة أما، )1993 -1970( الفترة خلال الأولى تمتد
 فعال�ة على التأثیر في والنقد�ة المال�ة المؤسسات إصلاحات أثر لتوض�ح وهذا، )2011

 النشا� على المال�ة الس�اسة أثر أن إلى الدراسة خلصت ولقد .والنقد�ة المال�ة الس�استین وأداء
   .21النقد�ة الس�اسة أثر من وأقو�  أكبر الإقتصاد�

  
 في واضحا إختلافا أظهر والذ� - أعلاه المذ�ورة التطب�قة الأدب�ات ختلفم عرض خلال من

 والنقد�ة المال�ة الس�استین من لأ� النظر لا�م�ننا أنه بوضوح لنا یتجلى -الدراسات هذه نتائج
 في إقتصاد أ� في لهما النسب�ة الفعال�ة ترت�� حیث، الأخر�  على أفضل�ة تملك أنها على
 أخر�  جهة من.الفترة هذه خلال السائدة والس�اس�ة الإقتصاد�ة لضروف�ا معینة زمن�ة فترة
 النشا� على والنقد�ة المال�ة الس�اسات أثر تحدید أجل ومن - أنه ملاحظة �م�ن فإنه

 الأمر تعل� سواء مختلفة متغیرات و�ذا مختلفة ق�اس�ة تقن�ات إستخدام تم - الإقتصاد�
 و�م�ن، الإقتصاد� النشا� عن المعبرة المتغیرات أو، الس�استین لإجراءات الممثلة �المتغیرات
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 إلى الورقة �موضوع الصلة ذات التجر�ب�ة الدراسات أغلب في المستخدمة المتغیرات تلخ�ص
  :فئات عدة

 أو )(M2… الواسع �مفهومه النقد� العرض، الفائدة سعر :النقد�ة الس�اسة متغیرات -
 ).M0"(monetary base" النقد�ة القاعدة، )M1( الضی� �مفهومه

، الح�وم�ة النفقات إجمالي، الح�وم�ة الإیرادات إجمالي :المال�ة الس�اسة متغیرات -
 .المیزان�ة عجز، المیزان�ة فائض، الح�وم�ة الإستشمارات

 Rate(الحق�قي الخام الداخلي الناتج :الإقتصاد� النشا� عن المعبرة المتغیراتو  -
GDP( ،الحق�قي الخام الداخلي الناتج نمو معدل)Rate GDP growth rate( ،الناتج 

 الإسمي الخام الداخلي الناتج نمو معدل، )Nominal GDP(الإسمي الخام الداخلي
)growth rate of Nominal GDP(. 

  
 

   :)2014-1990( الجزائر في والنقد�ة المال�ة الس�اسة وتطور واقع )1-3

 إرت�طت والتي، التطورات من �العدید الجزائر في والنقد�ة المال�ة الس�استین مرت لقد  
 النظـــام إدارة أســـلوب یـــنع�س أن الطب�عـــي فمـــن، المنـــتهج الإقتصـــاد� النظـــام �طب�عـــة أساســـا

 سنقوم یلي وف�ما، والنقد�ة منها المال�ة خاصة المط�قة الإقتصاد�ة الس�اسات على الإقتصاد�
  .الدراسة فترة خلال الس�استین �لتا مسار على طرأت التي التطورات أهم �عرض

  

   :)2014-1990( الجزائر في الإنفاق�ة الس�اسة تطور -

 الإنفاق�ة الس�اسة تطور بتت�ع الدراسة من الجزء هذا في نهتم سوف، الورقة غرض مع تماش�ا
 خلال المت�عة المال�ة للس�اسة العامة الإتجاهات إستخلاص �غرض وذلك، فق� الجزائر في

 ونفقات التسییر نفقات رئ�سیین نوعین إلى العام الإنفاق جزائر� ال المشرع و�قسم .الفترة نفس
 الماد�ة الأع�اء لتغط�ة المخصصة الأموال مجموع بها �قصد الأولى )الإستثمار(التجهیز

 إستثمار�  طا�ع لها التي النفقات تلك فهي الثان�ة أما، العموم�ة المصالح لتسییر الضرور�ة
 الجزائر في العام الإنفاق تطور یبین التالي والمنحنى ،22دال�لا ثروة ز�ادة عنه یتولد والذ�
 ):2014- 1990( الفترة خلال
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   .2014 -1900 الفترة خلال الجزائر في العامة النفقات تطور - 01 الش�ل
  دینار  109: الوحدة

  
 .ONS ،2015)(إحصائیات الدیوان الوطني للإحصائیات  : المصدر

  

 إلى الح�ومي الإنفاق تطور تحلیل تقس�م �م�ن أنه نجد هأعلا )01( الش�ل خلال من
  :مهمتین مرحلتین

  :)1999-1990( الأولى المرحلة -
 سنة النف� أسعار انه�ار نتیجة الجزائر عرفتها التي الاقتصاد�ة الأزمة آثار امتدّت

 الاقتصاد �ان 1990 سنة بدا�ة فمع، من القرن الماضي التّسعینات سنوات إلى 1986
 )%67( الـ �قارب ما على استحوذت التي الخارج�ة الدّیون  تسدید جرّاء من یختن� ئر� الجزا
 نحو التوجه على الجزائر أُجبرت والمعقّدة المُزر�ة الوضع�ة هذه وأمام .الصادرات مداخیل من

 وفي .السّوق  اقتصاد إلى للانتقال استعدادًا وذلك، الم�ادین �افة في جذر�ة بإصلاحاتٍ  الق�ام
 العام الإنفاق ق�م تزاید من �الرّغم، �الان�ماش الإنفاق�ة السّ�اسة تمیزت التطورات هذه رغما
، 1991 سنة دینار مل�ار 212.1 إلى 1990 سنة دینار مل�ار136.5 من انتقلت التي

 الح�ومي الإنفاق نس�ة تطور تحلیل أن غیر .)%55,38( قدره سنو�  نمو معدل بذلك محققةً 
 )%48,32( من انخفضت أنها إذ، النس�ة هذه تراجع ُ�ظهر الخام الداخلي الناتج إجمالي إلى
 التّدر�جي التخلي إلى الأولى �الدّرجة هذا و�رجع، 1991 سنة )%24,60( إلى 1988 سنة

 محورًا ش�ل الذ�، الأسعار دعم �موضوع یتعل� ف�ما خاصة الاقتصاد في التدخل عن للدولة
 اتفاق توق�ع ومع، 1993 سنة من ابتداءً  .آنذاك تطب�قها يف شُرع التي للإصلاحات أساس��ا
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 إطار وفي -الجزائر شرعت اله��لي التعدیل مخط� وتطبی�، الثالث الائتماني الاستعداد
 أن حیث، العام الإنفاق ترشید س�اسة بإت�اع - الإنفاقي شقها في المال�ة السّ�اسة إصلاح

 ترشید ضرورة على تر�ز الإنفاق�ة �الس�اسة یتعل� وف�ما، اله��لي التعدیل برامج من 75%
 رفع خلال من تطب�قه على الوصّ�ة السلطات عملت ما وهذا، العامة النفقات تخط�� عمل�ة

خول س�اسة وإتّ�اع، الدولة طرف من المُقدّم الدّعم أش�ال �ل ، الأسعار وتحر�ر، المتشدّدة الدُّ
 الإنفاق نس�ة سجّلت الظروف هذه ظل وفي .العامة الاستثمارات لمشار�ع الأولو�ات وترتیب

 ما خسرت( اله��لي التّعدیل فترة خلال مُستمر�ا تراجعًا المحلي الناتج إجمالي إلى الح�ومي
 الـ �قارب ما إلى 1994 سنة )%38( من النّس�ة هذه انخفضت �حیث، )نقا� )10( الـ �قارب

  ).1 الجدول الملح� أنظر( 1999 سنة )29,60%(
  :)2014 -2000( الثان�ة والمرحلة -

 أضفى 1999 لسنة الأخیر الثلاثي من إبتداء المحروقات أسعار ارتفاع عودة إن
 خلال من الاقتصاد� النشا� �عث في استغلالها تم الفترة هذه على المال�ة الراحة من نوعا

 مخط�� سمي ما ضمن العام الإنفاق حجم ارتفاع عنها عبّر الأخیرة هذه، تنمو�ة مال�ة س�اسة
 الذ� الإجمالي الكلي الطلب ز�ادة بهدف وذلك، 2004- 2001الاقتصاد� الإنعاش دعم
 میزان�ة خارج اعتماده تم الذ� دینار مل�ار 525 فمبلغ، 2000و 1999سنتي م�انه راوح

 ذات تنمو�ة مال�ة س�اسة انتهاج في الدولة رغ�ة عن بوضوح �عبر البرنامج هذا لتمو�ل الدولة
 العموم�ة الاستثمار�ة المشار�ع تحفیز خلال من الكلي الطلب تنش�� إلى هدفت �ینـز�  طا�ع

- 2000( الثالثة الألف�ة من الأولى سنوات للأر�ع الإنفاق�ة الس�اسة فإن ولهذا ،23الكبر� 
 ق�متها إنتقلت حیث سر�عة بوتیرة العامة النفقات نمو میّزها، هامة تطوّرات شهدت )2004

 بنس�ة أ� 2004 سنة دینار مل�ار 1891.80 لتبلغ 2000 سنة دینار مل�ار 1178.12من
 الإجمالي الناتج إلى العامة النفقات نس�ة أن �ما 1999 سنة مع مقارنة %60.57قدرها ز�ادة
 الفترة خلال نقا� 6 �معدل النس�ة هذه إرتفعت فلقد ملحوظا إرتفاعا بدورها شهدت الخام

)2000 -2004(.  
 النف� أسعار ارتفاع تواصل �عد للجزائر المال�ة الوضع�ة حسنت واستمرار تواصل ظل وفي
، ضخم خماسي برنامج عن 2005 سنة حلول مع الإعلان تم، الجدیدة الألف�ة بدا�ة منذ

-2005( سنوات خمس مدار على امتد الاقتصاد� والإنعاش النمو لدعم تكمیلي �برنامج
 البرنامج لهذا �ان ولقد، )دولار رمل�ا 55( دینار مل�ار 4202.7 مبلغ له رُصِد، )2009

 بلغت إذ، والارتفاع التزاید في العامة النفقات استمرت حیث، الإنفاق�ة السّ�اسة في ال�الغ الأثر
                                                

  لیستمر في  1998دولار سنة  12.28دولار للبرمیل مقابل  17.48بلغ متوسط سعر البترول خلال ھذه سنة
 .دولار للبرمیل 38.6حیث إستقر عند  2004الإرتفاع إلى غایة سنة 

 اش الاقتصادي یعود ھذا الارتفاع في النفقات الحكومیة إلى تكفل الدوّلة إضافةً إلى تأثیر برنامج الإنع
  .بتعویض الخسائر والأضرار الناجمة عن الكوارث الطبیعیة

، تدخل أمام المجلس الشعبي »2003التطورات الاقتصادیة والنقدیة في الجزائر سنة «محمد لكصاسي، : أنظر
 .07، ص 2004أكتوبر  24الوطني، بنك الجزائر، 
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، 2006 سنة دینار مل�ار 2453 إلى �عدها لترتفع، 2005 سنة دینار مل�ار 2052 ق�متها
 .2005 �سنة مقارنةً  )%104( قدره ز�ادة �معدل أ� 2008 سنة دینار مل�ار 4191 إلى ثم

 خلال مستمر�ا ارتفاعًا بدورها عرفت المحلي الناتج إجمالي إلى العامة النفقات نس�ة أن �ما
 الـ حدود في �انت �عدما، 2009 سنة )%42,31( إلى النّس�ة هذه وصلت حیث، الفترة ذات

 العامة فقاتالن ق�مة بلغت حیث 2010 غا�ة إلى الوضع هذا واستمر .2005 سنة )27%(
 التي والمشار�ع البرامج وتیرة مواصلة إطار في).الجدول الملح� أنظر(دینار مل�ار 4512.8

 الجزائر خصصت، الإقتصاد� الإنعاش دعم مخط� برنامج إطار في وتنفیذها إقرارها سب�
 برنامج( الإقتصاد� النمو توطید لبرنامج )دولار مل�ار 286( دینار مل�ار 21214 مبلغ
 بـ �قدر )2014- 2000( الفترة لبرامج الإجمالي الغلاف بذلك ل�ص�ح )الخماسي �ةالتنم

 إستمرت فقد العامة النفقات تطور على إیجا�ا إنع�س الذ� الأمر دینار مل�ار )25941.7(
 1.5 من �أكثر )2012-2010( الفترة خلال ق�متها تضاعفت حیث التزاید في الأخیرة هذه
 إرتفاعا الأخر�  هي عرفت الخام الداخلي الناتج إجمالي في امساهمته نس�ة أن �ما، مرة

 حدود في �انت �عدما 2012 سنة )%43( إلى ق�متها وصلت حیث الفترة ذات خلال معتبرا
 للفترة العام الإنفاق س�اسة أن یتجلّى، التحلیل هذا خلال ومن .2010 سنة )38%(
 السلب�ة والنتائج الآثار حدّة من التخفیف إلى تهدف، توسع�ة س�اسةً  �انت )2014- 2000(

  .الكل�ة الاقتصاد�ة المؤشرات تحسن �عد وذلك، اله��لي التعدیل لبرنامج
  

   :)2014-1990( الجزائر في النقد�ة الس�اسة أهداف تطور في قراءة -

 سنة هذه وقبل لأنه، 1990 سنة قبل النقد�ة الس�اسة أهداف �سمى ما على الحدیث �م�ننا لا
 العموم�ة الخز�نة ستحوذتا حیث، المال�ة للس�اسة �بیر حد إلى تا�عة النقد�ة اسةالس� �انت
 وتسییر ص�اغة في حر�ة أ� �ملك ��ن لم الأخیر وهذا، المر�ز�  البنك صلاح�ات على

، المصرف�ة الرقا�ة مجال في ملموس نشا� أ� المر�ز�  البنك �مارس لم إذ، النقد�ة الس�اسة
، جهة من هذا اللازمة �السیولة البنوك لتزو�د أداة سو�  الخصم ةإعاد في وظ�فته تكن ولم

 أن حیث، دورها تأد�ة في النقد�ة الس�اسة تغییب في تسببت الت�ع�ة هذه فإن أخر�  جهة ومن
 تمو�ل �ضمن �ما وذلك، الأولو�ة القرض فیها یؤخذ إئتمان�ة س�اسة وجود هو الأمر في ما �ل

 �النقد المتعل� 10- 90 القانون  صدور غا�ة إلى إستمر عالوض هذا .المخططة الإستثمارات
 تطب�قها في شرع التي الإقتصاد�ة الإصلاحات في حاسما منعطفا ش�ل والذ�، والقرض
 -1994( اله��لي التعدیل برنامج تطبی� �عد ذلك تأكد وقد، السوق  إقتصاد تكر�س �غرض
 أهدافها لها نقد�ة س�اسة نى�مع، الكلمة معنى �أتم نقد�ة س�اسة إدراج تم حیث )1998
 .24وأدواتها
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 الفقرة في ورد ما حسب 10-90 القانون  حددها فقد، النقد�ة الس�اسة �أهداف یتعل� ف�ما أما
 العملة مجال في والحفا� إنشاء في المر�ز�  البنك مهمة تتمثل« :55 المادة من الأولى
 من الوطني للإقتصاد مالمنتظ التطو�ر أجل من الظروف أفضل في والصرف القرض على
 الداخلى الإستقرار على الحرص مع ال�لاد في المنتجة الموارد �ل إستغلال ترق�ة خلال

 نمو معدل تحقی� هدف تحدید تم أنه القانون  خلال من و�تضح ،25»للعملة والخارجي
 استقرار هدف ماأ .الأول المقام في الكامل التشغیل تحقی� جانب إلى منتظم اقتصاد�

   .الثاني المقام في جُعل فقد خارج�ا العملة استقرار على والحفا� رالأسعا
 اله��لي التعدیل برامج بروز مع تزامن الأهداف لهذه والقرض النقد مجلس إعلان إن
 مؤشر في إرتفاع إلى أد� مما، للأسعار واسع تحر�ر من صاحبها وما، )1998- 1994(

 جعل، 1994 سنة %29 بلغت عال�ة ضخمت نس�ة وجود عن بذلك معلنا، الإستهلاك أسعار
 السلطة فتبني، لها أساسي �هدف الأسعار في الإستقرار بتحقی� تهتم النقد�ة الس�اسة من

 إستقرار هدف أن على واضح لدلیلهذه الفترة  خلال صارمة إن�ماش�ة نقد�ة لس�اسة النقد�ة
، 26الإقتصاد� لنموا هدف من أكثر النقد�ة السلطة �ال �شغل الذ� الهاجس هو الأسعار
 الجزائر بنك مهمة أن على لیؤ�د جاء والقرض �النقد المتعل� 11-03 الأمر أن من و�الرغم
 الإستقرار على السهر مع للإقتصاد سر�ع لنمو علیها والحفا� الشرو� أفضل توفیر في تتمثل

 الأسعار راراستق سو�  الاعت�ار �عین �أخذ لم الجزائر بنك أن غیر ،27لنقد والخارجي الداخلي
 التقر�ر خلاصة جاءت حیث، 11- 03و 10- 90تشر�عین ال عل�ه ینص نهائي �هدف
 على الحفا� هو النقد�ة للس�اسة الأساسي الهدف إن« :2003 لسنة الجزائر لبنك السنو� 

 جاء لقدو . 28»الإستهلاك أسعار لمؤشر محددة تدر�ج�ة ز�ادة بإعت�ارها، الأسعار إستقرار�ة
 معلن �هدف الأسعار إستقرار دفه لیؤ�د 11- 03 للأمر والمتتم دلالمع 04-10الأمر

  .النقد�ة للسلطات واضح �هدف الأسعار لإستقرار قانون�ة دعامة بذلك معط�ا النقد�ة للس�اسة
 الس�اسة لتطبی� القواعد منهج 2003 سنة منذ إنتهج الجزائر بنك أن إلى الإشارة تجدر �ما

 –2004 الفترة خلال ففي، %3 عن تز�د لا تضخم نسب إستهداف خلال من وذلك، النقد�ة
 معدل عند التضخم �ض�� النقد�ة لس�اسة النهائي الهدف والقرض النقد مجلس حدد 2009

 الأسواق في الأساس�ة المواد لأسعار القو�  النمو أن إلا ،29المتوس� المد� على 3%
 النقد مجلس دفعت 2012 أواخر في الأسعار تضخم إرتفاع وإستئناف 2010 سنة العالم�ة
 ف�ما أما .%4 عند 2014- 2010 الفترة خلال المستهدف التضخم معدل لرفع والقرض

 للس�اسة الوس�� الهدف �ان 1999 غا�ة وإلى 1994 ومنذ فإنه، الوس�ط�ة �الأهداف یتعل�
 بزر 2001 سنة من وإبتداء أنه إلا، الجزائر لبنك الخارج�ة الأصول صافي في یتمثل النقد�ة

   .30النقد�ة للس�اسة وس�� �هدف )النقد�ة المجام�ع( الأساسي النقد
  

                                                
  11- 03المتعلق بالنقد والقرض ھو قانون ملغى، ومعوض بالأمر  10- 90قانون. 
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   :للدراسة التطب�قي الإطار )2  

ــاء الدراســة مــن الجــزء هــذا فــي ســنحاول  �غــرض وذلــك المقتــرح الق�اســي النمــوذج بن
 بناء عمل�ة في سنعتمد لكوننا ونظرا .ال�حث لموضوع الأساسي الإنشغال على الإجا�ة محاولة
 المقار�ـة علـى الورقـة لهـذه الأساسـ�ة الإشـ�ال�ة علـى الإجا�ة خلاله من سنحاول الذ� النموذج
(VAR) تـأثیر مـد� مـا :التـالي السـؤال علـى الإجا�ـة تكـافئ السـاب� السـؤال على الإجا�ة فإن 
 الداخلي الناتج إجمالي على الحق�قي الح�ومي والإنفاق الحق�قي النقد عرض من �ل صدمات

  .؟ الجزائر في الحق�قي الخام
  

   :والمنهج�ة الب�انات )2-1   

 النسب�ة الكفاءة إخت�ار هو الدراسة لهذه الأساسي الهدف فإن سا�قا أشرنا �ما
 و�غرض، الجزائر�  الإقتصاد في الحق�قي الناتج على التأثیر في والنقد�ة المال�ة للس�استین

 أساسي �ش�ل - التطب�قي اجانبه في – الدراسة هذه في نعتمد سوف فإننا الهدف هذا تحقی�
 �معادلة والمعروفة )Andersen and Jordan ,1968( طرف من المقترحة المقار�ة على

)St. Louis.( قام )Andersen and Jordan ,1968( النسب�ة الفعال�ة تقی�م ولغرض 
 ش�لال معادلة بتقدیر الأمر��ي الإقتصاد� النشا� على التأثیر في والنقد�ة المال�ة للس�استین
  :31التال�ة المختصر

  

  
  
  

 ؛)M1( الضی� �معناه النقد عرض ):( الإسمي؛ الخام الداخلي الناتج إجمالي ):( أین
 الأخر�  المتغیرات �ل و�لخص العشوائي الخطأ حد ):( المرتفعة؛ للعمالة الح�ومي الإنفاق ):(

 ):(، )(و للمتغیرات؛ الأولى الفروق  إلى تشیر ):( الإسمي؛ الناتج على ؤثرت أن �م�ن التي
 على �الإعتماد أعلاه )01( المعادلة تقدیر تم .الح�ومي والإنفاق النقد عرض معاملات �ل إلى تشیر
 �ثیر مع )Almon( لـ الموزع خیرالتأ نموذج و�إستخدام )OLS( العاد�ة الصغر�  المر�عات طر�قة
 والتي والإخت�ارات الإنتقادات من للعدید تعرضت )01( المعادلة تقدیر نتائج .الرا�عة الدرجة من حدود
 :فئتین إلى تصن�فها �م�ن
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 :المستخدمة اقتصاد�ة الق�اس �التقن�ة المتعلقة الإنتقادات -

 .Almon(32( لـ قیدةم تأخیرات سیرورة على تعتمد )St. Louis( معادلة -

 الش�ل معادلة في المدرجة )الح�ومي الإنفاق، النقد عرض(الس�اسة متغیراتو  -
  .33إحصائ�ا )exogenous( خارجي منشأ ذات ل�ست المختصر

 .St( معادلة مُقدرات فإن الإنتقادات هذه على �ناءو ، )Ahmed et al. 1984( یر� 
Louis( متحیزة تكون  أن �م�ن )biased( سقةمُتً  وغیر )inconsistent( ،عن تسفر ولا 
 الإنتقادات هذه معالجة لأجل .34والنقد�ة المال�ة للس�اسة النسب�ة للفعال�ة الحق�ق�ة الصورة
 الذات�ة الإنحدارت أشعة نماذج على - إقتصاد� الق�اس جانبها في- الدراسة هذه تعتمد سوف

)Vectors Autoregressions Models( قبل  من المقترحة)Sims,1980(. فنماذج 
)VAR( ل النماذج من النوع هذا َ�عتبر حیث المتغیرات وخارج�ة داخل�ة مش�لة تعالج� 

 أخر�  جهة من .)endogenous( داخلي منشأ ذات متغیرات هي المدروس النظام متغیرات
 تسمح حیث، )Almon( لـ المقید التأخیر مش�لة الإعت�ار �عین تأخد )VAR( نماذج فإن

 من مجموعة على الإعتماد خلال من وذلك المثلى التأخیر درجة بتحدید )VAR( نماذج
  .)Informations Criteria( المعلومات معاییر تسمى الإحصائ�ة المعاییر

 

  :المعادلة في المستخدمة �المتغیرات المتعلقة الإنتقادات -

 نتقاداتالإ من للكثیر الأخر�  هي St. Louis معادلة في المستخدمة المتغیرات تعرضت
 إقترح ،المثال سبیل فعلى ؛الإقتصاد�ة الس�اسات بإجراءات المتعلقة تلك خاصة والإخت�ارات

 government( الفعلي الح�ومي الإنفاق إستخدام 35)Blinder & Solow, 1973( من �ل
actual expenditure( الكامل التشغیل مستو�  عند الح�ومي الإنفاق إستخدام بدل 

)expenditure government full employment( ،تسفر لم المقترحة التعد�لات أن إلا 
 Andersen and( قبل من إلیها المتوصل الأصل�ة النتائج في جذر�ة تغیرات أ� عن

Jordan.( من �ل إنتقد فلقد النقد�ة الس�اسة �أدوات یتعل� ف�ما أما )Leeuw and 
Kalchbrenner,1969(36معادلة )St. Louis( النقد�ة القاعدة خدامهإست خلال من 

)monetary base( م�وناتها �عض أن أساس على وذلك، النقد�ة للس�اسة أداة بإعت�ارها 
 م�اشرة علیها الس�طرة لا�م�ن وقد، المنشأ خارج�ة )المقرضة الإحت�اطات، التداول في العملة(

 والإحت�اطات التداول في العملة طرح اقترحوا فقد ولذالك، الفیدرالي الإحت�اطي قبل من
 )01( معادلة تقدیر وإعادة إنتقاداتهم إدراج �عد .ق�اس �بدیل، النقد�ة القاعدة من المقرضة

 إلا التراكمي النقد� المضاعف حجم إنخفاض من ف�الرغم، المتوقع غیر على النتائج جاءت
  .ضع�فا لایزال المال�ة الس�اسة أثر أن تقدیراتهم نتائج بینت حین في، �بیر �قي أنه
 على ینصب أن یجب الأساسي الإنشغال أن )Senbet ,2011( یر� ، أخر�  مقار�ة في

 غرار على- الدراسات �ل أن الأخیر هذا یر�  حیث، الإقتصاد� النشا� عن المعبرة المتغیرة
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 الإسمي الناتج متغیرة إستخدمت التي - )Andersen and Jordan ,1968( دراسة
)nominal GDP( أن �م�ن التي للآثار إهتمام أ� تولي لم اد�الإقتص للنشا� �مؤشر 

 تقس�م بإم�انها ��ن لم فإنه و�التالي، الاسعار مستو�  على والنقد�ة المال�ة الس�اسات تحدثها
 على الس�اسات هذه تحدثها التي الآثار مابین التمییز خلال من المنتهجة الس�اسات أثار

 الأسعار �انت فإذا، الأسعار على تحدثها التي تلك عن )real GDP( الحق�قي الناتج
 الناتج إستجا�ة على م�اشرة ینع�س أن شأنه من هذا فإن الس�استین من أ� لإجراءات حساسة
 �فعال�ة یتعل� ف�ما مضللة إستنتاجات تكو�ن إلى یؤد� الذ� الأمر الإجراءات لهذه الإسمي

 إجراءات إزاء الأسعار فعل ردود آثار )إست�عاد( عزل إلى �حاجة نحن لهذا، الس�اسات هذه
 الإقتصاد� النشا� على الس�اسة إجراءات تقی�م خلال من وذلك، الإقتصاد�ة الس�اسات
 .37الإسمي بدل الحق�قي

 الق�م بدل للمتغیرات الحق�ق�ة الق�م هذه دراستنا في سنعتمد أعلاه المذ�ورة الإعت�ارات أجل من
 �ممثل الواسع �مفهومه )RM2( الحق�قي النقد عرض من ��ل الأمر و�تعل� الإسم�ة

 إجمالي، المال�ة لس�اسة �أداة )RDEP( الحق�قي الح�ومي الإنفاق، النقد�ة الس�اسة لإجراءات
 في التحلیل و�ستند، الإقتصاد� النشا� على �مؤشر )RGDP( الحق�قي الخام الداخلي الناتج

-1990( الفترة يتغط الجزائر�  �الإقتصاد خاصة سنو�ة ب�انات سلسلة على الجانب هذا
 الوطني الدیوان قبل من المنشورة إحصائ�ات على �الإعتماد علیها الحصول تم )2014

، )wdi( العالمي البنك إحصائ�ات إلى �الإضافة الجزائر بنك و�ذا، )ONS( للإحصائ�ات
 النقد عرض من لكل الحق�ق�ة الق�م مشاهدات على الحصول تم أنه �الذ�ر الجدیر ومن

 مختلف على للمتغیرتین الإسم�ة الق�م مشاهدات مختلف قسمة خلال من ح�وم�ةال والنفقات
 مشاهدات یخص ف�ما أما، )CPI( ،)2001=100( الإستهلاك أسعار مؤشر ق�م مشاهدات

 الإسم�ة الق�م مشاهدات مختلف قسمة خلال من علیها الحصول تم فقد الحق�قي الناتج إجمالي
 الداخلي الناتج تكم�ش معامل ق�م مشاهدات مختلف على )nominal GDP( المتغیرة لهذه
  ).GDP deflator( ،)1980=100( الخام

 بهدف، اللّوغار�تمي ش�لها في النموذج متغیرات �ل أخذ تم أنه إلى الإشارة وجب الأخیر في
 قدر تقل�ص ثان�ة جهة ومن، جهة من المتغیرات على العام الاتجاه ضغوطات من التخلص
 الاقتصاد�ة المتغیرات لأغلب الممیزتان السمتان �عتبران واللذان التقل�ات؛ حدّة من الإم�ان

  .هذه حالتنا في �ما زمن�ة سلاسل ش�ل في المغیرات ب�انات تكون  عندما وخاصة، الكل�ة
  
  

   :النموذج وإخت�ار تقدیر )2-2

 مـا مـن التحقـ� ثـم ومـن النمـوذج تقدیر في ��من المرحلة هذه خلال الجوهر�  هدفنا  
م المُقــدَّر النّمــوذج �ــان إذا ــرات مشــاهدات لمختلــف مناســً�ا تمثــ�لاً  �قــدِّ ، المــدروس النّظــام متغیّ

 صـلاحیته مـد� تحـدّد، التّشخ�صـّ�ة الاخت�ـارات مـن مجموعـةٍ  إلـى إخضـاعه طر�ـ� عن وذلك
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(His Validity) عل�ــه الاعتمــاد درجــة و�ــذا (His Reliability) الأهــداف بلــوغ لغــرض 
  .بنائه راءو  من المنشودة

  

  :المتغیرات إستقرار�ة دراسة -

 -  الزمن�ة السلاسل ب�انات على تعتمد التي اقتصاد�ة الق�اس الدراسات في الانطلاق نقطة إن
 لخاص�ة الدّراسة متغیّرات استفاء مد� �اخت�ار تتعل� - لدراستنا �النس�ة الحال هو �ما

 توفرها عدم إل�ه یؤد� أن �م�ن لما ظران، �الغة أهم�ة الأخیرة هذه تكتسي حیث، الاستقرار�ة
، مضلِّلة استنتاجات من، المیدانّ�ة الدّراسات مختلف في المُستخدمة المتغیّرات مختلف في

، Dickey-Fuller )1981–1979( اخت�ارات على و�الاعتماد، واقعّ�ة وغیر، مزّ�فة ونتائج
 نلخصها علیها المتحصل النتائجف ،الدراسة متغیّرات لد� الإستقرار�ة إش�الّ�ة معالجة سنحاول

  :أدناه الجدول في

  ".Fuller-Dickey"دراسة وتحلیل استقرار�ة متغیرات الدراسة بإستخدام إخت�ار - )01( الجدول
  

السلسلة في   المتغیرات

  ...شكل

النموذج 

  المستخدم

درجة 

  التأخیر

القیم المحسوبة 

  ADFلإحصائیة 

القیم الحرجة عند 

  %5 مستوى معنویة

  قرارلا

LRGDP النموذج   مستو�ات
III 

P = 0  -3.3630  -3.6121   السلسلة غیر
  مستقرة

فروق 
  الأولى

النموذج 
II 

P = 0  -3.4925  -2.9980   السلسلة
  مستقرة

LRM2  النموذج   مستو�اتI P = 0  3.2071  -1.9556   السلسلة غیر
  مستقرة

فروق 
  الأولى

السلسلة   I  P = 0  -1.9950 -1.9564النموذج 
  قرةمست

LRDEP  النموذج   مستو�اتI  P = 0  2.6860 -1.9556  السلسلة غیر
  مستقرة

فروق 
  الأولى

النموذج 
II  

P = 0  - 4.4396  -2.9980  السلسلة مستقرة  

  ) Eviews.7(مخرجات إعتمادا على مخرجات  :المصدر
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 المحسو�ة الق�م و�مقارنة، أعلاه الجدول في الملخصة "ADF" اخت�ار نتائج خلال من
 �النس�ة الثان�ة تفوق  الأولى أن یتضح، )الحرجة الق�م( المجدولة بنظیرتها "ADF" لإحصائ�ة
 قبول إلى یدفعنا ما وهو، لها الأولى �الفروقات یتعل� ف�ما أقل وتكون ، المتغیرات لمستو�ات

 لفروقاتها �النس�ة الفرض�ة هذه ورفض، الدراسة متغیرات مستو�ات استقرار�ة عدم فرض�ة
  .لىالأو 

  

  :المتزامن التكامل تحلیل -

 إم�ان�ة عن للحدیث المجال �فسح "" الدرجة نفس من متكاملة الدراسة متغیرات �ون  إن
 هذه مثل وجود على للح�م �افي غیر هذا أن إلا، بینها ف�ما متزامن تكامل علاقة وجود

 إخت�ارات تعد الصدد هذا وفي، الإحصائ�ة الإخت�ارات �عض إجراء من لابد إذ .العلاقة
"Johansen" العینات مع الإخت�ار هذا یتناسب حیثالحالات هذه مثل لمعالجة الأنسب 

 الق�مة وإخت�ار، )Trace Test(الأثر إخت�ار من �ل بإجراء هنا الأمر و�تعل�، الصغیرة
 الإخت�ار�ن هذین إجراء وقبل أنه إلا، )Maximum Eigenvalue Test(العظمى الذات�ة
، مستو�ات ش�ل في للمتغیرات الممثل "VAR" للنموذج المثلى تأخیر درجة بتحدید الق�ام یجب
 المعلومات المعلومات معاییر تسمى المعاییر من مجموعة على �الإعتماد وذلك

Informations Criteria)(.على أتت المُستخدمة المعاییر أن تبیّن علیها المُتحصّل النّتائج 
 ).الجدول الملح� أنظر( واحدة سنةً  قدرها (maximum lag) قصو�  تأخیر درجة اخت�ار

 

 .للتكامل المتزامن "Johansen"نتائج إخت�ار - )20(الجدول 

إختبار القیمة الذاتیة 
 Maximum(العظمى

Eigenvalue Test(  
  )Trace Test(إختبار الأثر 

فرضیات عدد 
علاقات التكامل 

  المتزامن
Hypothesized  
No. of CE(s) 

القیمة الحرجة 
عند مستوى 

 معنویة
Critical 

Value 5%  
  

إحصائیة القیمة 
الذاتیة 

-Maxالعظمى
Eigen 

Statistic  
  

  إحصائیة الأثر
Trace 

Statistic  
  
  

القیمة الحرجة 
عند مستوى 

 Criticalمعنویة
Value 5%  

17.79730  31.63827  37.99723  24.27596  None  *  
11.22480  5.878715  6.358963  12.32090  At most 1  
4.129906  0.480248  0.480248  4.129906  At most 2  

 ) Eviews.7(مخرجات إعتمادا على مخرجات  :المصدر
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 العدم فرض�ة نرفض، )2( الجدول في الموضّحة )Trace Test(الأثر اخت�ار نتائج حسب
 حیث، %5 ةمعنو� مستو�  عند، "المدروسة المتغیّرات بین متزامن تكامل علاقة یوجد لا"

 في ).( المجدولة الق�مة من أكبر المحسو�ة الق�مة
 المحسو�ة الق�مة أن ذإ، "الأكثر على واحدة متزامن تكامل علاقة وجود" فرض�ة نقبل المقابل

 معنو�ة مستو�  عند لها المجدولة الق�مة من أقل الأثر لإحصائ�ة
 العظمى �ةالذات الق�مة إخت�ار نتائج ).(
)Maximum Eigenvalue Test( ف�ون ، الأثر إخت�ار لنتائج مدعمة جاءت الأخر�  هي 

 معنو�ة مستو�  عند لها المجدولة الق�مة من أقل الإخت�ار هذا لإحصائ�ة المحسو�ة الق�مة
، )واحدة متزامن تكامل علاقة الأكثر على توجد( الصفر�ة الفرض�ة قبول على یجبرنا 13%

 .الدراسة محل المتغیرات بین ووحیدة واحدة متزامن تكامل علاقة وجود �عني الذ� الأمر
  

  :النموذج وإخت�ار تحدید -

 علاقة وجود اخت�ار ثم، تكاملها درجة وتحدید، الدّراسة محل المتغّیرات إستقرارّ�ة تحلیل �عد
 المناسب النموذج تحدید على الموال�ة الخطوة في إهتمامنا ینصب بینها ف�ما المد� طو�لة
 الصدد هذا وفي، المدروس النظام متغیرات مختلف بین الدینام���ة التفاعلات مختلف لدراسة

 نموذج تقدیر فإن، تزامن�ا والمتكاملة المستقرة غیر المتغیرات من مجموعة لنا �ان إذا أنه نجد
"VAR" 38عدیدة ق�اس�ة إقتصاد مشاكل إلى یؤد� أن شأنه من فروقات ش�ل في للمتغیرات. 

 لمتغیرات �النس�ة الحال هو �ما – المتغیرات من مجموعة بین العلاقة هذه مثل فوجود
 "VECM" الخطأ لتصح�ح شعاعي نموذج ش�ل على إما، نمذجتها إم�ان�ة �منحنا -الدراسة

  .39مستو�ات ش�ل في للمتغیرات "VAR" نموذج ش�ل على أو، )Grangerلـ التمثیل نظر�ة(
 Sims, Stock and Watson(، أمثال من ال�احثین �عض أن نجد هذا من �الرغم لكن

 ��ون  هذا رأیهم و�بررون  مستو�ات ش�ل في المتغیرات على الاعتماد �فضلون  40)1990
 المتغیرات بین العلاقات ش��ة وتحدید إبراز هو، "VAR" نماذج تقدیر من الأساسي الهدف

 فإن أخر�  جهة من أما، جهة من ذاه، المعلمات ق�مة تحدید ول�س، النموذج في الاقتصاد�ة
 التخلص المستقرة غیر المتغیرات على تفرض الفروقات طر�قة �أن �عتقدون  ال�احثین هؤلاء

 ومسار حر�ة رصد في ال�احث تساعد قد والتي الضرور�ة؛ المعلومات من مهم جزء من
 "VAR" يالذات الإنحدار شعاع نموذج إستخدام أن �ما، الزمن عبر المقصودة المتغیرات

 وجود مع مستقرة غیر المتغیرات �ون  حالة في متناس� ��ون  مستو�ات ش�ل في غیراتللمت
 حجم �صغر أساسا تتعل� أخر�  وإعت�ارات، الإعت�ارات هذه أجل من .41متزامن تكامل علاقة
 بدل مستو�ات ش�ل في للمتغیرات "VAR"نموذج بتقدیر �الق�ام هذه دراستنا في قمنا فلقد العینة

 والمقدرة المثلى تأخیر درجة تحدید �عد وهذا، "VECM" الخطأ لتصح�ح الشعاعي موذجالن
 أنظر( الغرض لهذا المعتمدة والمعاییر الأدوات مختلف على �الإعتماد وذلك، واحدة �سنة

  ).2 الجدول الملح�
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 یجب أجلها من قدّر التي الأغراض لمختلف النموذج إستخدام وقبل أنه إلى الإشارة تجدر
 درجة و�ذا صلاحیته مد� تحدید منها الغرض التّشخ�صّ�ة الإخت�ارات من لمجموعة خضاعهإ

 فعدم، النموذج إستقرار�ة بإخت�ار �سمى ما نجد الإخت�ارات هذه أهم بین ومن عل�ه؛ الإعتماد
 وغیر مضللة نتائج هي المقدر النموذج إستخدامات مختلف نتائج یجعل الخاص�ة هذه توفر

 Inverse(إخت�ار بإستخدام سنقوم المقدر النموذج إستقرار�ة إخت�ار لأجل .هاصحت في موثوق 
Rootsof AR Characteristic Polynomial(. على الإخت�ار هذا إستعمال نتائج 

 .أدناه )2(الش�ل في ممثلة"VAR(1)" النموذج
 

  المقدر "VAR(1)"نتائج إخت�ار إستقرار�ة النموذج -02الش�ل 
  

  
 ) Eviews.7(مخرجات دا على مخرجات إعتما: المصدر

 لجزء المراف� الحدود لكثیر الع�س�ة الجذور �ل أن یبدو، أعلاه )2( الش�ل خلال من
 داخل �لها تقع أنها نلاح� �حیث الصح�ح الواحد عن تقل ق�مة ذات هي الذاتي الإنحدار

 شرو� �ستوفي ةالدراس لمتغیرات المُمثَل "VAR(1)" النموذج فإن و�التالي الوحدة دائرة
  .(VAR satisfies the stability condition) الإستقرار
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   :التجر�ب�ة النتائج وتحلیل عرض )2-3

 المتغیرات بین العلاقات ش��ة عن للتعبیر وملائمته النموذج صلاح�ة من التأكد �عد
 إستخدامه �ن�م فإنه، )بإستقرار�ته المتعلقة( الإحصائ�ة المشاكل من خلوه و�ذا، الدراسة محل

 نماذج وتتمیز وتنفرد، المتغیرات هذه بین وجدوها المحتمل العلاقات مختلف وتحلیل لدراسة
"VAR" جرانجر مفهوم حسب السبب�ة اخت�ارات( خاصة تحلیل �أدوات Granger ،أثر تحلیل 

 التفسیر صعو�ة ظل في خاصة إلیها اللجوء یتم، )الت�این تف��ك، الإستجا�ة ودوال الصدمات
  .المقدر النموذج لمعلمات الفرد�

  

  :"Granger"جرانجر مفهوم حسب السبب�ة إخت�ارات نتائج -

 علاقات عن فق� تعبر �ونها في تتمثل، "Granger" حسب السبب�ة اخت�ار نتائج إن
 المقدر فالنموذج .ال�عض عند خطأ فهمت �ما اقتصاد�ة علاقات عن ول�س، إحصائ�ة

 المعط�ات تمثله الذ� الاقتصاد� النظام عن �عبر ��ون  نأ المفترض من )VAR النموذج(
 لش��ة خر�طة إستخداماته مختلف خلال من النموذج هذا یبرز �حیث، قائمة هي �ما والوقائع

 هذه أهم إحد� السبب�ة إخت�ارات وتعتبر، المتغیرات بین ف�ما الدینام���ة الاقتصاد�ة العلاقات
 الم�ونة الإقتصاد�ة المتغیرات مختلف بین العلاقة �عتت خلالها من یتم �حیث الإستخدامات

 على إستنادا المتغیرات هذه بین الأس�ق�ة علاقة وتحدید معرفة خلال من وذلك، النماذج لهذه
 الأولى �انت إذا أخر�  متغیرة )تسب�( تسبب أنها متغیرة عن ونقول، التنبؤ�ة القدرة مع�ار
 حسب - السبب�ة إخت�ار أن إلى الإشارة تجدر .ةللثان� التنبؤ�ة القدرة تحسین في تساهم

Granger - الإخت�ار على �الاعتماد إما یتم أن �م�ن)F( لـ (Fisher) ،إخت�ار �استخدام أو 
 الإعتماد ُ�فضل أنه إلا )Block Exogeneity Wald Tests( ��تلة الخارجي للمنشأ وولد
 مؤخرة داخل�ة متغیرات وجود حالة يف قوة أقل �عد )F(الإخت�ار لكون  وذلك، الأخیر هذا على

  .فق� تقار��ا صالح الإخت�ار هذا �عتبر �حیث

 Wald) ��تلة الخارجي للمنشأ وولد اخت�ار استخدام جراء من علیها المتحصل النتائج
Tests( الجدول في والموضحة )مفهوم حسب - سبب�ة علاقات وجود توضح أدناه )03 

Granger - وذلك، الحق�قي الناتج إجمالي نحو الحق�ق�ة الح�وم�ة النفقات متغیرة من تتجه 
 �ساهم الح�ومي الإنفاق أن القول �م�ن أخر�  �ع�ارة أو .%5 قدره معنو�ة مستو�  عند

 وذلك )LRGDP(الحق�قي الناتج إجمالي �متغیرة التنبؤ�ة القدرة تحسین في معنو�ة مساهمةً 
 في النوع هذا من علاقات غ�اب النتائج أكدت المقابل في .%95 قدره ثقة مستو�  عند

 الناتج إجمالي أسعار بین (Feedback) الع�س�ة التّغذ�ة غ�اب أ�، المُعاكسة الاتّجاه
 تأثیر أ� وجود عدم بینت فالنتائج ذلك من الع�س على ).الح�ومي الإنفاق ومتغیّرة الحق�قي
 أدناه الجدول في لموضحةا فالنتائج، الحق�قي الناتج على الجزائر في النقد�ة للس�اسة م�اشر
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 الحق�قي الناتج إجمالي –Granger مفهوم حسب –تسبب لا النقد عرض متغیّرة أنه تبین )3(
 .%5 قدره معنو�ة مستو�  عند
  

  " Granger Causality"جرانجر  ملخص نتائج اخت�ار سبب�ة -  03الجدول 
  

VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests  

Prob. Chi-sq  DF  Obs  NullHypothesis: 

0.4088 
0.0038  

8.357907 
0.682243  

1  24  

LRGDP does not Granger Cause 
LRDEP 
LRDEP does not Granger Cause 
LRGDP  

0.1741 
0.0130  

1.846935 
6.165482  

1  24  

LRM2 does not Granger Cause 
LRDEP 
LRDEP does not Granger Cause 
LRM2  

0.9554 
0.0000  

0.003127 
24.27752  

1  24  

LRM2 does not Granger Cause 
LRGDP 
LRGDP does not Granger Cause 
LRM2  

 ) Eviews.7(مخرجات إعتمادا على مخرجات  :المصدر

 النقد�ة الس�اسة من نسب�ا أفضل المال�ة الس�اسة أن القول �م�ن أعلاه السبب�ة نتائج خلال من
 التي الأثار مختلف تحلیل على العمل سیتم الموالي الجزء في .الحق�قي الناتج على التأثیر في

 الناتج إجمالي وإتجاهات ق�م على والنقد�ة المال�ة ینالس�است أدوات تقل�ات تحدثها أن �م�ن
 من وذلك الحق�قي الناتج في الس�اسات هذه تأثیر وحجم طب�عة إظهار خلال من الحق�قي

 تف��ك وتحلیل، (Impulse response functions) الإستجا�ة دوال تحلیل خلال
   ).Variance decomposition(الت�این

  
 مع�ار�  انحراف مقدارها -  إیجاب�ة صدمة حدوث أن یتضح، هأدنا )03( الش�ل خلال من

 )ما نوعا معتبرا( معنو��ا إیجاب��ا فور�ا أثرا سیُخلّف الح�ومي الإنفاق متغیرة في -%10 واحد
 متزایدة �معدلات التزاید في الأثر هذا ل�ستمر، %1.07 مقداره الحق�قي الناتج إجمالي على
 �معدلات التزاید في �أخذ أن قبل وذلك، الثالثة السنة لخلا %4 القصو�  ق�مته یبلغ حتى
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 إجمالي متغیرة طرف من سلب�ة إستجا�ة �عدها لتتولد، الخامسة السنة غا�ة إلى متناقصة
 ما خلال متزایدة �معدلات التناقص في تستمر والتي السادسة السنة من إبتداء الحق�قي الناتج
 في، )%2.06( العاشرة السنة خلال تناقص دلمع أعلى مسجلتا الإستجا�ة فترة من ت�قى
 الحق�قي الإجمالي الناتج إستجا�ة أن )أدناه الش�ل( الإستجا�ة دوال تحلیل نتائج تظهر حین

 .إحصائ�ا معنو�ة وغیر ضیئلة تكون  النقد عرض لصدمات
  

  إیجاب�ة لصدمة الحق�قي الناتج إجمالي إستجا�ة نتائج - 03 الش�ل
  .الح�ومي الإنفاقو  النقد عرض من �ل في

  
 ) Eviews.7( مخرجات مخرجات على إعتمادا :المصدر

  
 
  :)RGDP of decomposition Variance( الحق�قي الناتج إجمالى ت�این تف��ك -

 لنا سمح الذ� الإستجا�ة دوال تغیرات ودراسة الصدمات وتحلیل، السبب�ة إخت�ارات دراسة �عد
 الإنفاق( المال�ة الس�اسة صدمات من �ل تخلفها أن �م�ن التي الأثار وحجم نوع بتحدید

 یلي ف�ما سنحاول .الحق�قي الناتج إجمالي على )النقد عرض( النقد�ة والس�اسة، )الح�ومي
 أو، الحق�قي الناتج إجمالي متغیرة تفسیر في الس�استین �لا لصدمات النسب�ة الأهم�ة تحدید

 تفسیر في الس�استین أدوات �لا في تحدث التي الصدمات وأهم�ة دور توض�ح �الأحر� 
 تف��ك تحلیل عمل�ة خلال من وذلك، الحق�قي الناتج إجمالي في تحدث التي الظرف�ة التّقل�ات

 یوضح أدناه )04( الجدول .الزمن�ة الآفاق مختلف خلال المتغیرة بهذه التنبؤ خطأ ت�این
 على �الإعتماد وذلك، سنوات 10 مد� على الحق�قي الناتج إجمالي لـ التنبؤ خطأ ت�این تف��ك
  .أعلاه للمتغیرات الترتیب نفس إت�اع ومع، " Cholesky "تف��ك
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  )LRGDP(ملخص نتائج تفكیك التباین لمتغیرة الناتج الحقیقي  - 04الجدول 

 ) Eviews.7(مخرجات عتماد على مخرجات إ :المصدر
  

 هي القصیر المد� في الحق�قي الناتج في الظرف�ة التقل�ات معظم أن یبدو، أعلاه الجدول من
 ق�مته ما بتفسیر تسمح الصدمات هذه أن إذ، نفسها للمتغیرة الذات�ة الصدمات عن ناتجة

 لتتراجع، الصدمة حدوث تلي التي الفترة خلال الحق�قي الناتج إجمالي تغیرات من )96.06%(
 حدوث تلي التي الرا�عة السنة حلول مع )%6374.( لها ق�مة أدنى لتبلغ الوقت مرور مع

 تفسیر في الحق�قي الناتج إجمالي صدمات مساهمة نس�ة تناقص مع �الموازاةو  .الصدمة
، التغیّرات هذه تفسیر في الح�ومي الإنفاق صدمات مساهمة نس�ة تتزاید، الذّات�ة تغیّراتها

 حدوث تشهد التي الأولى الفترة عند تُسجل، )%2( من ترتفع مساهمتها نس�ة أن نلاح�ف
 التراجع في تشرع أن قبل، الرا�عة السنة عند مُسجل أقصى �حد) %23.80( إلى، الصدمة

 في الإنخفاض هذا، الصدمة تلي التي العاشرة السنة حلول مع) %10.41( حد إلى ذلك �عد
 الحق�قي الناتج إجمالي صدمات مساهمة في إرتفاع رافقه الح�ومي الإنفاق صدمات مساهمة

   .الصدمة تلي التي العاشرة السنة حلول مع )%85.41( مقدار لتبلغ الظرف�ة تقل�اتها تفسیر في
 الناتج إجمالي تفسیر في مساهمتها نس�ة أن فیبدو، النقد عرض �متغیرة یتعل� ف�ما أما

 صدمات أن �تضحو  .ال�عید وحتى المتوس�و  القصیر المد� في وهامش�ة ضئیلةهي  الحق�قي
ــ إلا تساهم لا -سنوات 10 قدره زمني أف� وخلال - النقد� العرض  تقل�ات من) %2.5( ب
، التحلیل لفترة الأخیرة الأر�عة السنوات في طف�فا ارتفاعا عرفت قد �انت وإن، الحق�قي الناتج

 ومؤ�دة مدعمة جاءت النتائج هذه .الصدمة تلي التي الأخیرة السنة عند )%3.84( بلغتف
  .الدّفع�ة الاستجا�ة دوال تحلیل ونتائج - Geanger مفهوم حسب– السّبب�ة اخت�ارات لنتائج

Variance decomposition ofLRGDP 

Period S.E. LRGDP LRDEP LRM2 

1 0.020369 96.06170 2.086127 1.852168 
2 0.031750 85.27669 13.52817 1.195129 
3 0.042099 76.02059 22.94253 1.036875 
4 0.051663 74.63690 23.80586 1.557239 
5 0.060433 77.28372 20.49553 2.220750 
6 0.068443 81.02227 16.18124 2.796485 
7 0.075783 82.85874 13.91591 3.225343 
8 0.082577 83.77400 12.70536 3.520636 
9 0.088948 84.74247 11.54137 3.716157 

10 0.095004 85.74170 10.41377 3.844527 
Cholesky Ordering: LRM2 LRDEP LRGDP 
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  :خاتمة  

 في والنقد�ة المال�ة للس�اسة النسب�ة الفعال�ة وتقی�م تقدیر إلى الدراسة هذه هدفت
 من المقترحة للمقار�ة معدلة نسخة على �الإعتماد وذلك الجزائر في الإقتصاد� النشا� تحفیز
 الإنحدارات أشعة نماذج على ذلك في مُستندین )Andersen and Jordan ,1968( طرف
 النتائج إلى الدراسة توصلت ولقد، )2014- 1990( للفترة سنو�ة و��انات )VAR( الذات�ة
  :التال�ة

 معتبر تأثیر وجود عن �شفت - Grangerهوممف حسب - السبب�ة إخت�ارات نتائج .1
 الإنفاق أن النتائج هذه أظهرت حیث، الإقتصاد� النشا� على المال�ة الس�اسة تمارسه

 الع�س على .الحق�قي الناتج �متغیرة التنبؤ�ة القدرة تحسین في �معنو�ة �ساهم الح�ومي
 النقد�ة الس�اسة �أن السائد للإعتقاد مدعمة الإخت�ارات هذه نتائج جاءت ذلك من

 بینت حیث، الجزائر�  الإقتصاد في الحق�قي الجانب على التأثیر من نوع أ� لاتمارس
 الحق�قي؛ الناتج متغیرة–Grangerمفهوم حسب – لاتسبب النقد عرض متغیرة أن النتائج

 الس�استین �لا لتأثیر هاما جان�ا الدفع�ة الإستجا�ة دوال تحلیل نتائج فسرت �ما .2
 إستنتاجات عن الأخیرة هذه نتائج أفرزت حیث، الإقتصاد� النشا� على والنقد�ة المال�ة
 أدوات خاصة -  الس�استین �لا أدوات تمارسه الذ� التأثیر بنوع یتعل� ف�ما مهمة

 علاقة وجود عن النتائج هذه أسفرت فلقد، الحق�قي الناتج إجمالي على - المال�ة الس�اسة
 الصدمات أن إذ، القصیر المد� في الحق�قي لناتجوا الح�ومي الإنفاق بین طرد�ة

 على أما، الحق�قي الناتج مستو�ات إرتفاع إلى تؤد� الح�ومي الإنفاق في الإیجاب�ة
 في إنخفاض إلى تؤد� الح�ومي الإنفاق في الإیجاب�ة فالصدمات وال�عید المتوس� المد�

 �أن یوحي مما، توقعم �ان ما ع�س على وهو، )سلبي أثر( الحق�قي الناتج مستو�ات
 من اللاكینـز�ة الآثار من نوع تمارس الجزائر في المنتهجة التوسع�ة المال�ة الس�اسة

 لصدمات الحق�قي الناتج إستجا�ة أن النتائج بینت حین في .المزاحمة أثر ظهور خلال
 إخت�ارات نتائج بذلك مدعمتا إحصائ�ا معنو�ة وغیر )هامش�ة( ضئیلة تكون  النقد عرض

 بب�ة؛الس
 فالنّتائج، الاتجاه نفس في الأخر�  هي صبّت فقد التّ�این تف��ك تحلیل نتائج أمّاو  .3

 تفسیر في -  معتبرة ما نوعا بنسب -  �ساهم الح�ومي الإنفاق أن تبین أعلاه الموضحة
 عرض مساهمة ت�قى حین في، الحق�قي الناتج مستو�ات �شهدها التي الظرف�ة التّقل�ات

  .وهامش�ة ضئیلة الناتج مستو�ات تفسیر في النقد
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 المال�ة الس�استین �لا فعال�ة عدم جل�ا �ظهر فإنه أعلاه المذ�ورة النتائج مختلف على بناء
 عدم النتائج بینت حیث، النقد�ة الس�اسة خاصة، الإقتصاد� النشا� على التأثیر في والنقد�ة

 الس�اسة وواقع تنسجم النتیجة هذه يالحق�ق الناتج تجاه الأخیرة هذه تمارسه تأثیر أ� وجود
 هدف أن والإحصائ�ات التقار�ر تشیر حیث الدراسة فترة خلال الجزائر في المط�قة النقد�ة

 وحید �هدف التضخم في التح�م هو -والقرض النقد قانون  صدور ومنذ -  النقد�ة السلطات
 خلال صارمة ش�ةإن�ما نقد�ة س�اسة إت�اع خلال من وذلك، الإقتصاد� النمو حساب على
 الكتلة نمو في التوسع من الحد منها الهدف �ان )2000 - 1994( اله��لي التعدیل فترة

 �ان )2014 - 2000( الفترة خلال الهدف حذرة نقد�ة س�اسة إت�اع ثم ومن، )M2( النقد�ة
 واستحداث، الإج�ار�  الإحت�اطي نسب رفع خلال من السیولة فائض إمتصاص منها الهدف
 قو�ة تأثیرات وجود عن النتائج تأكید من و�الرغم المال�ة للس�اسة �النس�ة أما .یدةجد أدوات

 یتعل� ف�ما النتائج عنه أفرزت ما أن إلا، الحق�قي الناتج مستو�ات تجاه الأخیرة هذه تمارسها
 من نوعا تمارس �الجزائر المنتهجة التوسع�ة المال�ة الس�اسات أن یبین التأثیرات هذه بنوع
 الطا�ع ذات التوسع�ة المال�ة فالس�اسة، مزاحمة آثار ظهور خلال من اللاكینـز�ة ثارالآ

 بهدف الإقتصاد� والنمو الإنعاش برامج إستحداث خلال من الدولة انتهجتها التي الكینز� 
 لمحدود�ة �ساطة ��ل هذا و�رجع، المنظور هذا یخدم أثر أ� لها ��ن لم، التنم�ة سبل �عث

 اله�اكل إنشاء في الم�الغ هذه تحو�ل استدعى مما، الصناعي واله��ل لإنتاجيا الجهاز قدرات
  .فق� السلع واردات وتزاید القاعد�ة

  
  
  
  
  
  
  
  

                                                
 والمؤرخة  2002- 02سترجاع السیولة والتي دخلت حیز التطبیق بموجب التعلیمة رقم یتعلق الأمر ھنا بأداة إ

وراء إستخدامھا  كان الھدف من، أیام 7والتي تم بموجبھا تطبیق أسلوب إسترجاع السیولة لــ  2002في أفریل 
مراقبة المجامیع النقدیة بطریقة أثر فعالیة وذلك للحد من النمو المتزابد لفائض السیولة الذي ظھر إبتداء من 

أشھر وذلك إبتداء من  3ھذه الأداة تم تدعیمھا مؤخرا بأداة إسترجاع السیولة لـــ . والذي أصبح ھیكلیا 2001
  : للمزید حول ھذا أنظر. 2005أوت 

- Banque d’Algérie, Rapport annuel, 2003. 
  .2002أفریل 11الصادرة في  2002- 02التعلیمة رقم  - 
 .2005جوان  14الصادرة في  2005- 04التعلیمة رقم و -
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 :الملاحق
  

  نسب�ة تطور النفقات الح�وم�ة إلى الناتج الداخلي الخام  - 01 ملح�ال

 
  السنة
 
  

  الإنفاق العام
  ینارملیار د

الناتج 
الداخلي 

  الخام
  ینارملیار د

نسبة 
الإنفاق 

العام من 
الناتج 

الداخلي 
  الخام 

%  

  السنة

الإنفاق 
  العام

ملیار 
  ینارد

الناتج 
الداخلي 

  الخام
  دینارملیار 

نسبة 
الإنفاق 

العام 
من 

الناتج 
الداخلي 

  الخام 
%  

1990  136,5 554,3881 24,62 2003  1690,2 5252,312 32,18 

1991  212,1 862,1328 24,60 2004  1891,8 6150,454 30,75 

1992  420,131 1074,696 39,09 2005  2052 7563,61 27,12 

1993  476,627 1189,725 40,06 2006  2453 8520,557 28,72 

1994  566,329 1487,404 38,07 2007  3108 9306,244 33,39 

1995  759,617 2004,995 37,88 2008  4191 11090 37,79 

1996  724,609 2570,029 28,19 2009  4246,3 9968,025 42,59 

1997  845,196 2780,168 30,40 2010  4466,9 11991,6 37,25 

1998  875,739 2830,491 30,93 2011  5853,6 14588,53 40,12 

1999  961,682 3238,198 29,69 2012  7058,1 16208,7 43,54 

2000  1178,122 4123,514 28,57 2013  6880,2 16643,84 41,33 

2001  1321,028 4222,773 31,28 2014  6980,2 17205,11 40,57 

2002  1550,646 4522,773 34,28         

  الدولي قاعدة ب�انات البنكو )S.N.O( الدیوان الوطني للإحصائ�ات :المصدر

http://data.albankaldawli.org/country/algeria 
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  "VAR"معاییر اخت�ار درجة تأخیر النموذج  - 02ملح� ال

VAR Lag Order 
Selection Criteria     
Endogenous variables: LRDEP LRGDP LRM2 
 Exogenous variables: C    

         
 
L
a
g LogL LR  FPE  AIC SC HQ 
         
         0 33.32383 NA    1.12e-05  -2.887984 -2.738766 -2.855600 

1 108.7816 
 

122.1697*   2.02e-08  -9.217294  -8.620424* -9.087758 
2 118.4195  12.85050   2.03e-08  -9.278044 -8.233522 -9.051356 
3 129.4617  11.56804   1.99e-08*  -9.472541 -7.980366  -9.148701* 
4 138.6301  6.985464   2.84e-08   -9.488581* -7.548754 -9.067589 
         

  ) Eviews.7(مخرجات إعتمادا على مخرجات  :المصدر     
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  VAR)1(قیم مصفوفة الإرتباطات بین بواقي النظام  - 03ملحق ال

  
 

LRM2 LRDEP LRGDP 

LRM2  
 

1.000000 0.105760 0.168884 

LRDEP  
 

0.105760 1.000000 -0.085772 

  
LRGDP 

0.168884 -0.085772 1.000000 

 ) Eviews.7(مخرجات ادا على مخرجات إعتم :المصدر
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