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Banking Risk and its Impact on Credit Facilities in Islamic Banks Case study of Al Salam
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Abstract : This study aims to shed light on the risks facing the Islamic
banks that operating in the Algerian banking market, and the sample of
this is Al Salam bank, and how it affects on the credit arrangements that
offered by this bank and its distinctive nature. In an attempt to assess the
size and level of risk to which Al Salam Bank of Algeria is subject, based on
the most significant indicators to determine the relationship between the

levels of risk and the volume of credit facilities that the bank carries out.
Key Words: Islamic Banking Risk, Credit Facilities, Risk Indicators.

Jel Classification Codes: G32; E51; H81.

S A Sl el B o an ) bl
S AN S oA e sl
oy sl Sl s Gy B e
ROCA/RRERPURVIR AR PE N UL
eyl Sl bl raslall oS
bl o) s g sl g

89

e sl lalus 1) dah ) ol Cud sl
LY Sl B 5w ;sj‘ Al e
e de g & 55d) a5 ol Gl (3 all)
S Lt s, e Sl b
il s s ) Bl Mgl
o Al IV e U3y W sl de bl

6);"”’)(‘»

A el caslanV) olaledly 2l e § ol skl *F



gl T80 plam pallall [ 2l Sl @ BVl oMged o b Ty 46 all bl

tAedie

W Dl b Cals ) @l a1 ST Llazal § olall 2olasYl o) (Lo L5
] e Jaally (Lgmad s 2JUN i) e ol p s (Als B 3087 Ll 1 93
Y Sl 4 eo5 s LY OBl of )y ik Bl OVl S @ e Lo
e @ s s OF V) (J sl o (oLl pdl 2 55 5 3Ll 2 pall (o) My Leislls
Jor V) g DY) @i e s s o V@) Bty il Lol ke DLz
1S ) S oy Ly e Wl s 2 eV g a3LesY) i M o o Sy el
el gl e el g L 5 Y1 b oL 54

—sle g u el By Ll g 5 A et D e BSLasY) Blles byl Dl Lo
ot etindly U AL 2l b g U e ST 2l s Lt Lo o L BadLa) ang 2l
G2 Ly polasV 2ol Lo 3 22lll e 36 (3, Sl dL Ve con?ldly
B obedally a1l AU el o Al eVl e a6 el )
eyl -1
il ol & jleal o 3 2] Lzellazal ol AW Ol ) ool e DY) ) s
() O gad) sed) e ailze JISaT 35 Je 5,0l b 0T LS )l o aizedl dols
oo Ll e Jad gl 5y ) Bl e (Sl U sk ) deaall sl
Sl ey S eSSt e U S5 Gl 2l LAl o e ped
ey Jm S seeS
@ Ly clgods o) 25LaYl Mgty 20 Y1 8 ll 8,00l bl 3l b o Lo

Pl gl o 136 43 el blal) s

rOV il e e ez - b S RSsY) eds o2

Sl e gl g i ol bl u B dngb 0S5 S -1

5LV o gl o o 1S SV U I Bl 16T s -2

oy B Bl o Loy il bladly (oolas¥l wo ST sae L3

920



(2016-34) 02 5441 20 s [ @olmdly ey SLasY psle alst) 25LaBYl plell dgns Ut

FOCS S Y S | |
A Slbo il mzy S bl oYl e Y1 A
Mgl g B WY e (3 el bl oy adlas] Y ol Bl s -1
¢aglosy)
alasY) bladl Lgn el s 20l 4l 823U Lo 6 SV bl oy 0 -2
Sl BleY) S gl y (3laBY) ws ) oy ailas] AN I3 &3 b Bl dla -3
I 2 (s g1 L)
ORI (I TRV B | | |
Y GV 3ad Wale J g caan ¢ po i s Jgls e o )
Lkl s a3 blall ol g sl e 3 i -]
sda an Ao bl C LTy 2oVl &l (3 bl 3 1) (bl ool e 3t -2
¢ bl
e Ol y Sl S el L) Mgl y a2 all bl y B Al )3 -3
L) ol o)
sl el IV
13 Col s 2l S5
oldl n bl Jilay n0 555 Ly bl 510 GlaY) )5l 5100 -1
ASLY) oS! o 15T sy a0l il bl al ) 5 el -2
JUC IFPNPS -V
3 iy el e ad el bsd) Sl ) e Bl 2o Ul e dl )l ami (3 s
Sy Jo o eanl Wy g A ad el Bl 3 bl Al S e ane dxl gk
(el o jlas] Bl Sl (s f1 A ALl
Sy 5 3 Yl & all G sdl e Ol (s 50 A1 357 ) ey Sl 1 0F -1

¢l oda LoVl b ek Of gt pshaiy coud (ol 0l

91



gl T80 plam pallall [ 2l Sl @ BVl oMged o b Ty 46 all bl

olasin =1 0fy ad bl asliall Jg 3 Aol o shadl 487 g ) s e -2
g J) ) a8 el Baldl (3 ool N sl Gl s ) el Olea) deslad) 5 ,0i))

P A e 5 ) el e 2016/2012 5 i IS el ) ez B ) Al e Wl

A ey o iUl 18 Olasnd) ol 5 Solel G el Ay A L3y (3l e (3

Aghes)l 0ds 3 (s 1 Sl Je 305.3 ik L 2016 d ds sasdl

il Lomge =V
£ obo il dms jltly Codl LIS e BVl ¢ so sl Ol it ALY il
o 3l el ) oy ¢ sl sl (il oy s ol el s slazs
o SSall o AL J ol ol e Sy Slam Y1 gl o slazeW) gt ST Lol
S B AYs e O all aslan Y ol il el )y el 3l ) )l 3 b
Amldly Azl oladl
LY 4l sl LYl Vgt 1Y

Jee pld ) ol g cade el JUBVYy Jladll el oSY) 3 el fedd) e
CH RPN I LNV NV WEERE W YW [ S R NV U S U o W PN
Bl @ JU pa LS agally 201l 50U el oy G wlaed o oy ¢ Jemall s Sl 0
Ay lad)
P PO [NVARS |

VS5 My Sl gl e Bl aslez Yy 23las) dacdl 344 1) 2SSl aus
R VA UG S U SO ST PUR U CI IO P ENANU IS PRS- WA (WA PSR R P WU
g Sl e sde 3 U] et 2SSl OF J31 S ey L memal) 2 LY
b jlazzol s JI V1 ot pidas AY a1y B 2l Sl Uil eyt ol il Qe -

558,50 3 OLS ey YIS 3 D) pbal s I jaall wls i s

1 £ - £
AR PN sy ol lall e wlay o Lt

92



(2016-34) 02 5441 20 s [ @olmdly ey SLasY psle alst) 25LaBYl plell dgns Ut

) r e e 3y oLl ) il 1 Lzl AL YD gl i 1) gV Lzl

bl o SE o D1 folly o) piall (il Sled o e 2Lz V1 2ok gl

DLW Ly el W) A1 o S iE ) Sl St e kg Lot

Gl g IS s ele e Jlasl gkt PUI o) (b 3 ;Cpﬂ\ relans

s—ny AUl B 3 5l alle oliall Gl e o Ay ) i all ST

b pall Gl @ g0l Byl eV Oleia) Ll | i )Y 303 oo

>3y pokad sy 6 Y B ol il gides ) bl sy 13 el ledd] @il

Je—ad ) SLLd s ) Sl e i) (ol e Loyl pie o Lgd L) dges

D (o igad) O3ball a1 Sl 1 5 e el Bl G153

Sl (3 Cllany o st d g Ud e Lellas 2l Y1 & o) i 13y audl 5 )l des

Ly adl Y 8, 2l Uiy el il L) o 0 ol wlio) e Ll

Drd) a0 gl

Sl gy b day 5 o B b gy caea bl dr e 5006 Bk 5 s -
¢ oY)

A 35 gy de s 3 all dead) e e 3,50 dlae-]1

INPRCSE- WHPPPIE W, U P U0 =gl P R - S T - WS N R SR |
o 2l o) pall ) 3 Lgamlan y (ladd g g

Ak sadly 1 pall Sladly Sl s e 2y Sl e 1 QU ISRY)

il s 1Sy gk e il I Rl Ol g Sl e se ST OllaiznY Loy

S8 U BLs] (VLB il (3 Y1 Ll e S ) & jlema V) LA

(5>,(,_€_'9|MT it e ez Slleall (3387 Ladl 1LY

N e el AT O gl 0405 1y 0 2Ll 10U b gadl b g5

e 1l e 0 hiat 00 5al) 1Sy el am Y Jlasl UL 050 05l e

M e I g ol aslall 528 smy oty Os Lo oV ghsy 50 e

ety ez

93



gl T80 plam pallall [ 2l Sl @ BVl oMged o b Ty 46 all bl

ALY St Slaal 1(1) o8, JS2d)

|======= | FEmm s s s s s s s s s s s mm === === === |
| ! R |
| %J ! K i | B Sl gy ) o e sslam¥ ol sl ol
[ ! / I L I
T 1 1 1 L) eds |
! % | / | Mo i pally :
b7 1 /, Lo !
! % 1 / 1 I !
1 ! : o
Ly b D] o e bl o ol Ol ool sy JUT 58 :
| B - |
A ,/ 3 A o s (Bbes 25 e Y 5n Sl Sl |1
: 2 5 :,’ 9 |
/- Z !
1 = & A} 1
| 3
: § g}} : \\\ % ol bep)yuﬁww:@m ol La=Y) CLMV :
2 - . . < |
! % LN | S g all LS 5 D
1 ! \\ : ! !
[ ! \ o 1
1 % ! \ 1 1 |
b9 ! % ! ! S Bl w5 3 2L e cpasdl Slllaney Flan Bls !
e I .
2 ! N Lt g b o bl o el Y ||
: | N :
_______ 1 \ e e e e e e e - - - ———

ookl (3 e le 8 S0 DY OB jLall (3 bl 8 0] ¢ A s deedl e s 1l
10 2 2010 (b o Amalr By s pé b bl g AU

ALY Syl (3 Il alas =2

R Y PP WES R PO UOR ([ 5. AN/ I AU BT T (S PO 2

sl sl 1-2

13 pelall ol fres

ST ey e g gl Ol e i) Lele Lag o J1e) g pes iU T, -
O e o 8l IS ) g a6 B 3 Ll T s wliagiE §f UL &y

(83 seld Olois Bl jady il Bdlall L1 e dadazill J1aY) (3 e tolblasYT -
0555 %y Pl ) o L) Bl sty S OF Lzl el iy 5 ML s
.é\...aﬂﬁuza iy lt) (A ) 4yl

all Sas lgnj5 o d ol Bedlll o gmdl e 820 2 LW 8 e 8l 2 Y) -
AW BN Lsllae] Sy bl eS|

94



(2016-34) 02 5441 20 s [ @olmdly ey SLasY psle alst) 25LaBYl plell dgns Ut

o S+ o LY § st C‘US“ | i — Cuﬂ\ = 5 st Cuﬂ\

e o (3 el e L s S5 o Sl Y1 e e s ibaasll
S i Ll o 5875l bl Y ALl o st o 5875l 5 L L o J s

B gred wd S S
e PPN S g Y g A U EN P S PO P e R WES g PO
S el ey Oleall wlllax sl 5 (it slazel slasS” oSasll |3 n ¢ 350

8
¢ >.5J>.-5,U HINES

A, syl 2-2
Do) bl 3 21 8l a1 sLall fas

o Al diay LY 8 ) i il iy Sl e 1yl oLl
g st U UL Sas ) 1 et bl LYl Sl Ol pad I ells
sl iyl slas Qo] (o Lot % 10,8 Jslay L bledl il &) el y) )
RO

s Lok ¥l Slla bl 15 6131 oSl Gl e a0 ¥ 1 jletza ¥ ol
Sldd (3357 Lall el 1ks 15 oSl £ 58 OF Gllate pn BlimaaVl gl 5 (3 2alS” 0g]
J 302 Wl Oles 093 Lgd o lad cladl () (Al ge gl 1ges ol 28y 5Ll y o )l Led
W odn i 5 il ¢ s 3 3w ke 5L O

Pl Ly asle Jo Jpadl 3 4 jles 2l dials 2w 28T J28 1 3 o) oblus
ooy i e ot Loiale sl iy IS 8w Jpenll 2N ey 53 S b 5
D) Lgee it 8 IV g Ol (3 femal

95



gl T80 plam pallall [ 2l Sl @ BVl oMged o b Ty 46 all bl

Y 8yl 3 Joged fe -3
) 3 Bl o el el s s Jo R Sl 3 L sedl 2auls 05
5Ly
TR NI EX
a2l 0 1-1-3

k5 o LY g g r sy clans B35 4] Blias wa s il m pr 3210 o
A e L by WL g sy bl oW ) 8500 L by Y gl ¢ s ) g s
s Gl s ol 8 Al S0 e o b o 2 M e e 0l oY) L
LT BN 3 5 baalan ¥ WY 3 i) BV o e

S0 il Ny a2 0 e (D) o3, J g3

as A azl U Yol 32l 1
SN bl e 0S5 ad B - e b o Al s -
adh Gl 3 d 2l - SEIPERRTA
s\ 2l Y1 s e o daled) i (s e - M b clldos el -
ikl el aU ) - i Gl -

U ) BUS™ jlas, LgBdleo g DYl o godl foo b2 (et o )L o o so tyuLall
i pally U1 plall 381,575 By Bl Ul Sl I (e 2Byl O3 Jlaal
7675 : o 2008 i pally a1 o slall gy 2l 28551 (5 e

bt 2-1-3
A Yl aadll 3 plemaV e Lo o5 1S Lo U ) s iall aa T L) e
Sl (3 0 5k lvﬁ)@mrujwmatpgsg\(.x;w‘umg@)dud\y;\k
0 st ol 4l pdns 0555 psbor 157 3 Galls £ G 0 Y6 0ty 2
Gy e 2 3 by cGlad) e el (Ll ccadedly 831y slasl ga 3 Ly
dal U e gl dal o (3 b ST Lad s OF gy bl 13] Wy Gl Qg oty o8,

96




(2016-34) 02 5441 20 s [ @olmdly ey SLasY psle alst) 25LaBYl plell dgns Ut

JU) oy i iy ¢ (3 JU ) o) L oy abs ¢ 201 ol 4(12>.<»51M

TR Ay Gl ol a0

(14>:t|jj B o) i)

G A5 g0 3 T b okl Slaly Slrle L) JU ) ety Sl ad psk tdagd) )
ol y sl ally el Ay ol me bsadl n Bapall sds el oz L0U ) ele
O A

G S e o @ s sy B0 g Bab e B8 ol 0y S 4 0k 150 4=
el e gr ity g gk Babed) e 3L B8

Llush N Ju‘f@jgw\w‘}fﬁuﬁgww@&:wu NI o
F el o Ll b Y e OF o ol e Gimn Bads DY) Sl dey Eom
el ade GUSYY E b ) s (i Y Lehlls b oy (s ol abs (L

¢ luazuyl 3-1-3
eSSy ¢ Lz V) Rid (3 gl U] 3 o g g Lane W) i i (3 e Lgdl) (il

tolp ) B pay g 2] ol 35l any Jseal ] 5 gm ISV o

.(15>J@|4.}.b}& Zu.lj\‘_;g@,,»&w}m:@u&ﬂ g S -

Al algl o (xS G wilad g OF sa g Banal) (b g Luasa V1 tpledl ol Gy 1=
S 1S e e 1087 W55 1T s 2a p ol Ltns o 1S dim 5 1087 b Ui (L i
R P RUN RSO (R

A7), oI grally Lozl 0550

sy il 2 ALl iy U ads (3 L) o gk o segalall @ LiaazY! -

el e WP (e Sl ) Bald) o a2 Sl ey OF 2y 154 ¢ Luaza Y-
Bk Z 0k poad Aslial) Jo W a2V culall s @ b Sl 0S5 aakd I
o> Gl 0y Sy JsW a ) 35, S by adly asliadly cliol gold ddlas

.C;\a:..«l\

97



gl 8 iy jallall

[ 2oyl 8 3 btV el e b 3Ty 25 uall bl

g lazaVL Lyl ¢ 15 1(2) o8, JS2d)

g LoV fpedl ¢ 1430

/

T~

v
S g ozl Wil 3502 liwl ) e sall aaled) 3315 Of b zay @l ¢ ezl
AT mle J5 s e Gakodl aslinay p sk S
ke Oy ek
J V) il
Gl i) s Janl) v
(s ) sle el NESPINY-TS
L g
el Gy fedl <« C‘L" O]

Ty bl jlie Rl Al y3 ReDY) O3 jlaedd alaadl) 3 LS ¢ 40 33, 1 jall

:0? «2011/2010 (G (pls Sl 3 dmals 3y siie pé Bl plall (381,557

18

asy, .,

o

:S)lz-\‘ﬂ 4-1-3

W caldll ol x5 cles

=Y B e sy e S -

NEW-J) (‘jl&» ) :‘o-b\/\j (Jad s 03 sin Zﬁj.w:\wa.c-\.ic 2 WL AR

s S s s il -

)T (i) < B 5090 jT cb)lxﬁyuﬁ clejl;u ol cZ\.AjJuu il dxawe L}J.G.LE.G saltd) =2

ol 2 gm Les

Jsedl o b sny Y ally ol aall 5l 22 Ayl d i aids ) of V)
OlassYl 1 o el O e iy 4 ) S gl s Ul e kit Y a6 5 W)
il iy 4 ales " dg)dd&é}_{;\j\

98



(2016-34) 02 5441 20 s [ @olmdly ey SLasY psle alst) 25LaBYl plell dgns Ut

sl & A o Bbotney U B Alage s a0 Sf AU Sl iy Sl 3 0 Lehdd oo -
oG e ol 15T b Lobeal (1 o g1 cpalas) cdalacl o il
A Al 0 5l
) Flad o) il L e e Y T eian O (S sl s e 2B 0SS -
Sl 6 o &bl OMBL S gl Jloman Y o1 Wi b ff dgite J g0l b ey -
Mig
P) ) a5 5154 ¢ ) s Laily
W ey padt -
351996 ol 10 gl Ly A1 3 Josedl G b axl ST (ol Y) Ol slaze] &
DU g @A g 2l O e 8,.1996 sl 10 sl #5350 09-96 3, V) davl s
LU Blag] me 21 JU (81 0Ll (s Y OlesYl lasl) 09-96 o3, oY1 o 250
ol LoV aSle 2l 1 bladly G ladly WUl WY1 Baatl S Lod @13 UL
.((f.-w
t gt )y padll-2
Lytgl bls) e » 11996 sl 10 sjln 5580 09-96 o3, Y1 e a5l S5
J—o W Sl alas U blally tolediy wldly bl @Y1y G5adl JS7 Lsd o 4 13] Lles
A laalt 4] lS L o all
ol 3 el e 2-3
s, 3-3
LY oy JWI ) @ ) zad) (aladlly =31 O Jlally DY) Sl o il
SIS PSP O T PR L R VS S N TNER S 3o It L A U S
B e 05 S L U gl BV e LY 5 e ot Rl
GO JW L, 3 el
ISl sae 187 Laed) do

929



gl T80 plam pallall [ 2l Sl @ BVl oMged o b Ty 46 all bl

e Jisf 3 Sl Bl e 03 3L e g oa (Y 2y 2 3Tyl )
G eI el pay g g padl s a8e 3102 055 O wle 5 W e ¢ 0 Jbe
Ly 2 (S s il g e GV o o) el 55l o oy r e i e S
@D i Ll

gﬁ@\&s&éd?}\doﬁgb\w\)wkwdw\gm:&.).dl.g Ll 187, Lali-
iab s bl O e Gl by 2l e ol o sl s Ul gyl asle
2l LalS 3205 5 ) gy 35718 (3 Sl A el 357 Lad) dis o sy (gl sadl) kel
D ¢ gmeld Sl o8 o Lol Bl e e s oo

Sl o dle 3 alae e bgen Sl p ok thies ke pluf e a5 LaM-E
e e a1 Bl o WSl e a2 s andl L 8 Al
@D daiall clgsly i Ll g a gz o)

oA 4-3
s Jaslly SUEV) (3 blis g odgr Y1 Jiuy e ad U1 Jdy b b o B

3 il o g 13 g els By (Ol i b o e Lagie o 1 0S5 O e (W

L£L 37l & s 13]y calas g odgr Ll Jo g Loy el e W ol (S )

®h ey oo L i Lo L2 2Ll ke oy Yy 0oy JUI o e 05
PR AT [ DUV SO LI W N[ PR g

Jenll § 5 a% Led s g byt iy Sl s Y gLl n g 5 oo tllall ol -
L e 1 V) 548 09 g 0L ST 0L

sdn s ¥ OF b ay feoadl e Sl Lgmzs Ly 30l 2 )Lall g tadl) ol jall-
sl G > sl

100



(2016-34) 02 5441 20 s [ @olmdly ey SLasY psle alst) 25LaBYl plell dgns Ut

ALV Sl (3 55k o 3 3 ALl L sed) 2o 1(3) 03,5 JSC8

USD billon

[ QS -

Syl ) 3 A Lall fosed koo J
Ll 4,2l
aallal) <«
3 yoiad
sall <«
sBLL <+
a5l ¢

31 im0 85 G g p (B By 5 1 paall
topedl ol 5-3
a3 I e Ul 0y 2l Sl Lt ) g ) o ¢ 5 g el 23
pdds Of 033 able b3y ol 03 OF Camn when o 2D Sl a bsedl) I IV o
Of b adadl) 2 oY) Gl e Sulia dly OF lidd 592 &f e o 8 Lol s 85l
PO LA e 3545 of o8 ol o s 055 Y
e OF Jo YU a6 2V e el as il oga die ekl 5 A L

27 T s
D iy g Sl e o 3 G b3 W Ol e a0 e ]

(2016-2008) il &Sy 8yl J gl pomm a5 (A (o3, SR

Nsielely
=320 — — —_—
L2000 _——

Melelelk,
800 —
S 00 .

<400
=31 0 N N
D_ZOOB 2009 2010 2011 2012 20‘13 20‘14 20152016

mccc MERMA (ex GCC) Asia
B Adgdrica (ex-MNorth Africa) e Others

Soures: ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY, stability report, Islamic Financial
Services Board, Sasana Kijang, Bank Negara Malaysia, Level 5, 2017, P:14.

101



gl T80 plam pallall [ 2l Sl @ BVl oMged o b Ty 46 all bl

L& laf 2,48y aeadlo Yl &gl (3 46 0all blsl) LU

Yl Bl 3 bl jalas -1

Ll (3 o bt e eSO UL 6 Y1 B ) Sl e e ST B gl

I pslall 1) el S oty chalas¥) e s o las 0SS

il sia g s il mo Jaladl BLas o 050 ) bl g saz a bl 11
O ooall 3LV 50l oo U bl s a5y Aab 2 5] il e S o s

i p ) Slagdard)y Slagladl g o gt OL1 o SO0 (3 38 55 Y ol pilly s 2-1
e My g I )t et (3 cees WY Sl a g gl s e (S
bV o oldadly osadl ada wo Joladl) (3 & gao Yl Sl ol 5 OF adall
Y @l ol s g LV 3

Slmezdl 3 il aledl OUT # s 3l ol 45 0] ta a5l 341
o il e e Jelad) 555 Jlas] 20l Y1 8 ) (3 calelad) sl S gas g 2D
Sale] QWL y aaadk) odb bl J o8y 2adluY) 28 al) Sl @kl 330 Ag ag g
o A )T s Ll o (s el e ny g o Wb AL ) e oy S5
Aol o s el o (s el o 8,0 pie bl 2 al)l ol e (S G e 2l
oa—azdl ade Layly o lall e iy Glay Lagd 201 &) (3 el oils U1 L3y
D a3 pally o2 sl

Ay Dl 3 bld) o Wy 2kl slall 1(5) o3, JSCadl

sdstls bl
el —

il 4y el 5 4 ol ae -

ca Ll ol sl 5 Loliif -
s al 4y5 )l -

iU slae] e el

102



(2016-34) 02 5441 20 s [ @olmdly ey SLasY psle alst) 25LaBYl plell dgns Ut

tede¥ 3 el blad) bl -2
Sl ey el gl s o BadlaYly Bl Sl B o e ol bld) Slegnds sdam
(3())16" i)
(L Aol Bl Y1 3 e S5 5T Lk of b o g el (S bl -
Sz W Slizad) B sl plaszaly 6 =V O LW L yd (Ko bl -
lae LU Sl 3y ok sk O i) e Y gin ol S Y bl -
3l Joal
sl il e ST W 0 of (Kol akanlly Al bl s ol ble 1-2
3 Sl ol Lilimna] dis bl 1l sl Joadll ol pie e 24U el oy 2l
FERNUESJS I N P KU N Y R R A S JERCIOS G
AT bl g get () wmw QWL bl QW ST e S s Al

O i o S OF 8l skl 2yl oS

el 3

L) §f il Sl o 5 r bl Ciar e slaze) oz o 13y leall 2,00
sLLi les Moody’s, Standards & Poor’s™” J—= (Agences de notations)
JsoV) Cinad QU s ST 0155005 e A1 Sl gt 055500 adn STy 015541
s STo S

Jooad) OLezs) 2m 53 LW 3 i) iy 68 slarll g el Lty 1 o) @41 2 a2
s Wby U3y o g Gd) AN 5 gmd 5 3 WL bl 01 3 ) alaludl s
P2 e % L bl Y iy el ) bl 18 e Lede 1l bl s
G—ib o ALl oLl b W bl (2 ol laeVL A1 all oLl o) 3y
ey ey i) G et e (G ) oY) s Sl o ozl

L IST W el 5 DL NG s o Bl e 3,0 pie b i JUI W, bl 2-2
i ol e A sy e JW ) e ey U ) e e sy p sl
)y Lgilimna) de e 3 Ll 5B ) axsllana) e wis ey W Gl 0 OL ST W&

Al ¢ 15T 8IS e sl ) 3l e 3,0 pae bl s JUI W, bl s

103



gl T80 plam pallall [ 2l Sl @ BVl oMged o b Ty 46 all bl

e b2 a SUIENL B e §,ad bl 0B AUy (W JW T S
e 53l e sl AUl 1LY daul p LYl bledd) dilas ay Sl e )
R P B L Wt URSIL N B PSS PP NY

Al U e Ll 1B Y aed ) bl sl e dl ) bl e iyl ble 342
Jsf ol ) 8 Sl Y 2l Sl 5,06 pie e Wpdl bl Lasy cs V) 3 5l
e Sl e e oy il it e bl SW ) op b e e B0
S Al Bl ol o)y Sl ke a5 8y ke 1S oS () 41 ol
3\

Il G n DLy J oY) o bl e ) (608 8 2l W) bl s -
LBl

Al 3o )Y L of s Sllasnl Jo J sV mjs e -

e Sl ] el ) LY and (il Sl -

D1l b5 85 e W) s S

ks iy s oy Sl (s 5ol B e 5 s 1 Y1 Byl bl -
el e £ e (5N Sl e edadl o M1 (Sl iy 2 (sl do )
AN g e Al obld s

PEA ORI [ PRE S-S URSVAN| IS VSV IO V21 IV JUUON | PR JPCES W1 Y PO IS X e P
sl alYe o 2 0 ol el el g ol Ol Sy (Bl Y ol 2k fas g
O el 3 gl ST LIS a S e 8 eze o B S ol ez ada SIS LS
31 U 3T U 31 Y1 e seasd) el 315 Y1 ety Lgd

W e ol dhead Slhas alily Bliman] oo L e 32855 1a280) U gedl @13 J50Y1-E
Lo o Ol Y1 i 22 5 b e dpd) 3 edd)l &gl i e aslis
W13 O OSSP O PO P PR K JON |

Sl &) oligas SIS (egdUST dlas b e el &l Ls jias o)) Olgad) -
tidzad) Slslaey)

104



(2016-34) 02 5441 20 s [ @olmdly ey SLasY psle alst) 25LaBYl plell dgns Ut

¢l o p gl gl aes oYL -

oyl e o el T ISz V) Lned Goad ¥ ) I GV 5Y1 -

¢4 0 g Bl Olled Llas Oleall & sall 54 3 -

LAl ohalazels” Ll Lae J5Ld @ 5 sae Olaay - grall oy a8l -

s g 2L Ll oo 3 Wl bl 2l o 131 MG Jogadl bl 4-2
Lol 3 00 20 IV e 221 0 (38 bLll ol o Llisina) i sadl fal) ST
Il 3 a3 8L jlas A B Y RSy gl OF LS Gsadl JY1 (3 e
OV 1 e 8 el ol 5 55 0T B 5 Yy sland s 2T

o oo 3 oo nal) pdd dslall bl i ez ¥l WLl Jigedl bl 5-2
(B gl 3 ankedl ae pLE) 1) Ly g U Y1 S0l i 3 Akl =Y O L)
wim Y g eVl Ll s e OF LS (oLl s (3 ade ) Lo 2di2 2o g s
Lt S by e Ao oy g b b op B g8 dad) 31501 (3 Bl
OO G Al el bl L St ) 5

ik o) ol 0dd Lol LWl bl | ks 2y ,lially a5 )Ll Jogedd) bz 6-2
ol (s ol WY Of o) 2Dyl S5l 13 e Ly O35 I adlY) d ) 3
D13 Al i o sl ils B3 o g g 1

t N 2N bl dols 38T Sllas sy pte -

¢y lezie ¥l myLall oo 3 a1 J ) S UST oo -

RECOPV S P R R A el e i B Aty o) 3 eV plas dmdbs -

1 el bl e b gerl) 20 ol 9591 -3

5l byl 5 (3 et Ol g Ol g3l et 332 OF S bl b Sue dla

O g WS g e bl

e il S5 3 ) s Y ) bl LIl sl tsalaB¥) b gl -
ihaxdl bl Qlam) 3 C81 ) Sl & pshs 5500 b sgb (bl daaty s 21 1 LI

bV J oV g5 e CILlI ada Ty ¢ )

105



gl T80 plam pallall [ 2l Sl @ BVl oMged o b Ty 46 all bl

SN Y G ol p sty J oV C Bl pte Bl jslas al e 2 U (31,800 -2
i oy o) Laay 15 )Lad) e Tl o e BadlaY) 8 o i (o liddl
T3 Jrt by @Y s ) bl i Uy ol o Bl 3 3 s
gl i 75 el g 1) ) ST ALY Sl 5

v Geb s Bl 5yl s Lol y L) (3 ) DY) Sl o3 g2y 2 redall b gl -
S QW T cdas e QUYL s a2 e Lo sy SNy ol Y
u‘aﬁ.’éd?d}@\a%\\i@j ,M\Jwiwcﬂwwaﬁpjmoy@\wmw
Al olinie ssie 3 Jsr ) 09y OO leall bl

55 Al i) n OF e sl J oY1 e 2l cly s e 0 1 ST A b gl =2
slpy el wlual) ssie 3 Jp )l 0gs colimall s sie aad ) Lk Bl )
i) IV e L jme oy o colinall s WD e ) 0 )
b s LU

Ol btz e blill g 15T o e bl 2l Sl Saig glad) b gl -0
Sl e 0y (o 10 Law 155l geslis IV e (L) by OlasY) bl
el 8] (3 haasis

90 Ay )l L sl o) Aol s gie e 2l bl ol sl o tgiladll b gl - 9
iy Jo Y iy w Ll

tad Yl Sl 3 bl 315 ules -4
315y JalSas pllas sled ol ALY S5y dd e enly mlee 4] bl 510 22

By @ aols Al y o) Bdaall o bkl §15] O i 1] a1y ¢ bl

(A i) Sl SL e bk s e ol adal) ) a5 ALY
25 J aS Y AU Slead) (2 ses bl 0sY sl dn e gid s g

3 L g Bl 2, ¥ foollly julall ads oMY W) wlaad) sl 55a5y ngked ules

k}‘\“ JQ‘:J\

106



(2016-34) 02 5441 20 s [ @olmdly ey SLasY psle alst) 25LaBYl plell dgns Ut

ALY B bkl s e 8 pslall bl 35 e 1(6) o8, S8

W Sl sl JW T ST s

el Sl 5o lus

1

blizil g aslaid) 5l ol-LasYl Las
(L.LES J&J‘\a:}.?;sj‘ QL\M‘AJ&«U Jj.,J\

oo AJle Sleds

Sl gall bl 15Y 2502 W sl

Bl e Sl @B e i )

W W RUST jlas, dibaall clsla V) &2 A J)olially iladd) lsla )

LU o oM olaeadly G zeY) Al eV BB ) L6 ) ol )

Ldadl ol pliseza 4§A-| A Al e s 1 e slazeWh (iUl slae] e el
25 b el y U o skall (351, 587> a s BT Sl O jlall 3 bl 35 @ 2
31 : 2 2014 (4 s (s dmal (B s

SAA O ey ol 50 WU

Fols A el e eslazsl @5 2006/06/08 5l (s 514 oSl By s
5l Al 2l by ead <2008/10/20 gl 4bles W) 5 10 2008/09/10
iy Ol )y Gl e a8 B eae Dladst @il I e alasV) dadl Lz
il g dalazll g G gl Ol Bl

107



gl 8 iy jallall

[ 2oyl 8 3 btV el e b 3Ty 25 uall bl

:cﬂa_,j\ -1

tk WS s sda s & .;;u)\cfuj@jﬂqi;;éﬁ}y Sl ey il
(2016-2011) & =t IS Sl el S asis | Sa 1(2) o3,y J b

z> NI 18 ol
2016 2015 2014 2013 2012 2011 ol

11483179 | 7503315 5938373 | 6321437 | 5759343 | 4310256 Byl a1
17489985 | 11866704 | 8205293 | 12514366 | 10189773 | 6126173 J=Y il
111072 37737 1266153 248913 176399 1586 21 &2
29084236 | 19407756 | 15409819 | 19084716 | 16125515 | 10438014 3,1 L
%18,04 %14,86 %12,27 %9,05 %8,56 %10,68 SN EW
Sl 3l e

%81,96 %85,14 %87,73 %90,95 %91,44 %89,32 o

(2016-2011) 5 2l s 514 oSl ey )l Lo slazeVl iUl slase) e jiall
o Ay s A L) iy sl ol (S s oVt J gl S e gl
o j2i2) 2014 mw 3 4T V) (2016-2012) 8 2l sds IS 1yl e Lelis ) wils
Ll e Lo g 2 U w13 I & e ST Y il 1 e O3 (%19 ety 313 )
) eshy Ja st DLW e (3 e sl o 58 o am
B ylie Mo Azdsiie OV dns Ldoned o) w15 ) om0 31331 e il 5 SUIST Lo
ol 8l 3 a0l 1) el disl) oV el oda L dol) Sl ) das

108




(2016-34) 02 5441 20 s [ @olmdly ey SLasY psle alst) 25LaBYl plell dgns Ut

(2016-2011) 5 2l I3 51 3315 o) Sl gl 15 2z (7 o3, S0

<
20000000 o
o o Q
10000000 &
O
0 O 0 0 O =
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
O sl e

L) shae] e ¢ pkall
13 giall My gl =2
RV N[RES PP VIPRTS ISP N PR WIE S CH IS N U St (o R T RS PRER B
(2015-2011) 5 2l amcboy b sed) [ 1(3) (3, J g
g2 SV el

2016 2015 2014 2013 2012 2011 Ol
20169054 | 16567805 | 15066234 | 19696910 | 14793726 | 10560600 ez 58
6430485 6430485 8649378 | 7104262 | 5732139 | 2940804 SN L o8

494700 92031 143348 421613 75204 64556 B ylas OO o
63793 39956 80515 1551461 94092 39853 Byl bl
Myl e

30845987 | 23130277 | 23939475 | 28774246 | 20695161 | 13905813 oyl
[ =3 s

%56,7 %51,30 %34,27 %43,49 | %4923 | %44,05 eyl e

(2016-2011) 5 sl 2ol sy ¢ 1A Sl )5 e sbexe VL (U slae] e 1yl

6 A A el el OF a ol O godl ULl J =Y sl ) Ul 350 o J gkl o
2014 2 55l s st BT 2, B 5 e gl L e ST S aze

109



gl 8 iy jallall

[ 2oyl 8 3 btV el e b 3Ty 25 uall bl

Lol g Ul S gl (6 gn ¢ W) UL ol ¢ WY1 Ma g 2015 2w i g sle (51
1 46826 i sy 2016 2w 513U SV L) 2016 de oD by sloze!
ol bgedd Byl il e pSLl s slezel e 5l s S Laly L i s
Al oy e e L
(2016-2011) 5 2l o sadl) o Gnhs ) 5has 2(8) (3, JKdI

23000000

li_H_H_H_H_H_H_} O O
13000000 O o e
10000000 <
O
2000000 5 O o~ o O
0 X X X X X 4
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 201
el J gk e e VU U slae] e 2yl
:r)L.J\ Sy 4 c.v\,&}--3
t A A Ol il as N ol s g L) Jgad) o s
(2016-2011) 5 2l a2 )l ol 550 1(4) o3, J gl
2016 | 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 oL
Gy—i> e Ul
%7,02 | %2,11 | %9,88 | %10,04 | %9,9 %8,78
ROE Ll
%2,03 | %0,74 | %3,81 | %32 | %3,42 | %3,62 | ROA JsoY1 Jo sl
%29 | %352 | %385 | %32 | %346 | %41,2 3 e )

(2016-2011) 5 2l s 55 pdldl sl )l e slozeWU cni= Ul sliel e 1yl
5l 907,95 ) jai bow e cdi>- B @l g OF L6 oOlel i) I e

S S simn pST Jomemy §y 2dlme SLoLE) dgs J 50V daiie oo Ll (2017-2011 2,

110



(2016-34) 02 5441 20 s [ @olmdly ey SLasY psle alst) 25LaBYl plell dgns Ut

e Jay e Gl e o) a0 38T Wi a1 Nk lan et W 2014 2 3 Y)
W o5 el ey 8 r Aol VARl OB Logeey L ST LSS Jud
) s 13 e 131 L) Al L Ly wii e elal g3 (oA Sl el -
AW I i I3 e gl LeS™ ) bl i 5 ¢ s )
Amiiny (2l s U3 e 3321 2L pals U] asr ) oS el JpoV) e sl s -
U
blell o5 50 -4
pe ) ety % Lol st o ) Ll e o 850 8 Ll e ks
Y s @olasYl F U (385 g0 bl o Sla OF V] blad) jan o K6 Ly (s
JU ) bl 1-4
500 ) il ol sy oo Uk 2,5 590> 1) % A0l Jbe A, 08, 515 0]
(02 55U iUl ol iy gl Jbo W) @Y1 kb sladl 01-04 43, pladly 75 Osbe
Lol (6 gin o @3 Iy S @ AL W Sl gl Sl S8 i b e
Of o JW 3 oW ady Y s s 15 wSL ey e 0y IS e Bl g
B Sl g G QW s s A s 05k 10000 — i el s J
Al e 8l IS s g1 St eled JW
(2016-2011) 5 2l IS JWI ) 2L Juas 1(B)pdy J gt

2016 | 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 Ol
dy ) el G ey

%26,9 | %25,6 | %28,2 | %25,6 | %30,5 | %40,2 | -
J oY)

s AL J oY st JUb

%52 | %67 | %62 | %457 | %56 | %741 o
5 b

%l | %l | %11 | %11 | %11 ] IV ) QW T 58 Jatae

Ayl e sl s e slaeWUL iU sl e il

111




gl T80 plam pallall [ 2l Sl @ BVl oMged o b Ty 46 all bl

YIS s ad) slllal aal o) oSy 651 L By L e ) e 0)
S sl W W s OF o gy Jl (3 JUWI W, bl gl e e Gl s S s )
e OF LS 20171 e @ilS & s el Gl L6 e aloendd 3k J50Y1 ) J 0
@ LV Al e JUI ol o ) ] a5 %59,45 ik Sl s sie ) 0
%1 s | s 056 O sy LY e oS

OSag Lo g Sl 10 By 305 e ST A J o) e ) 2SI B i Ll B U
bV i L of 3 il e Sl s slazel s

okl bl 2-4

) ALY gl sl pts bl (1) G il Sl e L ST Al 8 gl 5 a8
I Ol bl Sl pa8 A4S 3 R dadl ae 1S S () eligy s i

W o of Sk
(2016-2011) 5 2l Dt b OLasVI bl o s 1(6) o5, J st
2016 | 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 ol

dlag ) Ald) el olaws
%4,96 | %8,72 %2 %3,58 | %2,38 | %1,36

> giall M sl

%653 | %716 | %63 | 684 | %714 | %781 | S |

%326 | %278 | %361 | %246 | %276 | %211 | el | 7

%16 | %04 | %06 | %L4 | %03 | %04 | e i | 2 2
0,017 | 0,004 | 0,005 | 001 | 003 | 0,004 31 3 f\
0,983 | 0,996 | 0,995 | 099 | 097 | 0,99 | iobx clows % :i
091 | 088 | 092 | 095 | 097 | 098 oy § B
009 | 012 | 008 | 005 | 003 | 002 | 4 3
%10,2 | %10,5 | %11,1 | %122 | %10 | %10,1 e Jad | 200 31,530

Ayl e cl s e slaeWUL iU sl eyl

112



(2016-34) 02 5441 20 s [ @olmdly ey SLasY psle alst) 25LaBYl plell dgns Ut

sl e Ll oS S sl Ll ) pled) Ul lae® G ded ¢ W) O]
OF e odlel oS wf V1 3 tall oy A1 8305 e o geg Y5 Jan s il blaall asled)
s Jiy (D05 Jodes s dpnid) sda (e | o dul ) J2 L) (o) Aadsein 2 s
Ot 213 o] g 3] D] Wlame J1 ol 5y pte LWy 68 andl (2 3l o 5 s
sl o ! (3 alzesl)

s e (s ¥ 85 3 Ol sl 585 o)) Sllaal) Cali s I Y) bl
(Jor 1 8 mad g 3, Sl Lndal | sy L Lgilsl sBT ) enal ) S T alati) ods o158 e
L sy OOl o g sl M iy (1) pSd) Sy chamy 1Ad L ans b bl Oy s
wdl ¥l blaall as sl 3 sadl 875 2 3 OF e el J ) IS o alamd
il g 3 STV AL Bl U e o) ek 85 6 2V O el Blhe ;S Aadd
pdad WDazaly Sl o § & ezl o3 Al OT LS W gl Cmas g2l 31 3 bl
U BtV 6 ged a5 e 18 Sy 57 Sl OF 0 Ly L Y1 b O 8 e
LS 0LVl btz 315y 2T Loty ol i) Al o5 31330 b 2l Sl 30
bl el 0SS S A LY adais OF Lo,

ST A Ol iy o 3 U 315N 3 L) ol Jlena] ot ety Lo Ll
i 9010,2 U e 2L (3 ddl ods 3 5xd (9012,2 — 5,k 2013 e i
el S5l iy Lo Ll iay 2016

oS 8l et e 3 OF o 03 Ol 85 (651 Ll By 18 e Alnnd) VAR s
O sadll dane OF 0587 U] oy Mag cogian 0585 3K 2ol bLll e g gl 1A Gl
POl Sy Loy ) Syl Bk el fal) B LTy Ol 0S5 gt Sl 530 )
NS

e (3 8 pme 53 L ol (g AN L) ey sl DLyl bl a5 L) O]
938 5,44l 5 2016 e W) 2l 4S5 Lo g i el D sl

113



gl 8 iy jallall

[ 2oyl 8 3 btV el e b 3Ty 25 uall bl

gl bz 3-4

Lk sy eme oS8 ) of s siill e 08 o oW1 ST i) ol sl s e
2 QW Jgdly 35S et S el e il Jomn W ety Reolin de ey 358 ]
taid) A ) 13 J Vg 25y oY) as ) bl
(2016-2011) s =il s 1A Dl Sl gl o 5lai (7 (3, J g

2016 2015 2014 2013 2012 2011 ol
olblas|
19286725 | 16116927 | 11285522 | 10090072 | 10623736 | 9444733 i
da¥l sl
olblas|
5427617 | 4277406 | 4041129 | 4846969 | 3275723 | 2507722
L) dx )
32258856 | 17795365 | 4749526 | 3789650 | 2756709 | 2813616
VAU PN ]

a2 el ) e slaxeVL Ul slas) e 2 yuall

O el algdl 315 2l s 210 pSld) ey OF oMol J g e LSl Lo

U N S O e O e - SUNE PRV S P S U LW [CH P
(2016-2011) 5 2l ¢ 5141 pddl Sl @ pdl bl Ol s 1(8) (5, J g

2016 | 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 ol

%26,9 | %25,6 | %282 | %256 | %30,5 | %40,2 | JyoV et ) aSl Gy Jle)

%54,76 | %A7,83 | %42,44 | %A48,25 | %49,18 | %42,05 | Ul Jta) d) P il wis

%10,22 | %10,54 | %11,12 | %12,25 | %10 | %10,1 |  JeoW Jta) 42 adedi o pats

%55,71 | %52,62 | %62,27 | %69,76 | %61,82 | %55,6 S “’bwfujl
oY)

a6 il Sl s e slaxeVL U slas) e 1yl

114




(2016-34) 02 5441 20 s [ @olmdly ey SLasY psle alst) 25LaBYl plell dgns Ut

= ASU B i G 4S8 gl = QU w3 )1 s OF oSl S kel J kel e
i Jlaz) O LT3y Bl e a3l e Jpadl e aSe W i e (s 50 adLl ey
ST Ul sl e 45,068 aus

i Lol 0T Y] 2015 aiw = 2017 aiw o Lowd 508 Sl U L sed) olllaze
J oW ) 1 sl i Of LS il Ul ods o %54,76 U 5o sy 2016
PN EOR N E VWP P RS W U R TS SERVRE U TR P 1LY
FSSUNVEIpEyp

O e (JsoVW Jla) 1 2 i) J1sad) o (3 205 10 OV ukas 2Dl Sy e 3
e e e ST 2 %59,63 sl 2016-2011 8 2l aed) sdn Lo g2
6 gt My Blil) ppad) s Lo o a5 STy (%47,43 (6l ) Al 315 )
Sl 2om @l AV gl bles fsed JUV W AL el e sk oSy b sy (%10,7
A0 g e Ul by dg e JWI W, bl )
(gl

S e pln ST U 0 Guas) a2 Jo bl sLasl e o) ol il O
Ay Adle alal 4l (o 91k eSOl by ey il olas] (oY Bl Y1 dale ) s jlasly
G Bl o il y ol se B2l catlol e IV n iy 003y DL s e 3
Akl Sl L) Slllaze el 5 o ey o) Sleddh) (6 s g0 8 )1 g gl 5 05
e |
il o ) S e
6 pall s I odor (33, 51 48 el G sud) (3 s S A oSl sl s -
U ) oY) Al lllaze (o 5 adl) ey Al -
i Ol gies OI5 (¢ 5 DL Sl 2l (o5 3 flas e 22U L) o -
LoVl el b ged 2 U 31 1 () Al 2 oSl sl e 4 -
oo iy J (3 bl o 2o o LS W ghns W o Sl js 2l )l |2 Sl iy -

115



gl T80 plam pallall [ 2l Sl @ BVl oMged o b Ty 46 all bl

Ll 5,08 S e Sl e ST Ol Y1 ol y s 65054 oL Sy ga% -
tlezid y oladl e s diy 16 ) e

L) OF o 1oy Lo b J ke oDl Sy 0 (2016-2011) 5 2 W w8 )1 s 2me -
Sl e e I L G L S o e Bl WLy 6 glas BT g el
U1 o mall il 1] o) |5 0555 L g

e Sl slezel U] asl) My gl bl s bl e clillas e S bl -
dle W g oy wren L) OF 185 LU o JUall 2l podl Sl Lo Y1 Bdand U il )
JU M, bl ¢ aglan¥l bl iy L}L"g

e SVl La Sl O wils ) Ol ol Lz s (6f o oDl el OSGL -
gk o i o) 2oy JleeYl 1 3 V2 adam Lo 3 jLall oL

Gy Bl bl L il (2505 pae Q] prl) ey et ¢ L)1 & Mol o -
(e Of ol

500 (3 dezmy s bl e pSU e bl e anSG Al 2 Bl 3 bl 51 -
L5V o el 2 T LS o) 55y bl w5 Al Jo OLYI bl
el ads 45Uy aslleall blsd) als

sda i ab ) axl) oday Aol wla sl e w58 Sl 3 0LVl s kes S5 -
a2 By 055 0LV e (3 g 313N Ll i) 8 e 0 e Lag 8!
el e U8 130 el Mgl S 2012 e STy L & Sal) alagsdd
I P

A () 4 m By lezma ) adeid) Bdaiy 3 3 W 1o e (o 51 Sl el slazsl -
LA 3 oty 5L w5 e g Ll e

OIS R | |

Sl sl i £ Iy ALY AW Sl 2 e e o 2y bl azy -
sy AWy 2 .l

116



(2016-34) 02 5441 20 s [ @olmdly ey SLasY psle alst) 25LaBYl plell dgns Ut

Al OMast) ey et I Slend) s e Ll JW W ST jlas il -
oy Al Jdee Olaat & o o) obially L adleY) Sl & ) & l) 38 al)
¢JU

DIt o r (i (8Tl @21 ey ALY 8 Ll fsed) bl s des gus -
i, ol Gl 3 i Ll J il AW i el alasVly JlesV) Calisnd ) aas
syl s Aol g 515k

ey Py b G e oy e ) S Y1 b Yl S5 -
S ISt L s AUy B el olmally wledd) 2 @ Al ST Ol 2l
topkass) Sy Sl

aan1 o o) & el blll i 3 Al s SV Aol ) G e sl -
(Sl 31 0 Bl e gl g eadluY) 2 sl

o sl aeds dllady Bie 5o 50 313] 450k prod &by Bhlae bl ¢ 5050 2dles -
FCS NV POEL - W T

blall 315 Bz |13 e 55 2eS” ol a2y -

Uy el e el 5yl ls) YU abl] dgle y bl slaf Wud -

117



gl T80 plam pallall [ 2l Sl @ BVl oMged o b Ty 46 all bl

uz,e\fk\

i) a5 gl ¥ 1 8 gand S llae Kty 3 el 0Lyl JlT e 051001 Bdadlly daad

Jolal JW Ty olllane Lsf y i L)y st lal) 3l llas Lo of (3 3l Ozl B3| omy iy

o il Sl da e pladl B (3 ULl ods Aad dd OF Jo Jles) oS5y o) 350
Aeb s @ wldheall

%M\J,-\Rw}i\ c&,,,.]e.:]\ QQJ;L}WSJL @»Y\ L}.)L\Al‘ ¢J§3’\fwg}a\§ ‘ij_:l.ﬂ.ka.;:

A7 12 2011 Ol (o gy colal Al

A Yl 4 el Olmall e 4485 2ol 2 Yl deliall s okes (3 AU Awid) Hgs (el JLT

s Ol el (B sdie pE Bhere Bl g B Olal 3 e () e lall (3 el 5 S
.09 : - 2012/2011 ¢ iten

(U U 6 aan TeadS Al y3 O e BBy @31 3150 3 2Dyl &) 34 ol Ol

24 1,5 2006 4 saal (A 5 drel ALY pglally G ikl 4l

.50 : 2 2008 6 suall als 5 drals 3Ly

.12 :f‘ﬂ;sw@rﬂ‘wdu-‘:

102 1998 (L sV anda)l (Oles il 1> (Galadlly 3 o) oy 2w O3 jLal) (b ey B s

RO

oy Bad) ST (e Ul dls (Gladly 4 2l o DY) Bl 3 4 a5l (8 ) s

[©)

®)

.237

ety @l Yl gl dduY) 8 gl 3 Al ¥l 5Y1 (g AL Pl ds ) s

.

113 > 2004 &3 gl i

Aoyl Jogad) g b2 3,05k Lo y 4 puall JWI W BUST W) 3 50 B o s

el (b piie g8 I BNy H iy 5 skl Slslas) jaed caslasl alal) (351, 587 dm g b
35 : 2 2017/2016 ¢ Sy izt ot

.45-43 : » 1988 « ,2- c(\;ﬂﬂy‘ Ay & ) cé;:.» e 1 (e el L(:SJL»G-;‘Y’ S ot

RV E R PP S SYRARTEERTIS WL E WIPPE W WIS SN E NRICT A VS PER TPV

18 : 2 2011/2010 ko (_pls ol b dmalsr (5 piin pé (dyalas)

118

@)

RE)

10y



(2016-34) 02 5441 20 s [ @olmdly ey SLasY psle alst) 25LaBYl plell dgns Ut

2017/12/19 19 bV & olal) ol ipghad)l e dgdd Al > (bl b sl an oy LoD
Jes $120%4 L520%.520%, L) /<24 [units.imamu.edu.sa/colleges/sharia/Documents
pdf

: 12
.22 Supw}fa&,mcz-jﬁcgﬁj.&w)ﬁ G9

194 ¢ > (1988 s el Sl sl] s (L kel (¢ AT o all Ol ¢ e ) (4P
.58-57 : o= 2 0,55 o &or A (iond Ju 4o

CW\ ~_.,.:gﬁ\ )b LC"JJJ‘ ;.,,_5)3' ‘;j c?l..\a.ﬂ cﬂ.b. cd..g.k.s\ ;'))LF« k;é.'\;L\ &}Lﬂ\_{” (,_>-T Q‘f J)M (Jﬂ’ }g-’ g_;jj :(15)
2 e O g (1986 (5 s sl dnall

e A (LW andall (o dadadl ST s padl) B g laeed) ) A o et ) Jus .4®

: 17
.23 Supccjf:wt»)ﬁcgﬁj.&w)ﬁ:( )

gl (@i s Al > Al Jisadl polan o jaan 3yl W1 die Ol o nl ) o Sl s 4P
=21 : o~ 2 2000 il andall s gnd) oo cipol] k;a%\j\ Sl ey yadly & g ) gﬁy\uy\
.22

sdall 2 ) 5 A1 oo Y1 slaasYl 3l 1996 5110 & #5540 09-96 o5, Y1 e LY saly 42
1996 &l 14 2 & 503

BN o el g al) 20081 65 piin 8 (b paally AU pglal) (381, 5575 By LTl J5L Hlre Mt e
.86 :» 2008 (i3 .2l

21

87 : » ccz-f\\ o
29 : » c-:}fi&,.wcz-jﬁ (B A, @
A7 o 6 55 e o o pnn) JUT PP
@4

-89 :» ‘°}§5L§e~'¢>f oty 8L et

2 <2006 sl & eyl el s aSY) SLaBW) 3 ) s sed el Al Lo i
.403

119



gl T80 plam pallall [ 2l Sl @ BVl oMged o b Ty 46 all bl

). Imane Karich, le systéme financier islamique: de la religion a la banque,
larcier, bruxelles, 2020, P: 60.

sl (s tie gE Cerle 5,50 (@) 4k 3 STy ppedd o cads )l 5 e @7

12 : 2 2010 copdands ¢ LU il C\;.;;J\
61 1 2 2012 a3y sl iy ) 2S5 DY) & yidl 3 bl 805) oo oS 5 gzt ez (PP

03 W (Al s aJlly @31l o B Y) B lall 3 2 s sl @ S e s s (D
.108-102 : -~ 2010

Sl Olazs a5 ) B dslual) 3 Glas Jd2 bl 550 caal o Ol 1 3, 30
c'é_g\.':.S\ a_x,,’a_ﬂ ca.pj,«_m.” aes cw gﬁy\uy\ d).;.)’ gg_.,_g)uu.SU Q?L.U gﬁ‘y\#g\ .L@.a.U L:\” dw L.,'a)
29 : - 2003

Cpan a1 ST Sl g3y 3 el g el e ol i) ololSa) (e et Olas anf O
.266 u"2007 CJ}‘Y\ indo)l
Mohamed Tahar BOUHOUCHE, Gestion des risques et cycles économiques : ’:**

Janvier 2004, P: Décembre, 69, Media Bank_N° Le nouveau ratio de solvabilité,
25.

il s o A MW ol gl (sl a| Standard and poors corporation i s s :®
aslam) LoV (3 k) el OF 85 i Bl s o oo o B0y 8 ) J gl Slisliasd)
1923 pLs s ) Slkes A sl 0da ol By olwdt (3 ds 5 aslaas Yy dwlad) el OF Y
V1 ) OB L ey LU e Y & g sl y AU Sl dhall am 25 L g5 W S L)
ol AU Sl YL s B e 8 pudl g e a s ol 3 e G gl 04

1229 1 e (1999 ¢Syl (2l slane W 31,5 3 jlakzu ) bl (sin el P

G sy i) 3 peanl) BS0) m ftned) g o)y oWl B dis— 8 g2l 3500) (b et an CP
128-126 : 0. <2007 <3 anlal

@ Az 89,0 AedoY) OB 5Lal) (3 ALtV bl 3o plai skt ¢ S5 45,5 (JLS lae sy 1OPCD
PSP PR S Sy PR WII (R W PR SN N U P NS Y SRVIgE-ZIURE W US /e W IE 5T
.2009 s\l 06-05 ez PSR HA R

.(36)

o N

120



(2016-34) 02 5441 20 s [ @olmdly ey SLasY psle alst) 25LaBYl plell dgns Ut

.. .37

o A

Y oy gl LY dgal) ¢ WS Jegadl (3 B gl (sl ot o el 1P
143-136 : - 2007 i3 ol (o (il

U ol + ol + g gl JU T = a8 G i e

AU G5+ a i) o ) = 5 el 5N 40
& gbiall Sl + ¢Saal) 2510 LA 4D

sl AU Sl sl O gt (55 i s o 31 4P

121



