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Résumé

La diversité des modes de financement disponibles aux petites et moyennes
entreprises algériennes (crédit bancaire, crédit baille), di aux facilités d’octrois
du crédit bancaire et les subventions financiéres et fiscales de I'état pour la
création et développement de celles-ci et L'absence de possibilité de recoure
au marché financier, ont poussé plusieurs d’entre elles a préférer le
financement indirect bancaire au lieu de se baser sur leur capacité
d’autofinancement ou a I'augmentation du capital.

Mais, il est possible que ce comportement est lié aux facteurs endogénes, dus
essentiellement aux natures spécifiques de la majorité de ces entreprise (taille,
rentabilité...), que la théorie financiéere a essayé de donner plusieurs
explications et de sélectionner divers parameétres déterminantes du
comportement de financement des entreprises. Pour cela cetravail rentrera
dans les études exploratoires qui a pour objectif I'affirmation empirique des
explications de la théorie de financement par compromis ou d’arbitrage et la
théorie de financement hiérarchique de la problématique de financement par
endettement de 35 entreprises PMI/PME algériennes. Et cela a travers I'étude
de la cohérence des paramétrés des deux théorises avec leurs comportements
d’endettement et élucider I'impact de I'endettement sur I’entreprise. Alors on
va essayer de répondre a la question suivante : Quelles sont les approches
théoriques des déterminants du comportement d’endettement adoptables
pour expliquer la tendance des entreprises PME/PMI aux financements a
I’endettement en Algérie ?

Mots clé: théorie financiére, comportement d’endettement, théorie de
financement par compromis ou arbitrage, théorie de financement
hiérarchique.
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* Pour approfondir voir, Rigar Mohamed, les pratiques de financement des entreprises
Marocaines, travaille publier par l'université Cadi ayyad, collection de la faculté des
sciences juridiques économiques et sociales, Marrakech, série : théses et mémoires, N°11,
2003, Maroc, P 154.
Poincelot Evelyne, L'incidence de la fiscalité sur I'évolution des structures
d’endettement des entreprises frangaises: Institut d’Administration des Entreprises, Pole
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> pour approfondir voir, RIDHA SHABOU, structure de propriété et performances financiers
des entreprises : une étude basée sur les équations simultanées, annales d’économie et
de gestion, publication de la faculté des sciences économiques et de gestion de Tunis,
volume N° 3, mars 1996, PP. 191-192.

® Mélanie Croquet, La structure de financement des entreprises belges évoluant sur
Euronext Bruxelles. Une étude exploratoire, Centre de Recherche
Warocqué, melanie.croquet@umh.ac.be, WORKING PAPER : 2009/2. P 3 (1 - 26).
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? Voir, Mélanie Croquet, La structure de financement des entreprises belges évoluant sur
Euronext Bruxelles. Une étude exploratoire, Centre de Recherche Warocqué, WORKING
PAPER : 2009/2, article téléchargé sur internet, 2011, P 5 (1 - 26).
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Voir, GHAZOUAN Kamel,Structure de financement des sociétés non financieres
tunisiennes: Estimation d’une fonction d’endettement, Revue Tunisienne d'Economie et
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