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   :الملخص

 الاحتیاطي تحلیل العلاقة السببیة بین معدل إلى الدراسة هذه تهدف

 الائتمانفي التأثیر على توجیه  النقدیة للسیاسة الكمیة الأدوات من الإلزامي كأداة

وذلك من  ،2017-2004خلال الفترة  المقدم من طرف الجهاز المصرفي الجزائري

واقع بیانات التقاریر السنویة لبنك  راسة منالد متغیريالعلاقة بین  اتجاهخلال شرح 

أنه لا توجد علاقة  وقد توصلت الدراسة إلى ،سببیة جرانجر اختبار باستخدام ,الجزائر

المصرفي من خلال مؤشر  والائتمان الإلزامي الاحتیاطيسببیة بین تغیر معدل 

  .قة عكسیةوبعلا من خلال مؤشر الربحیة بین المتغیرین السیولة ویوجد علاقة سببیة

  .سببیة جرانجز, المصرفي الائتمان, الإلزامي الاحتیاطيمعدل : الكلمات المفتاحیة

Abstract: 
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 This study aims to the causal relationship between the 

rate rate of reserve requirements analysis as a tool of 

quantitative tools of monetary policy to influence the credit 

provided by the banking system guide Algeria during the period 

2004-2017, Through explaining the direction of the relationship 

between the different variables, of the reality of the annual 

reports data of the Bank of Algeria, Test using Granger causality 

The study found that there is no causal relationship between the 

change of the rate of reserve requirements and bank credit 

through the liquidity index and there is a causal relationship 

between the two variables through the profitability index and the 

inverse relationship 

Keywords: rate of reserve requirements, bank credit, Granger 

causality. 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 traichmaamar@yahoo.fr,طرایش معمر: المؤلف المرسل

  

  :مقدمة

الاقتصاد بشكل محوریا في النشاط تمارس البنوك المركزیة دورا مهما و 

صب الجهاز فهي تعتبر ع، والنقدي بشكل خاص ،وفي النشاط المصرفي ،عام

والقدرة  ،وعلیها یتوقف إدارة وقیادة هذا الجهاز بالكفاءةالمصرفي وعموده الفقري، 

ومن خلال تأثیرها على ،كما أنها تعمل من خلال إدارتها للسیاسة النقدیة ،المطلوبة

المتمثلة  ،رات الاقتصادیة الكلیة في المساهمة على تحقیق الأهداف الاقتصادیةالمتغی

والحد من البطالة وتحقیق  ،النقدي والاستقرار ،في رفع معدلات النمو الاقتصادي

مجموعة  باستخدامویمارس البنك المركزي سیاسته كسلطة نقدیة  ،التوازن الخارجي

وذلك  .الإلزامي الاحتیاطيأهمها معدل  والتي من ،من الأدوات الكمیة والكیفیة

بما یتناسب والحالة الاقتصادیة التي  للاقتصادوالسیولة العامة  انملائتابغرض تنظیم 
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ي الذي ویعتبر الجهاز المصرف ،تمر بها الدولة بهدف تحقیق الأهداف السالفة الذكر

أثر السیاسة  نقلالقناة الأساسیة التي یتم من خلالها  یلعب دور الوساطة المالیة

عن طریق أداة معدل الاحتیاطي الإلزامي لما لها من تأثیر  الحقیقي للاقتصادالنقدیة 

وباعتبارها أداة فعالة مقارنة  ،مباشر على الائتمان المقدم من المصارف التجاریة

بالأدوات الأخرى خاصة في الدول النامیة التي تتمیز بضیق ومحدودیة أسواقها 

 طبیعة العلاقة بینن هذه الدراسة جاءت كمحاولة للتعرف على ولذلك فإ .المالیة

   .الائتمان المصرفي في الجزائرو معدل الاحتیاطي الإلزامي 

  :وانطلاقا مما سبق یمكن طرح إشكالیة هذه الدراسة كما یلي

هل لتغیر معدل الاحتیاطي الإلزامي باعتباره أداة كمیة للسیاسة النقدیة أثر وسببیة 

 . 2017-2004خلال الفترة  الجزائر في ئتمان المصرفيفي توجیه الا 

 :موعة من الأسئلة الفرعیة التالیةقمنا بطرح مج وللإجابة على السؤال الرئیس

في  الائتمان المصرفيو  ،الإلزاميمعدل الاحتیاطي  بین سببیة علاقة هل توجد*

 ؟الجزائر

   ؟المصرفي الائتمانو  ،ميالإلزامعدل الاحتیاطي  السببیة بین علاقةال اتجاهما هو *

  ؟ رفيصالموالائتمان  ،الإلزاميمعدل الاحتیاطي  بین ما هي طبیعة العلاقة*

 :    فرضیات الدراسة-

  .رفيصالم الائتمانو  ،الإلزاميمعدل الاحتیاطي  بین سببیة علاقة توجد* 

  .الإلزاميمعدل الاحتیاطي نحو رفي صالمالائتمان  تتجه من سببیة علاقة توجد* 

  .رفيصالم الائتمانو  ،الإلزاميمعدل الاحتیاطي  عكسیة بین علاقةتوجد  *

  :أهداف الدراسة-

نهدف من خلال هذه الدراسة إلى معرفة قدرة وفعالیة معدل الاحتیاطي الإلزامي في 

في ظل محدودیة السوق المالیة وهذا عن  ،تنظیم الائتمان المصرفي في الجزائر
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وطبیعة هذه  اتجاهوتحدید وجود و  ،بین متغیرات الدراسةطریق اختبار العلاقة السببیة 

  .العلاقة

  :أهمیة الدراسة-

باعتبار الجزائر دولة نامیة تتمیز بتخلف نظامها المصرفي هذا فظلا عن محدودیة 

وبالتالي فإدارة البنك المركزي للسیاسة النقدیة تكون غیر فعالة  ،وضیق سوقها المالیة

خاصة عند استخدام الأدوات الكمیة الأخرى كمعدل إعادة ولا تحقق نتائجها المرجوة 

فتأثیر هذه الأدوات یكون أقل من تأثیر معدل الاحتیاطي  ،الخصم والسوق المفتوحة

          .الإلزامي باعتباره أداة مباشرة للتأثیر على الائتمان

  :منهج الدراسة-

 الوصف أداة باستخدام الاستنباطي المنهج اعتمدنا الدراسة، إشكالیة على للإجابة

 الأسلوب استخدام طریق عن الاستقرائي والمنهج النظري، في الجانب والتحلیل

   .الدراسة محل المتغیرات بین السببیة العلاقة لتحدیدالقیاسي، 

  :الدراسات السابقة-

 العدید ،والائتمان المصرفي ،النقدیة للسیاسة الكمیة الأدوات موضوع دراسة حقل شهد

  :منها نذكر لعدة باحثین، الأكادیمیة ماتالإسها من

 أداء علـى القـانوني الاحتیـاطي نسـبة أثـر" بعنـوان,دراسة عبد الحسین جاسم محمد-

المجلـة  فيمقال منشور  ،"الأردني العربيك البن في تحلیلیةدراسة التجاریة  المصارف

تهـدف هـذه  .2009لعام  23العدد  06المجلد  كربلاء جامعة/الإداریة للعلوم ةالعراقی

مـن خـلال  ،القـانوني علـى الأداء المصـرفي الاحتیـاطيالدراسة إلى تحلیل أثر سیاسة 

 (ANOVA)التحلیل الإحصائي باستخدام الأردني العربيك البندراسة حالة مصرف 

  :ومن جملة النتائج المتوصل إلیهاT و F واختبار 2Rالمتضمن معامل التحدید 
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 ،وملاءة رأس المال ،الربحیة مؤشر على يمعنو  تأثیر القانوني الاحتیاطي لنسبة إن-

في  والمتمثل غیر دون السیولة مؤشراتمن  فقط واحد مؤشر على معنویا تؤثر بینما

  .القانونیة السیولة نسبة

 المصارف على ودائع قانوني احتیاطي نسبةبفرض  الأردني يالمركز  البنك قیام -

وكذا دون مراعاة  لأجل أو كانت جاریة سواء الودائع لأنواع اعاةمر  دون من التجاریة

 .إن كانت مصارف صغیرة أو كبیرة

 Impact of Changes in "بعنوانsamreen lodhi,  S. fatima abid  :دراسة-

Reserve Requirement on Banks Profitability: A Case of Commercial 

Banks in Pakistan  جلةم فيمقال منشور:, Case Studies Journal ISSN 

(2305-509X) Volume 4, Issue 11– Nov-2015  تهدف هذه الدراسة إلى معرفة

وربحیة البنوك التجاریة في باكستان  ،الإلزامي الاحتیاطيالعلاقة بین تغییر معدل 

وذلك  ،والعائد على حقوق المساهمین ،على مؤشري العائد على الأصول بالاعتماد

العلاقة بین تغییر معدل الخطي البسیط وتوصلت الدراسة إلى أن  الانحدار مباستخدا

ومؤشرات الربحیة في البنوك التجاریة هي علاقة عكسیة  ،الاحتیاطي الإلزامي

 باستخداملهذا توصي هذه الدراسة .وبمعامل ارتباط ضعیف لا یعكس قوة النموذج

للتأثیر القوي على ربحیة  بجانب أدوات أخرى مكملة الإلزامي الاحتیاطيمعدل 

  .المصارف التجاریة وبالتالي التأثیر على الائتمان المصرفي بشكل عام

 الائتماني النشاط في الإلزامي الاحتیاطي أثر "بعنوان ,أیة عادل حسن :دراسة-

مذكرة ماجستیر  ")الخاصة العراقیة المصارف من عینة في تطبیقي بحث(للمصارف

 2016جامعة بغداد ,د العالي الدراسات المحاسبیة والمالیةفي المصارف مقدمة للمعه

 لأداة استخدامها في النقدیة السیاسة تأثیر قوة معرفةإلى  تهدف هذه الدراسة،

ي في عینة من المصارف المصرف على الائتمان أدواتها كأحد الإلزامي الاحتیاطي
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 2Rالتحدید المتضمن معامل  (ANOVA)باستخدام التحلیل الإحصائي ،العراقیة

 من الإلزامي الاحتیاطي أداة إن :ومن جملة النتائج المتوصل إلیهاT و Fواختبار 

 فوریة جنتائ قوتحق مباشرة وسیله المركزي لأنها البني یمتلكها التي الأدوات أفضل

 ماللاز  الوقت من تقلل فهي وبذلك ،يالمركز  البنك قبل من التوجیهات إصدار بمجرد

 أثرها یقتصر حیث انتقائیة الأداة ههذ كما أن .التجاریة المصارف على أثرها لظهور

 فأن لذا لها تأثیر فلا المصرفیة المالیة غیر المؤسسات أما التجاریة المصارف على

 .عادلة غیرد تع السیاسة ههذ

  الإلزامي الاحتیاطيمعدل و  الائتمان المصرفي:الجانب النظري للدراسة-1

 نقدم ،الإلزامي الاحتیاطي ومعدل ،المصرفي للائتمان النظري الإطار فھم أجل من

  :یلي كما مختلفة مصادر من المفاھیم بعض

  :المصرفي الائتمان - 1-1

 التزامهو :واصطلاحا،في الاقتصاد هو القدرة على الإقراض الائتمانإن أصل معنى 

أن یقوم الدائن :د الحدیثجهة لجهة أخرى بالإقراض أو المداینة،ویراد به في الاقتصا

بدفع قیمة الدین، فهو صیغة  انتهائهابمنح المدین مهلة من الوقت یلتزم المدین عند 

  .1تعتمدها المصارف بأنواعها استثماریةتمویلیة 

، ویعرف مصرفیا بأنه عقد یتعهد به البنك بأن یضع تحت وهو لفظ معناه الثقة

  2.ر محددةتصرف عمیله، مبلغا معنا لمدة محددة أو غی

كما یمكن تعریفه على أنه مقیاس لقابلیة الشخص المعنوي الاعتباري الحصول على 

  .3إلى وقت معین في المستقبل) النقدي(مقابل تأجیل الدفع) نقود(القیمة الحالیة 

المصرفي هو العملیة أو النشاط الذي  الائتمانالسابقة نستنتج أن  التعارفمن خلال 

) المقترضالعمیل أو (إلى المدین)المصرف(النقدیة بین الدائنتنتقل الموارد  بموجبه
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وفق عقد محدد الزمن والمبلغ والفائدة المترتبة على تأجیل الدفع ویكون هذا النشاط 

  :كما یلي الائتمانوعلیه تتحدد عناصر . مبني على الثقة بین الطرفین

فیه ویرتبط بحجم  وهو المبلغ الذي یمنحه المصرف للعمیل ویكفله :مبلغ الائتمان-

  .الموارد القابلة للتوظیف لدى المصرف ومدى ملاءة العمیل وقدرته على التسدید

  وهو ثمن التنازل عن رأس المال من قبل المصرف لصالح العمیل:مبلغ الفائدة-

  لتسدیده الائتمانوهي الفترة المتفق علیها بین طرفي : الزمن-

المصرفي حیث تبني المصارف ثقتها  نالائتماوهي شرط أساسي في عملیة : الثقة-

  .4والائتمانيبالعمیل بعد دراسة وتحلیل مركزه المالي 

وتقوم المصارف بمنح الائتمان استنادا إلى مجموعة من الأسس والقواعد ومن 

  :5أهمها

توافر عنصر الأمان لأموال المصرف ویقصد بها اطمئنان المصرف للشخص -

له الائتمان في انه سوف یكون له القدرة على سداد معنویا كان أو طبیعیا الذي یقدم 

  .القروض مع فوائدها في الوقت المحدد

لابد من توافر قدر من السیولة لدى المصارف لمواجهة السحوبات الیومیة : السیولة-

حیث لابد من الموازنة لبن توافر قدر  والاستثنائیة لعملائها حتى لا تخسر ثقتهم

   .  وعملیة منح الائتمان مناسب من السیولة للمصرف

المقصود بها قدرة المصرف على توظیف موارده في شتى أوجه الاستثمار :الربحیة-

  .والإرباح باعتباره مؤسسة ذات طابع تجاريللحصول على العوائد 

  :الإلزامي الاحتیاطيمعدل - 1-2

لها بها من أصو  الاحتفاظ التجاریة المصارفالنسبة القانونیة التي تلزم  قصد بهی

وذلك لمواجهة السحوبات الیومیة للعملاء  ،النقدیة وودائعها لدى البنك المركزي

   6.المقدم من المصارف التجاریة الائتمانوضبط حجم 
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ه الأداة لأول مرة على مستوى الاحتیاطي الفدرالي الأمریكي ذولقد استخدمت ه

أداة كمیة للتأثیر  باعتبارها ،وانتشرت بعد ذلك في جمیع البنوك المركزیة العالمیة

مقدار عرض النقد  على وتعتبر هذه الأداة ذات تأثیر قوي،على الائتمان المصرفي

وذلك من خلال تأثیرها على حجم الاحتیاطات النقدیة الفائضة لدى  ،وحجم الائتمان

فكلما كانت هذه النسبة . 7الجهاز المصرفي وكذلك على حجم مضاعف الائتمان

م الاحتیاطات النقدیة المتوفرة لدى المصارف التجاریة مرتفعة كلما انخفضت حج

ارتفعت حجم الاحتیاطات النقدیة لدى  هذه النسبة كلماانخفضت وبالعكس كلما 

فإذا شعر البنك المركزي بأن النشاط الاقتصادي یعاني من حالة  ،المصارف التجاریة

حریة لأرصدة وهذا یعني أنه أعطى بعض ال ،كساد فإنه یقوم بتخفیض هذه النسبة

مما یؤدي إلى زیادة الاحتیاطات  ،المصارف التجاریة المعطلة لدى البنك المركزي

وتنشیط المعاملات بین  ،النقدیة لدیها وهذا من شأنه زیادة وسائل الدفع في الاقتصاد

ویحدث العكس إذا شعر البنك المركزي  ،الأفراد فیزید الطلب الكلي وینتعش الاقتصاد

قتصادي في حالة تضخم فإنه یعمل على رفع هذه النسبة حتى یحد بأن النشاط الا

فیؤدي ذلك إلى انخفاض وسائل الدفع في  ،من قدرة المصارف على منح الائتمان

   .8الاقتصاد ویقل الطلب على السلع والخدمات وبالتالي تنخفض الأسعار

باشر على تستخدم أداة الاحتیاطي الإلزامي على نطاق واسع لما لها من تأثیر م 

  :9حجم الائتمان لدى المصارف ولكن حدود استخدامها یكمن فیما یلي

إن تغییر معدل الاحتیاطي الإلزامي غیر مجدي في الحالات التي تحوز فیها -

  .المصارف على احتیاطات فائضة

 احتیاطاتهالا تعتمد المصارف في تحدید سیاستها الائتمانیة على أساس مقدار -

الأجنبیة وعلى أساس مقدار القروض إلى  احتیاطاتهاتعتمد على  فقد النقدیة وحدها

  .الودائع وعلیه لا تكون فعالة في مثل هذه الحالات
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فالتغیر في  الائتمانیتوقف أثر التغیر في هذا المعدل على مقدار الطلب على -

قد لا یكون له أثر فعال في التوسع في الائتمان  الائتمانمقدرة المصارف على منح 

  .صة أثناء فترات الركودخا

استخدام المصارف المركزیة لهذه الأداة بكثرة یؤدي إلى حدوث ارتباك في أداء -

  .المصارف لهذا یصفها البعض بأنها أداة مولدة لعدم الاستقرار النقدي والمالي

  :فعالیة معدل الاحتیاطي الإلزامي في التحكم في الائتمان المصرفي- 1-3

 بالأدوات مقارنة التجاریة المصارف احتیاطي في فاعل تأثیر ذات الأداة هذه تعتبر

 إذ،الكبیرة أو الصغیرة سواء،التجاریة المصارف تأثیرها كل حیث یشمل ،الأخرى

 حجم عن النظر بغض المركزي المصرف من طرف المحددة للنسب الكل یخضع

  . 10ودائعه

وى العرض الكلي على مست الإلزامي الاحتیاطيكما أن تأثیر التغیرات في نسبة 

  : 11في الاقتصاد یعمل من خلال طریقتین للنقود

  التي تحدثها التغیرات في معدل الاحتیاطي على قیمة المضاعف النقدي  التأثیرات- أ

آلیة عمل المضاعف النقدي نفسه فیما یتعلق بقدرة المصارف التجاریة على خلق -ب

  النقود من الودائع الجدیدة 

فإن الأثر الأولي  ،الإلزامي الاحتیاطيمثلا برفع معدل  يكز فعندما یقوم البنك المر 

والمباشر لهذا الإجراء هو التقلیل من حجم فائض النقدي المتاح لدى المصارف 

 ولكن هذه السیاسة ستعمل.من خلال الحد من قدرتها على منح الائتمان ،التجاریة

ف على خلق نقود أیضا من خلال آلیة المضاعف النقدي على الحد من قدرة المصار 

وبنفس المنطق أیضا یحدث العكس في حالة خفض معدل الاحتیاطي  ،الودائع

حیث یترتب على هذا السلوك زیادة مباشرة من  ،من طرف البنك المركزي الإلزامي

وسیعمل أیضا من  ،مقدار فائض السیولة النقدیة المتاحة لدى المصارف التجاریة
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على زیادة قدرة المصارف  ،مل المضاعف النقديخلال التأثیر الإیجابي على آلیة ع

   .التجاریة على خلق نقود الودائع

 عندما، فهذه الأداة غیر فعالة في بعض الحالات كونتذكرنا سابقا یمكن أن كما 

 فإن ثمة ومن ،كبیرة فائضة باحتیاطات البلاد مختلف في التجاریة المصارف تحتفظ

أو یؤثر على حجم  یخفض لنكبیرا جد  كنما لم ی الإلزامي الاحتیاطي معدل رفع

 وبالتالي ن،القانو  یشترطه الذي الأدنى دون الحد الاحتیاطات النقدیة لدى المصارف

  .الائتمان عملیات يف یؤثر لن

 في منها أكثر التضخم فترات في القانوني الاحتیاطي نسبة سیاسة فعالیة وتتجلى 

 منح في التوسع على مجبرة نفسها التجاریة المصارف تجد لا فقد ،الركود فترات

 حجم يف التوسع أن عن فضلا ،القانوني الاحتیاطي نسبة تخفیض نتیجة الائتمان

 وهذا قد،الأعمال ورجال المستثمرین من الائتمان على الطلب بزیادة یرتبط الائتمان

 الاحتیاطي نسبة زیادة فإن التضخم فترات في امبین .الركود أثناء في یتحقق لا

  .12الائتمان حجم زیادة على التجاریة المصارف مقدرة تقید القانوني

مقارنة  النقود بعرض التحكم في فعالة أداة تعد القانوني للاحتیاطي المئویة والنسبة

  13:هما لسببین بالأدوات الأخرى

 كما هو الحال التجاریة المصارف بقرار المتداولة النقود كمیة في تأثیرها یرتبط لا*

  .الخصم سعر إلى بالنسبة

 وشراء بیع في الجمهور برغبة أو متطورة مالیة أسواق بوجود استخدامها یرتبط لا*

 السوق عملیات إلى بالنسبة الحال هو كما، الأخرى المالیة والأوراق السندات

 .المفتوحة

دراسة العلاقة السببیة بین معدل الاحتیاطي الإلزامي والجهاز : الجانب التطبیقي-2

  ). 2017-2004(خلال الفترة في الجزائر المصرفي
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  .السلاسل استقراریةعرض المتغیرات والبیانات ودراسة - 2-1

للقیام بالدراسة التطبیقیة یحتاج البحث إلى : عرض المتغیرات والبیانات-1-1- 2

 .الدولي من البنك) 2017- 2004(معطیات، فقد تحصلنا على المعطیات السنویة

ستعمل الرموز التالیة للمتغیرات في برنامج الاقتصاد خلال هذا المحور سوف ن من

 الإلزامي الاحتیاطيمعدل   لوغاریتم -  ):Eviews.10(القیاسي والسلاسل  الزمنیة

)lnx(- إجمالي الأصول/الأصول السائلة:لوغاریتم مؤشر السیولة)lny1(  - لوغاریتم 

  ).lny3( العائد على رأس المال:مؤشر الربحیة

تقدیر نموذج الانحدار الذاتي، لابد من دراسة ما إذا كانت السلاسل قبل الشروع في 

 Spurious(المذكورة سابقا مستقرة أم لا، تجنبا لظهور مشكلة الانحدار الزائف 

Regressions(14  ، حیث یشیر هذا المصطلح إلى الانحدار ذي النتائج الجیدة من

نها لا تعطي معنى حقیقي للنتائج، ولا تقدم تفسیرا لك، 2Rوقیمة ،)t,F( حیث اختبار

  .اقتصادیا

 السلاسل (stationarity) استقراریة لاختبار: السلاسل إستقراریةدراسة  - 2-1-2

 یتطلب ذلك فإن )الجذر الأحادي(وذلك من ناحیة  الدراسة نموذج الزمنیة لمتغیرات

15كي فولرلدی،  (unit root test) الوحدة جذر اختبار
 (DF)  Dickey and Fuller: 

. (Augmented Dickey-Fuller test)، (ADF)ودیكي فوللر الموسع  )(1979

حیث تثبت هذه الاختبارات طبیعة وخصائص السلاسل . (PP)بیرون-واختبار فلیب

-سوقبل تطبیق اختبار دیكي فوللر واختبار فلیب. الزمنیة للمتغیرات محل الدراسة

ة التأخیر للسلسلة وهذا من أجل تحدید نوع الاختبار الذي بیرون لا بد من إیجاد درج

  :یوضح ذلك التالي یستعمل في الكشف عن الجذر الأحادي في السلسلة، والجدول
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 .الدراسة لمتغیرات (Unit Root Test) الوحدة جذر اختبار نتائج) 1( جدول رقم

UNIT ROOT TEST TABLE (PP) 

At Level 

  LnX LnY1 LnY3 

With Constant t-Statistic -1.0498 -1.0157 -2.6805 

 Prob.  0.7011  0.7139  0.1034 

  n0 n0 n0 

With Constant & Trend  t-Statistic  2.2613 -1.3552 -10.9355 

 Prob.  1.0000  0.8237  0.0000 

  n0 n0 *** 

Without Constant & Trend  t-Statistic -0.5787 -0.9869 -1.7124 

 Prob.  0.4470  0.2727  0.0818 

  n0 n0 n0 

At First Difference 

  d(LnX) d(LnY1) d(LnY3) 

With Constant t-Statistic  0.9506 -3.1354 -12.2500 

 Prob.  0.9921  0.0508  0.0000 

  n0 * *** 

With Constant & Trend  t-Statistic -0.2804 -3.0861 -11.7439 

 Prob.  0.9786  0.1529  0.0000 

  n0 n0 *** 

Without Constant & Trend  t-Statistic  0.1064 -3.0990 -6.4397 

 Prob.  0.6977  0.0051  0.0000 

  n0 *** *** 

UNIT ROOT TEST TABLE (ADF) 

At Level 

  LnX LnY1 LnY3 

With Constant t-Statistic -2.2988 -0.8965 -0.0758 

 Prob.  0.1882  0.7551  0.9297 

  n0 n0 n0 

With Constant & Trend  t-Statistic  2.4884 -1.3552 -5.5044 

 Prob.  1.0000  0.8237  0.0050 

  n0 n0 *** 

Without Constant & Trend  t-Statistic -1.9587 -0.9912 -1.7146 

 Prob.  0.0518  0.2710  0.0815 
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  * n0 * 

At First Difference 

  d(LnX) d(LnY1) d(LnY3) 

With Constant t-Statistic  1.3615 -3.1355 -5.2923 

 Prob.  0.9967  0.0508  0.0026 

  n0 * *** 

With Constant & Trend  t-Statistic  1.4396 -3.1058 -5.7329 

 Prob.  0.9998  0.1488  0.0047 

  n0 n0 *** 

Without Constant & Trend  t-Statistic  0.2892 -3.0990 -5.3596 

 Prob.  0.7527  0.0051  0.0001 

  n0 *** *** 
Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; 

(***) Significant at the 1%. and (no) Not Significant *MacKinnon (1996) one-
sided p-values 

  (E-views.10).من إعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات : درالمصـ

 Non stationaryالمستوى  في ساكنة غیر الدراسة اتمتغیر  أن یتضح) 1(الجدول  من

in the level  ، معنویة مستوى عند والاستقرار السكون لمرحلة وصلت  أن حین في 

  ،stationary in the 1st differenceلھا الأول الفرق اخذ بعد ،%10و 5%و%1

 متكاملتین الزمنیتین السلسلتین أن ذلك من ونستنتج ،(PP)بیرون-فلیبحسب اختبار 

 ذلكوب فهو مستقر عند الفرق الثاني LnX ماعدا المتغیر .CI~(1) الأولى الدرجة من

كما هو موضح في  ,CI~(2)الثانیة الدرجة من متكاملة LnX  الزمنیة السلسلة نفإ

  .الملحق

 رفيصــالم الائتمــانو  الإلزامــيمعــدل الاحتیــاطي اختبــار ســببیة جزانجــر بــین  -2-2

   ).2017-2004( خلال الفترةفي الجزائر 

لتحدید فترة التباطؤ نعتمد   :الدراسة لبیانات الملائم التباطؤ فترةتحدید  - 2-2-1

وبالاستعانة بالبرنامج الإحصائي  Schwarzو Akaikeالمعیارین   على

)10.Eviews( أسفلهاءت النتائج كما هي موضحة في الجدول ج:  
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  . Lag Length Criteria اختبار نتائج): 2(جدول رقم 

VAR Lag Order Selection Criteria    

Endogenous variables: LnX  LnY1  LnY3     

Exogenous variables: C      

Date: 12/31/19   Time: 07:21     

Sample: 2004 2017     

Included observations: 12     

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0  3.443378 NA   0.000187 -0.073896  0.047330 -0.118779 

1  20.89211   23.26497*  4.94e-05 -1.482018 -0.997111 -1.661548 

2  39.56954  15.56452   1.51e-05*  -3.094923*  -2.246336*  -3.409100* 

 * indicates lag order selected by the criterion   

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)  

 FPE: Final prediction error     

 AIC: Akaike information criterion    

 SC: Schwarz information criterion    

 HQ: Hannan-Quinn information criterion    

  (E-views.10).من إعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات : المصـدر

لأصغر نجد أن درجة التأخیر المثلى والموافقة  )2(نلاحظ من خلال الجدول رقم 

  .  P =2هي معاییرقیمة لل

أظهرت نتائج  :Granger Causality test جرانجرسببیة اختبار -2- 2-2

متغیر معدل الاحتیاطي الإلزامي و  تغیرم سببیة بین وجود علاقة السببیة عدم اختبار

الفرضیة  قبول لا یمكن ، وبالتاليإجمالي الأصول/السائلة الأصول: مؤشر السیولة

في متغیر  یؤثر الأصولإجمالي /السائلة الأصول: مؤشر السیولةالقائلة بأن متغیر 

ل الفرضیة القائلة بأن متغیر كما أننا لا یمكن أن نقب ،معدل الاحتیاطي الإلزامي

إجمالي /السائلة الأصول:مؤشر السیولةمتغیر  في یؤثر معدل الاحتیاطي الإلزامي

السیولة في الجهاز المصرفي الجزائري لا یتأثر بالأداة الكمیة  مؤشروعلیه , الأصول

ویعود سبب ذلك إلى  ،للسیاسة النقدیة المتمثلة في معدل الاحتیاطي الإلزامي
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في تعبئة الودائع من الجمهور وعدم إقباله على وضع مدخراته في البنوك الضعف 

لعوامل دینیة وكذلك حوزة البنوك لاحتیاطات نقدیة فائضة بدلیل وصول الملاءة 

خلال  %26إلى  %11الإجمالیة لرأس المال في الجهاز المصرفي الجزائري من 

لزامي غیر فعال في التأثیر فترة الدراسة كل هذه العوامل جعلت معدل الاحتیاطي الإ

     .على السیولة المصرفیة
معدل  تغیرم بین سببیة أحادیة الاتجاه كما أظهرت نتائج اختبار السببیة وجود علاقة

عند مستوى ، العائد على رأس المال:مؤشر الربحیة متغیرالاحتیاطي الإلزامي و 

 الاحتیاطي الإلزامي معدل تغیرم الفرضیة القائلة بأن وبالتالي قبول ،%5معنویة 

وهذا ما أكدته قیمة ،العائد على رأس المال :مؤشر الربحیة متغیر یؤثر في

، كما أننا لا یمكن أن نقبل 0.05أقل من 0.0415بنحو  probabilityحتمالالا

 متغیر  في یؤثر العائد على رأس المال:مؤشر الربحیة تغیرمالفرضیة القائلة بأن 

معدل الاحتیاطي متغیر  في التغیرات أن یعني مما ،معدل الاحتیاطي الإلزامي

العائد على :مؤشر الربحیة متغیرالإلزامي تساعد في تفسیر التغیرات التي تحدث في 

مؤشر الربحیة في الجهاز المصرفي الجزائري یتأثر بالأداة  .العكس ولیس رأس المال

ویعود سبب ذلك إلى  الكمیة للسیاسة النقدیة المتمثلة في معدل الاحتیاطي الإلزامي

قلة المخاطرة في البنوك الجزائریة وبالتالي عدم المجازفة بتوظیف جزء كبیر من 

احتیاطاتها والاعتماد فقط على مواردها من ودائع الجمهور على قلتها وبالتالي یكون 

جد فعال في مثل هذه الحالات التي تراعي فیه البنوك  الإلزاميمعدل الاحتیاطي 

  .  اكبر من عامل الربحیة عامل السیولة
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 اتجاهین  نتائج اختبار جرانجر في): 3(جدول رقم 

Pairwise Granger Causality Tests 
Date: 12/31/19   Time: 07:36 

Sample: 2004 2017  

Lags: 2   

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

DLnY1 does not Granger Cause DDLnX 10 0.67251 0.5512 

DDLnX does not Granger Cause DLnY1 0.74345 0.5216 

DLnY3 does not Granger Cause DDLnX 10 1.70678 0.2723 

DDLnX does not Granger Cause DLnY3 5.00546 0.0415 

DLnY3 does not Granger Cause DLnY1 11 0.49627 0.6318 

DLnY1 does not Granger Cause DLnY3 7.29691 0.0247 

  (E-views.10).من إعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات : المصـدر

في  رفيصالجهاز المو  الإلزاميمعدل الاحتیاطي اختبار علاقة الارتباط بین  -2-3

  )2017- 2004(الجزائر خلال الفترة 

 ارتباط علاقة هنالك أن یتضح)  4( رقم الجدول في بیرسون اختبار نتائج خلال من

معدل  متغیرو  مؤشر السیولة متغیر بینا إحصائیال د غیرو  متوسطسي عك

    .وهو ما یتوافق مع منطق النظریة الاقتصادیة. الاحتیاطي الإلزامي

 مؤشرمتغیر  بینا إحصائیال د غیرو  متوسطعكسي  ارتباط علاقةكذلك وجود 

ما یتوافق مع وهو . معدل الاحتیاطي الإلزامي متغیرو  العائد على رأس المال:الربحیة

منطق النظریة الاقتصادیة حیث لمعدل الاحتیاطي الإلزامي اثر معاكس على التوسع 

حسب حالة الاقتصاد وبالتالي تعتبر هذه الأداة جد مهمة لدى بنك  في الائتمان

وخاصة إذا ما تم تشجیع  ،الجزائر مقارنة بالأدوات الأخرى في التأثیر على الائتمان

  مع البنوك من خلال الانفتاح على النظام المالي الإسلامي الجمهور على التعامل
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الارتباط بین معدل الاحتیاطي الإلزامي  لقیاس بیرسون اختبار نتائج):4(جدول رقم

 )2017-2004(والجهاز المصرفي في الجزائر خلال الفترة 

Covariance Analysis: Ordinary  

Date: 12/31/19   Time: 14:45  

Sample: 2006 2017   

Included observations: 12  

Balanced sample (listwise missing value deletion) 

Correlation   

Probability DDLnX  DLnY1  DLnY3  

DDLnX  1.000000   

 -----    

DLnY1  -0.286033 1.000000  

 0.3674 -----   

DLnY3  -0.197297 0.094707 1.000000 

 0.5388 0.7697 -----  

  (E-views.10). من إعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات: المصـدر

    خاتمة

من خلال هذه الدراسة تم تسلیط الضوء على دراسة العلاقة السببیة بین معدل 

 ،)2017- 2004(المصرفي في الجزائر خلال الفترة  الائتمانو الاحتیاطي الإلزامي 

  :النتائج نوجزها فیما یلى وخلصت الدراسة إلى مجموعة من

  ،أظـهرت نتائج اختبارات جذر الوحدة احتواء متغیرات الدراسة على جذر الوحدة

ومستقرین ،  Non stationary in the levelأي  أنهما غیر مستقرة عنـد المستـوى

 من متكاملین أنهما یعني ، مماstationary in the 1st differenceعنـد الفـرق الأول

فهو مستقر  LnX ماعدا المتغیر معدل الاحتیاطي الإلزامي، CI~(1)الأولىالدرجة 

 . عند الفرق الثاني

 من  الاتجاه أحادیة سببیة علاقة وجود إلي السببیة العلاقة اختبار توصلت نتائج

العائد :مؤشر الربحیة(المصرفي الائتمانمعدل الاحتیاطي الإلزامي نحو متغیر  متغیر

معدل الاحتیاطي ث في متغیر دیعني أن التغیرات التي تح، مما )على رأس المال
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مؤشر (المصرفي الائتمان في متغیر تحدث التيالتغیرات  تفسیر في الإلزامي تساعد

   .العكس ولیس، )العائد على رأس المال:الربحیة

  بین متغیر سببیة علاقة وجودعدم إلي  السببیة العلاقة اختبار كما توصلت نتائج 

الأصول :مؤشر السیولة(المصرفي الائتماناطي الإلزامي نحو متغیر معدل الاحتی

 ).إجمالي الأصول/السائلة

 دال  وغیر متوسط عكسي ارتباط علاقة وجود على بیرسون ارتباط دلت نتائج

مؤشر (المصرفي الائتمانمعدل الاحتیاطي الإلزامي ومتغیر متغیر  بین إحصائیا

دال  وغیر متوسط عكسي ارتباط وجود علاقة ، كذلك)العائد على رأس المال:الربحیة

مؤشر (المصرفي الائتمانمعدل الاحتیاطي الإلزامي ومتغیر  بین متغیرإحصائیا 

  ).إجمالي الأصول/الأصول السائلة:السیولة
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  :الملاحق
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