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 ملخص:

س أطػاز الفاةدة ه س االإالي دفذ هره الدزاطت ئلى كُاض أزس جدسٍ غلى حجم هأخد اهم مإشساث الخدسٍ

ئذ ٌػخبر الادخاز االإدلي مً أخد اهم مإشساث الخىمُت الاكخطادًت،  وغلُه ، الدوٌ الػسبُت في االإدلي الادخاز 

غلى  (panel model)لبُاهاث الظلاطل الصمىُت االإلؿػُت أو ما ٌػسف بىماذج الباهل اىماذج فلد جم الاطخػاهت ب

 .(2222-2224هره الػُىت خلاٌ الفترة )

وجىضلذ الدزاطت اللُاطُت باطخخدام هماذج البُاهاث الؿىلُت ئلى أن الخغحراث الخاضلت في مػدٌ 

س أطػاز الفاةدة و الادخاز في الدوٌ الػسبُت لا   .ئهما لػىامل أخسي بػُدة ول البػد غً هره الأخحرةٌػىد ئلى جدسٍ

س االإالي؛ الخ:االإفتاحيت الكلماث س أطػاز الفاةدةدسٍ الخىمُت الاكخطادًت؛ الدوٌ الػسبُت؛  ؛الؤدخازحجم ؛ جدسٍ

 ؛ البُاهاث الؿىلُت

*** 

Abstract: 

This study aimed to measure the impact of liberalizing interest rates as one the 

most important indicators of financial liberalization on the volume of domestic savings 

in the Arab countries, as domestic saving is considered one of the most important 

indicators of economic development, and accordingly  cross-sectional time-series 

datamodels or what is known as panel models on this sample during the period (2004-

2020). 

The econometric study concluded that the changes taking place in the saving rate 

in the Arab countries are not due to the liberalization of interest rates, but rather to other 

factors. 

Keywords: Financial liberalization; Liberalization of interest rates; Domestic savings; 

Arab countries;   Economic development; Panel model. 
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I. مقذمة 

اخخلافا وحدلا واطػحن بحن الجاهبحن  الادخاز غسفذ ؾبُػت الػلاكت بحن أطػاز الفاةدة االإدسزة ومػدٌ 

الىظسي والخؿبُلي، خُث اهخهى الىثحر مً الاكخطادًحن غلى اخخلاف مراهبهم ئلى أن جددًد طػس الفاةدة 

وجللُل هفاءة اللؿاع االإالي والىلدي في ، جدذ مظخىاه الخىاشوي ًدد مً دوزه في جدلُم الخىاشن الاكخطادي 

ادة في حجم االإدخساث . ولهرا ًسي أهطالادخازحػبئت  س االإالي أن مً شأن هرا الأخحر أن ًػمً شٍ ت الخدسٍ از هظسٍ

س أطػاز  ت جدسٍ الىؾىُت وجيىن مً أهم وطاةله طػس الفاةدة. في خحن هاحم الػدًد مً الاكخطادًحن هظسٍ

ت  الادخاز الفاةدة وغلاكتها مؼ مػدٌ  مً خلاٌ خُث اهخلدوا الأطاطُاث واالإبادب التي كامذ غليها الىظسٍ

اللُام بدزاطاث مُداهُت وجؿبُلُت غلى بػؼ الدوٌ الىامُت والتي جىضلذ ئلى هخاةج لا جخفم مؼ ما جفترغه 

س االإالي. ت الخدسٍ كامذ الػدًد  ،طػُا وزاء الخخلظ مً الآزاز الظلبُت الىاحمت غً طُاطت الىبذ االإاليو هظسٍ

س أهظمتها االإالُت الػسبُت مً الدوٌ  س االإالي الري حاء به ماهُىىن وشاو  ًواهخهجذ برلبخدسٍ همىذج الخدسٍ

س أطػاز الفاةدة الداةىت واالإدًىت التي حػخبر مً أهم االإداوز التي شغلذ خحزا هبحرا مً اهخمام  والداعي ئلى جدسٍ

ادة الاكخطادًحن س أطػاز الفاةدة غمان أفػل لخىشَؼ الدخىٌ الأمس الري ٌظمذ بصٍ ، وذلً أن مً شأن جدسٍ

س االإالي وبالأخظ دخازلا مػدلا س أطػاز الفاةدة الخل حصةُت . وكد اغخبرث هره الدوٌ طُاطت الخدسٍ جدسٍ

الىخُد لإهلاذ أهظمتها االإالُت التي ؾاالإا غاهذ مً اوػدام الفػالُت والعجص غً حػبئت االإدخساث االإالُت باللدز 

ؿبلت مً ؾسف خيىماث هره الري ٌظمذ بخدلُم مػدلاث همى اكخطادي ملبىلت، وهرا زاحؼ للظُاطت االإ

، واالإسجىص غلى الخدخل الىبحر للخيىمت في اليشاؽ االإالي وفسع الػدًد مً اللُىد غلُه.  الدوٌ

  :جبرش مػالم ئشيالُت هرا البدث فُماًلي: جلدممً خلاٌ ما الاشكاليت 

 الادخار في البلدان العربيت ؟ معدلهيف ًؤثر جحرير أسعار الفائدة على 

 :الخالُت: تهره الدزاطت مً الفسغُ الؤشيالُت جىؿلمأولُت لهره  هاحابت الفرطياث 

س طػس الفاةدة أزس مىحب غلى مػدٌ الادخاز في الدوٌ الػسبُت-  .لخدسٍ

 :وىهه ًداوٌ  والخؿبُلي فيمً هرا البدث مً خُث الجاهب الىظسي  ًىمً الهدفأهداف البحث

س  ً خىٌ ؾبُػت الػلاكت االإىحىدة بحن طُاطت جدسٍ ً واالإىظسٍ جددًد مجاٌ الجدٌ اللاةم بحن االإفىسٍ

، و ًأحي هرا البدث همداولت مخىاغػت للىشف غً مدي فػالُت هره الادخازأطػاز الفاةدة و مػدٌ 

 الظُاطت في حػبئت االإدخساث الىؾىُت في الدوٌ الػسبُت غلى وحه الخطىص.

 :الؤخطاتي الخدلُلي جهاالإى هما جحنهمى غلى الدزاطت هره حػخمد مىهجيت البحث و أدواث التحليل 

 ًفض ي بما بالأزكام الىاكؼ اطخلساء مً فظُمىىىا الىضفي جهاالإى أما اللُاس ي، الخدلُل جهومى الىضفي

 غلى مػخمد ئؾاز غمً البُاهاث جدلُل غلىىهج االإ هرا وطحرهص اللُاس ي، الخدلُل هخاةج جدغُم ئلى

ت الأطع  جخػمً (panel data) ؾىلُت دزاطت غلى فظُػخمد اللُاس ي الخدلُل أما. واالإىغىغُت الىظسٍ

 الػُىت خُث مً أما الدزاطت، فترة خلاٌ الػُىت في دولت ليل الىمىذج داخل للمخغحراث شمىُت طلاطل

ً، الجصاةس،  غسبُت تدول غشسزلازت  غلى حشمل فانها  الظػىدًت، غمان، االإغسب، الأزدن، مطس، البدسٍ

ذ، لبىان، مىزٍخاهُا، الػساقجىوع ،كؿس ٌ  مً أهبر هم حغؿُت ئلى الدزاطت طػذ وللد )، اليىٍ  الدو

ٌ  في البُاهاث ىدزةل ولىً هدُجت الػسبُت، ٌ  بػؼ غلى الدزاطت لخطسخط أخسي  دو  .دون غحرها الدو
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خلال في الذول العربية الصائذة ظل أشعار الفائذة  الادخار في معذلاتتطور أولا: عهواى 

 :(2222 – 2224)الفترة 

لدددت مدددً  للدددد غاهدددذ الأهظمدددت االإالُدددت فدددي الددددوٌ الػسبُدددت مدددً الأزددداز الظدددلبُت لظُاطدددت الىدددبذ االإدددالي لفتدددرة ؾىٍ

دُدددت. وهظددددسا لفشددددل هددددره الظُاطدددد ت الددددصمً هدُجددددت الخدددددخل الخدددداد للظددددلؿاث الىلدًددددت فددددي الظُاطددددت الىلدًددددت واالإال

ددددددل الاطدددددددثمازاث  س الأهظمددددددت االإالُددددددت للدددددددوٌ وخشدددددد االإدددددددخساث اللاشمددددددت لخمىٍ  والنهددددددىع بددددددالىمىاالإمازطدددددت فددددددي جؿددددددىٍ

، فلد طػذ هره الدوٌ ئلى الخخلظ مً الىخاةج الظلبُت االإخىلدة غً جبني طُاطدت الىدبذ وجدظدحن الاكخطادي

س االإالي لهره الأهظمت  لخدفحز االإدخساث وجخطُظ الاةخمان والظعي أهظمتها االإالُت مً خلاٌ جبني طُاطت الخدسٍ

الجدًد. وللد وان مدىز أطدػاز الفاةددة أهدم  الاكخطاديمؼ الخىحه  وجىُُف أهظمتهاوزاء حشجُؼ الاطدثمازاث 

دددسه أمدددلا فدددي جدلُدددم أطدددػاز فاةددددة خلُلُدددت مىحبدددت  دددس االإدددالي، خُدددث كامدددذ الددددوٌ الػسبُدددت بخدسٍ زوددداةص غملُدددت الخدسٍ

هددرا وشدداو والإددا لدده مددً أزددس اًجددابي فددي خشددد االإدددخساث وحػبئددت االإددىازد االإالُددت.  ن ا هُىددى مددخظددب مددا حدداء بدده همددىذج 

فدي لدل  الادخداز ىع مً خلاٌ زضد جؿدىز مػددلاث هخاةج ججازب الدوٌ الػسبُت في هرا االإىغالجصء ٌػسع بػؼ 

 أطػاز الفاةدة الظاةدة خلاٌ فترة الدزاطت.

 (2020-2004في الدول العربيت خلال الفترة ) الادخار جحليل أداء معدلاث  .1

( في ول مً 2222-2224الخلُلي ازجفػذ خلاٌ فترة الدزاطت ) الادخاز مً االإلاخظ أن مػدلاث 

ً ؾُلت فترة  الادخاز ، الجصاةس، غمان وكؿس التي جطدزث االإساجب الأولى مً خُث مػدلاث الظػىدًت، البدسٍ

 %75.55، %57.78، %57.26، %56.5، %55.42الدزاطت، خُث سجلذ أغلى وظبت في هره البلدان هما ًلي: 

. و هلاخظ التراحؼ  الادخاز غلى الترجِب، وحػىع هره اليظب جؿىز حجم  االإدلي الخلُلي الىبحر في هره الدوٌ

مطس . هما أن هىان بػؼ الدوٌ الػسبُت التي و غسب و مىزٍخاهُا االإدلي ليل مً االإ الادخاز االإظخمس في مػدٌ 

طىت  %4ئلى  2212طىت  %12.29بشيل خاد هخىوع خُث اهخللذ فيها مً  الادخاز جساحػذ فيها مػدلاث 

الأزدن التي غػُفت حدا في ول مً لبىان و الادخاز في خحن للذ مػدلاث (32، ضفدت 2222)الػسبي، 2222

مىً اللىٌ أن الازجفاع في وظبت جؿىز مػدٌ  لبػؼ دوٌ الػُىت  الادخاز غسفذ وظبا مخدهُت ؾُت الفترة. وٍ

 خاضت دوٌ آطُا دلالت غلى كىة الىظام االإطسفي، بِىما الازجفاع في هره 

لُدددا ودددالجصاةس لا حػندددي بالػدددسوزة جؿدددىز االإىظىمدددت االإطدددسفُت والى ظدددام البىيدددي اليظدددبت فدددي بلددددان شدددماٌ افسٍ

ددددم الجباًددددت البترولُددددت   الخيددددىمي ، خُددددث  الادخدددداز فيهددددا، ولىددددً ًسحددددؼ أطاطددددا ئلددددى ازجفدددداع أطددددػاز البتددددروٌ غددددً ؾسٍ

دددادة فدددي مػددددٌ  ت بلغدددذ فدددي  2211و  2224بدددثلار مدددساث بدددحن طدددىت  الادخددداز جػددداغفذ فُددده الصٍ دددادة طدددىىٍ بمػددددٌ شٍ

بظدبب جساحدؼ االإدداخُل الىفؿُدت  الادخداز ٌ التي غسفدذ جساحػدا فدي مػدد 2229، باطخثىاء طىت %12.35االإخىطـ 

الػدددالوي وشٍددادة الاطدددتهلان الىلدددي، مدددا ٌػندددي أن الخدظددً الىبحدددر الخاضدددل فدددي مػددددلاث  الاكخطدددادالىدداجج غدددً زودددىد 

خدددلاٌ فتدددرة الدزاطدددت ئهمدددا ًسحدددؼ ئلدددى الاهفجددداز الدددري غسفتهلُمدددت ضدددادزاث االإدسوكددداث التدددي جػددداغفذ فدددي  الادخددداز 

ت الأخحدددرة هىدُجدددت ل الفاةددددة هددددى الاهخفدددداع أو خدظدددً أطدددػاز البتدددروٌ ولا ٌػدددىد ئؾلاكدددا ئلدددى مُدددل أطدددػاز الػشدددسٍ

 الازجفاع.
 (.2020-2004: جطىر معدلاث الؤدخار في عيىت الدول العربيت خلال الفترة )1الشكل 
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 (2020-2004الفائدة في الدول العربيت في إطار اهتهاج سياست التحرير االإالي خلال الفترة ) جطىرأسعار .2.1

، في خحن 2215طىت  %51.25سجلذ أطػاز الفاةدة الخلُلُت أغلى كُمها االإىحبت في الػساق بلُمت 

، بِىما خافظذ جىوع واالإغسب غلى أطػاز فاةدة خلُلُت مىحبت ولىنها واهذ غػُفت ؾُلت فترة الدزاطت

غسفذ باقي الدوٌ أداء مخىاغػا في مػدلاث الفاةدة، خُث جساوخذ كُم هره الأخحرة بحن طالبت ومىحبت؛ 

 2229غام %24.26لترجفؼ ئلى  2228ئلى غاًت غام  2224فالجصاةس مثلا شهدث أطػاز فاةدة طالبت بداًت مً 

ىت الصهسة،   2222غام  %14.3، زم غادث للاهخفاع خُث بلغذ (332، ضفدت 2215) طلامي أخمد و بً بسٍ

سحؼ ذلً ئلى الفاةدة الاطمُت االإؿبلت مً ؾسف البىىن غلى الصباةً؛ هما طاهم ازجفاع مػدلاث الخضخم في  وٍ

. في خحن طادث أطػاز فاةدة الادخازاهخفاع االإػدلاث الاطمُت وشٍادة جدهىزها مما لا ًىفس أبدا خافصا غلى 

بشيل غام؛ وان أهمها جدهىز كُمت  الاكخطادغػُفت حدا في مطس أدث ئلى مجمىغت مً الأزاز الظلبُت غلى 

فلد  2222الػملت الىؾىُت والاججاه ئلى الخػامل بالدولاز همخصن لللُمت، بل و أخُاها وطُؿا للخبادٌ. أما طىت 

. وغلى الجاهب الآخس، حاءث الدوٌ %26.4دة بحن دوٌ الػُىت بيظبت جطدزث الػساق أًػا أغلى مػدلاث فاة

الخلُجُت أكل الدوٌ الػسبُت مً خُث مػدلاث الفاةدة خُث ؾبلذ أطػاز فاةدة مػخدلت ئلى خد هبحر خُث 

ً  بلُم  ذ 1%، %1، %2.5خللذ ول مً طلؿىت غمان و الظػىدًت والبدسٍ ، جلتها ول مً كؿس، اليىٍ

ػىد طبب اهخفاع مػدلاث الفاةدة في دوٌ الخلُج هدُجت  %1.5، 1.5%، %2.5ث فاةدة والامازاث بمػدلا  ، وَ

يي في خؿىة ؾازةت حظتهدف خماًت  سالبىً مً آزاز فحروض وىزوها  الاكخطادلسبـ غملاتها بالدولاز الامسٍ )جلسٍ

 (12، ضفدت 2222الدولي ، 

 (.2020-2004الفائدة الحليلي )%( لعيىت الدول العربيت خلال الفترة )جطىر سعر : 2الشكل

 

 

 

 
 
 
 

س الاكخطادي  الباخثحنمً ئغداد االإصدر:  بالاغخماد غلى بُاهاث ضىدوق الىلد الػسبي، كاغدة بُاهاث الخلسٍ

 الػسبي االإىخد، أغداد مخفسكت.

، في خحن 2215% طىت 51.25بلُمت سجلذ أطػاز الفاةدة الخلُلُت أغلى كُمها االإىحبت في الػساق 

خافظذ جىوع واالإغسب غلى أطػاز فاةدة خلُلُت مىحبت ولىنها واهذ غػُفت ؾُلت فترة الدزاطت، بِىما 

غسفذ باقي الدوٌ أداء مخىاغػا في مػدلاث الفاةدة، خُث جساوخذ كُم هره الأخحرة بحن طالبت ومىحبت؛ 

% 24.26لترجفؼ ئلى  2228ئلى غاًت غام  2224مً  فالجصاةس مثلا شهدث أطػاز فاةدة طالبت بداًت

ىت الصهسة، 2009غام % 14.3زم غادث للاهخفاع خُث بلغذ  ،(332، ضفدت 2215) طلامي أخمد و بً بسٍ

سحؼ ذلً ئلى الفاةدة الاطمُت االإؿبلت مً ؾسف البىىن غلى الصباةً؛ هما طاهم ازجفاع مػدلاث  2222غام  وٍ

. في خحن طادث الادخازالخضخم في اهخفاع االإػدلاث الاطمُت وشٍادة جدهىزها مما لا ًىفس أبدا خافصا غلى 

بشيل غام؛ وان أهمها  الاكخطادأدث ئلى مجمىغت مً الأزاز الظلبُت غلى أطػاز فاةدة غػُفت حدا في مطس 

جدهىز كُمت الػملت الىؾىُت والاججاه ئلى الخػامل بالدولاز همخصن لللُمت، بل و أخُاها وطُؿا للخبادٌ. أما 

%. وغلى الجاهب 26.4فلد جطدزث الػساق أًػا أغلى مػدلاث فاةدة بحن دوٌ الػُىت بيظبت  2222طىت 
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الآخس، حاءث الدوٌ الخلُجُت أكل الدوٌ الػسبُت مً خُث مػدلاث الفاةدة خُث ؾبلذ أطػاز فاةدة مػخدلت 

ً  بلُم  ، جلتها ول مً 1%، %1%، 2.5ئلى خد هبحر خُث خللذ ول مً طلؿىت غمان و الظػىدًت والبدسٍ

ذ والامازاث بمػدلاث فاةدة  ػىد طبب اهخفاع1.5، 1.5%، %2.5كؿس، اليىٍ مػدلاث الفاةدة في دوٌ  % ، وَ

يي في خؿىة ؾازةت حظتهدف خماًت  مً آزاز فحروض وىزوها  الاكخطادالخلُج هدُجت لسبـ غملاتها بالدولاز الامسٍ

س البىً الدولي لػام   (.2222)جلسٍ
 

 إشكالية ضعف الادخار في الذول العربيةثانيا: 

اكخطاداتها والري ًمثل االإدسن الأطاس ي  غاهذ مػظم الدوٌ الػسبُت مً جساحؼ أداء مػدلاث الادخاز في

: ل الاطدثمازاث. ولػل مً أهم أطباب غػف الادخاز في هره الدوٌ  لإخدار جىمُت اكخطادًت مً خلاٌ جمىٍ

غلى الػمىم وظخؿُؼ اللىٌ أن أداء دوٌ الػُىت لل مخىاغػا ؾُلت  . طعف همى الىاجج االإحلي الاحمالي: 1.2

ث االإاغُت ، سجلذ الدوٌ الػسبُت مػدلاث مىخفػت وأخُاها طالبت الإػدٌ الظىىاث االإاغُت فخلاٌ الظىىا

، بظبب الأشمت الاكخطادًت الػاالإُت التي ؾالذ اكخطاداث 2229همى الىاجج االإدلي الاحمالي وخطىضا طىت 

-و %2.25-الدوٌ وألخلذ غسزا هبحرا بها غلى غساز الظػىدًت، مىزٍخاهُا أًً اهخفؼ مػدٌ همى الىاجج ئلى 

، وفي مطس لاًصاٌ  %1.12و  %4.34، %1.21غلى الخىالي ، ووضل بيل مً جىوع و ومطس واالإغسب ئلى  1.24%

م أطػاز الطسف  2004همى الىاجج االإدلي الاحمالي مخباؾأ مىر طىت  زغم اهخلاٌ البلد ئلى اغخماد هظام حػىٍ

في خحن لل مػدٌ همى الىاجج االإدلي  ، وهى ًياد ًيىن هفع الظسف الظاةد في الأزدن و لبىان،2221خلاٌ غام 

ً وكؿس واالإملىت الػسبُت الظػىدًت .وشهد  في الىمى مػدٌ جساحؼ 2019 غام الاحمالي مخربربا ومخللبا في البدسٍ

اث لخباؾإ هىدُجت هيل الػسبُت االإىؿلت  وهمُاث للىفـ الػاالإُت واهخفاع الأطػاز الخازجي، الؿلب مظخىٍ

ٌ  التزام لل في اهخاحه  االإىاجُت غحر الداخلُت الأوغاع جأزحر اطخمساز غلى ،غلاوة "+ أوبً" باجفاق الػسبُت الدو

ٌ  مً غدد في للىمى  الاكخطادًت الؤضلاخاث هجاح الىمى مػدٌ جباؾإ خدة مً خفف خحن في الػسبُت، الدو

ٌ  بػؼ في االإؿبلت اث دفؼ في طاهمذ والتي للىفـ االإظخىزدة الػسبُت الدو  في والطادزاث الاطدثماز مظخىٍ

ت بالأطػاز الؤحمالي االإدلي الىاجج الدوٌ أًً بلغ هره ٌ  في الجازٍ  ملُاز 2744 خىالي همجمىغت الػسبُت الدو

  2019 غام  دولاز
ا
دز همى مػدٌ مسجلا

ُ
 جساحؼ لرلً هدُجت 2018 غام % 7.9 مؼ باالإلازهت % 1.5 بدىالي ك

  خىالي ئلى دولاز 6707 خىالي مً لُىخفؼ % 0.6 بىدى الؤحمالي االإدلي الىاجج مً الفسد هطِب مخىطـ

االإروىزة، جساحؼ مػدٌ  . وهدُجت لخأزحر الأوغاع(59، ضفدت 2212)بسهامج الأمم االإخددة الاهماتي، دولاز6669

 2019غام  %1.5ختى  2218غام  %2.2همى الىاجج االإدلي الاحمالي بالأطػاز الثابخت في الدوٌ الػسبُت مً خىالي 

 %1.9وحاء ذلً هىدُجت لتراحؼ مػدٌ الىمى الخلُلي في مجمىع الدوٌ الػسبُت االإطدزة للىفـ مً خىالي 

 % 2.3، خُث وان جساحؼ الىمى أهثر خدة في دوٌ الخلُج خُث اهخفؼ ئلى  2219غام  % 2.9ئلى  2218غام 

، في خحن اطخلس مػدٌ الىمى في الدوٌ الػسبُت ذاث الاكخطاداث الأهثر جىىغا غىد هفع االإظخىي 2219غام 

 (22، ضفدت 2221)ضىدوق الىلد الػسبي االإىخد، %3واالإلدز ب  2218االإسجل في غام 

للد شهدث اكخطادًاث الدوٌ الػسبُت خلاٌ فترة  . اهخفاض متىسط هصيب الفرد من الدخل الىطني:2.2

الدزاطت اهخفاغا في الىطِب الخلُلي للفسد مً الىاجج االإدلي الاحمالي غلى السغم مً أن بػؼ الدوٌ 

ذ والامازاث، ئلا أن هرا لم ٌػىع  ً وكؿس واليىٍ الػسبُت جيخوي ئلى فئت البلدان االإسجفػت الدخل، والبدسٍ

غام  % 1.59 -بها، باطخثىاء دولت الػساق التي اهخلل فيها مخىطـ هطِب الفسد مً بالػسوزة خالت الخىمُت 

. هما جىدزج مػظم الدوٌ الأخسي في فئت الدخل االإىخفؼ غلى غساز مىزٍخاهُا 2222غام  %12.35ئلى  2224

ب زفؼ واالإغسب، الأمس الري ًؿسح اشيالُت طىء جىشَؼ الدخل غلى مظخىي الىؾً الػسبي والري ًدمل أطبا



 652- 635 ص ص                     (2727-2774خلال الفترة ) الذول العربيةعيهة مو  في  الادخار معذلأثر تحرير أشعار الفائذة على 
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بػؼ الدوٌ الػسبُت فىسة الخيامل الػسبي هدُجت الخفاوجاث والفىازق الشاطػت بحن البلدان مً هاخُت االإىازد 

ت و الؿبُػُت ووظبت الىمى ليل بلد غسبي.   البشسٍ

 (.2020-2004جطىر متىسط هصيب الفرد من الدخل الىطني في عيىت الدول العربيت خلال الفترة ): 1الجدول 

 بلدال       
 السنوات

 تونس السعودية قطر عمان موريتانيا المغرب لبنان الكويت الاردن العراق مصر الجزائر البحرين

 3868 3822 2823 4879 3802- 0866 2826- 0809- 2839 2859- 2868 2822 0885 2004سنة 

 - 0802 0877 -  0822 - 2809 - 0822 -   2803 - 20835 2823 2820 0844  2020سنة 

2828 
- 086  0825 

 .2221بالاغخماد غلى بُاهاث ضىدوق الىلد الػسبي  الباخثحنمً اغداد  االإصدر:

ئلى غاًت طىت  2224سجلذ مػظم الدوٌ الػسبُت االإظخىزدة للىفـ مىر طىت  . الظغىط التضخميت:3.2

اث الخضخم هدُجت ازجفاع أطػاز الظلؼ الغراةُت ومىخجاث الىكىد والؿاكت والىلل، فلد  2216 ادة في مظخىٍ شٍ

اث الدغم خاضت االإىحهت منها  جأزسث مػدلاث الخضخم بخلً الدوٌ بالظُاطاث السامُت هدى جسشُد مظخىٍ

ادة في الاهفاق والخىطؼ الىلدي في هما طاهمذ أشمت الخلُج الثاهُت و للمىخجاث الىفؿُت.  ما هجم غنها مً شٍ

ازجفاع مػدلاث الخضخم بدوٌ مجلع الخػاون الخلُجي. هرلً غملذ الػغىؽ الىاججت غً الخىطؼ في 

اث الظُىلت االإدلُت وازجفاع العجص في االإىاشهاث الخيىمُت غلى ازجفاع  الخضخم في الدوٌ الىفؿُت مثل مظخىٍ

ذ، خفف مً خدة هره الػغىؽ الخضخمُت جبني الظلؿاث الىلدًت الإػظم  الجصاةس والػساق والظػىدًت واليىٍ

هره الدوٌ طُاطت هلدًت اهىماشُت لاخخىاء الخضخم، هما طاغدها غلى ذلً الاضلاخاث االإالُت التي 

لها مً مطادز  خلُلُت. وحشحر الخلدًساث ئلى أن االإخىطـ الظىىي اطتهدفذ جللُل عجص االإىاشهاث وجمىٍ

س اللجىت الؤكخطادًت والاحخماغُت لغسبي آطُا،  2216غام %31للخضخم في غُىت الدوٌ الػسبُت بلغ  )جلسٍ

وجدوي أطػاز الظلؼ  ، خُث شهد ول مً الأزدن ولبىان اهىماشا بفػل غػف الُىزو (29، ضفدت 2217

هخج غً الىلظ في الاخخُاؾي الأحىبي واهخفاع كُمت الػملاث الىؾىُت وجصاًد عجص االإالُت الػامت الأطاطُت.  و 

ػت في االإػسوع الىلدي ازجفاع خاد في الخضخم في مطس. هما أدي غػف االإدطىٌ في  ادة الظسَ جىوع والصٍ

اع أطػاز الظلؼ الغراةُت.  بِىما سجلذ هره الظىت أًػا مػخدٌ هاحم غً ازجفوالجصاةس واالإغسب ئلى جضخم 

هجاخا لبػؼ الدوٌ في اخخىاء الخضخم غلى غساز الظػىدًت والأزدن ئغافت ئلى الػساق الري سجل مػدلا 

مىخفػا الإػدٌ الخضخم زغم غدم الُلحن مً الػسع في البلد بظبب الجزاع االإظلح، بِىما جظهس جلدًساث غام 

لا في الػغىؽ الخضخمُت هدُجت لػدة غىامل مشترهت و أخسي خاضت بيل دولت، مً بحن جساحػا ملخى  2219

الػىامل االإشترهت بحن غدد مً الدوٌ اهخفاع الأطػاز الػاالإُت للمىاد الأولُت وجلاش ي جأزحر الظُاطاث التي 

جيالُف  هفرها غدد مً الدوٌ لخخفُؼ الدغم غلى الظلؼ الاطتهلاهُت، فػلا غً اهخفاع الاًجازاث و 

س الؤكخطادي الػسبي االإىخد ، الظىً في دوٌ مجلع الخػاون الخلُجي  .(29، ضفدت 2222)الخلسٍ

II. الطرق والأدوات: 

س أطػاز الفاةدة غلى ًلدم هرا الجصء   الدوٌ الػسبُت غُىت مً في الادخاز  مػدٌالدزاطت اللُاطُت لأزس جدسٍ

ت  الادخاز أهم هخاةج جدلُل مددداث خم غسع ِخُث ط (2222-2224خلاٌ الفترة ) الىازدة في الىظسٍ

خلاٌ غسع أهم هخاةج جدلُل مػاملاث الازجباؽ و هخاةج دزاطت الػلاكت  بالادخاز مًوغلاكتها  الاكخطادًت

ت  الادخاز الظببُت بحن مػدٌ  هخاةج  ئلى ت(، ئغافالفاةدة االإدسز )مؼ الترهحز غلى طػس وباقي االإخغحراث الخفظحرً

 الظاهً. جلدًس همىذج الباهل
.IIIنتائج الذراشة: 
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 سعر الفائدة االإحرر:و  الادخار جحليل علاكاث الارجباط بين معدل 1.

مداولت ئللاء هظسة مبدةُت غلى ؾبُػت الػلاكت بحن أطػاز الفاةدة االإدسزة و مػدٌ  ىلئ جصءيهدف هرا ال

(، وهرا مً خلاٌ جدلُلىا لػلاكاث الازجباؽ 2222-2224الدوٌ الػسبُت خلاٌ الفترة )في غُىت مً  الادخاز

 الاكخطادًتئغافت ئلى بػؼ االإخغحراث  ،وطػس الفاةدة االإدسز  الادخازباطخخدام الظلاطل الصمىُت بحن مػدٌ 

 . الادخازالتي جإزس وجخأزس بمػدٌ 

ً، مطس،  (N=13)دولت غسبُت 13 حشمل الػُىت:العيىت وفترة الدراست1..1 ممثلت في: الجصاةس، البدسٍ

ذ، لبىان، مىزٍخاهُا، االإغسب، كؿس، غمان، االإملىت الػسبُت الظػىدًت وجىوع. وكد جم  الػساق،الأزدن، اليىٍ

اخخُاز هره الدوٌ ؾبلا الإػُاز مدي جىافس البُاهاث للمخغحراث مدل الدزاطت الإػظم طىىاث الفترة مدل 

. وفُما ًخظ االإطادز االإػخمدة (N*T=221)مشاهدة  221بحجم غُىت  (T=17)(، أي 2222-2224الدزاطت )

، ضىدوق ( WDI 2021)لجمؼ البُاهاث فلد اغخمدها غلى كاغدة بُاهاث أهم مطادزها بُاهاث البىً الػالوي 

 .2021، الاخطاءاث االإالُت الدولُت وملفاث البُاهاث لػام  ػسبيالىلد ال

ت بخطىصاطدىادا الإا وزد في متغيراث الدراست:جحدًد .2.1  :فُما ًلي هاهىزد أهم الادخازمددداث  الىظسٍ

االإدلي  الادخاز هى االإخغحر االإفظس الري ًىضح مػدٌ الادخاز االإخمثل في احمالي  االإتغير التابع )الداخلي(: -أ 

 .SGDPهيظبت مً الىاجج االإدلي الاحمالي وهسمص له 

ت ًىطب الاهخمام هىا غلى جددًد واضح للمخغحراث:  x)االإستللت )الخارحيت االإتغيراث-ب غلى  االإإزسة الخفظحرً

ت االإخغحراث أهم أن هجد ذلً، غلى بىاء االإدلي. الادخاز وهى مػدٌ الخابؼ االإخغحر االإخػللت بالظاهسة  الخفظحرً

 ، والتي ًمىً أن جإزس فيها هي االإخغحراث الخالُت:(146-147، الطفداث 2214)أخمد طلامي ، مدل الاهخمام

 وحىدًدبحن  للادخاز، االإفظسة ٍاثالىظس  ئلى بالسحىع :TCGDP)) ليليالح الخام الداخلي الىاجج همى معدل -

 االإدلي الىاجج همى مػدٌ ٍادةفص  .الادخاز ومػدٌ الؤحمالي االإدلي الىاجج همى مػدٌ بحن وكىي  مىحب ازجباؽ

ت والتي حػخلد لرلًهدُجت  الادخاز مػدٌ ازجفاع ئلى جإديالؤحمالي  ت الىُجزً ، وذلً خظب ما حاءث به الىظسٍ

 ئهما هى دالت للدخل. الادخاز أن 

ت دوزة الخُاة الإىدلغ :(TPROV)الؤعالت معدل  - اوي غلى أهمُت الهُيل الػمسي للظيان في جددًد ُجإهد هظسٍ

اث االإػِشت الادخازميىهاث  ، فازجفاع مػدٌ الؤغالت غلى الفئاث االإىخجت في البلاد طُػمل غلى خفؼ مظخىٍ

اأغداد االإػالحن و لازجفاع  هىدُجت  الادخاز غلى خظاب  الاطتهلانة حجم دما ًىؿىي غلُه مً ولفت جخمثل في شٍ

 .االإدلي الادخاز ٍإدي ذلً ئلى اهخفاع و  ،الػاةلي واهخفاع في مخىطـ همى دخل الفسد

ظوى حجم الىطاؾت االإالُت :(M2/GDP)عرض الىلىد إلى الىاجج الداخلي الخام  -  دزحت ًلِع وهى وَ

 مظخىي  مػسفت وبالخالي ،الاكخطاد في االإالي اللؿاع حجم ًظهس فهى وغلُه الىؾني في الاكخطاد الىلد دامخاطخ

 Shawو   McKinnonوكد أهد ، (153، ضفدت 2213)زجُػت مدمد، الظىق  حجم مً خلاٌ االإالي الػمم

 ( غلى دوز الخؿىز والخػمم االإالُحن في جدفحز مػدلاث الادخاز االإدلي.1973)

، الإا له مً الادخاز مػدٌٌػخبر الخضخم مً أهم الػىامل االإإزسة بشيل مباشس غلى  :(INF)معدل التضخم  -

أزس غلى الازجفاع الػام الإظخىي الأطػاز، وبالخالي جخفُؼ اللدزة الشساةُت لدخىٌ الأفساد، الأمس الري ًإزس طلبا 

 .الادخاز مػدٌو  الاطتهلانغلى مظخىي 

خُث االإدلي، الادخاز في هلظ ئلى جإدي الأحىبُت الأمىاٌ زؤوض جدفم ٍادةش  ئن :(TINV)الاستثمارجدفم  -

الظلبي  الأزسهى  وذلً الادخاز، خظاب غلى الاطتهلاوي الؤهفاق ٍيخػشو  اللسوع غلى الفاةدة أطػاز جىخفؼ

ل،ال االإدي في أما  ،االإباشس  خلاٌ مً االإدلي، الادخاز غلى مىحب أزس الأحىبُت الأمىاٌ زؤوض فلخدفم ؿىٍ

 .الاكخطادي والىمى غلى الاطدثماززحره جأ
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س أطػاز الفاةدة هفُلت بخدظحن حػبئت االإىازد  :(TIR)معدل الفائدة  - س االإالي أن جدسٍ ًسي زواد همىذج الخدسٍ

هره  وكد حػسغذ. الاكخطاديوجحرة الىمى  الاطدثمازاث وزفؼمً أحل حشجُؼ  الادخاز  مػدٌاالإالُت وجدفحز 

ت للػدًد مً الاهخلاداث، هما أشازث بػؼ الأبدار ئلى جفاوث ملمىض في دزحت اطخجابت   الادخاز مػدٌ الىظسٍ

ت ًفترع أن  ،للخغحر الخاضل في طػس الفاةدة ، وفي غالب الأخُان غدم الاطخجابت ولىً مً الىاخُت الىظسٍ

ادة   .الادخازمػدٌ ٌظاهم مػدٌ الفاةدة في شٍ

هرا الجصء ئلى مداولت ئللاء  يهدفواالإتغيراث االإستللت:  الادخارث الارجباط بين معدل . جحليل علاكا3.1

مؼ باقي مخغحراث الدزاطت،  وأًػا وطػس الفاةدة االإدسز  الادخاز بحن مػدٌ  الػلاكت بحنهظسة أولُت غلى ؾبُػت 

واالإخغحراث الأخسي خلاٌ فترة  الادخاز و هرا مً خلاٌ جدلُل غلاكاث الازجباؽ االإىحىدة بحن ول مً مػدٌ 

م اطخخدام بُاهاث الظلاطل الصمىُت.  الدزاطت،  غً ؾسٍ

  12بالاغخماد غلى بسهامج االإشترن: الخصائص الاحصائيت للمتغيراث على االإستىيEviews  جدطلىا غلى

 الىخاةج الخالُت:

 : االإتىسطاث والاهحرافاث االإعياريت للمتغيراث.2الجدول 

 %الاهحراف االإعياري  % االإتىسط  االإتغير

SGDP 27.32 21.67 

M2/GDP 75.89 52.35 

TCGDP 4.74 5.85 

TINV 26.74 9.38 

TIR 7.74 10.53 

TPROV 53.76 17.70 

INF 4.31 6.08 

 .12Eviewsبالاغخماد غلى بسهامج  الباخثحنمً ئغداد االإصدر:

  ًدبحن مً خلاٌ الجدوٌ أغلاه، أن اغلى مخىطـ سجل للمخغحرM2/GDP  والري ًمثل حجم الىطاؾت

بمخىطؿاث  TINVو  SGDP، زم %53.76، ًلُه مػدٌ الؤغالت بمخىطـ %75.89االإالُت بمخىطـ كُمخه 

ث فلد سجلها ول مً مػدٌ غلى الخىالي. أما أغػف االإخىطؿا %26.74و  %27.32مخلازبت اللُمت 

 غلى الترجِب. %4.74و %4.31مػدٌ همى الىاجج االإدلي الاحمالي بلُم الخضخم و 

  ت للمخغحراث، فلد سجلذ االإخغحرة دزحت جللب هبحرة حدا  M2/GDPوبالىظس ئلى كُم الاهدسافاث االإػُازٍ

. و ًمىً اللىٌ أن حجم الىطاؾت االإالُت وان %52.35ملازهت بباقي االإخغحراث، خُث بلغذ كُمت الاهدساف 

وهي كُمت  %21.67باهدساف مػُازي كدزه  از الادخأكل اطخلسازا ملازهت بباقي االإخغحراث. جلاها مػدٌ 

، مػدٌ الفاةدة، الاطدثمازمسجفػت وظبُا. أما باليظبت للمخغحراث التي سجلذ أهثر اطخلسازا فياهذ: مػدٌ 

ت كدزها  ، %6.28، %12.53، %9.38مػدٌ الخضخم ومػدٌ همى الىاجج االإدلي الاحمالي باهدسافاث مػُازٍ

 غلى الترجِب. 5.58%

ًىضح الجدوٌ أدهاه : االإستىي الفردي لدول العيىت الادخار علىالخصائص الاحصائيت الإعدل  .4.1

ئلى  الادخاز )احمالي  الادخاز بػؼ الخطاةظ الاخطاةُت )االإخىطـ والاهدساف االإػُازي( الإػدٌ 

 (.2222-2224الىاجج االإدلي الاحمالي( لدوٌ الػُىت االإخخازة ول دولت غلى خدة خلاٌ الفترة )
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 (2020-2004( في عيىت الدول العربيت خلال )%) الادخار: الخصائص الاحصائيت الإعدل 3لجدول ا

 %إلى الىاجج االإحلي الؤحمالي  الادخار احمالي  البـلـــــد

 الاهحراف االإعياري  االإتىسط

 6.30 43.96 البحرين

 6.33 47.21 الجزائر

 4.27 12.37 مصر

 15.37 32.62 العراق

 4.34 1.07- الأردن

 2.32 3.46 الكىيت

 2.24 0.14 لبىان

 2.12 23.37 االإغرب

 11.68 18.37 مىريتاهيا

 7.25 44.84 عمان

 5.98 67.70 كطر

 8.07 44.34 السعىدًت

 4.92 18.09 جىوس

 12Eviewsبالاغخماد غلى بسهامج  الباخثحن مً ئغداد  االإصدر:

  ٌأن أغلى مخىطـ الإػد ، ، وغمان %67.72جم حسجُله في كؿس بمخىطـ  الادخاز ًخضح مً هخاةج الجدوٌ

ً بمخىطـ %.44.34و %44.84والظػىدًت بمخىطؿي  . باالإلابل، غسفذ ول %43.96غلى الخىالي، زم البدسٍ

ذ و لبىان أغػف مخىطؿاث الإػدٌ  غلى %2.14، %3.46،  1.07-% بلُم   الادخاز مً الأزدن ، اليىٍ

 %32.62بجمهىزٍت مطس الػسبُت و  %12.37بحن  الادخاز الخىالي، في خحن جساوخذ مخىطؿاث مػدٌ 

 بالػساق.

  ٌت الإػد وان  الادخاز ليل دولت غلى خدة، هلاخظ أن مػدٌ  الادخاز وبالسحىع ئلى كُم الاهدسافاث االإػُازٍ

ذ باهدساف مػُازي بلغ  و االإغسب  %2.24، لبىان باهدساف كدزه  %2.32أفػل اطخلسازا في ول مً اليىٍ

. هما هلاخظ أن ول مً مىزٍخاهُا والػساق كد غسفخا دزحاث جللب مسجفػت  %2.12باهدساف مػُازي كدزه 

غلى الخىالي  %15.37و  %11.68ملازهت بالدوٌ الأخسي للػُىت، خُث بلغذ كُمت الاهدساف االإػُازي فيها 

في هرًً البلدًً. في خحن جساوخذ كُم الاهدساف االإػُازي في باقي  أكل اطخلسازا الادخاز خُث وان مػدٌ 

 في مطس والظػىدًت غلى الخىالي. %8.27و  %4.27دوٌ الػُىت بحن 

هخاةج مطفىفت الازجباؽ التي  أهم: ومحدداجهالادخار معدل  الارجباط بين.دراست وجحليل هتائج معاملاث 5.1

 فُما ًلي: االإظخللت مىضختحشحر ئلى الػلاكت االإددودة بحن مػدٌ الادخاز وباقي االإخغحراث 

  واالإخغحراث  الادخاز مػدٌ  الازجباؽ بحنهخاةج مطفىفت الارجباط:هتائج مصفىفت معاملاث

 ( مىضخت في الجدوٌ أدهاه:2222 – 2224االإظخللت خلاٌ فترة الدزاطت )
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 (.2020-2004واالإتغيراث االإستللت خلال الفترة ) الادخار معاملاث الارجباط بين معدل  ت: مصفىف4الجدول 

 
Covariance Analysis: Ordinary       

Date: 05/27/21   Time: 18:34       

Sample: 1 221        

Included observations: 221       

         
         Covariance        

Correlation TPROV TIR TINV TCGDP SGDP M2_GDP INF  

TPROV  312.0116        

 1.000000        

         

TIR  29.26380 110.4841       

 0.157614 1.000000       

         

TINV  -8.069727 12.05676 87.74949      

 -0.048770 0.122450 1.000000      

         

TCGDP  -10.60078 -10.39114 4.571524 34.15441     

 -0.102690 -0.169157 0.083506 1.000000     

         

SGDP  -152.1515 -47.75333 73.87008 18.16498 467.6826    

 -0.398305 -0.210077 0.364645 0.143726 1.000000    

         

M2_GDP  -102.5730 -1.379970 -57.17566 -9.708070 -563.5775 2728.588   

 -0.111168 -0.002513 -0.116848 -0.031801 -0.498895 1.000000   

         

INF  28.27014 -12.29511 0.751859 3.324282 -1.989548 -54.35096 36.80583  

 0.263806 -0.192808 0.013230 0.293760 -0.015164 -0.171506 1.000000  

         
         

  .Eviews10مخسحاث بسهامج االإصدر: 

وباقي مخغحراث الدزاطت في  الادخاز مً خلاٌ الجدوٌ االإبحن أغلاه واالإخػلم بمػاملاث الازجباؽ بحن مػدٌ 

 (، هلاخظ ما ًلي:2222-2224دوٌ الػُىت خلاٌ الفترة )

  ٌت بحن مػد وول مً حجم الىطاؾت االإالُت ومػدٌ الاغالت ومػدٌ  الادخاز وحىد غلاكت غىظُت كىٍ

غلى الخىالي، ماًفظس بػػف الػمم االإالي وجدوي حجم  %2.21-، و %2.39-،  %2.49-الفاةدة بلُم 
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د هخاةج دزاطاث  دخاز الىطاؾت االإالُت في دوٌ الػُىت. أما الػلاكت الػىظُت بحن مػدٌ الا  وطػس الفاةدة فخإٍ

س االإالي لأطػاز الفاةدة.مػازض ي طُاطت ا  لخدسٍ

 الىخاةج أطفسث غً وحىد غلاكت غىظُت غػُفت مؼ مػدٌ الخضخمINF  الازجباؽ خُث بلغ مػامل-

ا. وغلى% 2.215  السغم مً غػفها ئلا أنها الاشازة االإخىكػت هظسٍ

  حاءث مػاملاث الازجباؽ بحن ول مً مػدٌ همى الىاجج االإدلي الاحمالي ومػدٌ الاطدثماز مىحبت وذاث

ت الادخازغلاكت ؾسدًت مؼ مػدٌ  في هرا الشأن. غحر أن مػامل  الاكخطادًت، وهى ما ًخىافم مؼ الىظسٍ

 الري بلغذوان أكىي مً مػدٌ همى الىاجج االإدلي الاحمالي  %2.36 الادخازبمػدٌ  الاطدثماز ازجباؽ مػدٌ 

 .%2.14 الادخازكُمت مػامل ازجباؾه بمػدٌ 

  في خحن الادخازومػدٌ  الاطدثماز بحن الىخاةج أن أغلى كُمت الإػاملاث الازجباؽ كد سجلذ بحن مػدٌ جهما ،

 الُت.وحجم الىطاؾت االإ الادخاز سجلذ أدوى كُمت الإػامل الازجباؽ بحن مػدٌ 

س  مً أحل اخخباز :(static panel)همىذج الباهل وطرق جلدًر الباهل الساهن  .6.1 ؾبُػت الػلاكت بحن جدسٍ

في  ُاهاث الؿىلُتباطخخدام هماذج الب (N=13)الػسبُت  مً البلدانغُىت في  لادخاز مػدلاأطػاز الفاةدة و 

؛ وان مً الػسوزي ئدزاج باقي االإخغحراث االإظخللت الأخسي (2222-2224غملُت لخلدًس خلاٌ الفترة الصمىُت )

 ئلى حاهب طػس الفاةدة االإدسز. الادخاز مػدٌ  جإزس غلىوالتي مً االإدخمل أن 

 ئحمالا ًأخر الىمىذج الشيل الخالي:

                                                ⁄              

                    

 :خُث

Nدولت. 13الدوٌ وهى  : ًمثل غدد 

T( ً2222-2224: ًمثل الصم.) 

μi جمثل الآزاز أو الاخخلافاث االإلؿػُت االإلخىلت :(cross section effects)  ،والتي جخفاوث مً دولت ئلى أخسي

 لىنها جظل زابخت خلاٌ الفترة الصمىُت.

γtحشحر ئلى الاخخلافاث الصمىُت : (effects time)   غحر االإلخىلت واالإشترهت بحن الدوٌ الػسبُت والتي جخغحر غبر

 الصمً.

εit يىن مظخللا ومىشغا بشيل مخمازل: الخد الػشىاتي للىمىذج  وٍ

 2,0  IIDit  

 الىمىذج لخددًد: (William H & Greene , 2003, p. 305)اختيار الىمىذج االإلائم لبياهاث الطىليت.1.6.1

ٌ  أطلىبحن، بػسع هلىم طىف الؿىلُت للبُاهاث االإىاطب  يعالخجمُ الاهدداز بحن همىذج الاخخُاز أطلىب  :الأو

 الخأزحراث الثابخت وهمىذج الخأزحراث همىذج بحن الاخخُاز أطلىب هى  :والثاوي الثابخت الخأزحراث وهمىذج

 .الػشىاةُت

 لت لاخخُاز  :الأول  الأسلىب جلً  وحىد مً بالخأهد البدء غادة ًخم الدزاطت، لبُاهاث االإىاطبت الخلدًس ؾسٍ

 مً للدزاطت الصمىُت الفتراث دوٌ الػُىت أوغبر بحن اخخلافاث فػلا هىان هل االإلخىلت، بمػنى غحر الآزاز
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 همىذج ملابل دولت ليل بلاؾؼ الىمىذج اخخباز ًخم وهىا (FEM)و   (PRM)الباهل  جلدًس ؾسق  أحل جؿبُم

 ..)مشترن كاؾؼ(  الخجاوع افتراع هى الػدم مشترن وفسع بلاؾؼ

(H0: α1= α 2….= α N ). 

 ت خالت في  :الثاوي الأسلىب ا بىضفه (FEM)الثابخت  الآزاز همىذج مػىىٍ ا همىذحا بِىه  بالاخخُاز هلىم ملاةما

 خلاٌ مً الدزاطت لبُاهاث االإلاةم النهاتي الىمىذج لخددًد (REM)الػشىاةُت  الخأزحراث همىذج وبحن

  :والخالي الػدم فسغُت وجيىن  (Hausman test)اخخباز  اطخخدام

H0 : االإلاةم. الىمىذج هى الػشىاةُت الخأزحراث همىذج  

: H1  االإلاةم. الىمىذج هى الثابخت الخأزحراث همىذج 

صخت زلار فسغُاث مدظلظلت غبر بالخدلم مً Hsiaoًلىم اخخباز:Hsiao 1986اختبار التجاوس لـ .1.1.6.1

 :(189، ضفدت 2215)بىحاهت زغا خمصة ، زلار مساخل

اخخباز وحىد ججاوع جام بحن الافساد مً خلاٌ اخخباز فسغُت حظاوي االإػاملاث والخد  االإرحلت الأولى: -ا

 الثابدبحن حمُؼ الافساد .

  
      𝛂       

 

خم جلدًس الىمىذج  في خاٌ صخت الفسغُت االإىػدمت،فهرا ًثبذ وحىد ججاوع جام بحن الافساد وٍ

لت الظلاطل الصمىُت االإجمػت) (،وفي خاٌ غدم صخت الفسغُت ًخم االإسوز الى االإسخلت poolingباطخػماٌ ؾسٍ

 الثاهُت.

 ًخم في هره االإسخلت اخخباز حظاوي االإػاملاث بحن الافساد مً خلاٌ اخخباز الفسغُت الخالُت:  االإرحلت الثاهيت:-ب

  
        

 

في خاٌ صخت الفسغُت االإىػدمت فاهه ًخم االإسوز الى االإسخلت الخالُت، وغدم صختها ٌػني غُابا ولُا 

 للخجاوع وجلدًس همىذجٍ ليل فسد غلى خدي. 

ًخم في هره االإسخلت اخخباز حظاوي الخد الثابذ بحن الافساد بافتراع حظاوي االإػاملاث بحن االإرحلت الثالثت: -ج

  الافساد أي صخت الفسغُت 
  

  
      𝛂 

لت  خم جلدًس الىمىذج باطخػماٌ ؾسٍ في خاٌ صخت الفسغُت فهرا ًثبذ وحىد ججاوع جام بحن الافساد وٍ

( في Individuel Effects)اثار فردًت(، وغدم صختها ًدٌ غلى وحىد poolingالظلاطل الصمىُت االإجمػت)

 الىمىذج.

 هتائج الاختبار: 2.1.6.1.

فرث غلى بسهامج algorithmeبالاطخػاهت بخىازشمُت) جم احساء الاخخباز
ُ
 وواهذ الىخاةج والاحي: Stata11( ه
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 .Hsiao :هتائج اختبار التجاوس لـ05الجدول 

 Hsiao homogénéité test  

                

  
  47.45315 0.0000 

  
  39.25 0.0000 

  
  55.453 0.0000 

 .Stata11بىاءا غلى مخسحاث بسهامج   الباخثحنمً اغداد االإصدر:

االإجدولت، و ألهسث حمُؼ اخطاةُاث فِشس االإدظىبت للفسغُاث الثلازت غً كُم أهبر مً كُم فِشس 

        هى ما ًخأهد غبر كُم الاخخمالاث
ُ
بخجاوع اللاةلت   سفؼ حمُؼ الفسغُاث االإىػدمت، وغلُه ج

مما ٌشحر ئلى أهمُت جػمحن الأزاز االإلؿػُت أو الصمىُت في ، ، وجلبل فسغُت وحىد ازاز فسدًتكىاؾؼ الدوٌ 

 .الىمىذج

، هلجأ ئلى اخخباز (REM)و الآزاز الػشىاةُت  (FEM)وللمفاغلت بحن همىذج الآزاز الثابخت 

 االإىضح في الجدوٌ الخالي:(Hausman.J, 1978, p. 1251)هىطمان

 .(1978: هتائج اختبار هىسمان )06ل الجدو 
Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  

     
     Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

     
     Cross-section random 5.402934 6 0.4933 

     
          

Cross-section random effects test comparisons: 

     

Variable Fixed Random Var(Diff.) Prob. 

     
     DP -0.048013 -0.047241 0.000005 0.7336 

INF -0.272874 -0.283917 0.000102 0.2732 

TINV 0.471628 0.480266 0.000274 0.6019 

TIR -0.300358 -0.310088 0.000040 0.1225 

M2_GDP -0.144759 -0.166386 0.000436 0.3001 

TPROV -0.132552 -0.178457 0.000912 0.1286 

     
     

 .Eviews10: مخسحاث بسهامج االإصدر
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ٌ  هفي وطما اخخبازه هخاةج أشازث للد ، هما أن اللُمت (0.49Pv=>2.25) كُم أن ئلى أغلاه الجدو

ت ) ما ٌػني كبىٌ الفسغُت  2χ 12.59=(6)(،6الؤخطاةُت واي مسبؼ أضغس مً اللُمت االإجدولت غىد دزحت خسٍ

H0 جطبذ  و زفؼ الفسغُت البدًلت،أي الترحُذ ًيىن لطالح أطلىب همىذج الأزس الػشىاةُت.  وبالخالي

ت والأهثر الأوظب هي الػشىاةُت الآزاز ملدزاث  الخدلُل غً أطالُب الدزاطت بُاهاث جلدًس في وهفاءة مػىىٍ

 (Jack Johnston & John Dinaro, 1997, p. 404)االإدزوضىمىذج ال داخل الأخسي 

بػد اخخُاز الىمىذج االإلاةم للدزاطت، طىف هيخلل ئلى جلدًس مػادلت  :جلدًر همىذج الأثار العشىائيت2.6.1.

. وطىف ًخم الاغخماد غلى Eviews9همىذج الآزاز الػشىاةُت زم جلدًس مػلماث الىمىذج بالاطخػاهت ببرهامج 

أطلىب بُاهاث الظلظلت الصمىُت مؼ البُاهاث االإلؿػُت لغسع جلدًس مػلماث همىذج الخأزحراث الػشىاةُت، 

لت االإسبػاث الطغسي االإػممت  لت في جلدًس مػلماث همىذج  GLSخُث ًخم اطخخدام ؾسٍ باغخبازها أفػل ؾسٍ

لت االإسبػاث حػؿي ملدزاث غحر هفأة ولها أخؿاء  OLSالطغسي الاغخُادًت  الخأزحراث الػشىاةُت، وذلً لأن ؾسٍ

لدم الجدوٌ االإىالي هخاةج الاهددازاث باطخخدام همىذج الآزاز الػشىاةُت  كُاطُت مما ًإزس في اخخُاز االإػلماث.وٍ

 لػُىت الدزاطت:

 .: هتائج الاهحداراث باستخدام همىذج الآثار العشىائيت لعيىت من الدول العربيت 7الجدول 
Dependent Variable: SGDP   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 29/23/21   Time: 16:37   

Sample: 2004 2022   

Periods included: 17   

Cross-sections included: 13   

Total panel (balanced) observations: 221  

Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C 39.62153 7.854600 5.044372 0.0000 

TCGDP -0.047241 0.078204 -0.604068 0.5464 

INF -0.283917 0.090248 -3.145976 0.0019 

TINV 0.480266 0.077797 6.173300 0.0000 

TIR -0.310088 0.048057 -6.452433 0.0000 

M2_GDP -0.166386 0.039039 -4.262053 0.0000 

TPROV -0.178457 0.080856 -2.207099 0.0284 

     
      Effects Specification   
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   S.D. Rho 

     
     Cross-section random 15.52395 0.8546 

Idiosyncratic random 6.402389 0.1454 

     
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.260767     Mean dependent var 2.719170 

Adjusted R-squared 0.240041     S.D. dependent var 7.333989 

S.E. of regression 6.393451     Sum squared resid 8747.510 

F-statistic 12.58155     Durbin-Watson stat 0.834749 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.478762     Mean dependent var 27.32014 

Sum squared resid 53874.08     Durbin-Watson stat 0.135538 

     
     

 .Eviews10مخسحاث بسهامج  االإصدر:

مً خلاٌ هخاةج جلدًس همىذج الآزاز الػشىاةُت لػُىت مً الدوٌ الػسبُت الىازدة في الجدوٌ ًخضح ما 

 ًلي:

   حشحر كُمت اخطاةُت فِشسF.ت اخطاةُت    في الىمىذج ئلى وحىد مػىىٍ

  باليظبت للمخغحرةTCGDP  ت  اخطاةُا،والتي حػبر غً مػدٌ همى الىاجج االإدلي الاحمالي، فهي لم جىً مػىىٍ

ادة مػدٌ همى الىاجج االإدلي الاحمالي بىخدة واخدة  الادخاز ولها أزاز طلبُت غػُفت غلى مػدٌ  خُث أن شٍ

 ٍا.وخدة. هره الىدُجت لم جأخر الاشازة االإخىكػت لها هظس  2.24ب  الادخاز ًدي ئلى اهخفاع مػدٌ 

  أما فُما ًخػلم بمػدٌ الخضخمINF  ا، فاالإخغحرة ذاث جأزحر طلبي  INFفلد أخر الاشازة االإخىكػت له هظسٍ

ادة مػدٌ الخضخم بىخدة واخدة ًيخج غنها اهخفاع في مػدٌ  الادخاز غلى مػدٌ   الادخاز خُث أن شٍ

ت اخطاةُت غىد مظخىي  2.28ب د اط%5وخدة، وهي ذاث مػىىٍ خيخاحاث الدزاطاث . وهره الىدُجت جإٍ

 الادخاز التي جإهد غلى أن لاهسة الخضخم جػػف اللدزة الشساةُت للفسد وبالخالي ئغػاف أداء مػدٌ 

 وطمت الخضخم حغلب غلى غالبُت دوٌ الػُىت.

  ٌت  الادخاز فلد واهذ له غلاكت مىحبت مؼ مػدٌ  الاطدثماز وبخطىص مػد وواهذ مػلمتها مىحبت ومػىىٍ

ادة مػدٌ  وخدة.  وهره الىدُجت  2.48 الادخازبىخدة واخدة ًإدي ئلى ازجفاع مػدٌ  طدثماز الا خُث أن شٍ

والادخاز في االإدي  الاطدثماز جإهدها كُمت الاخخماٌ ، وهى ما ًخىافم مؼ آزاء هُجز خىٌ الػلاكت االإىحبت بحن 

ا . ل، وكد أخر مػدٌ الاطدثماز الاشازة االإخىكػت له هظسٍ  الؿىٍ
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 غحرة أما فُما ًخػلم باالإخM2/GDP  ٌوالتي جمثل مإشس الىطاؾت االإالُت فهي ذاث أزس طالب غلى مػد

ادة في وظبت الىلىد ئلى الىاجج االإدلي الاحمالي بىخدة واخدة جػػف مػدٌ الادخاز ، مما ٌػني أن الصٍ

ذلً بظبب غػف جؿىز غدد الشبابًُ والىوالاث االإطسفُت االإخاخت للمىدغحن، وخدة، و  2.16ب  الادخاز 

ا أن هُمىت البىىن الػمىمُت غلى الظىق االإطسفي أدي ئلى جدوي في مظخىي حرب الىداتؼ وخاضت هم

لت الأحل، بالإغافت ئلى كلت الىطؿاء االإالُحن االإػخمدًً في بىزضت ال ، وهرا زاحؼ لللت غدد دوٌ الػسبُتؾىٍ

  .الشسواث االإدزحت ومددودًت الأضىٌ االإخداولت

  أما مػدٌ الاغالتTPROV  ٌت اخطاةُت في  الادخاز فلد حاءث غلاكخه مؼ مػد طالبت و هي ذاث مػىىٍ

وخدة، وهى ما  2.17ًىخفؼ ب الادخاز الىمىذج خُث ئذا اشداد مػدٌ الاغالت بىخدة واخدة فان مػدٌ 

ت   ،وهى الادخاز، خُث أن الهُيل الػمسي ًلػب دوزا هامافي جددًد ميىهاث الاكخطادًتًخىافم مؼ الىظسٍ

ت دوزة الخُاة الإىدًلغُاوي الري ًسي أن ازجفاع مػدٌ الؤغالت غلى الفئاث االإىخجت مً شأهه  ماحاءث به هظسٍ

 .الادخازأن ًخفؼ مظخىي االإػِشت وبالخالي ازجفاع حجم الاطتهلان غلى خظاب 

  وباليظبت للمخغحرةTIR الب غلى والتي جمثل مػدٌ الفاةدة االإدسزة وهى مدىز الدزاطت فهي ذاث جأزحر ط

ت ئخطاةُت في الىمىذجالادخازمػدٌ  خُث أن ازجفاع مػدٌ الفاةدة بىخدة واخدة مً  ، وهي ذاث مػىىٍ

. وكد حاءث هدُجت الدزاطت اللُاطُت مىافُت لخىكػاث وخدة 2.31ب  الادخاز شأهه أن ًخفؼ مػدٌ 

س أطػاز الفا س االإالي الإاهُىىن وشاو التي أهدث غلى غسوزة جدسٍ ت الخدسٍ ، ازدخالا مػدلاث ةدة لخدفحز لىظسٍ

س االإالي هأغماٌ  اللران اهخلدا افتراع  Duttو  Burkettهما جدغم هره الدزاطت آزاء مىخلدي مدزطت الخدسٍ

خلطا مً خلالها ئلى  Wooو   Liu، و أًػا دزاطتالادخازالأزس الاًجابي لأطػاز الفاةدة االإدسزة غلى مػدٌ 

و طػس الفاةدة االإدسز، الأمس الري ًإهد غلى وحىد غىامل أخسي مً  الادخازوحىد غلاكت طالبت بحن مػدٌ 

. وغلُه لا الادخازمػدلاث االإسجح أن جيىن دًيُت واحخماغُت وزلافُت جدبـ مً دوز طػس الفاةدة في جدفحز 

س أطػاز الفاةدة في زطم الظُاطت االإخػللت بالادخاز.  ًمىً الاغخماد غلى طُاطت جدسٍ

III. خاتمة : 

س مػدلاث  س أهظمتها االإالُت وخطىضا جدسٍ طػذ الدوٌ الػسبُت غلى غساز باقي دوٌ الػالم ئلى جدسٍ

غحر و حػبئت أهبر كدز ممىً مً االإدخساث االإالُت وجدلُم مػدلاث فاةدة مىحبت،  الادخاز الفاةدة أملا في جدفحز 

حاءث بيخاةج مخالفت جماما الإا وان مأمىلا لم جأث بثمازها بل هره الظُاطت في غالبُت الدوٌ الػسبُت  اهتهاجأن 

س أطػاز الفاةدة، وذلً مً غُىت مً غلى ججازب مً خلاٌ وكىفىا منها .ف الدوٌ الػسبُت التي جبيذ طُاطت جدسٍ

في هره الدوٌ خلاٌ فترة الظاةدة في لل جؿىز أطػاز الفاةدة االإدسزة  الادخاز مػدلاجخلاٌ زضد جؿىز 

س أطػاز الفاةدة في غالبُت هره الدوٌ حاء بيخاةج مخُبت للآماٌ اجضح حلُا أن اهتهالدزاطت  اج طُاطت جدسٍ

س االإالي ت الخدسٍ ىافي جماما ما حاءث به هظسٍ تفي وكد لا ًىمً الخلل  ،وٍ ئهما ٌػىد ئلى اهدفاع هره   ،هره الىظسٍ

س أهظمتها االإالُت والاهفخاح كبل تهُئت اكخطاداتها و مإطظاتها االإ س الدوٌ هدى جدسٍ الُت للخػامل مؼ بِئت الخدسٍ

في الدوٌ الػسبُت والتي جسحؼ  الادخاز حجم بالإغافت ئلى ئشيالُت غػف الأمس الري خاٌ دون هجاغتها، االإالي 

الظاةدة في مجمىغت هره البلدان والتي جخمحز بالخخلف وطىء  الاكخطادًتأطاطا ئلى ؾبُػت الخىظُماث 

ت ، ئغافت ئلى الأداء االإخىاغؼ للىاجج االإدلي الاحمالي وغػف واالإالُت اطخغلاٌ االإىازد الاكخطادًت والبشسٍ

مخىطـ  هطِب الفسد مً الدخل، غف ئلى ذلً خدة الػغىؽ الخضخمُت في غالبُت دوٌ الػُىت التي حظهم 

 .الادخازبشيل هبحر في ئغػاف اللدزة الشساةُت للفسد، وبالخالي الخأزحر طلبا غلى مػدلاث 

س  طػذ هره الىزكت البدثُت أًػا ئلى الخػسف زكمُا غلى ؾبُػت الػلاكت االإىحىدة بحن طُاطت جدسٍ

لػُىت الدوٌ الػسبُت االإخخازة. وبخؿبُم هماذج البُاهاث الؿىلُت غلى غُىت  الادخاز أطػاز الفاةدة ومػدٌ 
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، اجضح مً ذلً غسوزة جػمح زاطت اللُاطُت ئلى أن وجىضلذ الدن الآزاز الػشىاةُت في الىمىذج، الدوٌ

س أطػاز الفاةدة  الادخاز الخغحراث الخاضلت في مػدٌ  بل  الأهداف االإسحىة منها، مفهي لم جدللا ٌػىد ئلى جدسٍ

 الادخاز وجىحد غلاكت طالبت بُنهما، وهره الىدُجت جدغمذ بىحىد غلاكت غىظُت بحن مػدٌ الفاةدة ومػدٌ 

 مػدٌجدسواث في أن هىان غىامل أخسي أكىي جخدىم  بدو خحن ً في التي جظهسها مطفىفت مػاملاث الازجباؽ،

  .الادخازمػدلاث كلطذ مً دوز طػس الفاةدة في جدفحز  الادخاز 

الخىضُاث التي ًخػحن  بػؼًمىً الىكىف غلى  الدزاطت،مً خلاٌ الخدلُل الري طاكخه مما جلدم و 

 والاحخماغُت الػمل بها: الاكخطادًتغلى ضاوعي الظُاطت 

  س حدوي جبنيغدم  .الادخازالفاةدة هظسا لفشلها في زطم الظُاطت االإخػللت بخػبئت  طػس طُاطت جدسٍ

 س جددًث  .االإالي أصخاب الفاةؼ ليافت االإخخلفت لاخخُاحاث امػجماشُا  الخدماث االإطسفُت واالإالُت وجؿىٍ

  الخضخم.همدازبت ازجفاع مػدلاث  الادخاز مدازبت مددودًت مدفصاث 

ت وأدواث حدًدة لدظهُل حػبئت الادخازاطخددار أوغُت   ادخازٍ
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 واالإراحع: الؤحالاث

ىت الصهسة. ) .1 س االإالي الإػدلاث الفاةدة غلى حجم الادخاز 2215طلامي أخمد، و بً بسٍ (. كُاض أزس الخدسٍ

 .332(، 42)الػدد15مجلت الػلىم الاوظاهُت، (،. 2213-1992في الاكخطاد الجصاةسي للفترة)
2. Hausman.J. (1978). Specification test in economertics. Econometrica, vol76, p1551-1271. 

3. Jack Johnston, & John Dinaro. (1997). Econometric Methods. Edition Mc Graw Hill . 
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