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 الملخص
لفترة ل الجزائرفي  الادخار والاستثمارالعلاقة بين تهدف هذه الدراسة إلى رصد واقع 

استخدام الطرق القياسية التي تمكننا من فهم الظواهر حيث سيتم  ،(1106ـ0791)
التكامل و  السببيةي اختبار  اد علىالاقتصادية المتعلقة بموضوع بحثنا، وذلك بالاعتم

نتائج . بين المتغيرتين الأجلطويلة توازنية لتحقق من وجود علاقة المتزامن، لغرض ا
 علاقة غياب تؤكد على Eviews10مج ناتوصلنا إليها باستخدام بر التحليل القياسي التي 

ني ضمنا وجود يعما م، خلال الفترة المعنية بالدراسة الادخار والاستثماربين  توازنية
وتمحور  الوطني، حادية الاقتصادأشدة الأمر الذي يمكن تفسيره ب ،هماارتباط منخفض بين

بات واضحا ، حيث النشاط الاقتصادي الاجمالي حول عوائد الصادرات من النفط الخام
بما لا يدع مجالا للشك، أن الجزائر تعتمد سياسة الكل بترول في اقتصادها، حيث تتوقف 

. هذا علاوة على طة الاقتصادية والاجتماعية وسياسة التنمية على عائدات النفطكل الأنش
مستوى  محدودية في بشدة تؤثر ضيق الطاقة الاستيعابية للموارد المالية الفائضة التي

في الخارج أو  معظم المدخرات استثمار على يشجع ، وهو ماالحقيقي الداخلي الاستثمار
المستوى  النفطية على غير القطاعات الاستثمارية في الفرص ىالافتقار إل بسبب اكتنازها،
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لاستثمار تكريس ا . في هذا السياق، أوصت الدراسة بضرورة أن تسعى الدولة إلىالمحلي
وتنويع الاقتصاد  ،للاقتصاد القاعدة الإنتاجية توسيع في الحقيقي المُنتج الذي يساهم

، ذلك القادمة مستقبل الأجيال وتؤمن بات،تواجه المتطل بديلة دخل مصادر لتطوير الوطني
له إذا ما أوريد أنه المدخل الصحيح لكسب رهان التنمية والنهوض بالاقتصاد الوطني، 

 .الاقتصاديات المتقدمة مواكبة

 ، الجزائر.متزامن، تكامل استثمار، ادخار: الكلمات المفتاحية
Abstract 

This study aims at understanding the reality of the relationship 

between Savings and Investment in Algeria during the period 

(1970-2016). The econometric methods that enable us to understand 

the economic phenomena related to the subject of our research will 

be used based on causality test and co-integration for the purpose of 

ascertaining a balance relationship between the two variables. The 

results of our econometric analysis using Eviews10 confirm the 

absence of a balanced relationship between domestic savings and 

Investment during the study period, implying a low correlation 

between them, which can be explained by the Lack of diversity in 

the national economy and Concentration of economic activity on 

export revenues of crude oil, Where it became clear that Algeria 

adopts the policy of all oil in its economy, where all economic and 

social activities and development policy depend on oil revenues. 

This is in addition to the limited capacity of surplus financial 

resources, which severely affect the limited level of domestic real 

investment, which encourages the investment of most of the savings 

abroad or hoarding, due to lack of investment opportunities in non-

oil sectors at the local level. In this context, the study recommended 

that the State should seek to devote real productive investment 

which contributes to expanding the productive base of the economy, 

diversifying the national economy to develop alternative sources of 

income that meet the requirements, and secure the future of 

generations, because it is the right way to win the development and 

the promotion of the national economy, if I want him to keep up the 

developed economies. 

Key Words: Savings, Investment, co-integration, Algeria. 
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 مدخل :
حدى الاقتصادية السياسة محور الادخار ظلي  الاقتصادية المشكلات لبحث البدائل وا 

 الأساسية الدعامة هأن ذلك للغاية، وملحا حيويا أمرا دتُع فتنميته الدولة، مستوى  على
هو بمثابة المحرك للتنمية الاقتصادية، باعتباره الدافع الأساسي وهذا الأخير للاستثمار، 

النشاط  استقرار من خلالهيتم للنمو من خلال زيادة الناتج الداخلي الخام، والذي 
 إيرادات تتدفق الاقتصاد الجزائري  فيو  .المال والمحافظة على تكوين رأسالاقتصادي 
 الإيرادات هذه التي تقرر تخصيص والحكومة هي للخزينة العمومية، مباشرة المحروقات

لزيادة  أو الاستثمار المحلي، يستخدم لزيادة قد المحلي والادخار. والادخار الاستهلاك بين
القاعدة  توسيع في الذي يساهم المحلي الأجنبية. والاستثمار الأصول من الدولة رصيد

بضعف  مقيدا يكون  والصادرات، قد الدخل مصادر في تنويع ثم ومن للاقتصاد، الإنتاجية
 ، وكذلك ضعف الطاقةاهمستو  محدودية في بشدة تؤثر التي الإنتاجية المحلية، الطاقة

وحجم السوق  الماهرة العمالة عرضك ،المكملة الموارد التي تعتمد على الاستيعابية
 ثروةالالاستثمار العمومي. وهذا يعني أن  حجم الحكومة لتقييد يضطر قد مما المحلي،
نتيجة  منذ بداية الألفية الثالثة ظهرت المالية التي والطفرة ،التي تملكها الجزائر النفطية

 استخدامها على الجزائر من قدرة أكبر كانتالنفط،  أسعارها تالأسعار العالية التي شهد
 ؛ لا تعاني من معضلة نقص الموارد الماليةفي واقع الأمر فالجزائر  ؛ الأمثل الاستخدام

 تفقد وصلذلك أن المدخرات المحلية كانت دائما في مستوى أعلى من الاستثمارات، 
و  %80.22ما قيمته إلى ( 0702-0707معدلات الادخار والاستثمار كمتوسط للفترة )

 ،0702منتصف عام من  بدايةر وحتى بعدما انخفضت الأسعا، على التوالي 80.80%
لفترة لمتوسط ت كالاستثمار متقاربة جدا، حيث بلغمعدلات ضلت معدلات الادخار و فقد 
من هنا نعتقد أن هناك  على التوالي. %27.08و  %27.27( النسبة 0702-0702)

بين  الأجلطويلة توازنية علاقة حاجة ملحة للقيام ببحث يهدف إلى التحقق من وجود 
هذا وبالتالي فالسؤال المطروح والذي ستتم معالجته في ، والاستثمار في الجزائر الادخار

   : هو بحثال
 ؟ الجزائرفي  المحليين والاستثمار الادخارهل هناك علاقة تكامل متزامن بين 
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تأسيســا علــى مــا تقـــدم، قمنــا بتحديــد الفرضــية الأساســـية التاليــة كأســاس ومنطلــق لمناقشـــة 
  موضوع البحث، وهي :

 الجزائرفي  المحليين والاستثمار الادخارتوجد علاقة تكامل متزامن بين 
، سنقوم باستخدام المـنهج الوصـفي التحليلـي، وسـيتم تنظـيم الإشكاليةلغرض الإجابة على و 

 نتـائج أهـم علـى احتـوت مقدمة وخاتمـة عن ، فضلاثلاثة أقسامبتقسيمها إلى الدراسة هذه 
إلــى الاطــار النظــري للعلاقــة بــين الأول للتطــرق لقســم االدراســة وتوصــياتها. وقــد خصــص 

الادخار والاستثمار، أما القسم الثاني فكُرس للدراسات السابقة التي تناولـت الموضـوع، أمـا 
 القسم الثالث فنعرض فيه الجانب القياسي للدراسة.

 الاطار النظري للعلاقة بين الادخار والاستثمار : -أولا 
أن الادخـــار المحلـــي يمثـــل جميـــع المـــدخرات التـــي تحققـــت داخـــل بدايـــة نـــود الاشـــارة إلـــى 

الدولة، سواء المدخرات الاختيارية لدى البنوك وصناديق التوفير وشـركات التـأمين، وكـذلك 
المـــــدخرات الإجباريــــــة التــــــي تحققـــــت فــــــي قطــــــاع الأعمــــــال مـــــن الأربــــــاح غيــــــر الموزعــــــة 

ت والمعاشــات والادخــار ومخصصــات الإهــتلاك، وكــذلك المــدخرات لــدى صــناديق التأمينــا
. بمعنــى أن الادخــار المحلــي يســاوي النــاتج المحلــي الإجمــالي مخصــوما منــه (1)الحكــومي

الاســتهلاك الكلــي، حيــث يتشــكل الادخــار المحلــي مــن ادخــار ثلاثــة فئــات، هــؤلاء يمثلــون 
القطـــاع العـــائلي ؛ قطـــاع الأعمـــال والقطـــاع الحكـــومي. ويقـــيس الادخـــار المحلـــي المقـــدرة 

للاقتصــــاد علــــى توليــــد مــــوارد كافيــــة لتمويــــل النشــــاطات الاســــتثمارية والاقتصــــادية  الذاتيــــة
المختلفة، بعيدا عن التأثيرات والعوامل الخارجية التي يصعب الـتحكم فيهـا، بـل والتنبـؤ بهـا 
في كثير من الأوقات. وعلى هذا الأساس يصح النظر إلى حجم الادخار المحلي كمؤشـر 

لاكتفــاء الــذاتي التــي تتمتــع بــه دولــة مــا مــن ناحيــة كفايــة هــذه علــى درجــة الاســتقلال، أو ا
 . (2)المدخرات لتمويل الاستثمارات الكلية

في تلك الوسائل المادية، والقيم غيـر الماديـة، ذات المبـال   الاستثمارمثل بينما يت 
فــــي  اســــتخدامهاأو أنشــــأتها المؤسســــة، لا مــــن أجــــل بيعهــــا، بــــل  التــــي اشــــترتهاالضــــخمة، 
. والاســتثمار هــو نــوع مــن الإنفــاق، ولكــن إنفــاق علــى أصــول يتوقــع (3)لمــدة طويلــةنشــاطها 

ائـد الكلـي أكبـر مـن عحيـث يكـون ال، ب(4)منها تحقيق عائد على مدى فترة طويلة مـن الـزمن
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. أي أن الاســتثمار هــو التضــحية بقــيم ماليــة مؤكــدة الحــدوث (5)للاســتثمارالنفقــات الأوليــة 
 . بمعنـى الحصـول(6)لـة غيـر مؤكـدة الحـدوث فـي المسـتقبلمقابل الحصـول علـى قـيم محتم

 الحاليـة القيمـة عـن تعـويض بمثابـة تكـون  المسـتقبل فـي التـدفقات النقديـة مـن علـى مزيـد
 للأمـوال الشـرائية القـوة فـي الانخفـاض المتوقـع عـن وكـذلك تعـويض المسـتثمرة، للأمـوال
 تحمـل عنصـر مقابـل ولمعقـ عائـد علـى الحصـول إمكانيـة مـع التضـخم، بسـبب المسـتثمرة
. ويُعـد الاسـتثمار المحـرك الـرئيس لعمليـة النمـو الاقتصـادي إذ يـؤثر فـي النمـو (7)المخـاطرة

يســهم مباشــرة فــي تحفيــز  ثمــن جــانبين ؛ أولا كونــه جــزءا أساســيا مــن الطلــب الكلــي، حيــ
 الإنتــاج المحلــي، ثانيــا وظيفتــه فــي تــراكم الأصــول المنتجــة المطلوبــة للحفــا  علــى الطاقــة

 .(8)الإنتاجية للاقتصاد وتنميتها وزيادة قدرتها التنافسية
تبــدو العلاقــة بــين الادخــار والاســتثمار علاقــة مزدوجــة، فهــي مــن ناحيــة علاقــة تمويليــة، و 

بمعنى تمويل الادخار للاستثمار مـن أجـل تحقيـق التنميـة الاقتصـادية. ومـن ناحيـة أخـرى، 
، إضافة إلى أن المدخرات تتحول من رأس علاقة إنتاجية، فالادخار هو مصدر الاستثمار

مــال نقــدي إلــى رأس مــال عينــي، أي إلــى رأس مــال حقيقــي كالمبــاني وا لات والمعــدات، 
التكـــوين أن  . ونشــير إلـــى(9)ومــا إلـــى ذلــك مـــن ســـلع إنتاجيــة تُســـهم فـــي إنتــاج ســـلع أخـــرى 

لادخـار الـذي في كـل اقتصـاد إنمـا يعتمـد علـى الاسـتثمار الـذي ينشـطه وا الرأسمالي الثابت
يعتبر شرطا ضروريا له، كما أن نجـاح السياسـة الاسـتثمارية وتحقيـق أهـدافها، يعتمـد علـى 

 توفر سياسة ادخارية ذات كفاءة في ضوء العلاقة القائمة بينهما.
وقــــد اختلفــــت النظريــــات الاقتصــــادية فــــي نــــوع العلاقــــة الموجــــودة بــــين الادخــــار  

سســـون رؤيـــتهم للعلاقـــة بـــين الادخـــار والاســـتثمار والاســـتثمار، فالاقتصـــاديون الكلاســـيك يؤ 
مــن أن كــل مــا يــدخر ســنويا فسنــه كــذلك يســتثمر ســنويا. وينظــر  آدم ســميثعلــى مــا ذكــره  

لـــى شـــراء ســـلع الكلاســـيكيون إلـــى الادخـــار علـــى أنـــه صـــورة أخـــرى مـــن صـــور الإنفـــاق ع
ن يــؤدي ادخــار يتحــول بالضــرورة إلــى اســتثمار، بحيــث لا يمكــن أ لالاســتثمار، أي أن كــ

. ويـــرى (10)إلـــى انخفـــاض فـــي الطلـــب الكلـــي، أي أن الـــدخل القـــومي يـــتم إنفاقـــه بالكامـــل
أن الأفراد عندما يوزعون دخولهم بين الاستهلاك والادخار، فسنهم يشترون السـلع  (11)هايك

ــــوم بسمــــداد  الاســــتهلاكية بمــــا ينفقونــــه مــــن دخــــل، وادخــــارهم بــــالبنوك وشــــركات التــــأمين يق
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. وهكـذا (12)ن لتحويل مشترياتهم من السلع الإنتاجية، وهذا هو الاسـتثمارالمنظمين بالائتما
اهــتم التحليــل الكلاســيكي بالادخــار لاعتبــاره كشــرط ضــروري لتــدعيم التنميــة الاقتصــادية، 

تكـوين رأس  ولما لـه علاقـة دائمـة بالاسـتثمار، فهـم يـرون الادخـار والاسـتثمار الأسـاس فـي
ادي، فــاعتبروا الادخــار فضــيلة، واعتبــروا أن الكميــات المــال، وهمــا مصــدر التقــدم الاقتصــ

المـــدخرة مســـاوية للكميـــات المســـتثمرة، وممـــا يضـــمن تحقيـــق هـــذه المســـاواة مـــا يحـــدث مـــن 
تغيرات في سعر الفائدة. وعليه، فسنه وفقا للفكر الكلاسـيكي، الادخـار هـو المصـدر الوحيـد 

طيـــدة و  لاســـتثمار والعلاقـــةللأرصـــدة المتاحـــة ل قـــراض، بمعنـــى أن الادخـــار هـــو مصـــدر ا
بينهمــا، أي أنهــم اســـتبعدوا احتمــال تمويــل الاســـتثمار عــن طريــق الســـحب مــن المكتنـــزات، 

 والتي تمثل ـ أصلا ـ سلوكا مستبعدا في هذا الفكر.          
لكن الفكر الاقتصادي الكينزي قد اتخذ شكلا مغايرا لما كان عليه الفكر الاقتصادي 

ا جاء به كينز ؛ اعتبار الادخار دالة في الدخل لا في سعر الكلاسيكي، ولعل أهم م
الفائدة، وأن الأشخاص الذين يقومون بالادخار هم ليسوا نفس الأشخاص الذين يقومون 
بالاستثمار، كما لا يرى أن زيادة الادخار ستؤدي إلى خفض معدلات الفائدة فزيادة 

النقود وعرضها، كما أن زيادة  الاستثمار، لأنه يعتبر أن معدل الفائدة يتحدد بطلب
الاستثمار تتوقف على الكفاية الحدية لرأس المال، أي مقدار الأرباح التي تخلفها الأموال 
المستثمرة ومعدل الفائدة. وكان منطلق كينز في هذا التنظير الجديد، هو تفسير ما حدث 

م ينخفض الادخار، خلال أزمة الكساد الكبير في الثلاثينات، فقد انخفض سعر الفائدة ول
ولم يزد الاستثمار على النحو الذي يحقق الخروج من الأزمة، أي أن تحركات سعر 
الفائدة قد عجزت عن تقديم الحافز لعودة النشاط الاقتصادي إلى مستوى أعلى. فمثلا في 

في حين لم يوجد هناك طلب على  %0الولايات المتحدة انخفض معدل الفائدة إلى حوالي 
ويرى كينز أن الادخار والاستثمار يكونان وبالضرورة مقدارين متساويين، ذلك الأموال. 

لأنه بالنسبة لجماعة معينة ليس الادخار والاستثمار سوى مظهرين مختلفين لشيء واحد. 
والواقع أن هذه المساواة بينهما ليست مؤسسة على التوازن التلقائي الذي يتحقق كنتيجة 

عدم تدخل الدولة كما ذهب إليه الكلاسيكيون، ولكنها مؤسسة لحرية الحياة الاقتصادية و 
على حد تعريف كينز لكل من الادخار والاستهلاك، والادخار والاستثمار. كما ركز كينز 
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على الدخل كعامل أساسي في تحقيق المساواة بين الادخار والاستثمار، فنقص الاستثمار 
لادخار، مما يجعله يتعادل مع يؤدي إلى نقص الدخل، وبالتالي يؤدي إلى نقص ا

: الدخـل (13)الاستثمار. وقد لخص كينز علاقة المساواة بين الادخار والاستثمار فيما يلي
الاستهلاك  ؛   –= قيمة الناتج = الاستهلاك + الاستثمار  ؛  الادخار =  الدخل 

 وبالتالي : الادخار =  الاستثمار.
 الدراسات السابقة : -ثانيا 
، ترجمـت ةالاقتصـادي يـاتالأدب فـي واضـح باهتمـام والادخـار الاسـتثمار بـين ةالعلاقـ حظيـت
 عدة دراسات تطبيقية، شملت العديد من الدول المتقدمة والنامية، نذكر منها دراسة  إلى

2017) ( AhmadShabbir (14)  تختبر فرضية فلدشتاين و هوريوكا التي Feldstein

and Horioka hypothesis  (0891لأربع )اقتصادات نامية في جنوب آسيا  ة     
إجراء اختبارات التكامل بعد  المملكة العربية السعودية.وهو اقتصاد  واقتصاد منتج للنفط

المدى الطويل  توازنية في علاقةوجود النتائج إلى أشارت المشترك على البيانات السنوية، 
وبالتالي التحقق من  ،السعوديةالهند والمملكة العربية في كل من  بين الاستثمار والادخار

علاقة ضعيفة بالنسبة لبنغلاديش  ظهرتفي حين  ،صحة الفرضية المذكورة أعلاه
 – Ramakrishna كلا من رمكريشنا وفونكاتشواركما بحث  .وباكستان وسريلانكا

Venkateshwar (1101 ،)إثيوبيا لعلاقة طويلة الأجل بين الادخار والاستثمار فيفي ا 

(، باستخدام طريقة التكامل المشترك لجوهانسن. 1117ـ0790غطي الفترة )لبيانات ت
في المدى الطويل بين الادخار  أنه لا توجد أي علاقة سببية وأشارت النتائج إلى

على المساعدات  يعتمد إلى حد كبير إثيوبيا، فالاستثمار في كلا الاتجاهين في والاستثمار
ثيوبيا لا يمكنا مواجهة  وبالتالي متطلبات الاستثمار، لتلبية المحلية راتهامدخ رفع الخارجية وا 

(، 1101. كما فحص بشير عبد الله بلّق )(15)التبعية وخطر الصدمات الخارجية مشكلة
(، وتوصل إلى 1112ـ0791العلاقة بين الاستثمار والادخار في الاقتصاد الليبي للفترة )

 وجون  . وقد قام كلا من بوردولويم(16)والاستثمار الادخار بين توازنية علاقة وجود عدم

Bordoloim et John  (1100بسجراء محاولة لاستكشاف العلاقة ،) بين الادخار 

 المتحدة المتحدة ؛ الولايات اقتصاديات متنوعة، وهي : المملكة ثلاثة والاستثمار في
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 (،1101ـ0721أسلوب التكامل المشترك للفترة ) باستخدام والصين، وقارنا ذلك مع الهند

 الأجل معامل مقدار غير أن هذه الدول، في الأجل طويلة يرتبطان بعلاقة أنهما ووجدا

 وجود ، بالبحث في مدىAng  (2007). كما قام أنج (17) خر بلد من الطويل يختلف

خلال الفترة  في ماليزيا والاستثمار المحلي المحلي الادخار بين موجبة علاقة
ومعدل  معدل الادخار بين قوية معنوية علاقة دوجو  إلى (، وتوصل1112ـ0762)

 Sriyval.V Seshaiah S.Venkata et. كما بحث (18)الاستثمار في المدى الطويل
(، وأشارت 1111ـ0791بين الادخار والاستثمار في الهند للفترة ) ، في العلاقة(2005)

 نارايان  بحث. وقد (19)الاستثمار إلى الادخار من اتجاها للسببية هناك النتائج بأن

Narayan (2005) والادخار في اليابان، وذلك باستخدام  ، في العلاقة بين الاستثمار
متكاملين  والادخار الاستثمار (، وأشارت النتائج إلى أن0777ـ0761للفترة ) سنوية بيانات
 المدى الطويل . كما أن معاملفي الاتجاهين تسير السببية العلاقة وأن المدى الطويل على

 .(20)معتدل للارتباط بين المتغيرين معدل ا يعني، م0.68هو  لى الادخارع
 Bahmani-Oskooee et وكاكرابارتي  اوسكوي  وقد حاول باهماني 

Chakrabarti (2005)بيانات باستخدام والاستثمار الادخار ، البحث في العلاقة بين 
 علاقة وجود هما إلى(، وأشارت نتائج1111ـ0761دولة للفترة ) 126 لـ زمنية مقطعية

المحلي. الدراسة  الادخار المحلي ومعدل الاستثمار معدل بين راسخة موجبة معنوية
 بين العلاقة على الانفتاح ودرجة الاقتصاد لحجم تأثير وجود إلى تأكيد أيضا توصلت

 منه المرتفع الدخل ذات الدول في العلاقة أقوى  أن النتائج بينت الاستثمار والادخار، حيث

 الدول منه في المغلقة الاقتصاديات في أقوى  كانت العلاقة الدخل، كما الدول منخفضة يف

 الاستثمار بين ، العلاقةDaniel Levy (2000)ليفي  . وقد اختبر(21)انفتاحا الأكثر

الفترة  تغطي زمنية سلسلة في الولايات المتحدة الأمريكية باستخدام والادخار
بين  على المدى الطويل ودورية قوية وجود علاقة لىالنتائج إ (، وبينت0797ـ0979)

الاستثمار  بين ، في العلاقة Sinha(2000)سينها  . كما بحث(22)الاستثمار والادخار
حدى عشرة في اليابان الادخارو  علاقة طويلة  النتائج إلى وجود وأشارت آسيوية، دولة وا 

ديبوندرا سينها وتابن سينها   . وقد بحث(23)وتايلندا فقط في اليابان ؛ اندونيسيا المدى
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Dipendra Sinha et Tapen Sinha  بدون تاريخ(، في العلاقة بين الادخار(
( باستخدام 0771ـ0721والاستثمار في المدى الطويل بالنسبة للهند، وذلك خلال الفترة )

ن بي المدى الطويل في إيجابية وجود علاقة منهجية التكامل المشترك، وأشارت النتائج إلى
الاقتصاد  أن يعاني من غير المرجح يعني أنه وهذا التقارب الهند. في الادخار والاستثمار

 بين العلاقة أن إلى التطبيقية عموما الدراسات . وتشير(24)الهندي من عدم استقرار الكلي

 الدول النامية.  في منه المتقدمة الدول في أقوى  والاستثمار الادخار
سنعتمد على أسلوب لغرض اجراء اختبار التكامل المتزامن  : الدراسة القياسية –ثالثا 

(1987) Engle et Granger وأسلوب Johansen et Juselius(1990) ،  إضافة
ولأغراض هذه الدراسة المتغيرين، بتحليل العلاقة بين  Grangerإلى منهجية السببية لـ 

 استخدمنا نموذج انحدار خطي على النحو التالي : 
.....(*). ttt SPIBIPIB     

الادخار  tSPIBالاستثمار المحلي كنسبة من الناتج الداخلي الخام،  tIPIBحيث :
 المحلي كنسبة من الناتج الداخلي الخام.

 نتائج نوردها بالترتيب التالي :القياسية عدة أظهرت الدراسة وقد 
 : الدراسة لمتغيراتـ نتائج التحليل الإحصائي 9
 :IPIB الاستثمارمعدل التحليل الاحصائي لسلسلة  -9-9

خلال فترة الدراسة كان محصورا بين الاستثمار معدل ( أن IPIBيتبين من قيم المتغيرة )
لة سنة  %11.69أقل قيمة  لة سنة  %89.29وأعلى قيمة  1111مُسجَّ  ،0799مُسجَّ

 %10.19فسن درجة التقلب  . وبالتالي%6,60وبانحراف معياري  %20.21بمتوسط بل  
 التي تؤشر على تذبذب بسيط في قيم هذه المتغيرة. 

 (9896-9198للفترة ) لهوكثير الحدود الممهد  الاستثمار ( : تطور معدل9الشكل )
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 البنك الدوليمرسوم بناء على إحصائيات المصدر : 
من، حيث يمكن كمتغير تابع لمتغير الز الاستثمار معدل تبين المعادلة أدناه، تطور 

 : الرابعةالتعبير عنه بكثير حدود من الدرجة 
IPIB = -5E-05t4 + 0.0066t3 - 0.2536t2 + 2.84t + 29.11 

R² = 0.7608 

(، بأن هناك اتجاها 0وتفيد هذه البيانات من خلال المعادلة المقدرة وكما يبينه الشكل )
لاتجاه يكون بمقدار مرتبط (، حيث أن ميل اIPIBلحركة ) التناقصمتذبذبا ويؤول إلى 

 كما يلي : الثالثةبعنصر الزمن في شكل كثير حدود من الدرجة 
-2E-04t3 + 0.1089t2 - 0.2102t + 2.84  

 :SPIB التحليل الاحصائي لسلسلة معدل الادخار  -9-9
( أن معدل الادخار المحلي المحقق في الاقتصاد الجزائري SPIBيتبين من قيم المتغيرة )

لة سنة  %11.07دراسة، كان محصورا بين أقل قيمة خلال فترة ال وأعلى  1989مُسجَّ
لة سنة  %29.16قيمة  . %9,61وبانحراف معياري  %37,68بمتوسط بل   ،2006مُسجَّ

الذي يؤشر على تقلب قيم هذه  %25,50هو ( 25)ومنه فسن مقدار معامل الاختلاف
 المتغيرة. 

 (9896-9198للفترة ) لهد الممهد وكثير الحدو الادخار  ( : تطور معدل9الشكل )
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 البنك الدوليمرسوم بناء على إحصائيات المصدر : 

تبين المعادلة ا تية تطور معدل الادخار المحلي كمتغير تابع لمتغير الزمن، حيث يمكن 
 كما يلي :  الرابعةالتعبير عنه بكثير حدود من الدرجة 

73t + 18.082+ 6.95 20.707t - 3+ 0.0244t 40.0003t-SPIB =  

R² = 0.7808 

(، أن هناك اتجاها 1وتفيد هذه البيانات من خلال المعادلة المقدرة وكما يبينه الشكل )
(، حيث أن ميل الاتجاه يكون بمقدار مرتبط S/PIBمتذبذبا ويؤول إلى التناقص لحركة )

  كما يلي :الثالثة بعنصر الزمن في شكل كثير حدود من الدرجة 
-0.0012t3 + 0.0732t2 – 1.414t + 6.9573 

 ـ نتائج اختبارات الاستقرارية9
لنا أن كلا من السلسلتين الزمنيتين  يبدو( 1و )( 0) ينمن خلال الشكل 
(SPIB) ( وIPIB غير مستقرتين، ولتأكيد ذلك أو نفيه، تطلب الأمر استخدام اختبارين )

( واختبار Augmented Dickey-Fullerاثنين، وهما : اختبار ديكي ـ فوللر الموسع )
في حالة تضارب وعدم انسجام نتائج الاختبارين "و. (Phillips-Perronفيليب ـ بيرون )

ين السابقين )أنظر نتائج الاختبار . PP"(26)فسن الأفضل الاعتماد على نتائج اختبار 
أن السلسلتين غير مستقرتين، وتحتويان على جذر وحدوي، باعتبار  تؤكد، ((0الجدول )

، وما يعزز هذه النتيجة Mackinnonقيم المحسوبة أقل تماما من القيم الحرجة لـ أن ال
. الخطوة الموالية هي تطبيق الاختبارين السابقين %2هو قيم الاحتمال الحرج الأكبر من 
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( النتائج 0عند الفروقات من الدرجة الأولى للسلسلتين المعنيتين، ويوضح الجدول )
 ا.عليهحصائية التي تم الحصول الإ

 ( : نتائج اختبارات جذر الوحدة لسكون السلاسل الزمنية الأصلية 9الجدول )
 ولة )الفروقات من الدرجة الأولى()في المستوى( والمح

 نوع الاختبار
نوع 
 النموذج

القيمة 
المحسوبة 

BIPS 

 )القيمة الحرجة(
 الاحتمال الحرج

القيمة المحسوبة 
IPIB 

)القيمة  
 الحرجة(

 جالاحتمال الحر 

القيمة المحسوبة 
)BIPS(D  

 )القيمة الحرجة(
 الاحتمال الحرج

لمحسوبة االقيمة 
)PIPS(D  

 )القيمة الحرجة(

 الاحتمال الحرج

اختبار 
(ADF) 

0H: 
 يوجد جذر 

 وحدة

(0) 

-0.123240 

-1.948140 

 0.6359 

 0.044659 

-1.948140 

 0.6920 

-6.337196 

-1.948313 

 0.0000 

-6.185552 

-1.948313 

 0.0000 

(2) 

-1.797541 

-2.926622 

 0.3771 

-1.670012 

-2.928142 

 0.4393 

-6.288625 

-2.928142 

 0.0000 

-6.133508 

-2.928142 

 0.0000 

(3) 

-1.895135 

-3.510740 

 0.6409 

-1.151868 

-3.510740 

 0.9084 

-6.252899 

-3.513075 

 0.0000 

-4.992757 

-3.515523 

 0.0011 

 (PP)اختبار

0H : 
 يوجد جذر
 وحدة

(0) 

-0.090223 

-1.948140 

 0.6473 

 0.125334 

-1.948140 

 0.7173 

-6.328567 

-1.948313 

 0.0000 

-6.179362 

-1.948313 

 0.0000 

(2) 

-1.864234 

-2.926622 

 0.3458 

-1.585731 

-2.926622 

 0.4817 

-6.277991 

-2.928142 

 0.0000 

-6.119542 

-2.928142 

0.0000 

(3) 

-2.000411 

-3.510740 

 0.5856 

-1.275368 

-3.510740 

 0.8816 

-6.241018 

-3.513075 

 0.0000 

-6.242764 

-3.513075 

 0.0000 

 EViews10إعداد الباحث بناء على مخرجات برنامج المصدر: 

اعتبار أن القيم ن، وذلك بين مستقرتين المحولتيتشير النتائج إلى أن السلسلت 
، وما يعزز هذه النتيجة هو قيم Mackinnonالمحسوبة أكبر تماما من القيم الحرجة لـ 

( متكاملتان من الدرجة IPIBو ) (SPIB، أي أن )%2الاحتمال الحرج الأصغر من 
الأولى. وهذه النتائج تنسجم مع النظرية القياسية التي تفترض أن أغلب المتغيرات 

ية تكون غير ساكنة في المستوى ولكنها تصبح ساكنة في الفرق الأول. الاقتصادية الكل
( تتأكد هذه النتيجة، حيث نلاحظ أن السلسلتين تتذبذبان حول وسط 2وبمشاهدة الشكل )
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حسابي ثابت، مع تباين ليس له علاقة بالزمن. وهذا يعني أن هناك احتمالا بوجود تكامل 
 طريقة استخدمنا كلا من ذلك، من الادخار. للتحققمعدل و  الاستثمارمعدل  بين متزامن

 للتكامل المشترك. جرانجر وطريقة جوهانسن – انجل
الفروق  اجراءبعد  المحلي الاستثمارمعدل و ( : سلسلة الادخار المحلي 3الشكل )
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 EViews10مرسوم انطلاقا من برنامج المصدر : 

 
 تبارات التكامل المشترك : ـ نتائج اخ3
 :  جرانجر – انجل المشترك بطريقة التكامل ـ نتائج تحليل9ـ3
 بطريقة المعنية العلاقة الأولى تقدير بخطوتين، المرور الطريقة هذه تستلزم 

العادية حيث نحصل على معادلة انحدار التكامل المشترك، ثم  المربعات الصغرى 
ار المقدرة الانحدمعادلة  بواقي على الحصول t̂ ، وفق ا تي :ها سكون مدى اختبارو 

   0~,***.............ˆˆˆ
11 INee ttttt     

فسذا كانت إحصائية    لمعلمة 1t  معنوية فسننا نرفض الفرض العدمي
  1~ It يل بسكون البواقي أو بوجود جذر وحدة في البواقي ونقبل الفرض البد
  0~ˆ It وبالتالي نستنتج بأن متغيرات النموذج بالرغم من أنها سلاسل زمنية ،

 هي الأولى الخطوة غير ساكنة إلا أنها متكاملة من نفس الرتبة، وأن العلاقة المقدرة في
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 لا توجد فسنه في المستوى، ساكنة غير البواقي كانت إذا أما صحيحة وغير مضللة. علاقة

  .إليها يمكن الركون  ولا مضللة السابقة وأن العلاقة بين المتغيرين، توازنية علاقة
 ـ نتائج تقدير معادلة انحدار التكامل المشترك :9ـ9ـ3
جراء الانحدار المربعات الصغرى الاعتيادية طريقة بتطبيق   الاستثمار بين  وا 

 التالية : رةالمقد والادخار المحلي، تحصلنا على العلاقة
IBPSIBPI ˆ*014.085.31ˆ        

 (. 1أما باقي إحصاءات عملية الانحدار فهي معروضة في الجدول )
  الاستثمارمعدل و الادخار معدل بين  العلاقة ( : تقدير9الجدول )

 
 EViews10مخرجات برنامج المصدر: 

ختبار سكون وبعد الحصول على بواقي الانحدار تم استخدام عدة أدوات إحصائية لا
البواقي، إضافة إلى تقدير المعادلة  ***  لاختبار جذر الوحدة، وهذا بهدف تأكيد

 النتائج المتوصل إليها.
 ـ نتائج دراسة استقرارية سلسلة بواقي التقدير :9ـ9ـ3 
لهذا الغرض قمنا بفحص بواقي المعادلة المقدرة، وكذلك معاملات الارتباط  

لبواقي، وفي الأخير استخدمنا اختباري ديكي فوللر الموسع وفيليب بيرون من الذاتي ل
 أجل تعزيز النتائج المتوصل إليها.

 أ ـ نتائج فحص بواقي معادلة انحدار التكامل المشترك :
 .(8لهذا الغرض قمنا برسم بياني لقيم بواقي التقدير، حيث حصلنا على الشكل )
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 ار التكامل المشترك( : بواقي معادلة انحد4الشكل )
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  EViews10مرسوم انطلاقا من مخرجات برنامج :  المصدر

أن سلسلة بواقي معادلة انحدار التكامل المشترك غير مستقرة. ذلك أن  (8الشكل ) يبين
"السلسلة تكون مستقرة إذا تذبذبت حول وسط حسابي ثابت، مع تباين ليس له علاقة 

 . ولتأكيد ذلك قمنا بفحص معاملات الارتباط الذاتي لبواقي التقدير.(27)من"بالز 
 ب ـ نتائج فحص معاملات الارتباط الذاتي لبواقي التقدير :

معنويا لا  KPتكون سلسلة البواقي مستقرة إذا كانت معاملات دالة ارتباطها  
( يبين دالة الارتباط الذاتي 2. والجدول )0Kتختلف عن الصفر من أجل كل 

 والجزئية لسلسلة البواقي. 
( : دالة الارتباط الذاتي والجزئي لبواقي تقدير معادلة انحدار التكامل 3الجدول )

 المشترك
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 EViews10: مخرجات برنامج المصدر

أن دالة الارتباط أن سلسلة البواقي لا تمثل سيرورة ذات تشويش أبيض، كما  تبين النتائج
التي تساوي :  Kالذاتي لسلسلة البواقي تبين أن المعاملات المحسوبة من أجل الفجوات 

، معنويا تختلف عن الصفر، أي أنها خارج 11، 07، 09، 9، 6، 2، 8، 2، 1، 0
 .Ljung-Boxاختبار  نستخدممجال الثقة، ولتدعيم هذه النتيجة 

 : Ljung-Boxبار ج ـ نتائج اخت
لدراسة المعنوية الكلية لمعاملات دالة الارتباط الذاتي ذات الفجوات الأقل من  

StatQآخر قيمة في العمود  LB، حيث توافق إحصائية الاختبار المحسوبة 11   في
 (، أي :2الجدول )

    41,3149.155
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k

P

kn

P
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اءة المجدولة وكذلك الاحتمالات الحرجة بما أن الاحصاءة المحسوبة أكبر من الاحص
(Les Probabilités Critiques للاحصاءة )StatQ   كلها تقترب أو تؤول إلى

 KPالصفر، فسننا نرفض فرضية العدم القائلة بأن كل معاملات دالة الارتباط الذاتي 
 قي غير مستقرة.مساوية للصفر، وبالتالي فسن سلسلة البوا
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 الموسع وفيليب بيرون : فوللر ديكي د ـ نتائج اختبار
( وفيليب ADFلتأكيد النتائج السابقة قمنا بسجراء اختباري ديكي فوللر الموسع ) 

 (. 8( على بواقي التقدير. نتائج الاختبارين موضحة في الجدول )PPبيرون )
 ي التقدير( : نتائج اختبارات الجذر الوحدوي لبواق4الجدول )

 ( : مع ثابت واتجاه3النموذج ) ( : مع ثابت2النموذج ) (: بدون ثابت أواتجاه1النموذج) نوع النموذج

 ADF PP ADF PP ADF PP نوع الاختبار

 1.257495- 1.129368- 1.561755- 1.652280- 1.589723- 1.692612- القيمةالمحسوبة

 3.510740- 3.510740- 2.926622- 2.928142- 1.948140- 1.948313- القيمة الحرجة

 0.8859  0.9127  0.4937  0.4481  0.1045  0.0854  الاحتمال الحرج

 EViews10إعداد الباحث بناء على مخرجات برنامج المصدر: 
في جميع  استقرارية بواقي معادلة انحدار التكامل المشتركعدم  (8الجدول )تبين نتائج 
اعتبار أن القيم المحسوبة أقل تماما من القيم الحرجة لـ لى ع(، 2( و)1) ( و0النماذج )

Mackinnon وهذا ما ، %2، وما يعزز هذه النتيجة هو قيم الاحتمال الحرج الأكبر من
 دليل وجود عدم يعني وهذا، يؤدي بنا إلى قبول فرضية العدم القائلة بوجود جذر وحدوي 

 حسبالمحلي ب الادخارمعدل و محلي الاستثمار المعدل بين  متزامنتكامل  علاقة على

 .جرانجر – انجل طريقة
  (Johansen-Juselius) بطريقة المشترك ـ نتائج تحليل التكامل9ـ3

الأثر  ( إجراء اختبار0799) Johansen اقترح  المشترك التكامل عدد متجهات لتحديد
 tracetestTrace  لأكثر ا على هناك حيث يختبر فرضية العدم القائلة بأنq  من
الفرض البديل مقابل متجهات التكامل المشترك rq  (28)ويحسب بالصيغة التالية: 

 



k

ri

itrace Lnn
1

1 
 

لمصفوفة التباين ـ التباين المشترك التي تسمح بحساب  iالقيمة الذاتية رقم  iحيث : 
 رتبة المصفوفة. r: عدد المتغيرات و  kية ؛ القيم الذات

مجدولا بالاستعانة  2وتتبع هذه الإحصائية قانونا احتماليا يشبه إلى حد بعيد توزيع 
شكل (. يكون اختبار جوهانسن على ال0771بعملية محاكاة قام بها جوهانسن وجسليوس )

 التالي :
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تساوي الصفر  ـ رتبة المصفوفة  0r 0:0، أي rH  ضد الفرضية
0:1 rH 0. إذا رفضناHنمر إلى الاختبار الموالي )إذا كانت الإحصائية ،trace 

 ( ؛ 0Hفسننا نرفض Juselius-Johansen ماما من القيمة الحرجة لـأكبر ت
تساوي الواحد  ـ رتبة المصفوفة  1r 1:0، أي rH  ضد الفرضية

1:1 rH 0. إذا رفضناHلى الاختبار الموالي )إذا كانت الإحصائية، نمر إtrace 
 ( ؛ 0Hفسننا نرفض sJuseliu-Johansenلـ أكبر تماما من القيمة الحرجة 

 1تساوي  ـ رتبة المصفوفة  2r 2:0، أي rH  2:1ضد rH إذا .
أكبر تماما من  trace، نمر إلى الاختبار الموالي )إذا كانت الإحصائية0Hرفضنا 

 (، وهكذا.0Hفسننا نرفض  sJuseliu-Johansenالقيمة الحرجة لـ 
1:0طاف، واختبرنا بعدها الفرضية في نهاية الم 0Hـ إذا رفضنا   krH  ضد

krHالفرضية  :1  0وقمنا برفضH فسن رتبة المصفوفة هي ،kr  وفي هذه ،
الحالة لا توجد علاقة تكامل مشترك باعتبار أن المتغيرات هي  0Iبل تطبيق. وق 

، VARللسيرورة  P المشترك يجب تحديد عدد فترات الإبطاء للتكامل جوهانسن طريقة
تتضمن تقدير كل  P. طريقة اختيارSchwarzو   Akaikeي يُستخدم معيار  Pولتحديد
هو الإبطاء الأكبر المقبول بالنسبة للنظرية  h (hإلى  1لفترات إبطاء من  VARنماذج 

الاقتصادية(. دوال  pAIC  و pSC  (29)محسوبة بالطريقة التالية: 

   

     
n

npLnk
LnpSC

n

pk
LnpAIC

e

e

2

2

2
det

2
det









 
e: عدد الإبطاء ؛  p: عدد المشاهدات ؛  n: عدد المتغيرات ؛  kحيث، 

  :
الذي يقلل من  pلتباين ـ التباين المشترك المقدرة لبواقي النموذج . الإبطاء مصفوفة ا
(، 2هو الذي سيتم اختياره. وبناء على القيم المدرجة في الجدول ) SCأو  AICمعياري 

لفترات إبطاء متتالية، قمنا باختيار الإبطاء  Schwarz و  Akaikeوالمتعلقة بمعياري 
1p .لأنه يقلل من قيمة المعياري المذكورين  
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 لفترات إبطاء متتالية Schwarzو   Akaike( : قيم 5الجدول )

 
 EViews10مخرجات برنامج المصدر : 

، تحصلنا على 1pمن أجل درجة إبطاء  المشترك للتكامل جوهانسن طريقة وبتطبيق
 التالي : (6في الجدول ) النتائج المعروضة

 ( : اختبار التكامل المشترك لجوهانسن6الجدول )

 
 EViews10: مخرجات برنامج  المصدر

 ومن ثم قمنا بسجراء اختبار جوهانسن على الشكل التالي :
0:0(، أي 0rتساوي الصفر ) ـ رتبة المصفوفة  rH  ضد الفرضية

0:1 rH. 
163,01هي :  Aـ القيم الذاتية المقدرة للمصفوفة    110,02و  
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ـ احصاءة جوهانسن المحسوبة هي:  



k

ri

itrace Lnn
1

1  

 ، يكون لدينا :0rومن أجل 
    

     30,13110,01163,0145

11 21





LnLn

LnLnn

trace

trace




 

وهي أكبر  %2عند مستوى معنوية 024878ئج إلى أن القيمة الحرجة تساوي تشير النتا
، 1412أكبر من  1,0181، كما أن الاحتمال الحرج 02421من الاحصاءة المحسوبة 

إذن نقبل الفرضية الصفرية القائلة بأن رتبة المصفوفة تساوي الصفر، وهذا يعني عدم 
عند مستوى معنوية الاستثمار عدل مو وجود علاقة تكامل مشترك بين معدل الادخار 

ما  يدعم ، وهذاECM. وبالتالي لا يمكننا تبني صياغة نموذج تصحيح الخطأ 2%
 لا الاستثمار المحلي بأن القول يمكن فسنه جرانجر. وبالتالي –انجل بأسلوب إليه توصلنا
الدراسة. ب المعنية الفترة الاقتصاد الجزائري خلال في المحلي مستوى الادخار على يعتمد

الناتج المحلي  من كنسبة والادخارالاستثمار  يوضح ( الذي2) الشكل على وبالإطلاع
تقلب  من الرغم علىهما بين الطويل الأجل في محدودا ترابطا نلاحظ الإجمالي لفترة الدراسة،

 بدأ عندما1998 سنة  حتى القصير الأجل فيحول الاستثمار  كبير الادخار بشكل

 لتنتهي عند الدراسة عينة بتحديد قمنا واضح. وعليه، عن بعضهما بشكل انيبتعد المتغيران

( 0779ـ0791المتغيرين للفترة ) ، ثم قمنا بحساب معامل الارتباط الخطي بين 1998سنة
 ارتباط وهذا دليل على وجود ،1%معنوية مستوى  عند دال وهو 1,89يبل   أنه حيث وجدنا

 معامل الارتباط فيها يبل  التي الكاملة للفترة وليس زئية،الج للفترة والادخارالاستثمار بين 

 .%2عند مستوى  معنوي  غير لكنه (%1.12)سالب 
 (9896-9198خلال الفترة ) ومعدل الادخارالاستثمار معدل ( : تطور 5الشكل )
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 إعداد الباحث:  المصدر

 والادخار خلال فترة الدراسة كلها،الاستثمار  بين اتجاه العلاقة السببية من وللتأكد

 للسببية. جرانجر استخدمنا اختبار
 :والاستثمارـ نتائج دراسة العلاقة السببية بين الادخار 4
ثنائي  VARيتطلب اختبار السببية لجرانجر تقدير نموذج متجه انحدار ذاتي  

لك استخدام ، كما يتطلب كذIPIBو SPIBالاتجاه الذي يصف سلوك المتغيرين 
المتغيرات بصيغتها المستقرة، لأن غياب صفة الاستقرار قد يجعل الانحدار المقدر زائفا، 

 كما يلي : DIPIBو  DSPIBوبالتالي أخذنا بعين الاعتبار المتغيرين 

)2....(......................

)1....(......................

2

11

0

1

11

0

tit

p

i

iit

p

i

it

tit

p

i

iit

p

i

it

DSPIBDIPIBDIPIB

DIPIBDSPIBDSPIB





























ولكن قبل تحديد العلاقة السببية بين تمثلان بواقي النموذجين.  t2و  t1حيث:  
المناسب لنموذج   pالمتغيرين، يجب تحديد عدد الفجوات الزمنية  PVAR وذلك لأنه ،

يؤدي إلى عدم  pيؤدي إلى خطأ في التوصيف، وبعدد أكبر من  pبعدد أقل من 
ية. ويتم عادة استغلال كامل معلومات السلسلة الزمنية، كما ينقص من درجات الحر 

ن أفضل علاقات  SCو  AICتحديد عدد الفجوات الزمنية بالاعتماد على معياري  . وا 
للسببية اختبار جرانجر نتائج . (30)سببية يمكن أن تتحقق في التباطؤ الزمني الثاني

  التالي. الجدول في  معروضة

 DSPIBو DIPIB( : نتائج اختبار سببية جرانجر بين 7الجدول )
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 EViews10مخرجات برنامج  : المصدر

 من ثم أجرينا الاختبار على الشكل التالي :
:0ـ لإختبار الفرضية : 
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iH : لدينا ، 
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  219,3أقل منtF  عند مستوى معنوية

لفرضية للمقام. ومنه نقبل فرضية العدم، ونرفض ا 42للبسط و  1ودرجات حرية  2%
، أي أن الاستثمارالبديلة، وبالتالي لا توجد علاقة سببية بين معدل الادخار ومعدل 

 الاستثمارمعدل لا يؤدي إلى التغير)لا يسبب( في  DSPIBالتغير في معدل الادخار 
DIPIB كما يعزز هذه النتيجة قيمة الاحتمال الحرج الموافق لإحصائية فيشر التي .
 .%2ر من وهي أكب % 23.33تساوي 

:0ـ لإختبار الفرضية : 
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  219,3أقل منtF ومنه نقبل فرضية ،

لا يؤدي  DIPIBالاستثمار معدل العدم، ونرفض الفرضية البديلة، وبالتالي التغير في 
ا يعزز هذه النتيجة قيمة الاحتمال ، كمDSPIBإلى التغير )لا يسبب( في معدل الادخار 

إذن نستنتج  .%2، وهي أكبر من %11.19الحرج الموافق لإحصائية فيشر التي تساوي 
 و الادخار المحلي بأن القول يمكن وبالتالي، الاتجاهين من أي سببية في لا توجدأنه 

 الفترة لخلا في الاقتصاد الجزائري  طويلة الأجل بعلاقة يرتبطان لاالاستثمار المحلي 
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بالدراسة، وهو ما يعزز النتائج المتوصل إليها سابقا بستباع أسلوب التكامل  المغطاة
 المشترك لكل من أنجل ـ جرانجر وجوهانسن. 

 : خاتمـة
صحة  عدمباستخدام أدوات التحليل الاحصائي  المتوصل إليها نتائجالبينت  

 .الادخار والاستثماربين  زنيةعلاقة توا وجودالفرضية الأساسية للبحث التي تنص على 
وهو  الاقتصادي. الأدب في عليها للنتائج المتحصل الاتجاه العام عن تختلف النتيجة وهذه

وتمحور النشاط الاقتصادي الاجمالي  الوطني، حادية الاقتصادأشدة بما يمكن أن يُفسر 
للشك، أن بات واضحا بما لا يدع مجالا ، حيث حول عوائد الصادرات من النفط الخام

الجزائر تعتمد سياسة الكل بترول في اقتصادها، حيث تتوقف كل الأنشطة الاقتصادية 
فزيادة المداخيل من النفط تؤدي إلى  ،والاجتماعية وسياسة التنمية على عائدات النفط

زيادة الإنفاق بنوعيه الاستهلاكي والاستثماري، وزيادة الإنفاق يحتم الجري نحو زيادة 
صادرات بهدف زيادة المداخيل، وهكذا في حلقة مغلقة، تؤدي إلى ما يمكن أن الإنتاج وال

بديلة تنهي نطلق عليه الإدمان النفطي. وهذا دون أن توفق الجزائر في إيجاد إستراتيجية 
ن الجزائر التي. هذه الظاهرة المزمنة الاقتصادي التبعي  من مشكلة البنيان تعاني وا 

اقتصادها وهيكل  تنوع للنضوب، بما يعني ضعف قابل واحد مصدر على المرتكز
لها، وهو ما يؤدي  جدوى بالنسبة أكثر الخارج في مدخراتها استثمار اقتصادها، ربما ستجد
المحلية في الاقتصاد الوطني،  عن المدخرات التراكم الرأسمالي المحلي إلى توقع استقلالية

قوة منه في الدول  أقل فيها والادخار الاستثمارأن يكون معامل الارتباط بين  أو على الأقل
 الموارد أهم يشكل زالي لاوبما أن النفط  في مصادر دخلها. تنوعا غير النفطية الأكثر

 من ما توفره العوائد البتروليةعن طريق  في الجزائر التنمية عملية في تتحكم التي والقوى 

 ساس يرتبط الادخار فيعلى هذا الأف ،المشاريع التنموية لتمويل ضرورية صعبة عملات

الثروة  الجزائرالنفط، وبالتالي تتراكم لدى  على بشدة بالطلب الأجنبي الوطني قتصادالا
 .الطبيعية في شكل ادخار

 في بشدة تؤثر ضيق الطاقة الاستيعابية للموارد المالية الفائضة التيهذا علاوة على 

 معظم المدخرات استثمار على عيشج ، وهو ماالحقيقي الداخلي مستوى الاستثمار محدودية
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النفطية  غير القطاعات الاستثمارية في الفرص الافتقار إلى بسبب في الخارج أو اكتنازها،
 للاقتصاد، القاعدة الإنتاجية توسيع في الذي يساهم الاستثمارف ؛ المستوى المحلي على

الإنتاجية  بضعف الطاقة مقيدا يكون  والصادرات، قد الدخل مصادر في تنويع ثم ومن
 )مثل عرض المكملة الموارد التي تعتمد على الاستيعابية المحلية، وكذلك ضعف الطاقة

الاستثمار  حجم الحكومة لتقييد يضطر قد مما وحجم السوق المحلي(، الماهرة العمالة
 هو أهمها لعل لعدة أسباب، وبالنسبة للاستثمار الخاص فيمكن إرجاع ضعفه العمومي.

وباقي القطاعات، كما أن انخفاض مستوى التطور  بين قطاع المحروقات الضعيف الترابط
 بالنشطات الأجل، ومرتبطة ما تكون قصيرة غالبا المصرفية التي المالي، وطبيعة القروض

طريقها إلى الاستثمار في  غالبا المحلية التجارية، يترتب عنه، ألا تجد المدخرات
 المالي.  طاعالق عبر الإنتاجية طويلة الأجل النشاطات

لاستثمار الحقيقي تكريس ا في هذا السياق، أوصت الدراسة بضرورة أن تسعى الدولة إلى
 الوطنيوتنويع الاقتصاد  ،للاقتصاد القاعدة الإنتاجية توسيع في المُنتج الذي يساهم

، ذلك أنه القادمة مستقبل الأجيال وتؤمن تواجه المتطلبات، بديلة دخل مصادر لتطوير
 له مواكبةإذا ما أوريد لصحيح لكسب رهان التنمية والنهوض بالاقتصاد الوطني، المدخل ا

 .الاقتصاديات المتقدمة

 :المعتمدةالمراجع الهوامش و 

                                                           

أثر الضريبة العامة على المبيعات على القوة الادخارية فـي ( عمار السيد عبد الباسط، 1)
 .  087ـ027، ص1100، مكتبة الوفاء القانونية، الإسكندرية، 0الاقتصاد، ط

( عبد الحليم محيسن، الادخار في مجلس التعاون الخليجي، مجلة الاقتصـاد الخليجـي، 2)
 .81، ص0779، 99الخليجي، السعودية، العدداتحاد غرف مجلس التعاون 

محمــــد بــــوتين، المحاســــبة العامــــة للمؤسســــة، ديــــوان المطبوعــــات الجامعيــــة، الجزائــــر، ( 3)
 .76، ص0770

مصـــطفى كمـــال الســـيد طايـــل، القـــرار الاســـتثماري فـــي البنـــوك الإســـلامية، دار طيبـــة ( 4)
 .012، ص0777للنشر والتوزيع، القاهرة، 
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، وكلما قلت 011)الانحراف المعياري/المتوسط الحسابي(* مل الاختلاف =معا (25)
 كلما دل ذلك على تجانس قيم المتغيرة. %02قيمته عن 
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