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Résumeé

Cet article a pour objectif de retracer I'évolutida concept de la
juste valeur, résumer ses approches théoriques ftirdeune étude
comparative entre les normes comptables interrelésret le nouveau
systeme comptables financier Algérien en maticapgdication de la
juste valeur.

Le concept de la juste valeur a évolué dans le seet@ pris ses
origines de deux écoles différentes a savoir léa@lemande dite de
transaction et I'école anglo-saxonne.

Les normes comptables internationales se sont réespi de
I'approche anglo-saxonne.

Le nouveau systeme comptable financier algérien eprig
intégralement les regles et principes des normemptables
internationales tout en ajustant ceux relatifs aimstruments
financiers.

Toutefois, les nouveaux amendements liés a la juateur
introduits par I'lFRS 13 n'ont pas été pris en ddésation par le
nouveau systeme comptable financier.
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Introduction

L’application des normes comptables internationales par le
monde a suscité beaucoup d’interrogations et dauwes (Brandao
1997) surtout juste apres la crise des subprimaddBscher, Burks et
Easton 2010, André et al. 2009). Parmi ces critiquesetrouve le
recours a I'évaluation par la juste valeur « fair value »

D’autres, ont qualifié l'introduction des normes ngmtables
internationales et en particulier I'évaluation fjuste valeur comme
une avancée vers l'amélioration de la qualité dafdfmation
comptables (Don Herrmann a, Shahrokh M. Saudagaragn&\Va.
Thomasc, 2005)

L’adoption des normes comptables internationalesl’pégérie a
travers I'introduction du nouveau systéme comptatdepas échappé
a ces critiques.
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A travers cet article, nous tenterons de répondm®ia questions
fondamentales :

Comment le concept de la juste valeur a évolué ?

Sur quelle approche est fondée la juste valeusesis des normes
comptables internationales ?

L’approche retenue par le nouveau systéme compthbéncier
algérien est elle comparable a celle retenue gandemes comptables
internationales ? et en quoi consiste les différenceseseebtent ?

1. Le concept de la juste valeur dans les théories cpiables :

Le concept de juste valeur au sens comptable troewerigines de
deux courants théoriques a savoir [I'école britqnai et I'école
allemande.

Selon I'école britannique, la source de la créatiera valeur dans
I'entreprise est non seulement les opérations caciales mais toute
opération qui permet l'augmentation des capitaugppas. Cette
vision trouve ses origines dans les travaux de Edwards et P.W.
Bell (1961) puis développée par R. Mattessich (1964.R. Sterling
(1970).

D’apres cette école, le systeme d’information coivlptaa pour
objectif de mesurer le retour sur capital invesit Bonséquent, tous
les produits réalisés ou latents sont considérésme générateur de
richesse pour les propriétaires.

Selon cette approche, tous les éléments d’actif¢ somsidérés
comme genérateurs de revenus pour les actionndieegichesse
provient donc de l'actualisation des flux nets disarerie qui seront
généres par ces actifs.

Toutefois, selon la théorie de la transaction, laagse ne peut étre
crée que par les transactions réalisées entrerdjmige et ses
partenaires. Contrairement a I'approche britanniguiese base sur le
capital financier, I'approche allemande (dite densaction) se base
sur le capital physique (capacité opérationnelle).

Selon cette logique la variation des prix des élémd’actifs n'a
pas d'impact sur la capacité de production et paséquent ne peut
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étre source de création de la richesse. Dans cextorgeul le modele
du co(t historique est appropriée (Barnes, 1997).

Le choix d’'un modéle d’évaluation théorique de réfice dépend
du choix du concept de capital auquel est attacim&e convention
d’évaluation: capital financier et « valeur actael pour la théorie de
la valeur, capital physique et codt historique ptauthéorie de la
transaction.

2. La juste valeur dans les normes comptables internanales

L’'IASB (International Accounting Standard Board)nsidére que
le choix du concept de capital et de conventiowaligation releve de
la responsabilité de la direction de I'entreprise.

Toutefois, la doctrine internationale se rapprodaeplus en plus
de I'approche britannique est et par conséquente tbattention est
orientée vers le maintien du capital financier idlegstisseurs a savoir
les capitaux propres.

La définition de la juste valeur n'apparait pas sléa contenu du
cadre conceptuel. Nous la retrouvons dans le coegsdifférentes
normes. Cependant, cette définition a été revue par I'lFRS 13.

Les normes comptables internationales dont lesepieligure la
définition de la juste valeur sont les normes :

» 16 les immobilisations corporelles,

» 17 les contrats de location,

» 18 les produits des activités ordinaires,

» 36 dépréciations des éléments d’actifs,

» 38 les immobilisations incorporelles,

* 40 les immeubles de placement,

» 41 actifs biologiques et produits agricoles,

» 39 les instruments financiers

Le concept de la juste valeur figure aussi dansittéa normes a
savoir IAS 2 sur les stocks, I'|AS 20 sur les subventionstetsu

Selon la norme 16, une immobilisation corporelle tdian juste
valeur peut étre évaluée de maniere fiable dog émptabilisée a
son montant réévalué, diminuée du cumul des amsertients
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ultérieurs et du cumul de pertes de valeurs uliési@ savoir sa juste
valeur a la date de la réévaluation et ce apreosgtabilisation en
tant qu’actif.

La juste valeur est le montant pour lequel un gotifirrait étre
échangé entre des parties bien informées, Consestantagissant
dans des conditions de concurrence normale.

La norme 38 sur les immobilisations incorporellegpris la méme
définition de la norme 16.

Aussi, les normes 17, 18, 39 et 41 traitant respengwe les
contrats de location, les produits ordinaires, |lssriments financiers
et I'activité agricole ont repris la méme définitiale la juste valeur
retenue par les normes 16 et 38 et ce pour la aimtigation initiale
d’'un contrat de location financement (norme 17), pesduits des
activités ordinaires certains actifs et passifsaritiers et la
comptabilisation des actifs biologiques et des produiisags.

Toutefois, la norme 40 sur les immeubles de placemetéfini la
juste valeur comme le prix auquel un immeuble degrhent pourrait
étre échangé entre parties bien informées, congestan agissant
dans des conditions de concurrence normale, sans@uEduction
des codts de transaction qu’elle peut encourir dlerda vente ou de
toute autre forme de sortie. Cette juste valeur deftéter les
conditions de marché a la date de cléture.

Contrairement aux normes 16,17, 38 et 41 qui prévolan
déduction des frais de transaction du prix de velsgenorme 40
considere que la juste valeur est le prix de vesdas aucune
déduction des frais de vente.

Cette définition présente plusieurs faiblesses:
elle ne précise pas si I'entité est dans la situation desfechou du
vendeur ;

* la notion d’extinction de passif n'est pas clairat ¢ n’est pas
fait référence au créditeur ;

» la notion de marché n’est pas explicite ;
* il n'est fait référence a aucune date de mesure
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Pour répondre a ces faiblesses, 'IASB a développ nouvelle
définition de la juste valeur a travers la publication deR'$ 13.

3. La juste valeur selon I'lFRS 13

L'IFRS 13 définit la juste valeur comme « le prixicperait recu
pour la vente d’un actif ou payé pour le transfert d’un p&ssfd’'une
transaction normale entre des intervenants du rdaghla date
d’évaluation ».

Les éléments a retenir de cette définition sont :

» elle clarifie le fait que la juste valeur représenin prix de «
sortie » ;

» elle suppose une vente ou un transfert normal, etpas une
transaction forcée ou une vente sur saisie ;

* il est fait mention des « intervenants du marchée»qui met
'accent sur le fait que la juste valeur est unoceg fondé sur le
marché ;

 elle précise que la juste valeur constitue un pdtuel a la date
d’évaluation (par exemple, a la date d'acquisitioors| d’'un
regroupement d'entreprises ou a la fin de la périggbur une
évaluation de la juste valeur récurrente).

* elle établit une hiérarchie des justes valeurs en troisumxven
fonction de la nature des données utilisées:

- données de niveau.1Ce sont les prix cotés (non ajustés)
auxquels l'entité peut avoir accés a la date diéatadn, sur des
marchés actifs, pour des actifs ou des passifs identiques ;

— données de niveau.Ze sont des données concernant I'actif ou
le passif, autres que les prix cotés inclus danddesées de niveau 1,
qui sont observables directement ou indirectemenix (sur des
marchés actifs ou non actifs pour des actifs owsifsasimilaires,
données observables autres que les prix cotés,reéoupar les taux
d’intérét) ;

— données de niveau.3ll s’agit des données non observables
concernant l'actif ou le passif. L'entité recourtndace cas a un
modele ou des techniques d'évaluation en utilisdes données
reflétant les hypothéses que les intervenants dwehéautiliseraient
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pour fixer le prix de I'actif ou du passif, y compies hypotheses sur
les risques.

Les techniques d'évaluation utilisées doivent mas@n
I'utilisation de données observables pertinenteéseéu 1, le cas
échéant niveau 2), et minimiser celle des donnéesamservables
(niveau 3).

A cet effet, le guide d’application de la norme, qui fait parti
intégrante de cette derniere, distingue trois grandasitpes
d’évaluation :

— l'approche de marchéqui se base sur des prix et autres
informations pertinentes issues de transactionmakehé, et qui fait
souvent appel a des multiples ;

- I"approche par les codtsjui valorise I'actif & partir de son co(t
actuel de remplacement, c'est-a-dire le montant sprait requis
actuellement pour remplacer la capacité de service dtifif a

- I'approche par les revenusgjui convertit des montants futurs
(flux de trésorerie, produits ou charges) en un amntunique
actualisé. La juste valeur refléte alors les atteatguelles du marché
quant a ces montants futurs
4. Avantages et inconveénients de I'évaluation a la jtesvaleur

 LES AVANTAGES DE LA JUSTE VALEUR

— La "juste valeur" permet lintégration des flux dut de
trésorerie. Elle privilégie donc les objectifs des inwgsstirs.

- La juste valeur implique la comptabilisation dengalatents et
donc non réalisés. Elle permet la comptabilisatica akrtains
instruments financiers qui n'ont pas de codt initial.

- La « juste valeur » étant déterminée par référencenarché,
elle apparait comment étant une valeur "neutre"t-a‘€fre non
influencée par l'entreprise elle-méme.

» LESINCONVENIENTS DE LA JUSTE VALEUR

— La juste valeur suppose une réévaluation régutleseéléments
du bilan. La juste valeur introduite par cette éatin ne refléte pas
toujours des modifications réelles des événemecwsiaiiques de
I'entreprise et ne permet pas de traduire fidéléntkerréalité des
transactions et de la situation financiére.
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— Seules les valeurs issues de marchés actifs (cpgsyent
prétendre aux qualités d'objectivité et de neuéalitévaluation des
actifs financiers non cotés repose sur des modstesnes ou des
expertises externes. Elles mettent en évidence thejnead’objectivité
et de neutralité de ces valorisations. Elles metansi I'accent sur la
réduction de la fiabilité et de la comparabilité gendrée par
I'utilisation de modeles internes.

- Enfin, certains détracteurs de I'évaluation a latgusaleur
soulignent le codt prohibitif d’obtention de I'infmation au regard de
la faible utilité qu’aurait l'information en justealeur pour les
utilisateurs
5. Le nouveau systeme comptable et 'application de Jaste
valeur

Le Nouveau Systeme Comptable Financier (NSCF) dont
'application a débuté le 01 janvier 2010 a intribdde nouveaux
concepts, de regles d’évaluation et de comptahdisatCe systeme
est inspiré en grande partie des normes comptables iimealas.

Parmi les éléments nouveaux introduits nous retmsite concept
de juste valeur et la possibilité d’évaluation selon ceéieod

Contrairement a I'ancien référentiel comptable fiP@omptable
National) qui n'admet que la réévaluation régleréergur instruction
du ministere des finances, le nouveau systeme cbiepfamancier
(NSCF) admet I'évaluation selon le modele de lagjusleur comme
choix comptable de I'entreprise.

Le nouveau systéeme comptable financier a repriégratement
I'ancienne définition de la juste valeur a savolraquste valeur est le
montant pour lequel un actif pourrait étre échaagte des parties
bien informées, Consentantes et agissant dans aleditions de
concurrence normale ». Toutefois, la nouvelle didiniintroduite par
I'IFRS 13 n’a pas été reprise.

Les éléments évalués a la juste valeur selon levaau systeme
comptable financier sont :

» Les produits provenant de ventes de biens ou de services ;
* les immeubles de placement ;
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* les actifs biologiques ;

* les produits agricoles ;

* les immobilisations corporelles;

* les actifs financiers disponibles a la vente ;

* la valeur recouvrable dans le cas ou la juste vadsti plus
élevée que la valeur d'utilité ;

* les contrats de location financement lorsque léejusleur est
inférieure a la valeur d'utilité.

Les produits provenant de ventes de biens et dstgbiens de
services sont évalués a la juste valeur de la epaitie recue ou a
recevoir a la date de transaction (prix de ventg (p@int 111 -3 de
I'arrété d’application du 25/03/2009).

Les immeubles de placement peuvent étre évaluésauitement a
la juste valeur. La juste valeur des immeubles degphent est le prix
du marché sans déduction des colts de transagiomt (121 -17 de
I'arrété d’application du 25/03/2009).

Les actifs biologiques sont évalués initialemera ehaque date de
cléture a leur juste valeur diminués des fraisness$i de transactions
(point 121 -19 de l'arrété d’application du 25/03/2009).

Toutefois, les produits agricoles sont évaluésadlgthent a leur
juste de valeur diminués des colts de vente (ddBt-7 de l'arrété
d’application du 25/03/2009).

Les immobilisations corporelles peuvent étre éwdué
ultérieurement selon le modéle de la réévaluatideua juste valeur
(point 121 -20 et 121 — 21 de l'arrété d’application du 22/039).

La juste valeur des terrains et des constructiehdeer valeur de
marché. Cette valeur est déterminée par un évaluateusgimfeel.

La juste valeur des installations techniques est haleur de
marché. En I'absence d’indications sur la valeumdeché, elles sont
évaluées a leur colt de remplacement net d’amortissement

Contrairement aux normes comptables internationaleavoir la
norme 38 sur les immobilisations incorporelles cpdmet la
réévaluation selon le modele de la juste valeundeveau systéme
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comptable financier n'autorise pas la réévaluaties immobilisations
incorporelles selon le modéle de la juste valeur.

Apres leur comptabilisation initiale, tous les atifinanciers
doivent étre réévalues a la juste valeur, al'exmepties trois
catégories d'actifs suivants qui doivent étre caiifises a leur colt
amorti :

— les préts et créances émis par I'entité qui ne sont pas slétenu
des fins de transaction,

- les autres placements a échéance fixée que 1'antitatention
et la capacité de détenir jusqu'a leur échéance,

— et tout actif financier qui n'a pas de prix coté s marche actif
et dont la juste valeur ne peut étre évaluée de mdiabéle.

Aussi, dans le cadre de la dépréciation des élém#atdifs,
I'évaluation a la juste valeur a été introduite ppdéterminer la valeur
recouvrable qui est la valeur la plus élevée elatijeiste valeur et la
d'utilité.

Conclusion

La juste valeur a été introduite dans les réféetmtcomptables
anglo-saxons et dans les normes comptables intemafs dans
I'objectifs d’améliorer la qualité de I'information conable.

Certains spécialistes considerent que I'applicatierfévaluation a
la juste valeur a été a l'origine des derniéres crisesdiées.

D’autre part, la juste valeur a plusieurs définisiast difféere d’'une
norme a une autre.

L'IFRS 13 vise a créer un corps unique de dispmsst sur la
détermination de la juste valeur et a éliminerdé&rences pouvant
exister dans les anciennes normes.

Le nouveau systeme comptable s’est inspiré des ewrm
comptables internationales et a repris intégralériendéfinitions et
les applications de la juste valeur a I'excepti@n l'évaluation des
participations (immobilisations financiéres). Seldes normes
comptables internationales, elles sont considéréesime des

104




Juste valeur : Entre les normes comptables internationales et le nouveau
systéme comptable financier Algérien

immobilisations financiéres disponibles a la veateévaluées a la
juste valeur.

Néanmoins, selon le nouveau systeme comptable feranes
participations sont évaluées au co(t historique.

Aussi, les nouveautés apportées par I'IlFRS 13 njoed été
reprises par le NSCF.

L’application de I'évaluation a la juste valeur das entreprises
algériennes nécessite une étude empirique d’'unanéitibn
d’entreprises des différents secteurs.
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