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ل أثر ة قياسية دراسة: قتصادي النمو ع سلامي المصر التمو  للتجر

سية   ندون

The Impact of Islamic Banking Finance on Economic Growth : The 

Indonesian Experience 
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ص   :م

سـيا إندون ـ قتصـادي النمـو و سـلامية المصـرفية التنميـة ن ب العلاقة تحليل إ البحثية الورقة ذه دف

لســــنة ول ــــع الر مــــن ــــل الطو و القصــــ المــــدى ــــ لســــنة2014ع ــــع الرا ــــع الر ــــ نمــــوذج2018إ باســــتخدام ذلــــك و

الموزعـــــة الزمنيـــــة للفجـــــوات ي الـــــذا المصـــــارف)ARDL(نحـــــدار طـــــرف مـــــن الممنـــــوح ـــــل التمو إجمـــــا اســـــتخدام تـــــم ،

جمــــا) IBF(ســــلامية الثابــــت المــــال رأس ن تكــــو ســــمي) GFCF(و الصــــرف ســــعر و) EXR(و ية، تفســــ ات ــــ كمتغ

جما المح قتصادي) GDP(الناتج النمو يمثل ع تا   .كمتغ

ال المـدى ـ أنـھ إ الدراسة ـتوصلت ع جـدا يل ضـ ل شـ و سـلبا أثـر سـلامي المصـر ـل التمو ـل الطو و قصـ

قتصادي   .النمو

المفتاحية لمات نموذج: ال قتصادي، النمو سلامية، سياARDLالمصارف إندون ،.  

Abstract: 

      In this paper, the purpose is to analyse the relationship between islamic 
banking development and economic growth in the case of Indonesia from Q1 : 
2014 to Q4 :2018 using Auto Regressive Distributive Lags (ARDL) model. 
Depending on the total Islamic Bank Financing (IBF), Gross Fixed Capital 
Formation (GFCF) and Nominal Exchange Rate (EXR) as explanatory variables 
while Gross Domestic Product (GDP) was used as a measure of economic growth 
called the dependent variable. 

      The study found that in the short and long term, Islamic banking finance has 
negatively impacted economic growth. 

key words: islamic banking, economic growth, ARDL model, Indonesia. 

  

  : مقدمة. 1

ن قتصادي من العديد تمام ا ل التمو ستقطب

ونة بحاث ركزت قد و قتصادي، بالنمو الوثيق لارتباطھ

يرى قتصادي، النمو و المالية التنمية ن ب العلاقة ع ة خ

Mishkin 2006شطة أ يتمثل الذي المباشر غ ل التمو أن

من مية أ أك ن المالي يتمثلالوسطاء الذي المباشر ل التمو

المالية سواق ن المقرض من مباشرة موال   .جمع

أسرع من واحدا سلامي المصر ل التمو عد

يجة ن ذلك و العال المصر القطاع نموا القطاعات

صموده عد خاصة مؤخرا ميتھ أ زادت قد و ة، المم صائصھ

لس العالمية زمة النمو2008نةأمام ز عز إ بالإضافة
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ا أبوا تفتح سلامية المصارف من فالعديد قتصادي،

العالم دول ل. مختلف منIqbal 1997وفقا أك 100تمارس

من أك مالية عام45مؤسسة و سلامي ل التمو دولة

من2013 أك إ من500نمت أك إسلامية 75مؤسسة

مندول أك بمعدل تنمو حيث نمو%15ة ع دلالة مع ا سنو

المستقبل المصارف(Lawal & Imam, 2016, p. 99)ثابت بدأت

المتوقع من ان وقد سعينات ال بداية سيا إندون سلامية

للبلد قتصادي النمو مة مسا و ة كب علاقة ا ل ون ي أن

ار  و ومي ا التنظيم من ل نف المسلم العملاء من الطلب تفاع

أسرع ل ش تنمو أن سيا إندون سلامية المصارف   .ع

الية ش ع جابة الدراسة ذه تحاول سبق مما انطلاقا

النمو: التالية ع سلامي المصر ل التمو تأث مدى ما

ن ب ما سيا إندون    ؟2018و2014قتصادي

  :الدراسةفرضيات

النمو - ع ي ايجا ل ش تؤثر سلامية المصارف

سيا إندون  .قتصادي

قتصادي - النمو ع سل تأث سلامية للمصارف

سيا   .إندون

الدراسة داف محاولة: أ إ أسا ل ش الدراسة ذه دف

قتصادي النمو و سلامي المصر ل التمو ن ب العلاقة تحليل

ة الف خلال سيا ع) 2018-2014(إندون ر بيانات أساس ع

سلامية، المصارف ل تمو دراسة خلال من ذلك يتم و ة سنو

تحليل و س الصرف سعر و الثابت المال رأس ن و ت إجما

ل الطو المدى و القص المدى قتصادي النمو ع ا   .أثر

الدراسة الدر : من ذه وستعتمد الوصفي المن ع اسة

المصر ل التمو ن ب ة النظر العلاقة إ التطرق عند التحلي

النماذج ع أيضا ستعتمد و قتصادي، النمو و سلامي

ن ب العلاقات تقدير و الدراسة ات متغ وصف أجل من القياسية

ن و ت إجما سلامية، المصارف ل تمو أي المستقلة ات المتغ

المتمثلر  ع التا المتغ و س الصرف سعر و الثابت المال أس

قتصادي   .النمو

ول .  2 للدراسة: المحور النظري   .طار

قتصادي1.2 النمو و المصر النظام ن ب   .العلاقة

و الموضوع ذا ل عرضوا الذين الكتاب أوائل من

الJ.Shumpeter (1911)قتصادي دمات ا أن يرى حيث ،

ص تت ال و المالية الوساطة مؤسسات و البنوك ا تقدم

عملية يل س و المشروعات، تقييم و ا توج و المدخرات جذب

قتصادي النمو لدفع مة م خدمات وري،( .التبادل، ش

الصفحات2006 يرى)26- 25، دماتShumpeterكما ا أن

الو  ا يقدم وال ار للابت أساسية دفع عوامل ن المالي سطاء

الموارد توجيھ ع المتطورة المالية نظمة عمل حيث النمو

الوسطاء أن عت كما إنتاجية، ك ستخدام إ المالية

ن صوص(المالي ا وجھ ع الصدارة) البنوك مركز يحتلون

قتصادية " كتاب) Shaw )1960و Gurleyيرى. التنمية

المال ة نظر و" النقود متنوع ما نظام ناك ون ي عندما أنھ

إ يؤدي و المالية للموارد الكفء بالتخصيص سمح متطور

قتصادي يرى. النمو أخرى ناحية أنRobinson (1952)من

التنمية أن عت حيث قتصادي النمو ع يؤثر لا ل التمو

بع ت عالمالية الطلب ادة لز يجة كن قتصادي النمو

من د المز ر تظ قتصاد ينمو عندما أي المالية، دمات ا

سواق المالية دمات ا و المنتجات و المالية المؤسسات

المالية دمات ا ع ايد الم للطلب   .استجابة

حول ن الباحث و ن قتصادي ن ب اختلاف ناك عامة بصفة و

و  النموم و الما القطاع تطور ن ب ية السب العلاقة اتجاه

ذا ت أجر ال البحوث من العديد خلال من و قتصادي،

التنمية ن ب للعلاقة ات تجا من أنواع ثلاث ناك المجال

ي فيما تتمثل و ا إل التوصل تم ال قتصادي النمو و   :المالية

القائد-1 العرض وجودحي: فرضية ة النظر ذه ض تف ث

قتصادي النمو إ المصرفية و المالية التنمية من ية سب علاقة

ادة لز سواق و المالية المؤسسات ر تطو و خلق ع ما و و

قتصاد نمو إ يؤدي بالتا و المالية دمات ا من المعروض

يراه ما ذا و قيقي و) Schumpeter1912( )Mckinnon1973(ا

)King and Levine1993.( 

ع-2 التا الطلب النمو:فرضية من ية سب علاقة وجود ض تف

قتصاد نمو فمع المصرفية، و المالية التنمية إ قتصادي

سيدفع ذا و المالية دمات ا ع الطلب يد س قيقي ا
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يراه ما ذا و الما القطاع ) Gurley and Shaw1967(التوسع

)Gold Smith 1969 (و)Jung1986.( 

تجاه-3 ثنائية ية السب ية:فرضية سب علاقة ناك أن أي

ذا و قتصادي النمو و المصرفية و المالية التنمية ن ب تبادلية

يراه   ).Patrick1966(ما

لم أخرى دراسات ناك أن إ شارة يجب أخرى ة ج من

التنمية ن ب علاقة أي وجود إ النموتتوصل و المالية

أمثال   . Gries et all (2009)قتصادي

قتصادي2.2 النمو و سلامي المصر ل   :التمو

سلامي1.2.2 المصر ل سلامية(التمو   ):البنوك

دعم ع عمل مالية مؤسسات ا بأ سلامية البنوك عرف

للمجتمعات جتماعية و قتصادية منالتنمية سلامية،

و المالية و المصرفية عمال و دمات ا بجميع القيام خلال

و المشاركة، خلال من أو مباشرة، ثمار س أعمال و ة، التجار

كأساس الفائدة سعر نبذ و سلامية، عة الشر ام لأح وفقا ذلك

اة الز ضة فر إحياء و صفحة2011عادل،(. للتعامل، ،62(

و  أساليب اتتعدد م أ يتمثل و سلامي المصر ل التمو صيغ

ي   :فيما

ة- المال:المضار ما أحد يقدم ن طرف ن ب رأس(عقد صاحب

خر) المال و) المضارب(للطرف ح، الر تحقيق دف فيھ ليعمل

خسارة حدوث حالة و ا، عل متفق سب ب ح الر تقسيم يتم

ذا و عملھ المضارب يخسر و وحده المال صاحب ا يتحمل

المضارب قبل من مال إ أو تقص أي ثبوت عدم  .حالة

ح:المشاركة- الر و المال رأس ن شارك الم ن ب عقد ابن(. و

صفحة2000عابدين، ،312( 

و:المرابحة- ا، ل ع با و معينة لسلعة ى مش ن ب اتفاق

و ا ثم أي السلعة، لفة أساس ع محددة بمواصفات

و ع، البا و ي المش عليھ يتفق ح ر امش إ إضافة ا، ف مصار

المقابل دفع و ن، مع أجل أو ال ا ا سليم يتم قد السلع

لاحقا أو ال ا يتم قد صفحة2006فليح،(. للسلعة ،293(  

السلم- معينة:بيع سلعة ثمن دفع بموجبھ يتم عقد و و

من و ن مع بموعد أي لاحقا، السلعة استلام يتم أن ع ال ا

آجلا السلعة و عاجلا يدفع الثمن فإن صفحة2006فليح،( .ثم ،

331( 

قتصادي2.2.2   :النمو

نت ادة الز بأنھ قتصادي النمو قتصاديعرف اج

المح الناتج و نتاج ذا ل فضل المقياس عت و الزمن، ع

  GDP .(Shapiro, 1995, p. 429)جما

ي. 3 الثا السابقة: المحور   .الدراسات

قتصادي. 1.3 النمو و الما النظام ن ب   :العلاقة

اختبار       تناولت ال السابقة الدراسات من العديد ناك

بيانات باستعمال قتصادي النمو و الما التطور ن ب العلاقة

من و للدراسة المختارة الزمنية ات الف و الدول باختلاف تختلف

الدراسات ذه ن  :ب

الدين صلاح ناصر ي غر و ة ك د لمجا  & Medjahed)دراسة

Gherbi, 2016)القطاع التطور أثر اختبار إ الدراسة دفت

ل قتصادي النمو ع وسط11الما الشرق دول من دولة

ة الف خلال قيا إفر شمال باستخدام2012-1980و ذلك و

طأ، ا يح ت نموذج ع المب ي الدينامي بانل نموذج

سا تأث ا ل المالية الوساطة أن إ الدراسة جلتوصلت لب

شمال و وسط الشرق دول اقتصاديات ع ل الطو و القص

قيا   .إفر

ل دفتCaldèron and Liu (Calderon & Liu, 2003)دراسة

الما القطاع تطور ن ب ية السب العلاقة اتجاه فحص إ الدراسة

ل قتصادي النمو ة109و الف خلال ذلك1994-1960بلد و

الدراسةThe Geweke decomposition testباستخدام توصلت

و الما القطاع تطور ن ب تجاه ثنائية ية سب علاقة وجود إ

النمو يؤثر الما العمق أن إ توصلت كما قتصادي، النمو

المتقدمة الدول منھ أك ل ش النامية الدول   .قتصادي

ل موضوعدفAnthony (Orji, 2012)دراسة البحث إ ت

النمو ع ما أثر و يا نيج دخار و البنكية القروض

يح ت نموذج و امن الم امل الت ية من باستخدام قتصادي

بطاء ات بف طأ ة(DL.ECM)ا الف ،2006-1970خلال
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يا يج ب قتصادي النمو عزز دخار أن إ الدراسة توصلت

إ توصلت للقطاعكما الممنوحة القروض سبة من ل أن

تؤثر الصرف سعر و العام للقطاع الممنوحة القروض و اص ا

قتصادي النمو ع   . ايجابيا

النمو. 2.3 و سلامي الما النظام ن ب العلاقة

  :قتصادي

ــ لــــ دفتN.Isik (ISIK, 2018, pp. 40-55)دراسة

التحقيق إ سلاميةالدراسة المصرفية عمال ن ب العلاقة

ل ار بت و قتصادي النمو ي5و العر ليج ا من ( دول

السعودية قطر، ت، و ال المتحدة، ية العر مارات ن، و) البحر

و الوحدة جذر اختبار ع المب بانل نموذج باستخدام ذلك

عمال أن إ الدراسة توصلت ك، المش امل المصرفيةالت

ايجابية علاقة ا ل الدراسة محل الدول ارات بت و سلامية

قتصادي النمو مع امة  & Lawal (LawalوImamقام.و

Imam, 2016, pp. 99-108)سلامي ل التمو مة مسا بتقييم

من الزمنية السلاسل بيانات باستخدام يا نيج اقتصاد نمو

أسا2015إ2012 عع اعتمدوا حيث سنوي ع ر س

التالية ات سلامية: المتغ المصارف ل ثمار) IBF(تمو س

المباشر التجارة) FDI(جن المح) TRADE(صا الناتج

قيقي ا الوحدة،)RGDP(جما جذر اختبار استخدام تم ،

عات المر رانجر، ية السب اختبار ك، المش امل الت اختبار

وا ي ايجا ارتباط وجود إ الباحثان توصل العادية، لصغرى

قتصادي النمو و سلامية المصارف ل تمو ن ب قوي

من تجاه أحادية ية سب علاقة وجود إ توصلا كما يا، نيج

مع يتفق ما ذا و قتصادي النمو إ سلامية المصارف ل تمو

القائد العرض  .Uddin (Ali & Uddin, 2016, ppوAli. فرضية

و(04-17 المدى لة الطو و ة القص العلاقة باختبار قاما

النمو و سلامية المصارف تطور ن ب ية السب العلاقات

ن ت الف ن ب يا مال اعتمدوا) 2014-2006(قتصادي حيث

التالية ات المتغ جما: ع الثابت المال ل)GFCF(رأس تمو ،

اصالم ا للقطاع سلامية أسعار)IBF(صارف مؤشر ،

لاك جما)CPI(س المح الناتج ،)GDP(تقنية باستخدام ،

طأARDLاختبار ا يح ت نموذج التباينVECMو تحليل و

VDCsمن تجاه أحادية علاقة وجود إ الدراسة توصلت ،

سلامي ل التمو تطور إ قتصادي فرضيةالنمو يدعم مما

قيقي ا جما المح الناتج أن إ توصلت كما ع، التا الطلب

الما القطاع مة مسا أن حيث سلامي ل التمو ع عتمد لا

ضعيفة  ,M.Azmi (Abduh & AzmiوM.Abduhقام.سلامي

2012, pp. 35-47)سلامية البنوك تنمية ن ب العلاقات بدراسة

من سيا إندون ل الطو و القص المدى ع قتصادي النمو و

لسنة ول ع لسنة2003الر ي الثا ع الر حيث2010إ ،

التالية ات المتغ ع سلامية: اعتمدوا المصارف ل تمو إجما

)IBF(جما المح الناتج ،)GDP(،، جما الثابت المال رأس

يح ت نماذج و ك المش امل الت اختبار باستخدام ذلك و

إ الدراسة توصلت طأ، إحصائيةا دلالة ذات علاقة وجود

النمو و سلامية المالية التنمية ن ب ل الطو و القص المدى

ل التمو ن ب ية السب العلاقة أن إ توصلت كما قتصادي،

النمو   و تجاهقتصاديسلامي ثنائية سيا   .إندون

الثالث. 4 ن: المحور ب للعلاقة قياسية دراسة و نظري تحليل

سيا إندون قتصادي النمو و سلامي المصر ل   :التمو

سيا.  1.4 إندون سلامي المصر النظام   :تطور

إندون سلامية المصرفية الصناعة عامبدأت سيا

معاملات1992 بنك و و جاكرتا إسلامي بنك أول شاء إ مع

المالية زمة ح الوحيد سلامي البنك قي و سيا، 1997إندون

ت سب حيث ا م ن المتضرر أك من سيا إندون عت ال

ندون الما للنظام النطاق واسع و1999عام. تدم

لتأث  يجة الماليةن لة1997زمة ي إعادة برنامج من كجزء و

للدولة مملوكة بنوك عة أر دمج تم سيا إندون ومة البنوك

(P.T Bank Dagang Negara , P.T Bank Bumi Daya, P.T Bank 

Exim, P.T Bank Bapindo)و و واحد  P.T Bankبنك

Mandiri .شراء تم لاحق وقت P.T Bank Susila Bakti (BSB)و

أن شرط تحت ذلك و المالية زمة من تضرر سوفBSBالذي

اسم تحت إسلامية مصرفية كمؤسسة  P.T Bank Syariahعمل

Mandiri (BSM).  

المصارف قانون ندون النواب مجلس أقر أن عد

رقم القانونية2008عام21سلامية بالأسس المتعلق

م العديد سلامية اللمصارف نوافذ حولت التقليدية البنوك ن
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لبنوك فية الر البنوك ل تحو و امل إسلامي لبنك سلامية

سلامية عة الشر لمبادئ ا عمل ند س إسلامية فية . ر

)AbduhوAzmi،2012صفحة بنوك( )38، فية الر البنوك

و فية الر المناطق ة التنمو غراض دمة الصغر ية متنا

الزرا بالقطاع المتعلقة تلك   ).خاصة

ناك2010عام ا10أصبح م إسلامية ( بنوك

Bank Syariah Mandiri, Bank Muamalat Indonesia, Bank 

Syariah Mega Indonesia, BRI Syariah, BUKOPIN Syariah , 

PANIN Syariah (و1113مع بنوك23فرع إسلامية نافذة

مع فية251تقليدية الر البنوك عدد إجما ارتفع كما فرع،

من كب ل ش لية146إ2006عام105سلامية جو

2010 (Abduh & Azmi, 2012, p. 38)  .عام أصبح2012و

للبنوك 1640ناك ذافرع البلاد، أنحاء شر تن سلامية

خلال من ومة ا اتيجيات لاس يجة ن و ع السر التطور

عن الصادر سيا إندون سلامية للمصارف التنمية مخطط

عام سلامية المصرفية دمات ل المركزي المخطط2002البنك ،

و سيا إندون سلامي المصر العمل تطور مراحل يذكر

مثلمع نجاحھ  .Gudarzi Farahani & Hossein, 2012, p): لمات

8)  

المستدامة - للتنمية ة قو قاعدة  .وضع

الصنا - ل ي ال ز  .عز

و - للمنتجات الدولية للمعاي متثال

المالية دمات  .ا

مجلة2017عام سنويThe Bankerأجرت م

أن إ توصلت حيث العالم حول سلامي ل التمو بخصوص

سيا بإندون سلامية البنوك (PT Bank Aceh Syariah)أحد

عام العالم نموا سرع سلامية المصارف قائمة 2017تصدر

بلغت صول ادة إ%624.81بز لھ لتحو يجة ن ذلك و

بالإضاف امل، إسلامي نمصرف إسلاميت ن نافذت أن إ ة

ن ب نموا إسلامية نوافذ عشر أسرع ضمن انتا سيا بإندون

عام ما2017البنوك ي PT Bankو الثا المركز احتلت ال

نمو PT Bank Jawa Barat dam Bantem (BJB)و%36.6بمعدل

نمو بمعدل الثامن المركز احتلت   .%16.75ال

للعلا2.4 قياسية ودراسة سلامي المصر ل التمو ن ب قة

لسنة ول ع الر من سيا إندون قتصادي إ2014النمو

لسنة ع الرا ع  :2018الر

الدراسة1.2.4 ية  : من

للفجوات ي الذا نحدار نموذج الدراسة ذه استخدمت

الموزعة ) Auto Regressive Distributive Lags ) ARDL  الزمنية

قبل من ،حيثPesaran and al (Pesaran, 2001) (2001)المطور

المعروفة ك المش امل الت لاختبارات كبديل النموذج ذا عت

(Engle and Granger (1987), Johansen (Johansen, 1988) 

Johansen- Juselius (Johansen & Juselius, 1990) ذا يمتاز و

ب النماذج با عن السلاسلالنموذج ون ت أن يتطلب لا أنھ

الدرجة نفس من املة مت ا جميع فالشرطI(1)أوI(0)الزمنية

من أي امل ت درجة ون ت ألا و ية المن ذه لتطبيق الوحيد

الثانية الدرجة من ات نموذج. I(2)المتغ أن يأخذ) ARDL (كما

ع صول ل الزم بطاء أو التخلف ات ف من ا عدد

ال العينات مع ملائما النموذج ذا عت و النتائج، أفضل

ستخدم ال نا دراس مثل قليلة دات مشا عدد ع تحتوي

ا ثلاثية20عينة دة   ).2018- 2014(مشا

ية المن ذه باستخدام عديدة دراسات قامت المجال ذا و

ا دراسةUddin and Ali (2016)دراسة: م وKassim (2016)و

  .Farhani et all (2012)دراسة

تم المجال ذا ت أجر ال السابقة الدراسات إ بالعودة و

التالية ات المتغ   :اختيار

 GDP :جما المح الناتج

سيا  International Financial)المصدر.(لإندون

Statistics  

 IBF :سلامية المصارف ل مجلس.(تمو المصدر

دمات سلاميةا  )IFSBالمالية

 EXR  :س الصرف  International)المصدر. (سعر

Financial Statistics 

 GFCF  :المال رأس ن و ت إجما

  (International Financial Statisticsالمصدر.(الثابت
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التا النموذج الدراسة  GDP=f (IBF,EXR ,GFCF):   ستأخذ

نموذج تحديد يمكن   : االت) ARDL (و

∆ = +

النموذج ن بالمتغ) 1(يب الممثل قتصادي النمو GDPأن

المتباطئة بقيمتھ ه تفس زمنيا(يمكن و∆) المؤخرة

المستقلة ات للمتغ المتباطئة و∆(بالقيم

المعاملات) ∆و∆ ) وو∅و(أما

أما القص المدى معاملات فتمثل)  ،،،(فتمثل

ل، الطو المدى طأمعاملات ا حد   .يمثل

التطبيقية2.2.4   :النتائج

 الوحدة جذور  اختبار:(Unit Root Test)ذا دف

الزمنية السلاسل ة إستقرار فحص إ عدد ختبار ورغم ،

من ل اختبار ع عتماد تم س أنھ إلا الوحدة جذر  اختبارات

 Augmented Dickey (Dickey & Fuller, 1981) Fullerاختبار

)ADF(،  اختبار و) phillips – perron )PPو دول ، ا خلال من

الوحدة)  2(رقم جذر بوجود القائلة العدمية الفرضية قبول تم

الدراسة ات متغ من لثلاثة سبة ا) GDP , IBF,EXR(بال أ أي

مستقرة المستوى غ ذهI(0)عند احتمالات جميع لأن ذلك و

تفوق ات لنفس%5المتغ ول الفرق إجراء عند نما ب ،

ذه أن ع مما العدمية الفرضية نرفض السابقة ات المتغ

ول الفرق درجة عند املة مت ات مستوى  I(1)المتغ وعند

ة للمتغ. %5معنو سبة بال المال)GFCF(أما رأس ن و ت إجما

تنصفتم ال البديلة الفرضية قبول و العدمية الفرضية رفض

حتمال لأن ذلك و الوحدة جدر وجود احتمال0.0084عدم و

من بكث  .%5أصغر

  نتائج اختبار استقرار السلاسل الزمنیة): 01(الجدول 

القرار   المتغیرات
  )الرتبة(

ADF PP  

  الفرق الاول  عند المستوى  الفرق الاول  المستوىعند 

GDP )1(I  1.8598 

 ( 1.0000)  

-12.6412 

 (0.0000)  

-1.6484 

( 0.7338)  

-5.7036 

( 0.0012)  

IBF  )1(I  -1.2341 

( 0.8730)  

-3.3137 

( 0.0296)  

-1.4563 

( 0.8085)  

-3.3151 

(0.0295)  

EXR  )1(I  -2.3245 

(0.4025)  

-3.9587 

(0.0310)  

-2.3245 

(0.4025)  

-3.9587 

(0.0310)  

GFCF  )0(I  -2.6051 -------- -4.6220 ------- 
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(0.0124)  --------  (0.0084)  ------  

  .Pالاحتمال ():      EVIEWS 9.0من إعداد الباحثتان باستعمال مخرجات البرنامج : المصدر

ية من تطبيق شرط من التأكد درجة) ARDL (عد المتمثل و

جذر اختبار خلال من الدراسة ات لمتغ الزمنية السلاسل امل ت

و الدرجة من املة مت ات المتغ جميع أن ن تب بحيث الوحدة

صفرI)1(أي الدرجة المواليةI(0)أو طوة ل سنمر   .لذلك

 امل الت علاقة اختباراختبار باستعمال ك المش

دود  ):Bounds Test(ا

علاقة ع دليل ناك ان اذا ما ة رؤ ا ختبار ذا دف

اختبار خلال من وذلك الدراسة، ات متغ ن ب جل لة طو

ن ب ل الطو جل علاقة توجد لا أنھ و العدم فرضية

ات   .المتغ

باستعمال التالية الفرضية باختبار أوWald Testسنقوم

Bounds Test :  

: =  =  =  = 0   
H : ≠ ≠  ≠  ≠ 0  

ختبار احصائية وفقF-statisticتتمثل القرار اتخاذ يتم و

التالية ية انت: المن للقيمF-statisticاذا العلوي د ا من أك

وجود عدم ع تنص ال العدم فرضية نرفض فإننا رجة ا

انت اذا أما ك، مش امل ت دF-statisticعلاقة ا من أصغر

وجود عدم العدم فرضية نقبل فإننا رجة ا دود ل ى د

انت اذا أما ك مش امل ت دF-statisticعلاقة ا ن ب ما تقع

طرفع من حة المق رجة ا للقيم ى د د ا  Pesaranو

and al (2001)س ما فنحن قرار أي أخذ يمكن لا عندئذ

الشك   .بمنطقة

 . Bounds Testاختبار ): 02(الجدول 

ARDL Bounds Test   

Null Hypothesis: No long-run relationships exist 

     
     Test Statistic Value K   

     
     F-statistic  8.444250 3   

     
     Critical Value Bounds   

     
     Significance I0 Bound I1 Bound   

     
     10% 2.37 3.2   

5% 2.79 3.67   

2.5% 3.15 4.08   
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1% 3.65 4.66   

     
  EVIEWS 9.0من إعداد الباحثتان باستعمال مخرجات البرنامج  :المصدر     

K :یمثل عدد المتغیرات المستقلة.  

احصائية القيم  F= 8.44قيمة حدود جميع من أك و

طرف من حة المق ة المعنو درجات مختلف عند رجة ا

Pesaran and al (2001)  )10%،5%،2.5%،1% (بالتا و

علاقة بوجود البديلة بالفرضية نقبل و العدم فرضية نرفض

جل لة طو   . توازنية

للنموذج ية التفس القدرة بلغت أنھ شارة تجدر ،%99.64نا

قيمتھ ما تفسر المستقلة ات المتغ أن ات%  99.64أي التغ من

جما المح الناتج اصلة   .ا

 ل ك النموذج استقرار  :اختبار

للأخطاء  - أ ي ذا ارتباط وجود  :اختبار

ل ش مستقلة النموذج أخطاء ون ت أن م الم من الصدد ذا

ون ت لا المعلمات تقديرات فان ذلك يحدث لم اذا ، سلس

سقة انحدار(م ر تظ ال ع التا للمتغ المتخلفة القيم ب س

ذا).  النموذج التاول ختبار  :ستخدم

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 0.683267     Prob. F(2,4) 0.5556 

Obs*R-squared 4.328878     Prob. Chi-Square(2) 0.1148 

           
ة العدم التي تنص على عدم وجود ارتباط ذاتي تسلسلي یو منھ نقبل فرض 0.05اكبر من   0.5556
  .في النموذج المدروس للأخطاء

 :اختبار عدم ثبات التباین حد الخطأ  -  ب
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

     
     F-statistic 2.332966     Prob. F(10,6) 0.1431 

Obs*R-squared 14.93228 
    Prob. Chi-
Square(10) 0.1346 

Scaled explained 
1.714270 

    Prob. Chi-
0.9981 
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SS Square(10) 

 مستقلة المتغیرات أن یعني وھذاو منھ نقبل فرضیة العدم أي أن تباین الأخطاء متجانس، 0.05أكبر من  0.1346و  0.1431          
  .بینھا خطي لارتباط وجود فلا بعضھا عن

 :CUSUM SQUARES TEST و CUSUM TESTاختبار المجموع التراكمي و مربع المجموع التراكمي   -  ت
لكي نتأكد من خلو البیانات المستخدمة في ھذه الدراسة من وجود أي تغیرات ھیكلیة فیھا لا بد من استخدام أحد الاختبارات 

 وكذا المجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودةCUSUM المجموع التراكمي للبواقي المعاودة : المناسبة لذلك مثل
Squares of CUSUM من أھم الاختبارات في ھذا المجال لأنھ یوضح أمرین مھمین وھما تبیان  ویعد ھذان الاختباران

  . وجود أي تغیر ھیكلي في البیانات، ومدى استقرار وانسجام المعلمات طویلة الأمد مع المعلمات قصیرة الأمد

  . CUSUMSQ وCUSUM لأشكال البیانیة لاختبارات كل من  ):1(الشكل 
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-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6
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2016 2017 2018

CUSUM of Squares 5% Significance

  

  EVIEWS 9.0من إعداد الباحثتان باستعمال مخرجات البرنامج : المصدر

 (یتحقق الاستقرار الھیكلي للمعاملات المقدرة لصیغة تصحیح الخطأ لنموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنیة الموزعة
ARDL( إذا وقع الشكل البیاني لاختبارات كل من ،CUSUM و Squares of CUSUM ، داخل الحدود الحرجة

أن ھناك استقرارا وانسجاما في النموذج بین النتائج في المدى الطویل و المدى ) 1(،ویتضح من ھذین الاختبارین في الشكل 

 CUSUM of Squaresبینما في الاختبار الثاني  CUSUMبالنسبة لاختبار المجموع التراكمي للبواقي المعاودة  القصیر، 

كما أن المتغیرات مستقرة عبر الزمن و بالتالي نموذج ، 2018فنلاحظ أن النموذج أصبح غیر مستقر في نھایة الفترة 

ARDL  ھو النموذج المثالي. 

  تقدیر نموذج تصحیح الخطأ و العلاقة القصیرة الأجل و شكل العلاقة الطویلة الأجل لنموذجARDL. 
تم تحدید فترات التباطؤ و  Akaike info criterion  ،Schwarz criterion ،Hannan-Quinnبالاعتماد على معاییر 

ھو النموذج الأمثل، نتائج التقدیر في المدیین القصیر و الطویل موضحة في الجدول  ARDL(2, 2, 3, 0)تبین أن النموذج 
 :التالي 
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  ARDL(2, 2, 3, 0)تقدیر نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنیة الموزعة ): 03(الجدول 

     
     Cointegrating Form 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     D(GDP(-1)) 1.608566 0.267566 6.011844 0.0010 

D(EXR) 1174.062328 
17346.033
685 0.067685 0.9482 

D(EXR(-1)) 
52609.30430
7 

19016.550
233 2.766501 0.0326 

D(GFCF) 0.358726 0.518834 0.691408 0.5152 

D(GFCF(-1)) -3.913002 0.433634 -9.023736 0.0001 

D(GFCF(-2)) -1.408981 0.312251 -4.512333 0.0041 

D(IBF) -0.697308 0.274744 -2.538024 0.0442 

CointEq(-1) -1.625045 0.197699 -8.219796 0.0002 

     
         Cointeq = GDP - (-53472.1185*EXR + 4.2998*GFCF  -

0.4480*IBF + 

        259564987.5415 )   

     
          

Long Run Coefficients 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     

EXR 

-
53472.1184
73 

29189.088
775 -1.831921 0.1167 
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GFCF 4.299763 0.497742 8.638545 0.0001 

IBF -0.448024 0.213971 -2.093852 0.0812 

C 
259564987.
54 

28201413
2.69 0.920397 0.3929 

  EVIEWS 9.0الباحثتان باستعمال مخرجات البرنامج  إعدادمن  :المصدر          

النتائج.  5   :تحليل

دول ا من ن ب طأ) 03(ي ا يح ت حد  Error(أن

Correction Term( سالب )1.62-CointEq(-1)= ( معنوي  )و

P=0.0002)امل% 1عند ت علاقة وجود ع يؤكد ما ذا ،و

أن كما الدراسة ات متغ ن ب ك أخطاء162مش من بالمئة

ا يح ت يمكن القص يتطلب جل و ل، الطو جل تلقائيا

سنة من أقل حوا للوضع)  0.61=1/1.625045(ذا للعودة

جل ل الطو ي  .التواز

دول ل العلوي زء ا من ر) 03(نلاحظ يظ الذي

انطلاقا ا اختيار تم ال ات المتغ ن ب جل ة القص العلاقة

عند معنوي ان المعاملات أغلب أن السابقة الدراسات من

ما5%و1%المستوى و سل و ما ن ب ات التأث توزعت لقد و ،

ه تأخ درجة حسب ل ي، ايجا الصرف. و سعر أن فنلاحظ

المدىEXRس ايجابيا جما المح الناتج ع أثر قد

التأخ درجات مختلف عند و رأس)1،0(القص ن و ت إجما ،

الثابت معنويGFCFالمال غ و موجب ه تأث ان ة الف بداية

التأخ درجات عند ثم جما المح الناتج أصبح) 2و1(ع

ع معنوي و سالب ه أنGDPتأث دول ا من أيضا نلاحظ ،

ة الف بداية سلامية المصارف ل تأIBFتمو ا ل سالبان ث

جما المح الناتج ع معنوي  .و

دول ا من السف زء العلاقة) 03(ا تقدير ر يظ

من انطلاقا ا اختيار تم ال ات المتغ ن ب جل لة الطو

ا عض ان حيث قتصادية ة النظر من و السابقة الدراسات

ا ا عض أن نلاحظ كما سالب خر البعض و وموجب معنوي ن

معنوي  غ يؤثر. خر س الصرف سعر أن دول ا من يت

ل، الطو المدى جما المح الناتج ع ا معنو غ و سلبيا

ع ا معنو و ايجابيا يؤثر المال رأس ن و ت ذلكGDPإجما و

إدخالھ و ما مشروع شاء إ بداية ن ب الزمنية الفجوة أن إ راجع

ال نلاحظح نما ب شاء، مدة قصر إ بالإضافة مناسبة عمل

الناتج ع جدا يل ض سل أثر سلامية المصارف ل لتمو أن

ذلك عود قد و ل الطو المدى ع سيا اندون جما المح

يا س حديثة عت سلامية المصرفية الصناعة أن   .إ

اتمة.  6   :ا

الباحث ن ب جدل تأثناك حول ن قتصادي و ن

ذه حاولت قد و قتصادي، النمو ع المصر القطاع

النمو ع سلامي المصر ل التمو تأث مدى معرفة الدراسة

خلال ل الطو و القص المدى ع سيا إندون قتصادي

ة حيث) 2018-2014(الف ة، سنو ع ر بيانات أساس ع

سعر  أن إ قتصاديتوصلت النمو ع إيجابا يؤثر الصرف

ع سلبا يؤثر الثابت المال رأس ن و ت إجما ، القص المدى

فيؤثر ل الطو المدى أما القص المدى قتصادي النمو

و سلبا فيؤثر سلامية المصارف ل لتمو سبة بال أما إيجابا،

الم قتصادي النمو ع جدا يل ض ل وش القص ن دي

ل   .الطو

ي        فيما تتمثل الدراسة توصيات م أ لعل   :و

ز - عز ستمر أن سية ندون ومة ا ع ب ي

لصا ا أ ن تب ح سلامية المصرفية دمات ا

 .قتصاد

النوافذ - و سلامية البنوك من د المز شاء إ

ية جن سلامية للبنوك السماح و سلامية،
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القطاع ار بت ز عز دف سيا إندون بالعمل

ندون سلامي   .المصر
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