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Abstract : 

This research studies the impact of monetary policy on economic growth in 
Algeria during the period between 1990-2018, and this study relied on analyzing 
the time series of study variables and providing an appropriate econometric 
modeling of the economic relationship between money supply as an interpreter of 
monetary policy and GDP as an explanation for economic growth in Algeria, 
Using the Bounds test in the short and long term during this period. By using the 
econometric analytical method, and through three axes we reached in this research 
for several results, the most important of which is the existence of a relationship in 
the long term between monetary policy on economic growth and its limitations in 
the short term, in addition to the existence of a coi-ntegration relationship between 
both variables in Algeria in the long term, which requires doing By providing an 
appropriate environment for the work of monetary policy in the short term, with 
the necessity of involving fiscal policy and coordinating more between both 
policies to achieve economic goals in the short term. 

Keywords: monetary policy, economic growth, Bounds test, Algeria. 

  

  مقدمة .1

Ȗعتمدࢫɠلࢫالدولࢫࢭʏࢫبناءࢫسياسْڈاࢫטقتصاديةࢫعڴʄࢫتحقيقࢫ

ࢫالقص؈فࢫوالمتوسطࢫ ࢫالمدى ʏࢫࢭ ࢫטقتصادية ࢫכɸداف ࢫمن مجموعة

والطوʈل،ࢫحيثࢫتقولࢫباسȘشرافࢫأوࢫالتɴبؤࢫبماࢫستصلࢫإلٕڈاࢫɸذهࢫ

الɺدافࢫبناءࢫعڴʄࢫالمعطياتࢫالموجودةࢫليتمࢫȊعدɸاࢫبلورةࢫالسياساتࢫ

ࢫأوࢫ ࢫبدقة ࢫכɸداف ࢫɸذه ʄࢫإڲ ࢫالوصول ࢫمن ࢫتمكٔڈا ࢫالۘܣ טقتصادية
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ࢫɸذاࢫכساسࢫفإنࢫقياسࢫ ʄبةࢫمنࢫذلك،ࢫوعڴʈࢫכقلࢫبأرقامࢫقرʄعڴ

ࢫ ࢫالدول ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫטقتصاد ࢫالمؤشراتࢫكفاءة ࢫɸذه ʄࢫعڴ ʇعتمد

ࢫجيدةࢫ ࢫالمؤشرات ࢫɸذه ࢫɠانت ࢫفإذا ࢫمٔڈا، ࢫالɢلية ࢫخاصة טقتصادية

ࢫɠانتࢫمشوɸةࢫأوࢫȊعيدةࢫعنࢫ فɺذاࢫيدلࢫعڴʄࢫȖعاࢭʏࢫטقتصاد،ࢫوإذا

المستوʈاتࢫالمتعارفࢫعلٕڈاࢫفɺذاࢫيدلࢫعڴʄࢫوجودࢫخللࢫࢭʏࢫטقتصادࢫ

ࢫالسياساتࢫ ࢫتܶݰيح ࢫخلال ࢫمن ࢫوقت ࢫأقرب ʏࢫࢭ ࢫتܶݰيحھ ʏبڧɴي

ࢫا ࢫالمؤشراتࢫטقتصادية ࢫب؈ن ࢫومن ࢫالمؤشرات، ࢫɸذه ࢫȖسْڈدف لۘܣ

טقتصاديةࢫالɢليةࢫالۘܣࢫتدلࢫعڴʄࢫوضعيةࢫטقتصادࢫألاࢫوɸوࢫالنموࢫ

  .טقتصادي

ࡧالبحث  -أ  ࢫالبحثيةࢫ: إشɢالية ࢫالورقة ࢫɸذه ࢫخلال ࢫمن سنحاول

ʏساؤلࢫالتاڲȘࢫالʄלجابةࢫعڴ : 

ࡧࡩʏࡧ ࡧטقتصادي ࡧالنمو ʄࡧعڴ ࡧالنقدية ࡧالسياسة ࡧتأث؈ف ࡧمدى ما

  ؟) 2018-1990(الف؅فةࡧاݍݨزائرࡧخلالࡧ

  : وʈندرجࢫتحتࢫɸذاࢫالȘساؤلࢫכسئلةࢫالفرعيةࢫالتالية

  ماࢫɸوࢫواقعࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر؟ࢫ-

ࢫࢭʏࢫࢫ- ࢫטقتصادي ࢫالنمو ࢫشɺدɸا ࢫالۘܣ ࢫالتطورات ࢫأɸم ʏماۂ

  اݍݨزائر؟

ماࢫدورࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫتفعيلࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫטجماڲʏࢫࢭʏࢫࢫ-

  اݍݨزائر؟

  : Șناولࢫثلاثࢫفرضياتࢫأساسيةࢫكماࢫيڴʏن: فرضياتࡧالدراسة  - ب 

ࡧ ࢫטقتصاديࢫ: 01الفرضية ࢫوالنمو ࢫالنقود ࢫعرض تتم؈قࢫسلسلۘܣ

  بالاستقرارࢫࢭʏࢫالمستوىࢫכصڴʏ؛ࢫ

ࡧ ࢫ: 02الفرضية ࢫالنقود ࢫعرض ࢫب؈ن ࢫسبȎية ࢫعلاقة كمحددࢫ(وجود

  ومعدلاتࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫاݍݨزائر؛) لاتجاهࢫالسياسةࢫالنقدية

ࡧ ࢫ: 03الفرضية ʏࢫࢭ ࢫعلاقة ࢫالنقودࢫوجود ࢫعرض ࢫب؈ن ࢫالطوʈل כجل

  .ومعدلࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫاݍݨزائر

ࡧالبحثࡧ  -ج  ࢫنموذجࢫ: أɸمية ࢫباستɴتاج ࢫالبحث ࢫأɸمية تكمن

ࢫومعدلࢫ ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫلتحديد ࢫʇٌستخدم قيا؟ۜܣ

ࢫטقتصادي ࢫالتحليلࢫࢫالنمو ࢫمنݤݮ ࢫباستخدام ࢫوذلك ࢫاݍݨزائر، ʏࢭ

دامࢫعلاقاتࢫالتɢاملࢫاݍݰديثࢫللسلاسلࢫالزمنيةࢫالمبۚܣࢫعڴʄࢫاستخ

ࢫالنقديةࢫ ࢫالسياسة ࢫب؈ن ࢫالسبȎية ࢫالعلاقة ࢫاتجاه ࢫوتحديد المش؅فك

ࢫ ࢫشعاعࢫࢫالنموࢫטقتصاديومعدل ࢫنموذج ࢫمعلمات ࢫإيجاد ࢫثم ومن

 .تܶݰيحࢫاݍݵطأ

ࡧالبحث  - د  ࢫمنࢫ: أɸداف ࢫجملة ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫالبحث ࢫɸذا يرمي

ʏدافࢫكماࢫيڴɸכ : 

ࢫالنقدية - ࢫالسياسة ࢫحول ࢫכساسية ࢫالمفاɸيم ʄࢫعڴ ࢫالتعرف

  وتطورɸاࢫࢭʏࢫاݍݨزائر؛

ࢫبࢫ- ࢫالمتعلقة ࢫالمفاɸيم ʄࢫعڴ ࢫࢭʏࢫࢫالنموࢫטقتصاديالتعرف وتطورɸا

  اݍݨزائر؛

كمحددࢫلاتجاهࢫالسياسةࢫ(الكشفࢫالقيا؟ۜܣࢫلتأث؈فࢫعرضࢫالنقودࢫࢫ-

  عڴʄࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫاݍݨزائر؛) النقدية

ࢫالتأث؈ف،ࢫࢫ- ࢫلɺذه ࢫالمفسرةࢫوالشارحة ࢫالنتائج ࢫبمجموعةࢫمن اݍݵروج

ࢫ ࢫالقرارࢫכمرࢫالذي ࢫلمتخذي ࢫتوف؈فࢫتوجٕڈات ʄࢫعڴ ࢫʇساعد ࢫأن يمكن

ࢫلمشɢلةࢫ ࢫعملية ࢫحلول ࢫلإيحاد ࢫالتنمية ʏࢫࢭ ࢫوالشرɠاء טقتصادي

ࢫمنࢫ ࢫالرفع ࢫأجل ࢫمن ࢫتفعيلɺا ࢫوكيفية ࢫטقتصادية السياسات

  .الɴشاطࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫاݍݨزائر

ࡧالبحث  - ه  ࢫࢭʏࢫ: منݤݨية ʏࢫالتحليڴ ࢫالوصفي ࢫالمنݤݮ استخدام

ࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫالبحث ࢫباللغةࢫانجازࢫɸذا ࢫالمراجع ࢫعديد ʄࢫعڴ טطلاع

ࢫنماذج ࢫاستخدام ࢫتناولت ࢫالۘܣ ࢫوכجنȎية ࢭʏࢫ القياسية العرȋية

تحليلࢫالسلاسلࢫالزمنية،ࢫومنࢫتمࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫبياناتࢫالسلسلةࢫ

الزمنيةࢫلɢلࢫمنࢫالسياسةࢫالنقديةࢫومعدلࢫالبطالة،ࢫوتمࢫالتحليلࢫ

  .Eviews10علٕڈاࢫباستخدامࢫبرنامجࢫ

  : الدراساتࡧالسابقة  - و 

خلالࢫتȘبعࢫالدراساتࢫالسابقةࢫنجدࢫأنھࢫتمࢫالقيامࢫȊعملࢫمنࢫ

ࢫالنموࢫ ʄࢫعڴ ࢫالنقدية ࢫتأث؈فࢫالسياسة ࢫلتحديد ࢫمحاولة ࢫحول مكثف

ࢫلاࢫ ࢫأنھ ʄࢫعڴ ࢫوخلصت ࢫالدراسات ࢫɸذه ࢫتبايɴت ࢫلكن טقتصادي،

. يوجدࢫإجماعࢫكب؈فࢫعڴʄࢫنȘيجةࢫواحدةࢫحولࢫتأث؈فࢫالسياسةࢫالنقدية

ࢫالنق ࢫالسياسة ࢫتأث؈ف ࢫالدراسات ࢫȊعض ࢫأقرت ࢫأنھࢫحيث ʄࢫعڴ دية

) ,2014Mutuku and Koech(وقدࢫقدَرࢫɠلࢫمنࢫ. محدودࢫأوࢫمعدوم

عڴʄࢫبياناتࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫمنࢫࢫVARمنࢫخلالࢫتطبيقࢫمنݤݨيةࢫ

ࢭʏࢫقياسࢫتأث؈فࢫصدماتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوالماليةࢫࢫ2010إڲʄࢫࢫ1997

عڴʄࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫكيɴيا،ࢫحيثࢫكشفتࢫمتغ؈فȖيࢫالسياسةࢫ

ࢫ ࢫو (النقدية ࢫالنقد ࢫכجلعرض ࢫقص؈فة غ؈فࢫمعنوʈةࢫ) أسعارࢫالفائدة



 دراساتࡧوأبحاثࡧالمجلةࡧالعرȋيةࡧللأبحاثࡧوالدراساتࡧࡩʏࡧالعلومࡧלɲسانيةࡧوטجتماعية

EISSN: 2253-0363  /9751                                                                                  ISSN: 1112- رࡧࡧࡧ4عددࡧ12مجلدࡧȋالسنةࡧالثانيةࡧعشرࡧ2020أكتو 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
998 

 

ࢫاݍݰقيقي ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ʄࢫعڴ ࢫتأث؈فɸا ʏࢫأنࢫ. ࢭ ʄࢫعڴ ࢫمٔڈما ࢫɠل وȋررا

ࢫوالمؤسؠۜܣࢫ ʏيكڴɺࢫال ࢫالضعف ʄࢫإڲ عزى
ُ
Ȗࢫ ࢫالضعيفة العلاقة

ࢭʏࢫࢫ(Kamaan, 2014)وࢭʏࢫدراسةࢫأخرىࢫدعمࢫ. والتنظي׿ܣࢫللاقتصاد

ࢫ ࢫنموذج ࢫباستخدام ࢫقام ࢫحيث ࢫالسابقة، ࢫالدراسة ࢫتناولتھ ࢫVARما

ࢫكيɴياࢫ ʏࢫࢭ ࢫالنموࢫטقتصادي ʄࢫعڴ ࢫالنقدية ࢫتأث؈فࢫالسياسة لقياس

ࢫتأث؈فࢫعڴʄࢫالنموࢫ ࢫلʋسࢫلɺا ࢫعڴʄࢫأنࢫالسياسةࢫالنقدية وخلصࢫأيضا

ࢫ(Montiel and al, 2012)كماࢫأشارتࢫدراسةࢫأخرىࢫلࢫ. טقتصادي

خلصاࢫعڴʄࢫأنࢫࢫVARإڲʄࢫنفسࢫالنتائج،ࢫومنࢫخلالࢫتطبيقࢫنموذجࢫ

ࢫ ࢫالنقدي ࢫالتحوʈل ࢫمنࢫ) MTMs(آليات ࢫالشɺرࢫכول ࢫمن ࢫت؇قانيا ʏࢭ

ࢫمنࢫسنةࢫࢫ2002 ࢫالشɺرࢫالتاسع ʄࢫࢫ2010إڲʄلمࢫتمارسࢫأيࢫتأث؈فࢫعڴ

ࢫالدراسة ࢫنموذجࢫ. مخرجات ࢫتحليل ࢫوȋاستخدام ࢫأخرى ࢫجɺة ومن

ࢫ ࢫمن ࢫɠل ࢫدرس  ,Lashkary and Kashani)טنحدارࢫטقتصادي

ࢫإيرانࢫࢫ(2011 ʏࢫࢭ ࢫالنموࢫטقتصادي ʄࢫعڴ ࢫالنقدية تأث؈فࢫالمتغ؈فات

ࢫالف؅ ࢫخلال ࢫأيࢫ) 2008 -  1959(فة ࢫوجود ࢫعدم ʄࢫعڴ واستخلصا

ࢫטقتصاديةࢫ ࢫوالمتغ؈فات ࢫالنقود ࢫݯݨم ࢫب؈ن ࢫدلالة ࢫذات علاقة

  .اݍݰقيقيةࢫوטقتصاديةࢫالمتمثلةࢫࢭʏࢫالنموࢫטقتصاديࢫوالعمالة

 , Milani and Treadwell)منࢫجɺةࢫأخرىࢫاستخدمࢫɠلࢫمنࢫ

ࢫالنقديةࢫ DSGE نموذجࢫ(2012 ࢫالسياسة ࢫصدمات لتفكيك

ࢫכمرɢʈي ࢫטقتصاد ʄࢫعڴ ࢫتأث؈فɸا ࢫودراسة ࢫوغ؈فࢫالمتوقعة . المتوقعة

ࢫטحتمالاتࢫ ʄࢫعڴ ࢫالقائمة ࢫالبايزʈة ࢫالتقدير ࢫطرق وȋاستخدام

ࢫ ࢫمن ࢫכول ࢫالرȌع ࢫمن ࢫכمرʈكية ࢫمنࢫࢫ1960للبيانات ࢫכول ࢫالرȌع ʄإڲ

ࢫالفيدرالࢫ2009 ࢫכصول ࢫومعدل ࢫوالتܸݵم ࢫלنتاج ࢫفجوة ʄيةࢫعڴ

ݰتࢫالدراسةࢫعڴʄࢫأنࢫالصدماتࢫالنقديةࢫغ؈فࢫ. كمتغ؈فاتࢫتاȊعة أوܷ

ࢫالمدىࢫ ʏࢫࢭ ࢫכمرɢʈي ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ʄࢫعڴ ࢫتأث؈فࢫمحدود ࢫلɺا المتوقعة

ࢫالطوʈل ࢫالمدى ʏࢫقدرࢫ. القص؈فࢫوتأث؈فࢫكب؈فࢫࢭ ࢫ(Coibion, 2011)فيما

ࢫ1970تأث؈فࢫالصدماتࢫالنقديةࢫعڴʄࢫטقتصادࢫכمرɢʈيࢫللف؅فةࢫمنࢫ

ࢫ ʄࢫباستخدࢫ1996إڲ ࢫنموذج ࢫللسياسةࢫࢫVARام ࢫالكب؈فة للتأث؈فات

ࢫ ࢫرومر ࢫنݤݮ ࢫوفق ࢫأنࢫ). 2004(النقدية ʄࢫعڴ ࢫالدراسة وخلصت

صدماتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫلاࢫتمثلࢫتأث؈فاࢫكب؈فاࢫجدًاࢫعڴʄࢫالتقلباتࢫ

ࢫطرʈقࢫ ࢫعن ࢫقياسھ ࢫيتم ࢫوالۘܣ ࢫاݍݰقيقي، ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫتحدث الۘܣ

  . לنتاجࢫالصناڤʏࢫأوࢫالبطالة

ࡧ .2 ࡧالنقدية ࡧالسياسة ࡧࡩʏࡧمفɺوم ࡧالنقود ࡧمؤشرࡧعرض وتطور

  اݍݨزائر

تلعبࢫالسياسةࢫالنقديةࢫدوراࢫمɺماࢫࢭʏࢫالسياسةࢫטقتصاديةࢫ

ࢫمعࢫ ࢫخاصة ࢫالسياسة ࢫɸذه ࢫدور ࢫوازدادت ࢫدولة، ࢫأي ࢫتɴتݤݨɺا الۘܣ

واȖساعࢫحركةࢫالمبادلاتࢫטقتصاديةࢫالمحليةࢫوالدوليةࢫࢭʏࢫظلࢫࢫتنامي

ʏࢫࢭ ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫدور ࢫوتكمن ࢫم؅فابط، ࢫعال׿ܣ ࢫاقتصاد ࢫنظام

ࢫالكب؈فࢫعڴʄࢫ ࢫتأث؈فɸا ࢫخلال ࢫمن ࢫכزمات ࢫوضبط ࢫטختلالات معاݍݨة

  .المؤشراتࢫטقتصاديةࢫالɢلية

  مفɺومࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡧ2-1

ࢫنوجزࢫ ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫحول ࢫالتعارʈف ࢫالكث؈فࢫمن ɸناك

  : أɸمɺا

 فࡧʈعرȖ01 :ࢫتلكࢫالتغ؈فاتࢫالۘܣࢫتحدٯڈاࢫالسلطاتࢫالنقديةࢫʏۂ

ࢫ ࢫللوصول ࢫالبلد ʏࢫࢭ ࢫالنقود ࢫعرض ʏࢫالنموࢫࢭ ʏࢫࢭ ࢫمع؈ن ࢫمستوى ʄإڲ

 .1טقتصادي

 ࡧ ࢫالۘܣࢫ: Ȗ02عرʈف ࢫاللازمة ࢫوالتداب؈ف ࢫלجراءات ࢫمجموعة ʏۂ

Ȗسمحࢫبتدخلࢫالبنكࢫالمركزيࢫمستخدماࢫɠلࢫآلياتھࢫالنقدية،ࢫللتأث؈فࢫ

ࢫلأɸدافࢫ ࢫتحقيقا ࢫأوࢫتقييدي، ʏࢫإطارࢫتوسڥ ʏࢫࢭ ࢫטئتمان ࢫݯݨم ʄعڴ

  .2السياسةࢫטقتصاديةࢫالɢلية

 فࡧʈعرȖ03 :ࢫتلكࢫʏاللازمةࢫالۘܣࢫتمكنࢫالسلطاتࢫالنقديةࢫمنࢫۂ

ࢫوحاجةࢫ ࢫليتماءۜܢ ࢫالنقدي ࢫالتوسع ࢫأو ࢫالنقود ࢫعرض ضبط

ࢫممارستھࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫɸدف ʏࢫوۂ ࢫטقتصادي؈ن، المتعامل؈ن

  .3للرقابةࢫعڴʄࢫالنقود،ࢫعڴʄࢫمعدلاتࢫالفائدةࢫوعڴʄࢫشروطࢫالقروض

 ࡧ ࢫȖعتمدɸاࢫ: Ȗ04عرʈف ࢫالۘܣ ࢫوכدوات ࢫלجراءات ࢫمجموعة ʏۂ

ࢫعرضࢫالدولة ʏࢫࢭ ࢫالتحكم ࢫ٭ڈدف ࢫالنقدية، ࢫالسلطة ࢫخلال ࢫمن ،

ࢫوטستقرارࢫ ࢫخصوصا ࢫالنقدي ࢫטستقرار ࢫيحقق ࢫبما النقد،

  .4טقتصاديࢫعموما

ࢫالسياسةࢫ ࢫȖعرʈف ࢫيمكن ࢫالسابقة ࢫالتعارʈف ࢫخلال ومن

ࢫطرفࢫ ࢫمن ࢫالمتخذة ࢫوالتداب؈ف ࢫלجراءات ࢫتلك ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ النقدية

ࢫوإدارة ࢫالنقود ࢫعرض ࢫيخص ࢫفيما ࢫالنقدية טئتمانࢫࢫالسلطات

والرقابةࢫعليھ،ࢫوالۘܣࢫȖسمحࢫبتحقيقࢫכɸدافࢫטقتصاديةࢫالɢلية،ࢫ

ࢫوذلكࢫ ʏࢫأوࢫتوسڥ ࢫتقييدي ࢫطاȊع ࢫذات ࢫלجراءات ࢫɸذه ࢫتɢون وقد

  . بحسبࢫכɸدافࢫטقتصاديةࢫالمرادࢫالوصولࢫإلٕڈا

  )2018-1990(تطورࡧعرضࡧالنقودࡧخلالࡧالف؅فةࡧࡧ2-2

) M2(واسعࢫاعتمدناࢫࢭʏࢫɸذهࢫالدراسةࢫعڴʄࢫالمجمعࢫالنقديࢫال

والذيࢫيتɢونࢫمنࢫالنقودࢫالقانونيةࢫالمتداولةࢫوالوداǿعࢫاݍݨارʈةࢫلدىࢫ
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999 

 

البنوكࢫوأشباهࢫالنقودࢫاضافةࢫاڲʄࢫالوداǿعࢫلأجلࢫلدىࢫالبنوكࢫوʈب؈نࢫ

ࢭʏࢫ) M2(التطوراتࢫالۘܣࢫعرفْڈاࢫالكتلةࢫالنقديةࢫࢫ)01(الشɢلࡧرقمࡧ

 .اݍݨزائرࢫخلالࢫف؅فةࢫالدراسة

ࢫالكتلةࢫࢫ ࢫتطور ࢫتقسيم ࢫيمكن ࢫأعلاه، ࢫالمنحۚܢ ࢫخلال فمن

ࢫ ࢫاساسʋت؈ن، ࢫف؅فت؈ن ʄࢫاڲ ࡧכوڲʄالنقدية ࢫࢫالف؅فة ࢫمن إڲʄࢫࢫ1990تمتد

ࢫمتباطئةࢫ2000 ࢫبوت؈فة ࢫࢭʏࢫنموࢫلكتلةࢫالنقدية ࢫالف؅فة ࢫɸذه ࢫوتم؈قت ،

ࢫ ࢫمن ࢫانتقلت ࢫࢫ343حيث ࢫسنة ࢫࢫ1990مليارࢫدج ʄمليارࢫࢫ1789.35اڲ

ستةࢫ(بالمئةࢫࢫ600بأك؆فࢫمنࢫ،ࢫأيࢫبمعۚܢࢫأٰڈاࢫارتفعتࢫ1999دجࢫسنةࢫ

ࢫالماعۜܣ ࢫالقرن ࢫȖسعيɴيات ࢫأواخر ࢫخلال ࢫɸذاࢫ)أضعاف ࢫوʉعود ،

טرتفاعࢫالبطيءࢫاڲʄࢫטجراءاتࢫالتقشفيةࢫالۘܣࢫشɺدٮڈاࢫɸذهࢫالمرحلةࢫ

ࢫاعادةࢫ ࢫأɸدافɺا ࢫب؈ن ࢫمن ࢫوالۘܣ ࢫטقتصادية ࢫטصلاحات ȊسȎب

ɠانࢫלصدارࢫالنقديࢫ) 1990-1993(טستقرارࢫالنقدي،ࢫففيࢫالف؅فةࢫ

إڲʄࢫȖغطيةࢫܿݨزࢫالم؈قانيةࢫوȖغطيةࢫاحتياجاتࢫالمؤسساتࢫمنࢫࢫموجھ

ࢫالنقدࢫ ࢫصندوق ࢫبتوجٕڈات ࢫטل؅قام ࢫضرورة ʄࢫإڲ ࢫإضافة טئتمان،

ࢫالف؅فةࢫ ʏࢫࢭ ࢫأما ࢫטئتمانية، ࢫالسياسة ʏࢫࢭ ࢫالتوسع ࢫيخص ࢫفيما ʏالدوڲ

ࢫتطبيقࢫ) 1994-1997( ࢫȊسȎب ࢫمتناقص ࢫبمعدل ࢫטرتفاع فɢان

ࢫ1997مليارࢫدجࢫسنةࢫࢫ1081.2برنامجࢫالتعديلࢫالɺيكڴʏࢫل؅فتفعࢫمنࢫ

  .5بالمئةࢫ50أيࢫبمعدلࢫࢫ1998مليارࢫدجࢫسنةࢫࢫ1592.14إڲʄࢫ

ࢫࢫ ʏࢫࢭ ࡧالثانيةأما ࢫࢫالف؅فة ࢫمن ࢫࢫ2000الممتدة ʄفقدࢫࢫ2018إڲ

شɺدتࢫارتفاعاࢫمضطرداࢫࢭʏࢫمستوىࢫالكتلةࢫالنقديةࢫحيثࢫانتقلتࢫ

ࢫ ࢫࢫ2022.5من ࢫسنة ࢫࢫ2000مليارࢫدج ʄࢫسنةࢫࢫ16636.7إڲ مليارࢫدج

ࢫث2018 ࢫبمقدار ࢫارتفعت ࢫأي ࢫɸذهࢫ، ࢫخلال ࢫɠاملة ࢫأضعاف مانية

ࢫعززتࢫ ࢫالۘܣ ࢫأسعارࢫالنفط ࢫتحسن ʄࢫاڲ ࢫטرتفاع ࢫɸذا ࢫوʈرجع الف؅فة،

ࢫالف؅فةࢫ ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫالصرفࢫمنࢫالنقدࢫכجنۗܣ إڲʄࢫࢫ2000احتياطات

،ࢫباعتبارهࢫاحدࢫمقابلاتࢫالكتلةࢫالنقديةࢫوالۘܣࢫوجɺتࢫأساساࢫ2014

ࢫטقتصادࢫ ࢫأداء ࢫتحس؈ن ࢫأجل ࢫمن ࢫالتنموʈة ࢫال؄فامج ࢫȖغطية ʄاڲ

  . وطۚܣال

  مفɺومࡧالنموࡧטقتصاديࡧوتحليلࡧتطورهࡧࡩʏࡧاݍݨزائر .3

  مفɺومࡧالنموࡧטقتصاديࡧ3-1

النموࢫࢭʏࢫاللغةࢫɸوࢫزʈادةࢫالآۜܣءࢫوȖغ؈فهࢫإڲʄࢫحالࢫأك؄فࢫوأحسنࢫ

ࢫتلقاǿي ࢫالداخڴʏࢫ6وȌشɢل ࢫأو ࢫלنتاج ࢫزʈادة ࢫفɺو ࢫاقتصاديا ࢫأما ،

ࢫכقطارࢫ ࢫأن ࢫوȋما ࢫمعنية، ࢫزمنية ࢫف؅فة ࢫخلال ࢫما ࢫدولة ʏࢫࢭ اݍݰقيقي

ࢫغ؈فࢫمستغلة،ࢫ ࢫاقتصادية ࢫموارد ࢫبوجود ࢫتتم؈قࢫاقتصاداٮڈا النامية

ࢫכقطارࢫأنࢫ ࢫلɺذه ࢫيمكن
ً
ࢫتدرʈجيا ࢫالموارد ࢫɸذه ࢫباستغلال ࢫفإنھ لذا

ࢫطوʈلةࢫ ࢫولف؅فة ࢫالدخل ʏࢫࢭ ࢫوسرʉعة ࢫم؅ففعة ࢫنمور ࢫمعدلات تحقق

 
ً
ࢫȖعددتɲ7سȎيا ࢫولقد ࢫالمفكرʈنࢫ النمو Ȗعارʈف ، ࢫبتعدد טقتصادي

ࢫטقتصادية ࢫالمدارس ࢫالتعارʈفࢫو ࢫوȋتعدد ࢫȊعض ࢫسرد ࢫيمكن ɸنا

  : טخرىࢫɠالتالية

 ࡧ ࢫانھࢫ: Ȗ01عرʈف ʄࢫعڴ ࢫטقتصادي ࢫالنمو ࢫعرف ࢫمن وɸناك

التوسعࢫࢭʏࢫالناتجࢫاݍݰقيقيࢫأوࢫالتوسعࢫࢭʏࢫدخلࢫالفردࢫمنࢫالنـاتجࢫ

ࢫوʈولدࢫ القوميࢫاݍݰقيقيࢫوɸوࢫبالتاڲʏࢫيخففࢫمنࢫعۗܡࢫندرةࢫالموارد

ʄࢫعڴ ࢫʇعمل ࢫالذي ࢫالقومي ࢫالناتــج ʏࢫࢭ ࢫ زʈادة المشاɠلࢫمواجɺة

 . 8 טقتصادية

 ࡧ ࢫزʈادةࢫ: Ȗ02عرʈف ࢫحدوث ʏࢫࢭ ࢫטقتصادي ࢫالنمو يتمثل

مستمرةࢫوسرʉعةࢫࢭʏࢫالدخلࢫأوࢫالناتجࢫالقوميࢫاݍݰقيقيࢫع؄فࢫالزمنࢫ

ࢫمنࢫ ࢫف؅فة ࢫخلال ࢫمنھ ࢫالفرد ࢫنصʋب ࢫمتوسط ࢫبزʈادة ࢫʇسمح بما

ࢫيɢونࢫ ࢫɸوࢫأن ࢫالنموࢫטقتصادي ࢫݍݰدوث ࢫכول ࢫوالشرط الزمن،

ࢫأك؄ف  ࢫالقومي ࢫالدخل ࢫنمو ࢫالسɢاɲي،ࢫࢫمعدل ࢫالنمو ࢫمعدل من

ࢫنصʋبࢫ ࢫمتوسط ʏࢫࢭ ࢫالزʈادة ࢫمعدل ࢫيɢون ࢫɸوࢫأن ࢫالثاɲي والشرط

الفردࢫمنࢫالدخلࢫالنقديࢫأك؄فࢫمنࢫمعدلࢫارتفاعࢫالمستوىࢫالعامࢫ

 . 9للأسعار

ࡧالف؅فةࡧࡧ3-2 ࡧاݍݨزائرࡧخلال ʏࡧࡩ ࡧالنموࡧטقتصادي ࡧمعدلات تطور

)1990-2018(  

ࢫ ࢫاݍݨزائرࢫتباينا ʏࢫࢭ ࢫالنموࢫטقتصادي ࢫمعدلات خلالࢫشɺدت

ࢫاݍݨدولࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمعدلات ࢫɸذه ࢫس؈فورة ࢫتوضيح ࢫوʈمكن ࢫالدراسة، ف؅فة

ʏالتاڲ :  

  )2018- 1990(تطور معدلات النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة : )01(جدول رقم 

 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991  1990  السنة

معدل النمو 
  الاقتصادي

0.8  -1.2 -0.9  -2.1  -0.9  3.7  4.0  1.1  5.1  3.2  
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 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001  2000  السنة

معدل النمو 
  الاقتصادي

2.2  2.5  4.7  6.9  5.1  5.1  2.0  3.0  2.4  2.4  

    2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011  2010  السنة

معدل النمو 
  الاقتصادي

3.6  2.9  3.4  2.8  3.8  3.7  3.2  1.3  1.4    

  البنك الدوليبالاعتماد على إحصائیات تم إعداده : المصدر
ࢫالنموࢫטقتصاديࢫ ࢫمعدلات ࢫأن ࢫيتܸݳ ࢫاݍݨدول ࢫخلال من

ࢫالمعدلاتࢫ ࢫɸذه ࢫɠانت ࢫحيث ࢫالدراسة، ࢫف؅فة ࢫخلال ࢫتذبذبا شɺدت

ࢫ ࢫغاية ʄࢫإڲ ࢫالȘسعيɴيات ࢫمن ʄࢫכوڲ ࢫالسنوات ࢫخلال ،ࢫ1994سلبية

ࢫכسواقࢫ ࢫشɺدٮڈا ࢫالۘܣ ࢫأسعارࢫالنفط ࢫانخفاض ʄࢫإڲ ࢫذلك وʉعزى

ࢫتطب ʄࢫإڲ ࢫإضافة ࢫأواخرࢫالثمانʋنات، ࢫمن ࢫبداية ࢫبرامجࢫالعالمية يق

טصلاحࢫטقتصاديࢫمنࢫخلالࢫبرنامڋʏࢫالتعديلࢫالɺيكڴʏࢫوالتثȎيتࢫ

الɺيكڴʏࢫوماࢫرافقɺماࢫمنࢫانكماشࢫاقتصاديࢫالذيࢫسȎبࢫࢭʏࢫضعفࢫ

ࢫسنةࢫ ࢫمن ࢫبداية ࢫالنموࢫɲسȎيا ࢫمعدل ࢫارتفع ࢫفيما ࢫالمعدلات، ɸذه

ࢫࢫ1995 ʄࢫالنموࢫإڲ ࢫمعدل ࢫوصل ࢫࢫ3.7حيث ʄࢫإڲ ࢫليصل ࢫ5.1بالمئة،

ࢫ ࢫسنة ࢫبد1999بالمئة ʏࢫࢭ ࢫأما ࢫȖܦݨيلࢫ، ࢫتم ࢫفقد ࢫכلفيɴيات اية

بالمئةࢫسنةࢫࢫ3.8معدلاتࢫنموࢫمعت؄فةࢫوɠلɺاࢫإيجابيةࢫحيثࢫوصلتࢫإڲʄࢫ

ࢫɸذهࢫ2014 ࢫخلال ࢫأسعارࢫالنفط ࢫارتفاع ʄࢫإڲ ࢫذلك ࢫسȎب ࢫوʉعود ،

ࢫالتنموʈةࢫ ࢫال؄فامج ࢫتطبيق ʏࢫࢭ ࢫالتوسع ࢫأدى ࢫالذي ࢫכمر الف؅فة،

المتعاقبةࢫوماࢫرافقɺاࢫمنࢫتفعيلࢫللɴشاطࢫטقتصادي،ࢫفيماࢫشɺدتࢫ

ࢫمع ࢫمن ࢫبداية ࢫالنموࢫانحدارا ࢫ2015دلات ʄࢫإڲ ࢫوصلت ࢫحيث ࢫ1.4،

ࢫ ࢫسنة ࢫأسعارࢫالنفطࢫ2018بالمئة ʏࢫࢭ ࢫטنخفاض ʄࢫإڲ ࢫذلك ࢫوʉُعزى ،

مجدداࢫوماࢫرافقھࢫمنࢫتبۚܣࢫسياساتࢫاقتصاديةࢫانكماشيةࢫك؅فشيدࢫ

  .النفقاتࢫوغ؈فɸا

ࡧبالنموࡧ .4 ࡧالنقود ࡧعرض ࡧلعلاقة ࡧقياسية ࡧتحليلية دراسة

  טقتصاديࡧࡩʏࡧاݍݨزائر

ࢫتحليليةࢫ ࢫقياسية ࢫدراسة ʄࢫإڲ ࢫاݍݨانب ࢫɸذا ʏࢫࢭ سɴتطرق

ࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫ ʏࢫࢭ ࢫوالنموࢫטقتصادي ࢫالنقود ࢫعرض ࢫب؈ن للعلاقة

ࢫ ࢫمنࢫ) 2018 - 1990(الف؅فة ࢫمجموعة ࢫإجراء ࢫخلال ࢫمن وذلك

  . טختباراتࢫالملائمةࢫللدراسة

  التعرʈفࡧبمتغ؈فاتࡧالدراسةࡧ4-1

ࢫࢭʏࢫ ࢫبياناٮڈا ࢫومصادر ࢫالدراسة ࢫمتغ؈فات ࢫتݏݵيص يمكن

ʏاݍݨدولࢫالتاڲ :  

  

  التعریف بمتغیرات الدراسة: )02(جدول رقم 

  الفترة  مصدر البیانات  الرمز  المتغیر

ملیار دج ( إجمالي الناتج المحلي
(  

GDP  الدیوان الوطني
  للإحصائیات

1990-2018  

  2018-1990  بنك الجزائر M2  )ملیار دج ( الكتلة النقدیة 

  .من طرف الباحثین تم إعداده: المصدر

  بالنمو الاقتصادي في الجزائر بناء نموذج إقتصادي قیاسي یصف علاقة الكتلة النقدیة 4-2



 دراساتࡧوأبحاثࡧالمجلةࡧالعرȋيةࡧللأبحاثࡧوالدراساتࡧࡩʏࡧالعلومࡧלɲسانيةࡧوטجتماعية

EISSN: 2253-0363  /9751                                                                                  ISSN: 1112- رࡧࡧࡧ4عددࡧ12مجلدࡧȋالسنةࡧالثانيةࡧعشرࡧ2020أكتو 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1001 

 

ʄالقيامࢫبدراسةࢫاقتصاديةࢫقياسيةࢫلتحليلࢫࢫسنعملࢫךنࢫعڴ

العلاقةࢫب؈نࢫالكتلةࢫالنقديةࢫوالناتجࢫالمحڴʏࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫالف؅فةࢫ

ࢫعڴʄࢫ)2018 -1990( ʏࢫالمحڴ ࢫوتفس؈فࢫالناتج ࢫȊشرح ࢫسنقوم ࢫلɺذا ،

ࢫالذيࢫ ࢫالنموذج ࢫونوع ࢫتفس؈في، ࢫكمتغ؈ف ࢫالنقدية ࢫالكتلة أساس

ࢫنتائجࢫ ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫيتحدد ࢫالدراسة ࢫمحل ࢫالعلاقة يصف

  .טستقرارʈةࢫالۘܣࢫتحددࢫمستوʈاتࢫالتɢاملࢫلمتغ؈فاتࢫالدراسة

وȋحكمࢫأنࢫمتغ؈فاتࢫالدراسةࢫۂʏࢫمتغ؈فاتࢫɠليةࢫيجبࢫإدخالࢫ

ࢫعڴʄࢫ ࢫʇساعد ࢫأنھ ࢫحيث ࢫالمتغ؈فات ࢫɸذه ʄࢫعڴ ࢫالنʋب؈في اللوغارʈتم

ࢫۂʏࢫ ࢫלنتاج ࢫدالة ࢫأن ࢫذلك ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫالزمن، ࢫضغط امتصاص

ࢫا ࢫاستقرارʈة ࢫندرس ࢫالبداية ʏࢫوࢭ ࢫأسية، ࢫالزمنيةࢫدالة لسلاسل

لمتغ؈فاتࢫالدراسةࢫوفقࢫالعديدࢫمنࢫלختباراتࢫالقبليةࢫالۘܣࢫتمكنناࢫ

ࢫيمكنناࢫ ࢫوعندئذٍ ࢫالنموذج ࢫمتغ؈فات ࢫتɢامل ࢫدرجة ࢫعن ࢫالكشف من

ࢫمنࢫ ࢫوالتأكد ࢫالمدروسة، ࢫللبيانات ࢫכمثل ࢫالنموذج ࢫنوع تحديد

ࢫטختباراتࢫ ࢫمن ࢫالعديد ࢫوفق ࢫيɢون ࢫالمقدر ࢫالنموذج صلاحية

   .לحصائيةࢫالبعدية

  LGDPوࢫ LM2دراسةࡧإستقرارʈةࡧالسلسلت؈نࡧ4-3

) ɸ)ADFماࢫاختبارࢫديɢيࢫفولرࢫالمطورࢫ سɴستعملࢫاختبارʈنࢫ

ࢫ ࢫب؈فون ࢫعڴʄࢫࢫPP((وࢫاختبارࢫفيليȎس ࢫجذرࢫالوحدة ،لاختبارࢫوجود

ࢫنماذجࢫ ࢫتحليل ʏࢫفولرࢫࢭ ࢫديɢي ࢫمنݤݨية ࢫنȘبع ࢫأننا ࢫحيث السلسلت؈ن،

ࢫ ࢫوࢫɲعت؄فࢫمستوي ࢫالفرضࢫ%10جذرࢫالوحدة ࢫلرفض ʄࢫأعڴ يةࢫكحد

ࢫقيمةࢫ. المعدومة ࢫɲܦݨل ࢫفإننا ࢫטختبارات ࢫɸذه ࢫإجراء ࢫȊعد و

ࢫوࢫ ࢫلɺا، ࢫالمرافق ࢫטحتمال ࢫو ࢫݍݨذرࢫالوحدة ࢫالمحسوȋة לحصائية

  ).03(نݏݵصࢫالنتائجࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ

  LGDPو  LM2السلسلتین  استقراریھ اختبارنتائج : )03(جدول رقم 
  نوع 

  الاختبار
  القرار  الفرق الأول  عند المستوى    المتغیرات

    الاحتمال  المحسوبة    الاحتمال    المحسوبة    النموذج

ADF  

LM2  

  0.003  4.801-    0.9857    0.321-    نموذج6 1I  

   0.0086 3.764-          نموذج5

   0.0879 1.676-            نموذج4

LGDP 

  0.001  5.367-    0.313    2.528-    نموذج6 1I  

   0.002 4.3-            نموذج5

   0.005 2.889-            نموذج4

PP  

LM2  

  0.0005  5.63-    0.999    0.762    نموذج6 1I  

   0.01 3.697-            نموذج5

   0.085 1.962-            نموذج4

LGDP 

  0.00  7.84-    0.265    2.644-    نموذج6 1I  
   0.002 4.367-            نموذج5
   0.005 2.897-            نموذج4

 Eviews  10مخرجات برنامج بالاعتماد على تم إعداده  :المصدر
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1002 

 

    ʏسبةࢫللمتغ؈فينࢫ) 2(اݍݨدولࢫࢫإنࢫتحليلࢫالنتائجࢫالمܦݨلةࢫࢭɴوࢫبال

LM2 وࢫLGDPࢫباستعمالࢫࢫ ࢫو ࢫالوحدة ࢫجذر ࢫجود ࢫو ʄࢫعڴ يدل

ࢫ ࢫأك؄فࢫࢫوࢫذلكࢫPPوࢫࢫADFטختبارʈن ࢫالمحسوȋة ࢫالقيم باعتبارࢫأن

ࢫ ࢫلـ ࢫاݍݰرجة ࢫالقيم ࢫمن ࢫالنȘيجةࢫࢫMackinnonتماما ࢫɸذه ࢫʇعزز وما

،ࢫفانھࢫعڴʄࢫأساسࢫ%10منࢫࢫأك؄فࢫحۘܢɸوࢫأنࢫقيمࢫטحتمالࢫاݍݰرجࢫ

ʄࢫعڴ ࢫالتأكيد ࢫيمكننا ࢫالتحليل ࢫالسلاسلࢫࢫɸذا ࢫاستقرارʈة عدم

) 01أنظرࢫالمݏݰقࢫ( DSكماࢫأٰڈاࢫتخضعࢫللنموذجࢫمنࢫنوعࢫࢫالمدروسة

وࢫبالتاڲʏࢫحۘܢࢫيمكنناࢫجعلɺاࢫمستقرࢫفإنناࢫنأخذࢫالفروقࢫכولࢫلɺذهࢫ

  .السلاسل

ࢫللسلسلت؈نࢫ ࢫالوحدة ࢫجذر ࢫاختبارات ࢫلنتائج ࢫبالɴسبة أما

DLM2 وࢫ DLGDPلࢫɠࢫ ʏࢫࢭ ࢫجذرࢫالوحدة ࢫوࢫجود ࢫعدم ʄࢫعڴ فتؤكد

ࢫالنما ࢫטختبارʈن ࢫوࢫباستعمال ࢫمعنوʈةࢫ PPوࢫࢫADFذج وࢫبمستوي

ذاࢫيؤكدࢫعڴʄࢫاستقرارʈةࢫالسلسلت؈نࢫعندࢫالفرقࢫوࢫɸࢫ%01أقلࢫمنࢫ

ࢫכوڲʄ  כول  ࢫالدرجة ࢫمن ࢫمتɢاملت؈ن ࢫأٰڈما أي 1Iࢫ وعليھࢫ،

ࢫ ࢫلنموذج ࢫاختبارࢫاݍݰدود ࢫإجراء ࢫوجودࢫ ،ARDLيمكن ࢫمن وللتحقق

ࢫاخ ࢫأسلوب ࢫɲستخدم ࢫالمتغ؈فات ࢫɸذه ࢫب؈ن ࢫمش؅فك تباراتࢫتɢامل

ࢫ ࢫ(Bounds test)اݍݰدود ࢫنموذج ࢫȊعد ࢫفيما ࢫتمنحنا ࢫوالۘܣ ،ARDLࢫ

  .ومنݤݨياࢫيجبࢫࢭʏࢫالبدايةࢫاستخراجࢫنȘيجةࢫاختبارࢫاݍݰدود
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ࢫاݍݵطأࢫ ࢫتܶݰيح ࢫلنموذج ࢫלبطاء ࢫطول ࢫأولاࢫبتحديد نقوم

ࢫࢭʏࢫ ࢫتتمثل ࢫالۘܣ ࢫالثلاثة ࢫالمعاي؈ف ࢫأحد ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد ࢫالمقيدة غ؈ف

Akaike information criterion (AIC)وࢫSchwarz information 

criterion (SBC)وࢫࢫHannan Quinn criterion (HQ)ࢫيتمࢫࢫ بحيث

  .ةࢫلɺذهࢫالمعاي؈فاختبارࢫطولࢫלبطاءࢫالذيࢫʇعطيࢫأقلࢫقيم

 الشɢلࡧرقمنȘيجةࢫاختيارࢫطولࢫלبطاءࢫכمثلࢫمعروضةࢫࢭʏࢫࢫ

ࢫحيث)02( ࢫالمق؅فحࢫࢫࢫ، ࢫتقديرࢫالنموذج ʄࢫعڴ ࢫالطرʈقة ࢫɸذه Ȗعتمد

(ARDL)لࢫלبطاءاتࢫالممكنةࢫمنࢫالشرطيࢫࢫɠࢫࢫ0وࢫباستعمالࢫʄࢫ4إڲ

 كحدࢫأعڴʄ،ࢫوࢫالنموذجࢫכمثلࢫɸوࢫالذيࢫيمنحناࢫأدɲىࢫقيمةࢫلمعيارࢫ

AICࢫأنࢫطولࢫלبطاءࢫכفضلࢫلنموذج،ࢫو لمتغ؈فاتࢫاࢫʄش؈فࢫالنتائجࢫإڲȖ

  .AICحسبࢫمعيارࢫࢫARDL(2,0)لمتغ؈فاتࢫالنموذجࢫۂʏࢫ

 Bounds)اختبارࡧالتɢاملࡧالمش؅فكࡧباستعمالࡧمنݤݮࡧاݍݰدودࡧ 4-5

test)  

اختبارࢫمدىࢫوجودࢫعلاقةࢫتوازنيةࢫطوʈلةࢫכجلࢫب؈نࢫالكتلةࢫالنقديةࢫ

ࢫقمناࢫ ࢫفبعدما ࢫاختبارࢫاݍݰدود، ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالناتج ʏࢫإجماڲ وࢫݯݨم

ࢫ ࢫכمثل ࢫלبطاء ࢫقيم ࢫتقديرࢫARDL(2,0)بتحديد ࢫךن ࢫيمكننا ،

  :الشرطيࢫوࢫالنȘيجةࢫمܦݨلةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏࢫ(ARDL)نموذجࢫ

 (Bounds test)دودࡧنȘيجةࡧاختبارࡧاݍݰ): 04(جدولࡧرقمࡧ

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

F-statistic  6.117020 10%  3.02 3.51
k 1 5%  3.62 4.16

2.5%  4.18 4.79
1%  4.94 5.58
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ࢫلفرضࢫ ࢫالمرافقة ࢫטختبارࢫو ࢫلɺذا ࢫالمحسوȋة ࢫלحصائية إن

ࢫ ࢫاݍݰرجةࢫ) F stat.=6.117(العدم ࢫכك؄فࢫللقيم ࢫاݍݰد ࢫقيم أك؄فࢫمن

،ࢫوعليھࢫيمكنناࢫرفضࢫفرضيةࢫالعدمࢫوࢫالتأكيدࢫ% 1عندࢫمستوىࢫ

ࢫכجلࢫ ࢫطوʈلة ࢫتوازنيھ ࢫعلاقة ࢫوجود ʄࢫتتجھࢫعڴ ࢫستقلالمتغ؈فࢫالممن

المتغ؈فࢫالتاȊعࢫالمتمثلࢫࢭʏࢫاجماڲʏࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫنحوࢫالكتلةࢫالنقديةࢫ

  .ࢭʏࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫف؅فةࢫالدراسة
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جلࢫالقص؈فࢫوɠانتࢫالنتائجࢫتمࢫتقديرࢫمعلماتࢫالنموذجࢫࢭʏࢫכ 

ʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏࢭ:  

  تقديرࡧمعلماتࡧכجلࡧالقص؈فنȘيجةࡧ): 05(جدولࡧرقمࡧ

ECM Regression
Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(LGDP(-1)) 0.167317 0.143042 1.169707 0.2541
CointEq(-1)* -0.226603 0.050737 -4.466185 0.0002

R-squared 0.393864     Mean dependent var 0.117689
Adjusted R-squared 0.369618     S.D. dependent var 0.084862
S.E. of regression 0.067378     Akaike info criterion -2.485818
Sum squared resid 0.113494     Schwarz criterion -2.389830
Log likelihood 35.55854     Hannan-Quinn criter. -2.457276
Durbin-Watson stat 1.749511

* p-value incompatible with t-Bounds distribution.  
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ࢫا ࢫاݍݵطأ ࢫتܶݰيح ࢫمعامل ࢫإحصائيةࢫ) -0.22(ن ذوࢫمعنوʈة

ࢫࢫمقبولة ࢫمن ࢫأقل ࢫمعنوʈة ࢫمستوى ࢫ%1عند ࢫسالبةࢫࢫ، ࢫبإشارة و

وɢʈونࢫعندئذٍࢫنموذجࢫتܶݰيحࢫاݍݵطأࢫمقبول،ࢫوعليھࢫفانھࢫيمكنناࢫ

منࢫכخطاءࢫࢭʏࢫכجلࢫالقص؈فࢫيمكنࢫتܶݰيحɺاࢫࢭʏࢫࢫ%22القولࢫأنࢫ

العامࢫכولࢫمنࢫأجلࢫالعودةࢫإڲʄࢫالوضعࢫالتوازɲيࢫࢭʏࢫכجلࢫالطوʈل،ࢫ

ࢫوضعࢫ ʄࢫإڲ ࢫالعودة ࢫسرعة ʏࢫࢭ ࢫالنقدية ࢫالكتلة ࢫدور ࢫʇع؄فࢫعن وɸذا
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ࢫ ʏࢫࢭ ࢫعنࢫالتوازن ࢫاݍݨزائري ࢫטقتصاد ࢫتزʈح ࢫصدمات ࢫوجود حالة

وɸذهࢫالنȘيجةࢫتوڌʏࢫبأنࢫمتغ؈فاتࢫالدراسةࢫمتɢاملةࢫ. وضعࢫالتوازن 

ࢫمش؅فكࢫولɺاࢫعلاقةࢫتوازنࢫࢭʏࢫכجلࢫالطوʈل
ً
  .تɢاملا
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تمࢫتقديرࢫمعلماتࢫالنموذجࢫࢭʏࢫכجلࢫالقص؈فࢫوɠانتࢫالنتائجࢫ

ʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏࢭ:  

  تقديرࡧمعلماتࡧכجلࡧالطوʈلنȘيجةࡧ): 06(جدولࡧرقمࡧ

Levels Equation
Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

LM2 0.715332 0.130505 5.481267 0.0000
C 3.164239 1.371830 2.306583 0.0304

EC = LGDP - (0.7153*LM2 + 3.1642 )
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ࢫ ࢫرقم ࢫاݍݨدول ࢫخلال ࢫכجلࢫ) 06(من ࢫمعلمة ࢫأن نلاحظ

ࢫ ࢫمستوى ࢫعند ࢫإحصائية ࢫمعنوʈة ࢫوࢫذات ࢫمقبولة معنوʈةࢫالطوʈل

،ࢫوࢫبالتاڲʏࢫفانࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫيتأثرࢫوࢫȊشɢلࢫموجبࢫ5%

وࢫعڴʄࢫأساسࢫقيمࢫ،ࢫ0.72بالكتلةࢫالنقديةࢫوࢫبمرونةࢫقدرɸاࢫحواڲʏࢫ

ࢫزʈادةࢫ ʏࢫاݍݨزائرࢫأثرࢫكب؈فࢫࢭ ʏࢫࢭ ࢫالنقدية ࢫللكتلة ࢫفإن ࢫالسابقة المرونة

ࢫ ،ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ʏࢫالنموذجࢫاجماڲ ࢫضمن ࢫالقياسية ࢫالنȘيجة وɸذه

ࢫبالعلا ʏࢫتوڌ ࢫࢭʏࢫالمق؅فح ʏࢫالمحڴ ࢫبالناتج ࢫ ࢫالنقدية ࢫللكتلة ࢫالكب؈فة قة

  .اݍݨزائرࢫخلالࢫطولࢫف؅فةࢫالدراسة
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  دالةࡧטرتباطࡧالذاȖيࡧالȎسيطةࡧواݍݨزئيةࡧللبواࡪʏࡧ-أ

ࢫللبواࢮʏࢫ ࢫذاȖي ࢫارتباط ࢫوجود ࢫعدم ࢫمن ࢫالتحقق ࢫأجل من

ࢫواݍݨزئيةࢫ ࢫالȎسيطة ࢫالذاȖي ࢫטرتباط ࢫدالۘܣ ࢫالبداية ʏࢫࢭ ɲستعرض

ࢫ ࢫمن ࢫنلاحظ ࢫحيث ࢫالنموذج، ʏࡧلبواࢮ ࡧرقم ࢫبواࢮʏࢫ) 03(الشɢل أن

ࢫدالۘܣࢫ ࢫأعمدة ࢫɠل ࢫلأن ࢫوɸذا ࢫومستقرة
ً
ࢫذاتيا ࢫمستقلة النموذج

ࢫ ࢫɠلɺا ʏࢫللبواࢮ ࢫواݍݨزئية ࢫالȎسيطة ࢫالذاȖي ࢫمجالࢫטرتباط داخل

ࢫاختبارࢫ ࢫان ࢫكما ࢫوࢫذلكࢫࢫljung-Boxالثقة، ࢫالسابقة ࢫالنȘيجة يؤكد

 . بالاعتمادࢫعڴʄࢫטحتمالࢫالمرافقࢫلنȘيجةࢫɸذاࢫטختبار

  إختبارࡧטرتباطࡧالذاȖيࡧللبواࡪʏ - ب

ʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏجاءتࢫالنتائجࢫࢭ: 

  

 نȘيجةإختبارࡧטرتباطࡧالذاȖيࡧللبواࡪʏ): 07(جدولࡧرقمࡧ

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 1.812439     Prob. F(5,18) 0.1611
Obs*R-squared 9.041367     Prob. Chi-Square(5) 0.1074
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ࢫ ࢫنȘيجة ࢫأن ࢫنلاحظ للارتباطࢫࢫ(Breusch-Godfrey)اختبار

ࢫللبواࢮʏࢫ ࢫذاȖي ࢫإرتباط ࢫلايوجد ࢫأنھ ࢫأكدت ʏࢫللبواࢮ ࢫالمȘسلسل الذاȖي

ࢫالموافقةࢫ ࢫלحتمالية ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫوɸذا ࢫاݍݵامسة، ࢫالدرجة حۘܣ

ࢫ ࢫاࢫLMلإحصائية ࢫالفرضية ࢫقبول ࢫتم ࢫخلالɺا ࢫمن ࢫالۘܣࢫالۘܣ لصفرʈة

ʏيࢫللبواࢮȖࢫعدمࢫوجودࢫارتباطࢫذاʄتنصࢫعڴ .  

  إختبارࡧثباتࡧالتباينࡧللبواࡪʏࡧ- جـࡧ

  ثباتࡧالتباينࡧللبواࡪʏنȘيجةإختبار ): 08(جدولࡧرقمࡧ

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 1.244221     Prob. F(1,24) 0.2757
Obs*R-squared 1.281471     Prob. Chi-Square(1) 0.2576
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اݍݨدولࢫوالمتمثلةࢫࢭʏࢫاختبارࢫنلاحظࢫأنࢫالنȘيجةࢫالمܦݨلةࢫࢭʏࢫ

ARCHࢫ ࢫأثرࢫࢫ ࢫوجود ࢫعدم ʄࢫعڴ ࢫالبواࢮʏࢫࢫARCHتؤكد ࢫتباين ࢫأن أي

ࢫالموافقةࢫ ࢫטحتمال ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫوɸذا ࢫالدراسة، ࢫف؅فة ࢫخلال ثابت

ࢫ ࢫالۘܣࢫࢫLMلإحصائية ࢫالصفرʈة ࢫالفرضية ࢫقبول ࢫتم ࢫخلالɺا ࢫمن الۘܣ

  .تنصࢫعڴʄࢫثباتࢫتباينࢫכخطاء

  اختبارࡧاستقرارʈھࡧمعالمࡧالنموذجࡧࡧ-د

ࢫوجود ࢫخلوࢫالنموذجࢫمن ࢫمن ࢫنتأكد ࢫɸيɢليةࢫࢫلɢي ࢫȖغ؈فات أي

وࢫاɲܦݨامࢫمعلماتࢫכجلࢫالطوʈلةࢫمعࢫمعلماتࢫ خلالࢫف؅فةࢫالدراسة

כمدࢫالقص؈فةࢫلاࢫبدࢫمنࢫاستخدامࢫأحدࢫטختباراتࢫالمناسبةࢫلذلكࢫ

ࢫالمعاودة: مثل ʏࢫللبواࢮ ࢫال؅فاك׿ܣ ࢫالمجموعࢫࢫ (CUSUM)المجموع وكذا

ةࢫوࢫنȘيجࢫ (CUSUM of Squares).ال؅فاك׿ܣࢫلمرȌعاتࢫالبواࢮʏࢫالمعاودة

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫمܦݨلة ࢫטختبارʈن ࡧɸذين ࡧرقم ࡧ)04(الشɢل ࢫɲܦݨلࢫ، حيث

ࢫاختبارࢫ ࢫטختبارࢫداخلࢫ) CUSUM(باستعمال ࢫɸذا ࢫإحصائية بقاء

ࢫلاختبارࢫ ࢫبالɴسبة ࢫأما ࢫالمعتمدة، ࢫالعينات ࢫلɢل ࢫالثقة مجال

)Kolmogorov –Smirnov (ࢫ ࢫלحصائية لɺذاࢫ) CUSUM SQ(فان

ࢫالم ࢫالف؅فة ࢫطوال ࢫالثقة ࢫمجال ࢫداخل وعليھࢫ. عتمدةטختبارࢫتبقى

يمكنناࢫالتأكيدࢫعڴʄࢫعدمࢫحصولࢫأيࢫȖغ؈فࢫɸيكڴʏࢫضمنࢫالنموذجࢫوࢫ

أنࢫمعالمࢫالنموذجࢫتمتازࢫبالاستقرارʈةࢫخلالࢫɠلࢫف؅فةࢫالدراسةࢫكماࢫ

  .أنࢫمعلماتࢫכجلࢫالقص؈فࢫمɴܦݨمةࢫمعࢫمعلماتࢫכمدࢫالبعيد

 خاتمة .5
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إنࢫالɺدفࢫالرئʋؠۜܣࢫلɺذهࢫالدراسةࢫɸوࢫإبرازࢫالتأث؈فࢫالموجودةࢫ

السياسةࢫالنقديةࢫࢫوالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫالف؅فةࢫࢫب؈ن

)1990-2018 (ʄࢫعڴ ࢫטقتصاديࢫبالاعتماد ࢫدلتࢫالقياس ࢫولقد ،

ࢫاختبارࢫ ࢫخلال ࢫالتقديرࢫمن ࢫب؈فوننتائج ࢫفولرࢫوفيليب أٰڈاࢫࢫديɢي

ʏࢫכصڴ ࢫالمستوى ʄࢫعڴ ࢫمستقرة ࢫغ؈ف ࢫالدراسة ࢫلكٔڈاࢫࢫسلسلۘܣ و

مماࢫʇعۚܣࢫأٰڈاࢫمتɢاملةࢫ،ࢫ%10مستقرةࢫࢭʏࢫفرقࢫכولࢫعندࢫمستوىࢫ

ʄࢫכوڲ أماࢫ،ࢫܵݰةࡧالفرضيةࡧכوڲʄوɸوࢫماࢫيدعمࢫࢫI(1) منࢫالدرجة

ࢫسبȎيةࢫ ࢫعلاقة ࢫوجود ࢫعدم ʄࢫعڴ ࢫالنتائج ࢫدلت ࢫفقد اختبارࢫالسبȎية

وɸذاࢫࢭʏࢫכجلࢫالقص؈فࢫب؈نࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢫوالنموࢫטقتصاديࢫ

ࢫاݍݰدودࢫينفيࡧܵݰةࡧالفرضيةࡧالثانيةماࢫ ،ࢫكماࢫدلࢫاختبارࢫࢫمنݤݮ

ࢫ ʄࢫ عڴ ࢫب؈ن ࢫمش؅فك ࢫتɢامل ࢫعلاقة ࢫوالنموࢫوجود ࢫ ࢫالنقدية السياسة

ࢫ ࢫمحدودة ࢫالعلاقة ࢫɸذه ࢫأن ࢫحيث ࢫالقص؈فࢫטقتصادي، ࢫכجل ʏࢭ

ࢫ ࢫما ࢫوɸذا ࢫالطوʈل ࢫכجل ʏࢫࢭ ࢫ ࡧالفرضيةࡧومرتفعة ࡧܵݰة يدعم

ࢫوالقص؈فࢫالثالثة ࢫالطوʈل ࢫכجل؈ن ʏࢫࢭ ࢫالعلاقة ࢫمعادلة ࢫخلال ࢫومن ،

ࢫ ࢫالمش؅فك ࢫالتɢامل ࢫمعادلة ࢫتقدير ࢫنتائج ࢫأن ࢫمنࢫيتܸݳ مقبولة

ࢫللسياسةࢫ ࢫالمفسرة ࢫالنقود ࢫعرض ࢫفمتغ؈فة ࢫטقتصادية، الناحية

ࢫالنظرʈةࢫ ࢫمع ࢫيتطابق ࢫما ࢫوɸذا ࢫالموجبة ࢫלشارة ࢫأخذت النقدية

ࢫمنࢫ ࢫكذلك ࢫو ࢫاݍݨزائري، ࢫטقتصادي ࢫالواقع ࢫومع טقتصادية

ࢫللناتجࢫ ࢫالمفسرة ࢫالنقود ࢫعرض ࢫمعنوʈة ࢫنلاحظ ࢫלحصائية الناحية

ʏࢫלجماڲʏالمحڴ. 

 

 

 

 

  التوصياتࡧ

منࢫخلالࢫالنتائجࢫالمتوصلࢫإلٕڈاࢫࢭʏࢫاݍݨانبࢫالتحليڴʏࢫوالقيا؟ۜܣࢫ

  :نق؅فحࢫالتوصياتࢫךتية

ࢫلعملࢫ - ࢫالمناسبة ࢫالبʋئة ࢫتوف؈ف ʄࢫإڲ ࢫالݏݨوء ضرورة

السياسةࢫالنقديةࢫمنࢫخلالࢫالعملࢫعڴʄࢫاɲشاءࢫأسواقࢫ

ماليةࢫيتدخلࢫعڴʄࢫأساسɺاࢫالبنكࢫالمركزيࢫȊشɢلࢫسرʉعࢫ

ʏشاطࢫטقتصاديࢫࢭɴشيطࢫالɴࢫتʏכجلࢫالقص؈ف؛ࢫࢭ  

ࢫالنقديةࢫ - ࢫالسياسة ࢫمع ࢫالمالية ࢫالسياسة ࢫإشراك ضرورة

ࢭʏࢫحالةࢫטنكماشࢫטقتصاديࢫوɸوࢫماࢫʇُعرفࢫبالتɴسيقࢫ

ࢫتحقيقࢫ ࢫأجل ࢫمن ࢫوذلك ࢫטقتصادية ࢫالسياسات ب؈ن

  כɸدافࢫטقتصاديةࢫࢭʏࢫأسرعࢫوقتࢫممكن؛

ࢫالسياسةࢫ - ࢫوتفعيل ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫاستقلالية Ȗعزʈز

أɸدافɺاࢫوتفاديࢫمعࢫالوقوعࢫࢭʏࢫࢫالنقديةࢫبماࢫيتماءۜܢࢫمع

ࢫ ࢫالمالية ࢫالسياسات ࢫأɸداف ࢫ ࢫمع ومحاولةࢫࢫالتناقض

 .التɴسيقࢫأك؆فࢫفيماࢫبئڈما

  

  

  

  

  

  

  

 الأشكال والرسوم البیانیة .6
  )2018- 1990( الفترة في الجزائر في النقدیة الكتلة تطور :)01( شكل رقم
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تم إعداده بالاعتماد على إحصائیات الدیوان الوطني للإحصائیات : المصدر
  وبنك الجزائر

  ختیار طول الإبطاء الأمثللا (AIC)نتائج معیار  :)02(شكل رقم 
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Akaike Information Criteria

 
   Eviews تم إعداده بالاعتماد على مخرجات برنامج :المصدر

  

 

  

  

  
  الإرتباط الذاتي البسیطة والجزئیة للبواقيدالة : )03( شكل رقم
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Date: 06/12/20   Time: 16:23
Sample: 1990 2018
Included observations: 27
Q-statistic probabilities adjusted for 2 dynamic regressors

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob*

1 0.111 0.111 0.3686 0.544
2 -0.408 -0.426 5.5857 0.061
3 -0.152 -0.050 6.3346 0.096
4 -0.069 -0.264 6.4967 0.165
5 0.169 0.162 7.5144 0.185
6 0.008 -0.246 7.5165 0.276
7 -0.304 -0.221 11.137 0.133
8 0.149 0.193 12.054 0.149
9 0.064 -0.317 12.233 0.200

10 -0.099 0.064 12.682 0.242
11 0.100 -0.058 13.170 0.282
12 -0.031 -0.014 13.220 0.353

*Probabilities may not be valid for this equation specification.  
  Eviews  10تم إعداده بالاعتماد على مخرجات برنامج  :المصدر

  CUSUM testنتائج إختبار :)04( شكل رقم
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  قائمة الملاحق .7
  LGDPو LM2نتائج اختبارات إستقراریة السلاسل : 01رقم  الملحق

Null Hypothesis: LGDP has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.528653  0.3130
Test critical values: 1% level -4.323979

5% level -3.580623
10% level -3.225334

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LGDP)
Method: Least Squares
Date: 06/12/20   Time: 16:54
Sample (adjusted): 1991 2018
Included observations: 28 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LGDP(-1) -0.175277 0.069316 -2.528653 0.0181
C 1.421768 0.468726 3.033261 0.0056

@TREND("1990") 0.014162 0.008778 1.613428 0.1192

R-squared 0.510383     Mean dependent var 0.128427
Adjusted R-squared 0.471214     S.D. dependent var 0.100812
S.E. of regression 0.073308     Akaike info criterion -2.287336
Sum squared resid 0.134352     Schwarz criterion -2.144599
Log likelihood 35.02270     Hannan-Quinn criter. -2.243700
F-statistic 13.03017     Durbin-Watson stat 1.583529
Prob(F-statistic) 0.000133  

Null Hypothesis: D(LGDP) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=6)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.367600  0.0010
Test critical values: 1% level -4.356068

5% level -3.595026
10% level -3.233456

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LGDP,2)
Method: Least Squares
Date: 06/12/20   Time: 17:01
Sample (adjusted): 1993 2018
Included observations: 26 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LGDP(-1)) -1.272233 0.237021 -5.367600 0.0000
D(LGDP(-1),2) 0.427070 0.165379 2.582379 0.0170

C 0.282800 0.064091 4.412507 0.0002
@TREND("1990") -0.008428 0.002465 -3.419453 0.0025

R-squared 0.574772     Mean dependent var -0.004975
Adjusted R-squared 0.516787     S.D. dependent var 0.095506
S.E. of regression 0.066390     Akaike info criterion -2.445911
Sum squared resid 0.096967     Schwarz criterion -2.252357
Log likelihood 35.79684     Hannan-Quinn criter. -2.390174
F-statistic 9.912323     Durbin-Watson stat 1.925780
Prob(F-statistic) 0.000248  

Null Hypothesis: LGDP has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic  5.670164  1.0000
Test critical values: 1% level -2.650145

5% level -1.953381
10% level -1.609798

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LGDP)
Method: Least Squares
Date: 06/12/20   Time: 17:00
Sample (adjusted): 1991 2018
Included observations: 28 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LGDP(-1) 0.013882 0.002448 5.670164 0.0000

R-squared -0.224681     Mean dependent var 0.128427
Adjusted R-squared -0.224681     S.D. dependent var 0.100812
S.E. of regression 0.111564     Akaike info criterion -1.513380
Sum squared resid 0.336055     Schwarz criterion -1.465801
Log likelihood 22.18732     Hannan-Quinn criter. -1.498835
Durbin-Watson stat 0.820678 

Dependent Variable: LGDP
Method: ARDL
Date: 06/12/20   Time: 17:07
Sample (adjusted): 1992 2018
Included observations: 27 after adjustments
Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection)
Model selection method: Akaike info criterion (AIC)
Dynamic regressors (4 lags, automatic): LM2  
Fixed regressors: C
Number of models evalulated: 20
Selected Model: ARDL(2, 0)
Note: final equation sample is larger than selection sample

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*  

LGDP(-1) 0.940714 0.200494 4.691974 0.0001
LGDP(-2) -0.167317 0.183500 -0.911811 0.3713

LM2 0.162096 0.130444 1.242652 0.2265
C 0.717025 0.243211 2.948168 0.0072

R-squared 0.994800     Mean dependent var 8.750730
Adjusted R-squared 0.994121     S.D. dependent var 0.916197
S.E. of regression 0.070246     Akaike info criterion -2.337670
Sum squared resid 0.113494     Schwarz criterion -2.145694
Log likelihood 35.55854     Hannan-Quinn criter. -2.280585
F-statistic 1466.632     Durbin-Watson stat 1.749511
Prob(F-statistic) 0.000000

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model
        selection. 
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