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ص   : م

ن بـــ الممتــدة ة ـــ الف خــلال زائـــر ا ــ قتصـــادي النمــو ـــ ع النقديــة السياســـة تــأث البحـــث ــذا ،2018-1990يــدرس

الدراســـة ـــذه اعتمـــدت المناســـبةوقـــد القياســـية النمذجـــة وتقـــديم الدراســـة ات ـــ لمتغ الزمنيـــة السلاســـل تحليـــل ـــ ع

ـ قتصـادي للنمـو كمفسـر جمـا ـ لمح والنـاتج النقديـة للسياسـة كمفسـر النقـود عـرض ن بـ قتصادية للعلاقة

ة ـ الف ـذه خـلال ـل والطو القصـ المـدى دود ا من باستخدام زائر، اسـ. ا ،و ـ القيا ـ التحلي المـن تخدام

النقديـة السياسـة ن بـ ـل الطو جـل ـ علاقـة وجود ا م أ نتائج لعدة البحث ذا توصلنا محاور ثلاث خلال ومن

ـــ ن ت ـــ المتغ كـــلا ن بـــ ك مشـــ امـــل ت علاقـــة وجـــود ـــ إ إضـــافة ، القصـــ جـــل ـــ ا ومحـــدودي قتصـــادي النمـــو ـــ ع

ا جل زائر ضـرورةا مـع القصـ جـل ـ النقديـة السياسـة لعمـل ملائمـة ئـة ب بتـوف القيـام يتطلب مما ل، لطو

القص جل قتصادية داف لتحقيق ن السياست كلا ن ب أك سيق والت المالية السياسة   .إشراك

المفتاحية لمات ز : ال ا دود، ا من قتصادي، النمو النقدية،   .ائرالسياسة

Abstract : 

This research studies the impact of monetary policy on economic growth in 
Algeria during the period between 1990-2018, and this study relied on analyzing 
the time series of study variables and providing an appropriate econometric 
modeling of the economic relationship between money supply as an interpreter of 
monetary policy and GDP as an explanation for economic growth in Algeria, 
Using the Bounds test in the short and long term during this period. By using the 
econometric analytical method, and through three axes we reached in this research 
for several results, the most important of which is the existence of a relationship in 
the long term between monetary policy on economic growth and its limitations in 
the short term, in addition to the existence of a coi-ntegration relationship between 
both variables in Algeria in the long term, which requires doing By providing an 
appropriate environment for the work of monetary policy in the short term, with 
the necessity of involving fiscal policy and coordinating more between both 
policies to achieve economic goals in the short term. 

Keywords: monetary policy, economic growth, Bounds test, Algeria. 

  

  مقدمة .1

تحقيق ع قتصادية ا سياس بناء الدول ل عتمد

والمتوسط القص المدى قتصادية داف من مجموعة

ذه ا إل ستصل بما بؤ الت أو شراف باس تقول حيث ل، والطو

السياسات بلورة ا عد ليتم الموجودة المعطيات ع بناء داف ال

أو بدقة داف ذه إ الوصول من ا تمك ال قتصادية
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قياس فإن ساس ذا وع ذلك، من بة قر بأرقام قل ع

الدول ل قتصاد المؤشراتكفاءة ذه ع عتمد

جيدة المؤشرات ذه انت فإذا ا، م لية ال خاصة قتصادية

عن عيدة أو ة مشو انت وإذا قتصاد، عا ع يدل ذا ف

قتصاد خلل وجود ع يدل ذا ف ا عل المتعارف ات المستو

السياسات يح ت خلال من وقت أقرب يحھ ت ب ي

ا المؤشراتقتصادية ن ب ومن المؤشرات، ذه دف س ل

النمو و و ألا قتصاد وضعية ع تدل ال لية ال قتصادية

  .قتصادي

البحث  -أ  الية البحثية: إش الورقة ذه خلال من سنحاول

التا ساؤل ال ع  : جابة

قتصادي النمو ع النقدية السياسة تأث مدى ما

خلال زائر ةا   ؟) 2018-1990(الف

التالية الفرعية سئلة ساؤل ال ذا تحت ندرج   : و

زائر؟- ا النقدية السياسة واقع و   ما

قتصادي- النمو ا د ش ال التطورات م أ ما

زائر؟   ا

جما- المح الناتج تفعيل النقدية السياسة دور ما

زائر؟   ا

الدراسة  - ب  ين: فرضيات كما أساسية فرضيات ثلاث   : ناول

قتصادي: 01الفرضية والنمو النقود عرض سلسل تتم

؛ ص المستوى   بالاستقرار

النقود: 02الفرضية عرض ن ب ية سب علاقة كمحدد(وجود

النقدية السياسة زائر؛) لاتجاه ا قتصادي النمو   ومعدلات

علاقة: 03الفرضية النقودوجود عرض ن ب ل الطو جل

زائر ا قتصادي النمو   .ومعدل

البحث  -ج  مية نموذج: أ تاج باست البحث مية أ تكمن

ومعدل النقدية السياسة ن ب العلاقة لتحديد ستخدم ٌ قيا

قتصادي التحليلالنمو من باستخدام وذلك زائر، ا

استخ ع المب الزمنية للسلاسل ديث املا الت علاقات دام

النقدية السياسة ن ب ية السب العلاقة اتجاه وتحديد ك المش

قتصاديومعدل شعاعالنمو نموذج معلمات إيجاد ثم ومن

طأ ا يح  .ت

البحث  - د  داف من: أ جملة تحقيق إ البحث ذا يرمي

ي كما  : داف

النقدية - السياسة حول ساسية يم المفا ع التعرف

زائر؛ ا ا   وتطور

ب- المتعلقة يم المفا ع قتصاديالتعرف االنمو وتطور

زائر؛   ا

النقود- عرض لتأث القيا السياسة(الكشف لاتجاه كمحدد

زائر؛) النقدية ا قتصادي النمو   ع

-، التأث ذه ل والشارحة المفسرة النتائج من بمجموعة روج ا

الذي القرارمر لمتخذي ات توج توف ع ساعد أن يمكن

لة لمش عملية حلول لإيحاد التنمية اء والشر قتصادي

من الرفع أجل من ا تفعيل وكيفية قتصادية السياسات

زائر ا قتصادي شاط   .ال

البحث  - ه  ية التحلي: من الوصفي المن استخدام

خلال من البحث ذا باللغةانجاز المراجع عديد ع طلاع

نماذج استخدام تناولت ال ية جن و ية  القياسية العر

السلسلة بيانات ع صول ا تم ومن الزمنية، السلاسل تحليل

التحليل وتم البطالة، ومعدل النقدية السياسة من ل ل الزمنية

برنامج باستخدام ا   .Eviews10عل

السابقة  - و    : الدراسات

عملمن القيام تم أنھ نجد السابقة الدراسات بع ت خلال

النمو ع النقدية السياسة تأث لتحديد محاولة حول مكثف

لا أنھ ع وخلصت الدراسات ذه ت تباي لكن قتصادي،

النقدية السياسة تأث حول واحدة يجة ن ع كب إجماع . يوجد

النق السياسة تأث الدراسات عض أقرت أنھحيث ع دية

معدوم أو من. محدود ل قدَر ) ,2014Mutuku and Koech(وقد

ية من تطبيق خلال منVARمن الزمنية السلاسل بيانات ع

والمالية2010إ1997 النقدية السياسة صدمات تأث قياس

السياسة ي متغ كشفت حيث يا، كي قتصادي النمو ع

و (النقدية النقد جلعرض ة قص الفائدة ة) أسعار معنو غ
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قيقي ا المح الناتج ع ا أن. تأث ع ما م ل ررا و

والمؤس يك ال الضعف إ عزى
ُ

الضعيفة العلاقة

للاقتصاد دعم. والتنظي أخرى دراسة (Kamaan, 2014)و

نموذج باستخدام قام حيث السابقة، الدراسة تناولتھ VARما

يا كي قتصادي النمو ع النقدية السياسة تأث لقياس

النمو ع تأث ا ل س ل النقدية السياسة أن ع أيضا وخلص

ل. قتصادي أخرى دراسة أشارت (Montiel and al, 2012)كما

نموذج تطبيق خلال ومن النتائج، نفس أنVARإ ع خلصا

النقدي ل التحو من) MTMs(آليات ول ر الش من انيا ت

سنة2002 من التاسع ر الش ع2010إ تأث أي تمارس لم

الدراسة نموذج. مخرجات تحليل استخدام و أخرى ة ج ومن

من ل درس قتصادي  ,Lashkary and Kashani)نحدار

إيران(2011 قتصادي النمو ع النقدية ات المتغ تأث

الف أي) 2008 -  1959(ةخلال وجود عدم ع واستخلصا

قتصادية ات والمتغ النقود م ن ب دلالة ذات علاقة

والعمالة قتصادي النمو المتمثلة قتصادية و قيقية   .ا

من ل استخدم أخرى ة ج  , Milani and Treadwell)من

النقدية DSGE نموذج(2012 السياسة صدمات لتفكيك

ي مر قتصاد ع ا تأث ودراسة المتوقعة وغ . المتوقعة

حتمالات ع القائمة ة البايز التقدير طرق استخدام و

من ول ع الر من كية مر من1960للبيانات ول ع الر إ

الفيدرال2009 صول ومعدل م والت نتاج فجوة يةع

عة تا ات غ. كمتغ النقدية الصدمات أن ع الدراسة ت أو

المدى ي مر المح الناتج ع محدود تأث ا ل المتوقعة

ل الطو المدى كب وتأث قدر. القص (Coibion, 2011)فيما

من ة للف ي مر قتصاد ع النقدية الصدمات 1970تأث

نموذجباستخد1996إ للسياسةVARام ة الكب ات للتأث

رومر ن وفق أن). 2004(النقدية ع الدراسة وخلصت

التقلبات ع جدًا ا كب ا تأث تمثل لا النقدية السياسة صدمات

ق طر عن قياسھ يتم وال قيقي، ا قتصاد تحدث ال

البطالة أو الصنا   . نتاج

النقدية .2 السياسة وم النقودمف عرض مؤشر وتطور

زائر   ا

قتصادية السياسة ما م دورا النقدية السياسة تلعب

مع خاصة السياسة ذه دور وازدادت دولة، أي ا ت ت ال

ظلتنامي والدولية المحلية قتصادية المبادلات حركة ساع وا

النقدية السياسة دور وتكمن ابط، م عال اقتصاد نظام

ع الكب ا تأث خلال من زمات وضبط ختلالات ة معا

لية ال قتصادية   .المؤشرات

النقدية2-1 السياسة وم   مف

نوجز النقدية السياسة حول ف التعار من الكث ناك

ا م   : أ

 ف النقدية: 01عر السلطات ا تحد ال ات التغ تلك

للوصول البلد النقود النموعرض ن مع مستوى إ

 .1قتصادي

 ف ال: 02عر اللازمة والتداب جراءات مجموعة

للتأث النقدية، آلياتھ ل مستخدما المركزي البنك بتدخل سمح

داف لأ تحقيقا تقييدي، أو توس إطار ئتمان م ع

لية ال قتصادية   .2السياسة

 ف منتلك: 03عر النقدية السلطات تمكن ال اللازمة

وحاجة ليتما النقدي التوسع أو النقود عرض ضبط

ممارستھ المركزي البنك دف و ن، قتصادي ن المتعامل

القروض شروط وع الفائدة معدلات ع النقود، ع   .3للرقابة

 ف ا: 04عر عتمد ال دوات و جراءات مجموعة

عرضالدولة التحكم دف النقدية، السلطة خلال من ،

ستقرار و خصوصا النقدي ستقرار يحقق بما النقد،

عموما   .4قتصادي

السياسة ف عر يمكن السابقة ف التعار خلال ومن

طرف من المتخذة والتداب جراءات تلك ا أ ع النقدية

وإدارة النقود عرض يخص فيما النقدية ئتمانالسلطات

لية، ال قتصادية داف بتحقيق سمح وال عليھ، والرقابة

وذلك توس أو تقييدي ع طا ذات جراءات ذه ون ت وقد

ا إل الوصول المراد قتصادية داف   . بحسب

ة2-2 الف خلال النقود عرض   )2018-1990(تطور

ال النقدي المجمع ع الدراسة ذه ) M2(واسعاعتمدنا

لدى ة ار ا ع والودا المتداولة القانونية النقود من ون يت والذي
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ن ب و البنوك لدى لأجل ع الودا ا اضافة النقود وأشباه البنوك

رقم ل النقدية)01(الش الكتلة ا عرف ال ) M2(التطورات

الدراسة ة ف خلال زائر  .ا

الكتلة تطور تقسيم يمكن أعلاه، المنح خلال فمن

ن، ت اساس ن ت ف ا والنقدية ة منالف إ1990تمتد

متباطئة2000 ة بوت النقدية لكتلة نمو ة الف ذه ت وتم ،

من انتقلت سنة343حيث دج مليار1789.35ا1990مليار

سنة ارتفعت1999دج ا أ بمع أي من، ستة(بالمئة600بأك

الما القرن يات سعي أواخر خلال ذا)أضعاف عود و ،

المرحلة ذه ا د ش ال التقشفية جراءات ا البطيء رتفاع

اعادة ا داف أ ن ب من وال قتصادية صلاحات ب س

ة الف ففي النقدي، النقدي) 1993-1990(ستقرار صدار ان

منموجھ المؤسسات احتياجات غطية و انية الم ز غطية إ

النقد صندوق ات بتوج ام ل ضرورة إ إضافة ئتمان،

ة الف أما ئتمانية، السياسة التوسع يخص فيما الدو

تطبيق) 1994-1997( ب س متناقص بمعدل رتفاع ان ف

من تفع ل يك ال التعديل سنة1081.2برنامج دج 1997مليار

سنة1592.14إ دج بمعدل1998مليار   .5بالمئة50أي

الثانيةأما ة منالف فقد2018إ2000الممتدة

انتقلت حيث النقدية الكتلة مستوى مضطردا ارتفاعا دت ش

سنة2022.5من دج سنة16636.7إ2000مليار دج مليار

ث2018 بمقدار ارتفعت أي ذه، خلال املة أضعاف مانية

عززت ال النفط أسعار تحسن ا رتفاع ذا رجع و ة، الف

ة الف خاصة جن النقد من الصرف إ2000احتياطات

أساسا2014 ت وج وال النقدية الكتلة مقابلات احد باعتباره ،

قتصاد أداء ن تحس أجل من ة التنمو امج ال غطية ا

  . وطال

زائر .3 ا تطوره وتحليل قتصادي النمو وم   مف

قتصادي3-1 النمو وم   مف

وأحسن أك حال إ ه غ و ء ال ادة ز و اللغة النمو

ي تلقا ل ش الداخ6و أو نتاج ادة ز و ف اقتصاديا أما ،

قطار أن ما و معنية، زمنية ة ف خلال ما دولة قيقي ا

مستغلة، غ اقتصادية موارد بوجود ا اقتصادا تتم النامية

أن قطار ذه ل يمكن
ً
جيا تدر الموارد ذه باستغلال فإنھ لذا

لة طو ة ولف الدخل عة وسر فعة م نمور معدلات تحقق

 
ً
يا عددت7س ولقد ف ، ن النمو عار المفكر بتعدد قتصادي

قتصادية المدارس تعدد فو و التعار عض سرد يمكن نا

التالية   : خرى

 ف انھ: 01عر ع قتصادي النمو عرف من ناك و

النـاتج من الفرد دخل التوسع أو قيقي ا الناتج التوسع

ولد و الموارد ندرة ع من يخفف بالتا و و قيقي ا القومي

ع عمل الذي القومي الناتــج ادة ة ز لمواج المشا

 . 8 قتصادية

 ف ادة: 02عر ز حدوث قتصادي النمو يتمثل

الزمن ع قيقي ا القومي الناتج أو الدخل عة وسر مستمرة

من ة ف خلال منھ الفرد ب نص متوسط ادة بز سمح بما

ون ي أن و قتصادي النمو دوث ول والشرط الزمن،

أك  القومي الدخل نمو ي،معدل ا الس النمو معدل من

ب نص متوسط ادة الز معدل ون ي أن و ي الثا والشرط

العام المستوى ارتفاع معدل من أك النقدي الدخل من الفرد

 . 9للأسعار

ة3-2 الف خلال زائر ا قتصادي النمو معدلات تطور

)1990-2018(  

تباينا زائر ا قتصادي النمو معدلات دت خلالش

دول ا المعدلات ذه ورة س توضيح مكن و الدراسة، ة ف

  : التا

  )2018- 1990(تطور معدلات النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة : )01(جدول رقم 

 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991  1990  السنة

معدل النمو 
  الاقتصادي

0.8  -1.2 -0.9  -2.1  -0.9  3.7  4.0  1.1  5.1  3.2  
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 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001  2000  السنة

معدل النمو 
  الاقتصادي

2.2  2.5  4.7  6.9  5.1  5.1  2.0  3.0  2.4  2.4  

    2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011  2010  السنة

معدل النمو 
  الاقتصادي

3.6  2.9  3.4  2.8  3.8  3.7  3.2  1.3  1.4    

  البنك الدوليبالاعتماد على إحصائیات تم إعداده : المصدر
قتصادي النمو معدلات أن يت دول ا خلال من

المعدلات ذه انت حيث الدراسة، ة ف خلال تذبذبا دت ش

غاية إ يات سعي ال من و السنوات خلال ،1994سلبية

سواق ا د ش ال النفط أسعار انخفاض إ ذلك عزى و

تطب إ إضافة نات، الثمان أواخر من بداية برامجالعالمية يق

يت والتث يك ال التعديل برنام خلال من قتصادي صلاح

ضعف ب س الذي اقتصادي انكماش من ما رافق وما يك ال

سنة من بداية يا س النمو معدل ارتفع فيما المعدلات، ذه

إ1995 النمو معدل وصل إ3.7حيث ليصل 5.1بالمئة،

سنة بد1999بالمئة أما يل، تم فقد يات لفي اية

إ وصلت حيث إيجابية ا ل و ة معت نمو سنة3.8معدلات بالمئة

ذه2014 خلال النفط أسعار ارتفاع إ ذلك ب س عود و ،

ة التنمو امج ال تطبيق التوسع أدى الذي مر ة، الف

دت ش فيما قتصادي، شاط لل تفعيل من ا رافق وما المتعاقبة

منمع بداية انحدارا النمو إ2015دلات وصلت حيث ،1.4

سنة النفط2018بالمئة أسعار نخفاض إ ذلك عزى وُ ،

شيد ك انكماشية اقتصادية سياسات تب من رافقھ وما مجددا

ا وغ   .النفقات

بالنمو .4 النقود عرض لعلاقة قياسية تحليلية دراسة

زائر ا   قتصادي

تحليلية قياسية دراسة إ انب ا ذا تطرق س

خلال زائر ا قتصادي والنمو النقود عرض ن ب للعلاقة

ة من) 2018 - 1990(الف مجموعة إجراء خلال من وذلك

للدراسة الملائمة   . ختبارات

الدراسة4-1 ات بمتغ ف   التعر

ا بيانا ومصادر الدراسة ات متغ يص ت يمكن

التا دول   : ا

  

  التعریف بمتغیرات الدراسة: )02(جدول رقم 

  الفترة  مصدر البیانات  الرمز  المتغیر

ملیار دج ( إجمالي الناتج المحلي
(  

GDP  الدیوان الوطني
  للإحصائیات

1990-2018  

  2018-1990  بنك الجزائر M2  )ملیار دج ( الكتلة النقدیة 

  .من طرف الباحثین تم إعداده: المصدر

  بالنمو الاقتصادي في الجزائر بناء نموذج إقتصادي قیاسي یصف علاقة الكتلة النقدیة 4-2
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ع ن لتحليلسنعمل قياسية اقتصادية بدراسة القيام

ة الف خلال زائر ا المح والناتج النقدية الكتلة ن ب العلاقة

ع)2018 -1990( المح الناتج وتفس شرح سنقوم ذا ل ،

الذي النموذج ونوع ي، تفس كمتغ النقدية الكتلة أساس

نتائج أساس ع يتحدد الدراسة محل العلاقة يصف

الدراسة ات لمتغ امل الت ات مستو تحدد ال ة   .ستقرار

إدخال يجب لية ات متغ الدراسة ات متغ أن حكم و

ع ساعد أنھ حيث ات المتغ ذه ع ي ب الن تم اللوغار

نتاج دالة أن ذلك إ بالإضافة الزمن، ضغط امتصاص

ا ة استقرار ندرس البداية و أسية، الزمنيةدالة لسلاسل

تمكننا ال القبلية ختبارات من العديد وفق الدراسة ات لمتغ

يمكننا وعندئذٍ النموذج ات متغ امل ت درجة عن الكشف من

من والتأكد المدروسة، للبيانات مثل النموذج نوع تحديد

ختبارات من العديد وفق ون ي المقدر النموذج صلاحية

البعدية    .حصائية

ن4-3 السلسلت ة إستقرار   LGDPو LM2دراسة

ن اختبار ستعمل المطور س فولر ي دي اختبار ) ADF(ما

ون ب س فيلي اختبار عPP((و الوحدة جذر وجود ،لاختبار

نماذج تحليل فولر ي دي ية من بع ن أننا حيث ن، السلسلت

مستوي عت و الوحدة الفرض%10جذر لرفض أع يةكحد

قيمة. المعدومة ل فإننا ختبارات ذه إجراء عد و

و ا، ل المرافق حتمال و الوحدة ذر ة المحسو حصائية

رقم دول ا النتائج ص   ).03(ن

  LGDPو  LM2السلسلتین  استقراریھ اختبارنتائج : )03(جدول رقم 
  نوع 

  الاختبار
  القرار  الفرق الأول  عند المستوى    المتغیرات

    الاحتمال  المحسوبة    الاحتمال    المحسوبة    النموذج

ADF  

LM2  

  0.003  4.801-    0.9857    0.321-    نموذج6 1I  

   0.0086 3.764-          نموذج5

   0.0879 1.676-            نموذج4

LGDP 

  0.001  5.367-    0.313    2.528-    نموذج6 1I  

   0.002 4.3-            نموذج5

   0.005 2.889-            نموذج4

PP  

LM2  

  0.0005  5.63-    0.999    0.762    نموذج6 1I  

   0.01 3.697-            نموذج5

   0.085 1.962-            نموذج4

LGDP 

  0.00  7.84-    0.265    2.644-    نموذج6 1I  
   0.002 4.367-            نموذج5
   0.005 2.897-            نموذج4

 Eviews  10مخرجات برنامج بالاعتماد على تم إعداده  :المصدر
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لة     الم النتائج تحليل دولإن ين) 2(ا للمتغ سبة بال و

LM2 وLGDPباستعمال و الوحدة جذر جود و ع يدل

ن ذلكPPوADFختبار أكو ة المحسو القيم أن باعتبار

لـ رجة ا القيم من يجةMackinnonتماما الن ذه عزز وما

رج ا حتمال قيم أن حو أساس%10منأك ع فانھ ،

ع التأكيد يمكننا التحليل السلاسلذا ة استقرار عدم

نوعالمدروسة من للنموذج تخضع ا أ ق( DSكما الم ) 01أنظر

ذه ل ول الفروق نأخذ فإننا مستقر ا جعل يمكننا ح بالتا و

  .السلاسل

ن للسلسلت الوحدة جذر اختبارات لنتائج سبة بال أما

DLM2 و DLGDPل الوحدة جذر جود و عدم ع فتؤكد

نالنما ختبار باستعمال و ة PPوADFذج معنو بمستوي و

من الفرقو%01أقل عند ن السلسلت ة استقرار ع يؤكد ذا

و  ول  الدرجة من ن املت مت ما أ أي 1I،وعليھ

لنموذج دود ا اختبار إجراء وجود ،ARDLيمكن من وللتحقق

اخ أسلوب ستخدم ات المتغ ذه ن ب ك مش امل تباراتت

دود نموذج(Bounds test)ا عد فيما تمنحنا وال ،ARDL

دود ا اختبار يجة ن استخراج البداية يجب يا   .ومن

النموذج4-4 التأخ درجة   تحديد

طأ ا يح ت لنموذج بطاء طول بتحديد أولا نقوم

تتمثل ال الثلاثة المعاي أحد ع بالاعتماد المقيدة غ

Akaike information criterion (AIC)وSchwarz information 

criterion (SBC)وHannan Quinn criterion (HQ)يتم بحيث

قيم أقل عطي الذي بطاء طول المعاياختبار ذه ل   .ة

معروضة مثل بطاء طول اختيار يجة رقمن ل  الش

حيث)02( ح، المق النموذج تقدير ع قة الطر ذه عتمد

(ARDL)منالشرطي الممكنة بطاءات ل باستعمال 4إ0و

لمعيار قيمة ى أد يمنحنا الذي و مثل النموذج و ، أع  كحد

AICا ات و لمتغ فضللنموذج، بطاء طول أن إ النتائج ش

النموذج ات معيارARDL(2,0)لمتغ   .AICحسب

دود 4-5 ا من باستعمال ك المش امل الت  Bounds)اختبار

test)  

النقدية الكتلة ن ب جل لة طو توازنية علاقة وجود مدى اختبار

قمنا فبعدما دود، ا اختبار ق طر عن الناتج إجما م و

مثل بطاء قيم تقديرARDL(2,0)بتحديد ن يمكننا ،

التا(ARDL)نموذج دول ا لة م يجة الن و   :الشرطي

رقم ا): 04(جدول اختبار يجة  (Bounds test)دودن

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

F-statistic  6.117020 10%  3.02 3.51
k 1 5%  3.62 4.16

2.5%  4.18 4.79
1%  4.94 5.58

 
برنامج :المصدر مخرجات ع بالاعتماد إعداده  Eviews  10تم

لفرض المرافقة و ختبار ذا ل ة المحسو حصائية إن

رجة) F stat.=6.117(العدم ا للقيم ك د ا قيم من أك

مستوى التأكيد% 1عند و العدم فرضية رفض يمكننا وعليھ ،

جل لة طو توازنيھ علاقة وجود الممنتتجھع ستقلالمتغ

النقدية المحنحوالكتلة الناتج اجما المتمثل ع التا المتغ

الدراسة ة ف خلال زائر   .ا

القص4-6 جل معلمات   تقدير

النموذج  معلمات تقدير النتائجتم انت و القص جل

التا دول   :ا

رقم يجة): 05(جدول القصن جل معلمات   تقدير

ECM Regression
Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(LGDP(-1)) 0.167317 0.143042 1.169707 0.2541
CointEq(-1)* -0.226603 0.050737 -4.466185 0.0002

R-squared 0.393864     Mean dependent var 0.117689
Adjusted R-squared 0.369618     S.D. dependent var 0.084862
S.E. of regression 0.067378     Akaike info criterion -2.485818
Sum squared resid 0.113494     Schwarz criterion -2.389830
Log likelihood 35.55854     Hannan-Quinn criter. -2.457276
Durbin-Watson stat 1.749511

* p-value incompatible with t-Bounds distribution.  
برنامج :المصدر مخرجات ع بالاعتماد إعداده  Eviews  10تم

طأا ا يح ت معامل إحصائية) -0.22(ن ة معنو ذو

منمقبولة أقل ة معنو مستوى سالبة،%1عند بإشارة و

يمكننا فانھ وعليھ مقبول، طأ ا يح ت نموذج عندئذٍ ون و

أن ا%22القول يح ت يمكن القص جل خطاء من

ل، الطو جل ي التواز الوضع إ العودة أجل من ول العام

وضع إ العودة سرعة النقدية الكتلة دور عن ع ذا و
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عنالتوازن زائري ا قتصاد ح تز صدمات وجود حالة

التوازن  املة. وضع مت الدراسة ات متغ بأن تو يجة الن ذه و

ل الطو جل توازن علاقة ا ول ك مش
ً
املا   .ت

ل 4-7 الطو جل معلمات   تقدير

النتائج انت و القص جل النموذج معلمات تقدير تم

التا دول   :ا

رقم يجة): 06(جدول لن الطو جل معلمات   تقدير

Levels Equation
Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

LM2 0.715332 0.130505 5.481267 0.0000
C 3.164239 1.371830 2.306583 0.0304

EC = LGDP - (0.7153*LM2 + 3.1642 )
 

برنامج :المصدر مخرجات ع بالاعتماد إعداده  Eviews  10تم

رقم دول ا خلال جل) 06(من معلمة أن نلاحظ

مستوى عند إحصائية ة معنو ذات و مقبولة ل ةالطو معنو

موجب5% ل ش و يتأثر زائر ا المح الناتج فان بالتا و ،

حوا ا قدر بمرونة و النقدية قيم،0.72بالكتلة أساس ع و

ادة ز كب أثر زائر ا النقدية للكتلة فإن السابقة المرونة

، المح الناتج النموذجاجما ضمن القياسية يجة الن ذه و

بالعلا تو ح المحالمق بالناتج النقدية للكتلة ة الكب قة

الدراسة ة ف طول خلال زائر   .ا

النموذج4-8   صلاحية

للبوا-أ زئية وا سيطة ال ي الذا رتباط   دالة

للبوا ي ذا ارتباط وجود عدم من التحقق أجل من

زئية وا سيطة ال ي الذا رتباط دال البداية ستعرض

من نلاحظ حيث النموذج، رقملبوا ل بوا) 03(الش أن

دال أعمدة ل لأن ذا و ومستقرة
ً
ذاتيا مستقلة النموذج

ا ل للبوا زئية وا سيطة ال ي الذا مجالرتباط داخل

اختبار ان كما ذلكljung-Boxالثقة، و السابقة يجة الن يؤكد

ختبار ذا يجة لن المرافق حتمال ع  . بالاعتماد

للبوا - ب ي الذا رتباط   إختبار

التا دول ا النتائج  :جاءت

  

رقم للبوا): 07(جدول ي الذا رتباط يجةإختبار  ن

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 1.812439     Prob. F(5,18) 0.1611
Obs*R-squared 9.041367     Prob. Chi-Square(5) 0.1074

  
برنامج :المصدر مخرجات ع بالاعتماد إعداده  Eviews  10تم

يجة ن أن للارتباط(Breusch-Godfrey)اختبارنلاحظ

للبوا ي ذا إرتباط لايوجد أنھ أكدت للبوا سلسل الم ي الذا

الموافقة حتمالية أساس ع ذا و امسة، ا الدرجة ح

اLMلإحصائية الفرضية قبول تم ا خلال من الال ة لصفر

للبوا ي ذا ارتباط وجود عدم ع   . تنص

للبوا- جـ التباين ثبات   إختبار

رقم يجةإختبار ): 08(جدول للبوان التباين   ثبات

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 1.244221     Prob. F(1,24) 0.2757
Obs*R-squared 1.281471     Prob. Chi-Square(1) 0.2576

  
برنامج :المصدر     مخرجات ع بالاعتماد إعداده   Eviews  10تم

لة الم يجة الن أن اختبارنلاحظ والمتمثلة دول ا

ARCHأثر وجود عدم ع البواARCHتؤكد تباين أن أي

الموافقة حتمال أساس ع ذا و الدراسة، ة ف خلال ثابت

الLMلإحصائية ة الصفر الفرضية قبول تم ا خلال من ال

خطاء تباين ثبات ع   .تنص

النموذج-د معالم ھ استقرار   اختبار

وجود من النموذج خلو من نتأكد ي ليةل ي ات غ أي

الدراسة ة ف معلمات خلال مع لة الطو جل معلمات ام ا و

لذلك المناسبة ختبارات أحد استخدام من بد لا ة القص مد

المعاودة: مثل للبوا اك ال المجموع (CUSUM)المجموع وكذا

المعاودة البوا عات لمر اك يج (CUSUM of Squares).ال ن ةو

لة م ن ختبار رقمذين ل ل،)04(الش حيث

اختبار داخل) CUSUM(باستعمال ختبار ذا إحصائية بقاء

لاختبار سبة بال أما المعتمدة، العينات ل ل الثقة مجال

)Kolmogorov –Smirnov (حصائية ذا) CUSUM SQ(فان ل

الم ة الف طوال الثقة مجال داخل تبقى وعليھ. عتمدةختبار

و النموذج ضمن يك غ أي حصول عدم ع التأكيد يمكننا

كما الدراسة ة ف ل خلال ة بالاستقرار تمتاز النموذج معالم أن

البعيد مد معلمات مع مة م القص جل معلمات   .أن

 خاتمة .5
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الموجودة التأث إبراز و الدراسة ذه ل الرئ دف ال إن

ن ةب الف خلال زائر ا قتصادي والنمو النقدية السياسة

ع) 1990-2018( قتصاديبالاعتماد دلتالقياس ولقد ،

اختبار خلال من التقدير وننتائج ب وفيليب فولر ي ادي أ

ص المستوى ع مستقرة غ الدراسة اسلسل لك و

مستوى عند ول فرق املة،%10مستقرة مت ا أ ع مما

و الدرجة يدعمI(1) من ما و وو الفرضية أما،ة

ية سب علاقة وجود عدم ع النتائج دلت فقد ية السب اختبار

قتصادي والنمو النقدية السياسة ن ب القص ذاجل و

الثانيةما الفرضية ة دودينفي ا من اختبار دل كما ،

ن ع ب ك مش امل ت علاقة والنمووجود النقدية السياسة

محدودة العلاقة ذه أن حيث القصقتصادي، جل

ما ذا و ل الطو جل الفرضيةومرتفعة ة يدعم

والقصالثالثة ل الطو ن جل العلاقة معادلة خلال ومن ،

ك المش امل الت معادلة تقدير نتائج أن منيت مقبولة

للسياسة المفسرة النقود عرض ة فمتغ قتصادية، الناحية

ة النظر مع يتطابق ما ذا و الموجبة شارة أخذت النقدية

من كذلك و زائري، ا قتصادي الواقع ومع قتصادية

للناتج المفسرة النقود عرض ة معنو نلاحظ حصائية الناحية

جما  .المح

 

 

 

 

  التوصيات

والقيا التحلي انب ا ا إل المتوصل النتائج خلال من

تية التوصيات ح   :نق

لعمل - المناسبة ئة الب توف إ وء ال ضرورة

أسواق شاء ا ع العمل خلال من النقدية السياسة

ع سر ل ش المركزي البنك ا أساس ع يتدخل مالية

قتصادي شاط ال شيط ؛ت القص   جل

النقدية - السياسة مع المالية السياسة إشراك ضرورة

سيق بالت عرف ُ ما و و قتصادي نكماش حالة

تحقيق أجل من وذلك قتصادية السياسات ن ب

ممكن؛ وقت أسرع قتصادية   داف

السياسة - وتفعيل المركزي البنك استقلالية ز عز

مع يتما بما الوقوعالنقدية مع وتفادي ا داف أ

المالية السياسات داف أ مع ومحاولةالتناقض

ما بي فيما أك سيق  .الت

  

  

  

  

  

  

  

 الأشكال والرسوم البیانیة .6
  )2018- 1990( الفترة في الجزائر في النقدیة الكتلة تطور :)01( شكل رقم
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تم إعداده بالاعتماد على إحصائیات الدیوان الوطني للإحصائیات : المصدر
  وبنك الجزائر

  ختیار طول الإبطاء الأمثللا (AIC)نتائج معیار  :)02(شكل رقم 
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   Eviews تم إعداده بالاعتماد على مخرجات برنامج :المصدر

  

 

  

  

  
  الإرتباط الذاتي البسیطة والجزئیة للبواقيدالة : )03( شكل رقم
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Date: 06/12/20   Time: 16:23
Sample: 1990 2018
Included observations: 27
Q-statistic probabilities adjusted for 2 dynamic regressors

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob*

1 0.111 0.111 0.3686 0.544
2 -0.408 -0.426 5.5857 0.061
3 -0.152 -0.050 6.3346 0.096
4 -0.069 -0.264 6.4967 0.165
5 0.169 0.162 7.5144 0.185
6 0.008 -0.246 7.5165 0.276
7 -0.304 -0.221 11.137 0.133
8 0.149 0.193 12.054 0.149
9 0.064 -0.317 12.233 0.200

10 -0.099 0.064 12.682 0.242
11 0.100 -0.058 13.170 0.282
12 -0.031 -0.014 13.220 0.353

*Probabilities may not be valid for this equation specification.  
  Eviews  10تم إعداده بالاعتماد على مخرجات برنامج  :المصدر

  CUSUM testنتائج إختبار :)04( شكل رقم
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  Eviews  10تم إعداده بالاعتماد على مخرجات برنامج  :المصدر
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  قائمة الملاحق .7
  LGDPو LM2نتائج اختبارات إستقراریة السلاسل : 01رقم  الملحق

Null Hypothesis: LGDP has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.528653  0.3130
Test critical values: 1% level -4.323979

5% level -3.580623
10% level -3.225334

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LGDP)
Method: Least Squares
Date: 06/12/20   Time: 16:54
Sample (adjusted): 1991 2018
Included observations: 28 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LGDP(-1) -0.175277 0.069316 -2.528653 0.0181
C 1.421768 0.468726 3.033261 0.0056

@TREND("1990") 0.014162 0.008778 1.613428 0.1192

R-squared 0.510383     Mean dependent var 0.128427
Adjusted R-squared 0.471214     S.D. dependent var 0.100812
S.E. of regression 0.073308     Akaike info criterion -2.287336
Sum squared resid 0.134352     Schwarz criterion -2.144599
Log likelihood 35.02270     Hannan-Quinn criter. -2.243700
F-statistic 13.03017     Durbin-Watson stat 1.583529
Prob(F-statistic) 0.000133  

Null Hypothesis: D(LGDP) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=6)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.367600  0.0010
Test critical values: 1% level -4.356068

5% level -3.595026
10% level -3.233456

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LGDP,2)
Method: Least Squares
Date: 06/12/20   Time: 17:01
Sample (adjusted): 1993 2018
Included observations: 26 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(LGDP(-1)) -1.272233 0.237021 -5.367600 0.0000
D(LGDP(-1),2) 0.427070 0.165379 2.582379 0.0170

C 0.282800 0.064091 4.412507 0.0002
@TREND("1990") -0.008428 0.002465 -3.419453 0.0025

R-squared 0.574772     Mean dependent var -0.004975
Adjusted R-squared 0.516787     S.D. dependent var 0.095506
S.E. of regression 0.066390     Akaike info criterion -2.445911
Sum squared resid 0.096967     Schwarz criterion -2.252357
Log likelihood 35.79684     Hannan-Quinn criter. -2.390174
F-statistic 9.912323     Durbin-Watson stat 1.925780
Prob(F-statistic) 0.000248  

Null Hypothesis: LGDP has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=6)

t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic  5.670164  1.0000
Test critical values: 1% level -2.650145

5% level -1.953381
10% level -1.609798

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LGDP)
Method: Least Squares
Date: 06/12/20   Time: 17:00
Sample (adjusted): 1991 2018
Included observations: 28 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

LGDP(-1) 0.013882 0.002448 5.670164 0.0000

R-squared -0.224681     Mean dependent var 0.128427
Adjusted R-squared -0.224681     S.D. dependent var 0.100812
S.E. of regression 0.111564     Akaike info criterion -1.513380
Sum squared resid 0.336055     Schwarz criterion -1.465801
Log likelihood 22.18732     Hannan-Quinn criter. -1.498835
Durbin-Watson stat 0.820678 

Dependent Variable: LGDP
Method: ARDL
Date: 06/12/20   Time: 17:07
Sample (adjusted): 1992 2018
Included observations: 27 after adjustments
Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection)
Model selection method: Akaike info criterion (AIC)
Dynamic regressors (4 lags, automatic): LM2  
Fixed regressors: C
Number of models evalulated: 20
Selected Model: ARDL(2, 0)
Note: final equation sample is larger than selection sample

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*  

LGDP(-1) 0.940714 0.200494 4.691974 0.0001
LGDP(-2) -0.167317 0.183500 -0.911811 0.3713

LM2 0.162096 0.130444 1.242652 0.2265
C 0.717025 0.243211 2.948168 0.0072

R-squared 0.994800     Mean dependent var 8.750730
Adjusted R-squared 0.994121     S.D. dependent var 0.916197
S.E. of regression 0.070246     Akaike info criterion -2.337670
Sum squared resid 0.113494     Schwarz criterion -2.145694
Log likelihood 35.55854     Hannan-Quinn criter. -2.280585
F-statistic 1466.632     Durbin-Watson stat 1.749511
Prob(F-statistic) 0.000000

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model
        selection. 

 

المراجع .8   قائمة

ية العر باللغة   الكتب

- ، ع الفتوح أبو الماليةأحمد سواق و النقود ة ،نظر

ة،،1ط سكندر الفنية، شعاع  .2001مكتبة

قات، - عر مو محمد ي الكحر قتصاد ،مبادئ

ردن،1ط شر، لل وائل دار ،2006.  

ن، - حس نرحيم الفكر إطار النقدية والسياسة النقد

والوض لبنان،سلامي ، المنا دار ،2010. 

نجا، - اب الو عبد ع ، السر محمد قتصاد السيد مبادئ

ة،الك سكندر امعية، ا الدار ،2013. 

الشمري، - توفيق خالد ي، البيا فاضل ر علمطا ا مدخل

والك ي ز التحليل طقتصاد شر،2، لل وائل دار ،
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خليل، - القادر والمصرعبد النقدي زءقتصاد ا ،

المطبوعات02 ديوان الثانية، الطبعة زائر،، ا امعية، ا

2014. 

قدي، - المجيد قتصاديةعبد السياسات إ المدخل

لية امعية،ال ا المطبوعات ديوان زائر2003، ا ،. 

  طروحات

طارق، - النقديةرقاب السياسة ن ب امل الت تأث

زائر ا البطالة ع المالية أطروحةوالسياسة ،

المدي جامعة شورة، م غ  .2018-2017ة،دكتوراه

ية جن باللغة   الكتب

- Mc connel et autres, Economics: Principles, problems, 

and policies, 18 édition, Mc Graw-Hill, USA, 2009. 
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1Mc connel et autres, Economics: Principles, problems, and 

policies, 18 édition, Mc Graw-Hill, USA, 2009, p660. 
خليل،2 القادر والمصرعبد النقدي زءقتصاد ا الطبعة02، ،

زائر، ا امعية، ا المطبوعات ديوان ص2014الثانية، ،150. 
قدي،3 المجيد ليةعبد ال قتصادية السياسات إ ديوانالمدخل ،

امعية ا ص2003،المطبوعات زائر، ا ،53.  
ن،4 حس سلاميرحيم ن الفكر إطار النقدية والسياسة النقد

لبنان،والوض ، المنا دار ص2010، ،179. 
طارق، 5 الماليةرقاب والسياسة النقدية السياسة ن ب امل الت تأث

زائر ا البطالة جامعةع شورة، م غ دكتوراه أطروحة ،

ص2018-2017المدية، ص ،224-225.  
الشمري،6 توفيق خالد ي، البيا فاضل ر قتصادطا علم ا مدخل

والك ي ز طالتحليل ردن،2، شر، لل وائل دار ص2011، ،447. 
قات،7 عر مو محمد ي الكحر قتصاد طمبادئ وائل1، دار ،

ردن، شر، ص2006لل ،168.  
8، ع الفتوح أبو الماليةأحمد سواق و النقود ة طنظر مكتبة1، ،

ة، سكندر الفنية، ص2001شعاع ،103. 
نجا،9 اب الو عبد ع ، السر محمد الكالسيد قتصاد الدارمبادئ ،

ة، سكندر امعية، ص2013ا ،390. 

ون ب س فيلي اختبار لأنھ) PP(عت ة ستقرار اختبارات أفضل من

التباينعمل ثبات عدم و للبوا ي الذا رتباط ل مش يح ت ع

الوحدة جذر نماذج   .ضمن

  

  


