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  : مݏݵص

ٮڈــدفࡧɸــذهࡧالورقــةࡧالبحثيــةࡧإڲــʄࡧتȎيــانࡧالعلاقــةࡧالتوازنيــةࡧبــ؈نࡧالتܸــݵمࡧوࡧأدواتࡧالسياســةࡧالنقديــةࡧࡩــʏࡧاݍݨزائــرࡧࡩــʏࡧכجــلࡧ

. فضـــلاࡧعـــنࡧاســـتخدامࡧاختبـــاراتࡧجـــذرࡧالوحـــدة،ࡧاختبـــارࡧاݍݰـــدودࡧوࡧتقيـــيمࡧالنمـــوذجࡧالمقـــدرࡧقياســـياࡧࡧالقصـــ؈فࡧوالطوʈـــلࡧ،

خـلالࡧالف؅ــفةࡧ) ARDL(لتحقيـقࡧɸــذاࡧالɺـدفࡧتــمࡧاسـتخدامࡧمنݤݨيــةࡧنمـوذجࡧטنحــدارࡧالـذاȖيࡧللفجــواتࡧالزمنيـةࡧالمتباطئــةࡧࡧ

طوʈـلࡧכجـلࡧبـ؈نࡧالمتغ؈ـفاتࡧالمسـتقلةࡧوࡧوȖشـ؈فࡧالنتـائجࡧإڲـʄࡧأنࡧɸنـاكࡧأثـرࡧࡧࡧEVIEWS 10باسـتخدامࡧبرمجيـةࡧ) 1970-2018(

التܸـــݵمࡧكـــذلكࡧإڲـــʄࡧوجـــودࡧعلاقـــةࡧطرديـــةࡧبـــ؈نࡧɠـــلࡧمـــنࡧمعـــدلࡧإعـــادةࡧاݍݵصـــمࡧوࡧالنـــاتجࡧاݍݰقيقـــيࡧوࡧالتܸـــݵمࡧࡩـــʏࡧالمـــدىࡧ

  . القص؈فࡧوࡧالطوʈلࡧبʋنماࡧࡧلاࡧتوجدࡧعلاقةࡧب؈نࡧبقيةࡧالمتغ؈فاتࡧࡧوࡧالتܸݵم

ࡧࡧEVIEWS 10،ࡧاختبـارࡧاݍݰـدودࡧ،ࡧࡧARDLݍݨزائـر،ࡧسياسةࡧاسـْڈدافࡧالتܸـݵمࡧ،ࡧاسـْڈدافࡧالتܸـݵمࡧࡩـʏࡧا: ɠلماتࡧمفتاحية

  .،ࡧأدواتࡧالسياسةࡧالنقدية

Abstract : 

The aim purpose of this paper is to show the relation between inflation and 
monetary policy instruments in Algeria in the short and long run, as well as 
the use of unit root tests, bounds test and evaluation of the model. To achieve 
this goal, we used the ARDL methodology during the period (1970-2018) using 
EVIEWS 10. The results indicate that there is a long-term effect between 
independent variables and inflation as well as a positive relation between , 
rediscount rates and real output and inflation in the short and long term while 
there is no relation with the Other variables . 

Keywords: inflation targeting; inflation targeting in Algeria ; ARDL ; Bounds 
Test, Eviews 10, monetary policy instruments. 

  

  : مقدمة. 1

ࢫثمانʋناتࢫ ࢫمنذ ࢫنامية ࢫو ࢫمتقدمة ࢫدول ࢫعدة ࢫܥݨلت لقد

ࢫاٰڈيارࢫنظامࢫ ࢫȊعد ࢫخاصة ࢫمرتفعة ࢫتܸݵم ࢫمعدلات ࢫالماعۜܣ القرن

Bretton Woods (1944-1971)ࢫوأزمةࢫࢫ ࢫךسيوʈة ࢫالنفط ࢫأزمة ،

ࢫɲشاطɺاࢫ ࢫأداء ʄࢫعڴ ࢫأثرࢫسلبا ࢫכمرࢫالذي ࢫ ࢫاݍݨنوȋية ࢫأمرɢʈا دول

ࢫטقتصاديةࢫ ࢫلقدࢫȖسبȎتࢫɸذهࢫטضطرابات المتعددةࢫטقتصادي،

ࢭʏࢫتطوʈرࢫعدةࢫبحوثࢫعلميةࢫلݏݰدࢫمنࢫךثارࢫالناجمةࢫعنࢫمشɢلࢫ

التܸݵمࢫحيثࢫاتفقࢫטقتصاديونࢫعڴʄࢫأنَࢫɸدفࢫاستقرارࢫכسعارࢫ

أضڍʄࢫشرطࢫأسا؟ۜܣࢫلضمانࢫحسنࢫإدارةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫɠونࢫ

ɸذهࢫכخ؈فةࢫȖعت؄فࢫכداةࢫالمباشرةࢫכك؆فࢫسيطرةࢫعڴʄࢫالتܸݵمࢫكماࢫ

ڈاࢫمنࢫب؈نࢫجميعࢫالدوا َٰ ئرࢫاݍݰɢوميةࢫتأث؈فاࢫعڴʄࢫטقتصادࢫوتوجٕڈھ،ࢫأ

ڈاࢫأك؆فࢫالوسائلࢫمرونةࢫلتحقيقࢫأɸدافࢫטستقرارࢫعڴʄࢫ َٰ إضافةࢫإڲʄࢫأ

ࢫالمتوسط ࢫالعديدࢫمنࢫ.  المدى ࢫبفعاليةࢫيرى ࢫالɺدف ࢫɸذا وࢫلتحقيق

ھࢫلابَدࢫمنࢫتبۚܣࢫسياسةࢫمبɴيةࢫعڴʄࢫاسْڈدافࢫاس׿ܣࢫ
َ
טقتصادي؈نࢫأن

تࢫمتغ؈فࢫالتܸݵمࢫباعتبارهࢫࢭʏࢫإطارࢫالسياسةࢫالنقدية،ࢫلذاࢫتمࢫتثȎي

المتغ؈فࢫالمركزيࢫ،ࢫمنࢫɸذهࢫالفكرةࢫرأتࢫسياسةࢫاسْڈدافࢫالتܸݵمࢫ

ࢫف؄فايرࢫ ʏࢫࢭ ࢫنيوزʈلندا ʏࢫࢭ ࢫالبنوكࢫࢫ1990النور ࢫمن ࢫالعديد ࢫتȎنْڈا ثم

أرادتࢫاݍݨزائرࢫمثلɺاࢫ...المركزʈةࢫمثلࢫكندا،ࢫإنجل؅فاࢫ،ࢫالسوʈدࢫوشيڴʏࢫ
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Ȋࢫ ࢫخصوصا ࢫالنظام ࢫɸذا ࢫاعتماد ࢫ ࢫالنامية ࢫالدول ࢫمعظم عدماࢫمثل

ࢫȊعدࢫ ࢫممكنا ࢫاݍݨزائر ʏࢫࢭ ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫعن ࢫاݍݰديث أصبح

ࢫ ࢫوࢫالقرض ࢫالنقد ࢫقانون ࢫࢭʏࢫࢫ11- 03وࢫכمرࢫࢫ10- 90صدور ࢫأنھ كما

ظلࢫלصلاحاتࢫטقتصاديةࢫوالماليةࢫالۘܣࢫشاɸدٮڈاࢫاݍݨزائرࢫخاصةࢫ

ࢫ ࢫرقم ࢫࢫ04- 10כمر ࢫࢫ26بتارʈخ ࢫأنࢫࢫ2010أوت ʄࢫعڴ ࢫنص الذي

 .                            للسياسةࢫالنقديةࢫاستقرارࢫכسعارࢫأضڍʄࢫالɺدفࢫالٔڈاǿي

ࢫࢭʏࢫ ࢫغ؈فࢫمضمون ࢫالتܸݵم ࢫاسْڈداف ࢫسياسة ࢫنجاح إن

ࢫمستلزماتࢫ ࢫȊعض ࢫتوفر ࢫعدم ࢫو ࢫכɸداف ࢫلتعدد ࢫنظرا اݍݨزائر

ʏࢫالتاڲ ࢫالȘساؤل ࢫنطرح ࢫيجعلنا ࢫمما ࢫȖستطيعࢫ: التطبيق ࢫمدى ࢫأي ʄإڲ

ࢫاستقرارࢫכسعارࢫ ࢫاݍݨزائرࢫتحقيق ʏࢫࢭ ࢫالتܸݵم ࢫاسْڈداف سياسة

 عڴʄࢫالمدىࢫالطوʈل؟ࢫ

 :اجࢫالȘساؤلاتࢫالتاليةولتȎسيطࢫɸذهࢫלشɢاليةࢫحاولناࢫإدر 

 كيفࢫۂʏࢫالعلاقةࢫب؈نࢫأدواتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوࢫالتܸݵمࢫ؟

 ɸلࢫȖعت؄فࢫأدواتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫفعالةࢫࢭʏࢫظلࢫטسْڈداف؟

ࢫظلࢫ ʏࢫاݍݨزائرࢫࢭ ʏࢫࢭ ࢫالتܸݵم ࢫاسْڈداف ࢫسياسة ࢫتطبيق ࢫيمكن ɸل

 לصلاحاتࢫ؟

 :وللإجابةࢫعڴʄࢫɸذهࢫالȘساؤلاتࢫنطرحࢫالفرضياتࢫالتالية

سياسةࢫاسْڈدافࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫخلالࢫف؅فةࢫࢫإمɢانيةࢫاعتماد

 . الدراسة

ࢫالسياسةࢫ ࢫأدوات ࢫب؈ن ࢫقص؈فةࢫوࢫطوʈلةࢫכجل ࢫتوازنية ࢫعلاقة وجود

 . النقديةࢫوسياسةࢫاسْڈدافࢫالتܸݵم

ࢫوࢫ ࢫالنقدي ࢫوالعرض ࢫالتܸݵم ࢫب؈ن ࢫومعنوʈة ࢫموجبة ࢫعلاقة وجود

 .علاقةࢫسلبيةࢫمعࢫمعدلࢫالنمو

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫمفيدة ࢫقناة ࢫسعرࢫالصرف ࢫأنَࢫȖعت؄فࢫقناة ࢫكما ࢫالتܸݵم ضبط

 .لمعدلࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫأثرࢫمعنويࢫرغمࢫثباتھ

ࢫيمثلࢫ ࢫכول ࢫ، ࢫɸذا ࢫبحثنا ʏࢫࢭ ࢫمنݤݨ؈ن ʄࢫعڴ ࢫטعتماد تم

ࢫوصفࢫ ࢫيتم ࢫحيث ࢫالموضوع ࢫɸذا ࢫدراسة ʏࢫࢭ ࢫטستɴباطي المنݤݮ

سياسةࢫاسْڈدافࢫالتܸݵمࢫمنࢫȖعرʈفاتࢫ،ࢫشروط،ࢫوࢫمتطلباتࢫإڲʄࢫ

ࢫالت ࢫالمنݤݮ ʏࢫࢭ ࢫيتمثل ࢫالذي ࢫالثاɲي ࢫالمنݤݮ ࢫ ࢫخلالࢫجانب ࢫمن ʏحليڴ

ࢫمنࢫ ࢫטستفادة ࢫخلال ࢫمن ࢫטقتصادي ࢫبالقياس טستعانة

 ) .ARDL(نموذج

ࢫ ࢫالتوازنية ࢫالعلاقة ࢫتȎيان ʄࢫإڲ ࢫالبحث التɢاملࢫ(ٱڈدف

ࢫכجلࢫ) المش؅فك ʏࢫࢭ ࢫ ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫأدوات ࢫو ࢫالتܸݵم ب؈ن

ࢫجذرࢫالوحدة،ࢫ ࢫاختبارات ࢫاستخدام ࢫعن ࢫفضلا القص؈فࢫوالطوʈل

ࢫمتغ؈ف  ࢫب؈ن ࢫالمش؅فك ࢫالۘܣࢫالتɢامل ࢫالسياسات ࢫوضع ʏࢫࢭ ࢫالدراسة ات

ࢫوتجاوزࢫ ࢫالبحث ࢫɸدف ࢫلتحقيق ࢫو ࢫالنتائج ࢫتحس؈ن ʄࢫإڲ تؤدي

ࢫنموذڊʏࢫ ࢫب؈ن ࢫالدمج ࢫنموذج ࢫمنݤݨية ࢫاستخدام ࢫتم المشكلات

טنحدارࢫالذاȖيࢫوࢫتوزʉعࢫלبطاءࢫأوࢫماࢫʇس׿ܢࢫبنماذجࢫتوزʉعࢫלبطاءࢫ

 ) .ARDL(ذاتيةࢫטنحدار

ࢫ ࢫ ࢫباستعماGottschalk & Moore, (2001(قام ࢫVARل

ࢫالسياسةࢫ ࢫوسائل ࢫب؈ن ࢫللعلاقة ࢫالتجرȎʈية ࢫتوف؈فࢫכدلة ࢫأجل من

قامواࢫبفحصࢫأثرࢫصدماتࢫɠلࢫمنࢫ. النقديةࢫوࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫبولندا

ࢫبيɴتࢫأنھࢫمنࢫ ࢫعڴʄࢫכسعار،ࢫالنتائج سعرࢫالصرفࢫوࢫسعرࢫالفائدة

رغمࢫأنࢫسعرࢫالصرفࢫيبدوࢫفعالࢫعڴʄࢫɠلࢫمنࢫالناتجࢫوࢫכسعارࢫإلاࢫ

ࢫ ࢫب؈ن ࢫالمباشرة ࢫالروابط ࢫتبدوࢫجدࢫأن ࢫلا ࢫوࢫالتܸݵم سعرࢫالفائدة

ࢫالسياسةࢫ ࢫوسائل ࢫب؈ن ࢫللعلاقة ࢫجيد ࢫفɺم ࢫيتطلب ࢫɸذا قوʈة،

 .)1(النقديةࢫوࢫالتܸݵمࢫالɺدف

 ,Christoffersen, Slok, & Wescott(   وطالبࢫɠلࢫمن

ࢫباستخدامࢫࢫ2001) ࢫالتܸݵم ࢫلاسْڈداف ࢫتبدوࢫمستعدة ࢫبولندا أنَ

ࢫبتحليلࢫ ࢫأيضا ࢫقاموا ࢫ، ࢫالرئʋؠۜܣ ࢫالتܸݵم ࢫعن ࢫالضمۚܣ التܸݵم

إحصاǿيࢫللعلاقةࢫب؈نࢫوسائلࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوࢫالتܸݵمࢫوࢫب؈نࢫ

ࢫإجراءࢫ ࢫخلال ࢫمن ࢫنفسھ ࢫوࢫالتܸݵم ࢫللتܸݵم ࢫالرئʋسية المؤشرات

ࢫأنَࢫɸناكࢫعلاقةࢫمعࢫࢫGRANGERاختبارࢫسبȎيةࢫ نوʈةࢫب؈نࢫلاحظوا

CPIࢫوجودࢫࢫ ࢫأيضا ࢫاكȘشفوا ࢫللتܸݵم، ࢫرئʋسية ࢫمؤشرات ࢫعدة و

ࢫࢭʏࢫ ࢫالتܸݵم ࢫوࢫمقايʋس ࢫسعرࢫالصرف ࢫب؈ن ࢫضعيفة ࢫتɴبؤʈة علاقة

ࢫوࢫالتܸݵمࢫ ࢫسعرࢫالفائدة ࢫب؈ن ࢫضعيفة ࢫوࢫعلاقة ࢫالقص؈فࢫ، المدى

ࢫف؅فةࢫ ࢫخلال ࢫبولندا ࢫ٭ڈا ࢫمرت ࢫالۘܣ ࢫטنتقالية ࢫبالمرحلة فسَروɸا

اماࢫ،ࢫوࢫمعࢫذلكࢫيقولونࢫبأنࢫالدراسةࢫوࢫالۘܣࢫسوفࢫتɢونࢫأك؆فࢫانتظ

 .)ɸ)2ناكࢫنضوجࢫوࢫاستقرارࢫɠاملࢫللاقتصادࢫالبولندي

ࢫ ࢫقامت ࢫأجلࢫ) TUTAR, 2002(لقد ࢫمن ࢫتجرʈۗܣ بتحليل

محاولةࢫتقييمࢫمدىࢫטستعدادࢫלحصاǿيࢫل؅فكياࢫلتحقيقࢫمتطلباتࢫ

ࢫ ࢫنماذج ࢫاستعمال ࢫخلال ࢫمن ࢫالتܸݵم النتائجࢫ.  VARاسْڈداف
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ࢫالذاȖيࢫࢭʏࢫتركياࢫأماࢫبيɴتࢫأنࢫالتܸݵمࢫعبارةࢫعنࢫظاɸرةࢫ القصور

ࢫلʋسوࢫ ࢫטس׿ܣ ࢫالصرف ࢫسعر ࢫو ࢫالفائدة ࢫسعر ࢫالنقود، عرض

اقتصادياࢫوࢫلاࢫإحصائياࢫبمحدداتࢫمɺمةࢫللأسعار،ࢫمعظمࢫتبايناتࢫ

ࢫ ࢫللنتائج ࢫاسȘنادا ࢫبالأسعارࢫنفسɺا، الروابطࢫࢫVARכسعارࢫمفسرة

ࢫتظɺرࢫبأٰڈاࢫ ࢫالتܸݵم ࢫو ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫوسائل ࢫب؈ن ࢫ المباشرة

ࢭʏࢫح؈نࢫتحقيقࢫالشرطࢫالثاɲيࢫ. مستقرةࢫوقابلةࢫللتɴبؤࢫلʋستࢫقوʈة،

ࢫالمتعلقࢫ ࢫالمشɢل ࢫɸناك ࢫيزال ࢫلا ࢫالتܸݵم ࢫاسْڈداف لنظام

ࢫللتɴبؤࢫ ࢫوࢫقابلة ࢫمستقرة ࢫوࢫتوفرࢫعلاقة ࢫالمركزي ࢫالبنك باستقلالية

 .)3(ب؈نࢫوسائلࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫتركيا

 :اݍݨانبࡧالنظري .2

ࢫࢭʏࢫ ࢫالتܸݵم ࢫاسْڈداف ࢫلسياسة ʄࢫכوڲ ࢫالتعارʈف بدأت

ࢫيُظɺرࢫ ࢫحيث ࢫظɺورɸا ࢫمع ࢫمعاصرنة ࢫالȘسعيɴيات ࢫخلال الظɺور

 . العملࢫכولࢫȊعضࢫטختلافاتࢫࢭʏࢫȖعرʈفࢫسياسةࢫטسْڈداف

  :مفɺومࡧسياسةࡧاسْڈدافࡧالتܸݵمࡧ1.2

نحاولࢫتقديمࢫȊعضࢫالتعرʈفاتࢫالرئʋسيةࢫوالۘܣࢫيظɺرࢫɠلࢫࢫ

ࢫا ࢫيݏݵصࢫالنقاطࢫمٔڈاࢫخاصيةࢫمعينةࢫلɺذا لنظامࢫثمࢫنق؅فحࢫȖعرʈفًا

 . الرئʋسيةࢫالۘܣࢫʇش؅فكࢫفٕڈاࢫمعظمࢫטقتصادي؈ن

  Bernanke & al. , (1999)  "ࢫالتܸݵمࢫ ࢫاسْڈداف إن

ࢫכɸدافࢫ ࢫعن ࢫالعام ࢫبالإعلان ࢫيتم؈ق ࢫالنقدية ࢫإطارࢫللسياسة ɸو

لمعدلࢫالتܸݵمࢫعڴʄࢫمدىࢫ) أوࢫنطاقاتࢫمسْڈدفة(الكميةࢫالرسميةࢫ

ࢫأوࢫ ࢫواحدة ࢫزمنية ࢫالمنخفضࢫآفاق ࢫالتܸݵم ࢫبأن ࢫالتصرʈح أك؆فࢫمع

ࢫيتم؈قࢫ ࢫالنقدية، ࢫللسياسة ࢫכجل ࢫطوʈل ࢫالɺدف ࢫɸو والمستقر

ࢫوأɸدافࢫ ࢫخطط ࢫحول ࢫاݍݨمɺور ࢫمع ࢫالنقدية ࢫالسلطات بتواصل

ࢫالبنكࢫ ࢫمساءلة ࢫȖعزز ࢫالۘܣ ࢫبالآليات ࢫمܶݰوȋا ࢫالنقدية السلطات

 . )4("المركزيࢫعنࢫتحقيقࢫتلكࢫכɸدافࢫ

اسْڈدافࢫࢫʇ )ECB, (2004عرّفࢫالبنكࢫالمركزيࢫכوروȌي  

ࢫ ࢫبأنھ ࢫاݍݰفاظࢫ"التܸݵم ʄࢫإڲ ࢫٮڈدف ࢫالنقدية ࢫللسياسة إس؅فاتيجية

عڴʄࢫاستقرارࢫכسعارࢫمنࢫخلالࢫال؅فك؈قࢫعڴʄࢫטنحرافاتࢫࢭʏࢫتوقعاتࢫ

ࢫعنھ ࢫالمعلن ࢫالتܸݵم ࢫɸدف ࢫعن ࢫالمɴشورة يضيفࢫ". التܸݵم

ࢫعڴʄࢫ" ࢫفعل ࢫكرد ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫبقرارات ࢫالمركزي ࢫالبنك يتصل

توقعاتࢫلمقياسࢫمع؈نࢫللتܸݵمࢫمنࢫɸدفࢫتܸݵمࢫטنحرافاتࢫࢭʏࢫ

ࢫمع؈ن ࢫأفق ʏࢫࢭ ࢫعرضࢫ"محدد ࢫأن ࢫכوروȌي ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫʇعتقد ،

اࢫɲسȎيًاࢫ
ً
 .)5(سياسةࢫاسْڈدافࢫالتܸݵمࢫسيɢونࢫȊسيط

ࢫFtiti & Goux, (2010)ࢭʏࢫٰڈايةࢫɸذهࢫالتعرʈفاتࢫاق؅فحࢫ  

ࢫيوافقࢫךراءࢫالسابقةࢫوɸوࢫقرʈبࢫمنࢫȖعرʈفࢫ
ً
 & ȖBernankeعرʈفا

Mishkin (1999)   "ࢫاسْڈدافࢫالتܸݵمࢫ ࢫأن ࢫالواقعࢫنحنࢫنرى ʏࢭ

ࢫعڴʄࢫ ࢫللعمل ࢫقاعدة ࢫمجرد ࢫولʋس ࢫالنقدية ࢫالسياسة كإطارࢫلتحليل

ࢫعڴʄࢫ ࢫاݍݰفاظ ࢫɸو ࢫالرئʋؠۜܣ ࢫɸدفھ ࢫفإن ࢫأخرى ࢫȊعبارة التܸݵم

ࢫعنࢫ ࢫالنقدية ࢫالسلطات ࢫاستقلالية ࢫاسȘبعاد استقرارࢫכسعارࢫدون

ࢫالɴشاطࢫ ࢫاستقرار ࢫمثل ࢫأخرى ࢫثانوʈة ࢫأɸداف ࢫوراء ʏالسڥ

ࢫرق׿ܣࢫ ࢫإعلان ʄࢫعڴ ࢫوɸوࢫʇعتمد ࢫواستقرارࢫسعرࢫالصرف טقتصادي

ࢫإڲʄࢫ ࢫالتܸݵم ࢫاسْڈداف ࢫٱڈدف ࢫȖسامح، ࢫف؅فة ࢫأوࢫبدون ࢫمع محدد

تثȎيتࢫتوقعاتࢫالتܸݵم،ࢫلاࢫيمكنࢫتحقيقࢫɸذاࢫالɺدفࢫإلاࢫعندماࢫ

يثقࢫالوكلاءࢫטقتصاديونࢫࢭʏࢫصاɲڥʏࢫالقرارࢫࢭʏࢫماࢫيخصࢫלجراءاتࢫ

اࢫوȋالتاڲʏࢫࢫيجبࢫأنࢫيɢونࢫالمتخذةࢫلتحقيقࢫכɸدافࢫالمحددةࢫمسبقً 

ࢫيضمنࢫ ࢫاتصالات ࢫونظام ࢫصلة ࢫتɴبؤࢫذي ࢫنظام ࢫالمركزي ࢫالبنك لدى

 )6("درجةࢫعاليةࢫمنࢫالشفافيةࢫوالمصداقية

  : إجراءاتࡧتطبيقࡧسياسةࡧاسْڈدافࡧالتܸݵمࡧࡧ2.2

ࢫالتܸݵمࢫ ࢫاسْڈداف ࢫسياسة ࢫلتطبيق ʏࢫالعمڴ ࢫالواقع ʏࢭ

ʏمةࢫوالمتمثلةࢫأساساࢫࢭɺعضࢫالقضاياࢫالمȊيجبࢫمراعاةࢫ : 

ࡧللاسْڈدافࡧ1.2.2 ࡧالزمۚܣ ࡧכفق ࢫالزمۚܣࢫ: تصميم ࢫכفق ʇعرف

ࢫسابقاࢫ ࢫالمعلن ࢫטسْڈداف ʄࢫللوصولࢫإڲ ࢫالزمنية ࢫعمرࢫالمرحلة بطول

ھࢫعندماࢫيɢونࢫɸناكࢫ. )7(والف؅فةࢫالۘܣࢫيمكنࢫالسيطرةࢫعليھࢫ
َ
كماࢫأن

ࢫالبنوكࢫ ʄࢫعڴ ࢫالمسْڈدف ࢫوالمعدل ʏࢫاݍݰاڲ ࢫالمعدل ࢫب؈ن اختلاف

ʏࢫسɴت؈نࢫȖشملࢫعڴʄࢫف؅فاتࢫالتأخرࢫالمركزʈةࢫوضعࢫف؅فةࢫتطبيقࢫبحواڲ

ࢫالزمنية( ࢫالمعدلࢫ) التباطؤات ࢫانجاز ʏࢫࢭ ࢫالنقدية للسياسة

ࢫالسياسةࢫ)8(المسْڈدف ࢫبقدرة ࢫللاسْڈداف ࢫالزمۚܣ ࢫכفق ࢫيتأثر ،

ࢫقص؈فةࢫ ʏࢫالكڴ ࢫأوࢫالعرض ࢫالطلب ࢫصدمات ࢫمواجɺة ʄࢫعڴ النقدية

ࢫالبنكࢫ ࢫقبل ࢫمن ࢫالمطبق ࢫالتܸݵم ࢫاسْڈداف ࢫنظام ࢫنوع ࢫو כجل

 . )ɠ)9انࢫأوࢫمرناالمركزيࢫصارماࢫ

ࡧللتܸݵمࡧ2.2.2 ࡧمؤشرࡧمناسب ࢫ:تحديد ࢫטختيارࢫب؈نࢫࢫ يختلف

مؤشرࢫכسعارࢫالمستخدمࢫࢭʏࢫحسابࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫالمسْڈدفࢫمنࢫ

ࢫالدولࢫࢫ ࢫماب؈ن ʏࢫࢭ ࢫحسابھ ʏࢫࢭ ࢫالمناݠݮ ࢫتباين ࢫȊسȎب ࢫأخرى ʄࢫإڲ دولة

ࢫقياسࢫ ʏࢫࢭ ࢫכك؆فࢫاستخداما ࢫلأسعارࢫالمسْڈلك ࢫالقيا؟ۜܣ ࢫالرقم وʉعد
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منࢫالمخفضࢫالضمۚܣࢫللناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫبدلاࢫ

إذࢫمعروفࢫلدىࢫاݍݨمɺورࢫمماࢫʇسɺلࢫفɺمھࢫولاࢫيحتاجࢫإڲʄࢫقدرࢫأك؄فࢫ

للمراجعةࢫأوࢫالتعديلࢫفضلاࢫعڴʄࢫأنھࢫʇعكسࢫالتوازنࢫب؈نࢫالعواملࢫ

ࢫلاࢫ ࢫكما ࢫטقتصادي ࢫالɴشاط ʏࢫࢭ ʏࢫالكڴ ࢫوالعرض ࢫللطلب المحددة

ࢫوالتعديلات ࢫالكمية ࢫالتغ؈فات ࢫباݍݰسبان ࢫכخذ ࢫɸيɢلࢫࢫʇسمح ʏࢭ

  . )10(לنفاق

ࡧטسْڈدافࡧ3.2.2 ࡧمستوى ࢫالك׿ܣࢫࢫ:تحديد ࢫالɺدف ࢫتحديد ʇعد

ࢫاسْڈدافࢫ ࢫلسياسة ࢫالمɺمة ࢫالسمات ࢫمن ࢫالمسْڈدف للتܸݵم

ࢫمعدلاٮڈاࢫ ࢫدول ࢫعدة ࢫحددت ࢫالعملية ࢫالناحية ࢫفمن التܸݵم

ࢫالناحيةࢫ ࢫمن ࢫبʋنما ࢫمنخفضة ࢫأحادية ࢫكأرقام ࢫللتܸݵم المسْڈدفة

ࢫ ࢫالصفري ࢫالتܸݵم ࢫيبدو ࢫنظ؈فاࢫࢫZero Inflationالنظرʈة ʇعد

ࢫ ࢫيف؅فضھ ࢫكما ࢫכسعار ࢫعاديةࢫࢫUltima Thuleلاستقرار كحالة

ʏࢫالرأسماڲ ࢫستانڴʏࢫ). Parguez, 1991, p. 26( )11(للاقتصاد يرى

ࢫوࢫالذيࢫ ࢫכمثل ࢫالɺدف ࢫعن
ً
ࢫɲسȎيا ࢫقليلة ࢫدراسات ࢫتوجد فشرࢫأنھ

 ࢫDEBLLE (1997)وʈذكرࢫ. )12(%  3-1ي؅فاوحࢫب؈نࢫ
َ
ࢫأن

ً
ھࢫوضعتࢫعموما

ࢫࢭʏࢫالعديدࢫمنࢫالدول % 2ࢭʏࢫحدودࢫࢫأɸدافࢫتܸݵم
ً
 . )13(سنوʈا

تركزࢫعڴʄࢫࢫ:טختيارࡧب؈نࡧمعدلࡧأوࡧمدىࡧمسْڈدفࡧللتܸݵمࡧ4.2.2

ماࢫإذاࢫɠانࢫنظامࢫاسْڈدافࢫالتܸݵمࢫʇستخدمࢫنقطةࢫأوࢫمدىࢫحيثࢫ

ࢫصاɲڥʏࢫ ࢫتفضيلات ʏࢫࢭ ࢫטختلافات ࢫלس؅فاتيجيت؈ن ࢫɠلتا Ȗعكس

ࢫʇعكسࢫ ࢫنقطي ࢫɸدف ࢫاستخدام ࢫأن ࢫمن ࢫالرغم ʄࢫعڴ ࢫ، السياسات

ࢫلاسْڈدافࢫال ࢫالسياسة ʏڥɲࢫصا ࢫجانب ࢫمن ࢫوصارما ࢫقوʈا ؅قاما

ࢫمعࢫ ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫيتواصل ࢫأن ࢫالضروري ࢫمن ࢫأنھ ࢫإلا التܸݵم

ࢫعمليةࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمتأصل ࢫاليق؈ن ࢫعدم ࢫيفɺمون ࢫليجعلɺم اݍݨمɺور

ࢫالسياسةࢫ ࢫʇعرض ࢫأنھ ࢫأي ࢫالɺدف ʄࢫإڲ ࢫوصولھ ࢫوقدرة التܸݵم

اݍݰدࢫالنقديةࢫلمخاطرࢫعدمࢫاليق؈نࢫࢫمماࢫيɴتجࢫعليھࢫفقدانࢫالɺدفࢫو 

كذلكࢫمنࢫالصعبࢫ)Ȋ)14شɢلࢫمفرطࢫمنࢫمرونةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫ

تقييمࢫأداءࢫالبنكࢫالمركزيࢫࢭʏࢫالمدىࢫالقص؈فࢫࢫوȋالتاڲʏࢫتقليلࢫمɢافأةࢫ

ࢫالتܸݵم ࢫلɺدف ࢫتوصلتࢫ)15(المصداقية ࢫالمشɢلة ࢫɸذه ࢫلتجنب و

ࢫالمسْڈدف ࢫالنطاق ࢫإس؅فاتيجية ʄࢫإڲ ࢫالبنوك ࢫأيضاࢫ- Ȋعض ʇعرف

عڴʄࢫלشارةࢫȊشɢلࢫواقڥʏࢫࢫحيثࢫأنࢫالنطاقࢫقادر ࢫ- بفاصلࢫالȘسامح

إڲʄࢫماࢫيمكنࢫللبنكࢫالمركزيࢫأنࢫيتوقعࢫتحقيقھࢫمنࢫخلالࢫتوقعاتࢫ

ࢫعڴʄࢫ ࢫأɸدافɺا ʄࢫعڴ ࢫباݍݰفاظ ࢫالمركزʈة ࢫللبنوك ࢫʇسمح التܸݵم،

ࢫʇسمحࢫ ࢫنقطة، ࢫالɺدف ࢫمع ࢫعليھ ʏࢫۂ ࢫمما ࢫأطول ࢫلف؅فات حالɺا

ࢫتحقيقࢫ ʄࢫعڴ
ً
ࢫقادرا ࢫيجعلھ ࢫمما ࢫوالنقصان ࢫللزʈادات النطاق

رغمࢫأنࢫࢫالنطاقࢫالضيقࢫللغايةࢫ. )16(المتوسطࢫטستقرارࢫعڴʄࢫالمدىࢫ

ࢫטختيارࢫ ࢫمن ࢫالنوع ࢫɸذا ࢫأن ࢫإلا ࢫبالɺدف ࢫالسلطات ࢫال؅قام ʇعكس

ʇعرضࢫالسياسةࢫالنقديةࢫلمخاطرࢫعدمࢫاليق؈نࢫوفقدانࢫالمصداقيةࢫ

فمنࢫالصعبࢫاح؅فامࢫنطاقࢫضيقࢫنظراࢫإڲʄࢫالصدماتࢫטقتصاديةࢫ

ࢫأوسع ࢫالنطاق ࢫɠان ࢫɠلما ࢫأنھ ࢫكما ࢫ ࢫ، ࢫالمتوقعة قلتࢫࢫوכخطاء

ࢫالفعالࢫ ࢫيوفرࢫالتحكيم ࢫالذي ࢫכمثل ࢫاݍݰل ࢫفإن ࢫلذلك المصداقية

ࢫممارساتࢫ ࢫتبۚܣ ࢫɸو ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫومرونة ࢫمصداقية ب؈ن

ࢫ،ࢫ ࢫإنجل؅فا ࢫ، ࢫنيوزʈلندا ࢫمثل ࢫالصناعية ࢫالبلدان ʏࢫࢭ ࢫالمركزʈة البنوك

نجدࢫ.)17( % 4- 2أوࢫ%  3-0السوʈدࢫࢫوصلتࢫࢭʏࢫمعظمࢫاݍݰالاتࢫب؈نࢫ

ࢫ ࢫכسواق ࢫاقتصاديات ࢫأقلࢫأن ࢫلأٰڈا ࢫأوسع ࢫنطاقات ࢫلدٱڈا الناشئة

ࢫࢭʏࢫ ࢫمستحقة ࢫأوࢫأخطاء ࢫخرق ࢫمخاطرࢫحدوث ࢫمن ࢫاݍݰد ʏࢫࢭ ملائمة

ࢫوȋالمقارنةࢫ ࢫالمتقدمة ࢫالبلدان ࢫعن ࢫטنتقال ࢫوآلية ࢫالتܸݵم نمذجة

ࢫتحديدࢫ ʏࢫࢭ ࢫصعوȋات ࢫتواجھ ࢫفإٰڈا ࢫ ࢫالمتقدمة ࢫטقتصاديات مع

ࢫوʉعۚܣࢫ ࢫȊسرعة ࢫتنمو ࢫلأٰڈا ࢫالمستقبل ʏࢫࢭ ࢫالتوازن ࢫمعدلات وقياس

عدمࢫاليق؈نࢫɸذاࢫأنࢫسياساٮڈاࢫسȘتعرضࢫلأخطاءࢫأك؄فࢫمنࢫأخطاءࢫ

טقتصادياتࢫالمتقدمةࢫوȋالتاڲʏࢫࢫفإنࢫصاɲڥʏࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫ

ࢫالنقديةࢫ ࢫالسياسة ࢫقواعد ࢫيفضلون ࢫالناشئة ࢫכسواق اقتصاديات

 .)18(ذاتࢫالمجاميعࢫالنقدية

ࢫالتܸݵمࢫࢫ:טتصال 5.2.2 ࢫلاسْڈداف ࢫכساسية ࢫاݍݵصائص أحد

ستوىࢫعالࢫمنࢫالشفافية،ࢫȖعتمدࢫɸذهࢫاݍݵاصيةࢫعڴʄࢫɸوࢫضمانࢫم

ࢫالنݤݮࢫ ࢫلݏݨمɺور ࢫʇشرحوا ࢫأن ࢫيجب ࢫالسياسة ʏڥɲࢫصا ࢫأن حقيقة

 .،כɸدافࢫ،اݍݵططࢫوטل؅قاماتࢫࢭʏࢫالسياسةࢫالنقدية

ࢫبواسطةࢫ ࢫوטس؅فاتيجيات ࢫכɸداف ࢫوضع ࢫيتم ࢫما غالبًا

ࢫمناقشةࢫ ʏࢫۂ ࢫالمجموعة ࢫɸذه ࢫمɺمة ࢫالقرار، ʏڥɲࢫصا ࢫمن مجموعة

ࢫجم ࢫمشورة ࢫالنقديةوأخذ ࢫالسياسة ࢫأɸداف ࢫحول ࢫכعضاء . يع

ࢫالتܸݵمࢫ ࢫاسْڈداف ࢫسياسة ࢫتتطلّڈا ࢫالۘܣ ࢫالشفافية ࢫلقيود نظرًا

تضطرࢫɸذهࢫالمجموعةࢫإڲʄࢫإصدارࢫبيانࢫܵݰفيࢫحيثࢫسيɢونࢫعلٕڈاࢫ

ࢫالتܸݵم ࢫاسْڈداف ࢫنقاط ࢫجميع ࢫعن ࢫالسياسةࢫ: לبلاغ ɸدف

النقديةࢫ،ࢫمستوىࢫالɺدفࢫ،ࢫכفقࢫ،ࢫכدواتࢫوأفعالɺمࢫȊعدɸاࢫيتمࢫ

وقيعࢫɸذاࢫالبيانࢫمنࢫقبلࢫمحافظࢫالبنكࢫالمركزيࢫورȋماࢫمنࢫقبلࢫت

ࢫלيجازࢫوالوضوحࢫ ࢫ، ࢫبالȎساطة ࢫالوثيقة ࢫتتم؈قࢫɸذه ࢫ، وزʈرࢫالمالية

ࢫزʈادةࢫ ʏࢫࢭ ࢫمɺمًا ࢫدورًا ࢫتلعب ࢫلأٰڈا ࢫاݍݨمɺور ࢫقبل ࢫمن ࢫفɺمɺا لȘسɺيل

 . )19(مصداقيةࢫوشفافيةࢫالسياسةࢫالنقدية

  : إمɢانيةࡧتطبيقࡧسياسةࡧاسْڈدافࡧالتܸݵمࡧࡩʏࡧاݍݨزائر 3.2
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ࢫسياسةࢫ ࢫȖعرʈف ࢫمن ࢫالعامة ࢫالشروط ࢫȊعض تظɺر

ࢫمنࢫ ࢫمسْڈدف ࢫأوࢫمدى ࢫمعدل ʄࢫعڴ ࢫتركزࢫبوضوح ࢫالۘܣ טسْڈداف

التܸݵمࢫمنࢫخلالࢫإعلانࢫالسلطةࢫالنقديةࢫأوࢫاݍݰɢومةࢫأوࢫטثن؈نࢫ

أوࢫɸيئةࢫأخرىࢫعنࢫɸدفࢫرق׿ܣࢫأوࢫمدىࢫمحددࢫلمعدلࢫالتܸݵمࢫ/مع

زمنيةࢫمعينةࢫࢭʏࢫالمستقبلࢫوࢫɸوࢫماࢫصرحࢫبھࢫمحافظࢫالبنكࢫࢫࢭʏࢫف؅فة

،ࢫ)20(%  4المركزيࢫࢭʏࢫأك؆فࢫمنࢫمرةࢫمنࢫخلالࢫالتقارʈرࢫحيثࢫحددࢫبـࢫ

ࢫاستقرارࢫ ࢫبأن ࢫالمؤسساȖي ࢫטل؅قام ʏࢫࢭ ࢫفيتمثل ࢫالثاɲي ࢫالشرط أما

ࢫࢭʏࢫالمدىࢫالطوʈل،ࢫ ࢫللسياسةࢫالنقدية כسعارࢫɸوࢫالɺدفࢫכسا؟ۜܣ

بأنࢫاستقرارࢫכسعارࢫɸوࢫالɺدفࢫحيثࢫقررࢫقانونࢫالنقدࢫوࢫالقرضࢫ

ࢫ ࢫכمرࢫرقم ࢫخلال ࢫمن ࢫالنقدية ࢫللسياسة الصادرࢫࢫ04-10الرئʋؠۜܣ

،ࢫوجودࢫإس؅فاتيجيةࢫإعلاميةࢫشاملةࢫفٕڈاࢫ)21( 2010أوتࢫࢫ26بتارʈخࢫ

( العديدࢫمنࢫالمتغ؈فاتࢫوالۘܣࢫȖستخدمࢫࢭʏࢫتحديدࢫأدواتࢫالسياسةࢫ

ࢫ ࢫالمادة ࢫعليھ ࢫنصت ࢫما ࢫࢫ106حسب ࢫقانون ࢫزʈادةࢫ)  10-90من ،

ࢫالتواصلࢫالش ࢫخلال ࢫمن ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫإس؅فاتيجية ʏࢫࢭ فافية

ࢫوالقراراتࢫ ࢫوכɸداف ࢫاݍݵطط ࢫخلال ࢫمن ࢫכسواق ࢫاݍݨمɺور، مع

الصادرةࢫعنࢫالسلطاتࢫالنقدية،ࢫزʈادةࢫالمساءلةࢫمنࢫالبنكࢫالمركزيࢫ

ࢫعڴʄࢫ ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫاعتماد ࢫأخ؈فا ࢫو ࢫالتܸݵم ࢫأɸداف لتحقيق

ࢫتقديرࢫمعدل ʏࢫࢭ ࢫ ࢫالمستقبلية ࢫالنظرة ࢫالمسْڈدفࢫأسلوب . التܸݵم

ࢫ ࢫכولية ࢫالشروط ࢫيخص ࢫما ʏࢫࢭ ࢫمتوفرةࢫࢫ) المسبقة(أما فࢼܣ

ࢫ( ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫ)22(استقلالية ࢫواحد ࢫɸدف ࢫوجود ࢫوجودࢫ)23(، ،

 .  )24(علاقةࢫمستقرةࢫب؈نࢫأدواتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫومعدلࢫالتܸݵم

 :اݍݨانبࡧالتطبيقي.3

ࢫࢭʏ اخ؅فنا الۘܣ المتغ؈فات ࢫتتمثل  (التܸݵم: دراسْڈا
CPIT

CPIT-1

) 

INF=100* LN ( (ࢫ ࢫ، ࢫالواسع ࢫبمعناه ࢫالناتجࢫ)M2(النقود ࢫنمو ،

ࢫ ࢫاݍݰقيقي ʏלجماڲ(GDP)عࢫǿࢫالودا ʄࢫعڴ ࢫالفائدة ࢫسعر ࢫمعدل ،

)DEP (معدلࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫ(TR) وࢫسعرࢫالصرفࢫטس׿ܣࢫࢫ)TC( وࢫࢫ

ࢫ ࢫمن ࢫسنوʈة ࢫبيانات ࢫعن ࢫعبارة ࢫࢫ1970البيانات ʄتمࢫࢫ2018إڲ

ࢫ ʏࢫالدوڲ ࢫالبنك ࢫموقع ࢫمن ࢫعلٕڈا ࢫالدراساتࢫ.اݍݰصول ݰت ࢫأوܷ لقد

ࢫأنَ  ࢫالدول ࢫمن ࢫالعديد ʏࢫࢭ ࢫȖعت؄فࢫࢫالتطبيقية ࢫالنقدية ࢫالكتلة ارتفاع

منࢫأɸمࢫمصادرࢫارتفاعࢫכسعارࢫالمحليةࢫ،ࢫالناتجࢫלجماڲʏࢫʇعت؄فࢫمنࢫ

ثرࢫࢭʏࢫالتܸݵمࢫأماࢫمعدلࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫالعواملࢫاݍݰقيقيةࢫالۘܣࢫتأ

يؤثرࢫإيجاباࢫࢭʏࢫالتܸݵمࢫ،ࢫسعرࢫالفائدةࢫعڴʄࢫالوداǿعࢫارتفاعھࢫʇعۚܣࢫ

تخفيضࢫالتܸݵمࢫوࢫʇعت؄فانࢫمنࢫب؈نࢫالعواملࢫالنقديةࢫأماࢫتدɸورࢫ

ࢫ ࢫالتܸݵم ࢫارتفاع ࢫʇعۚܣ ࢫالمحلية ࢫالعملة ࢫ)25(قيمة ࢫ ࢫيمكنࢫࢫ ʏوࢫبالتاڲ

ʏلࢫالتاڲɢࢫالشʄكتابةࢫالنموذجࢫعڴ:  

inft= β1*inft-1+β2*m2t-1+β3*trt-1+β4*tct-1+β5*dept-

1+β6*gdpt-1+ 

∑ ௜(inf)௡ߛ
௜ୀଵ t-i+∑ ௝(m2 )௠

௝ୀଵ t-

j+∑ ௣(dep )௩
௣ୀଵ t-p+∑ ௤(tc )௛

௤ୀଵ t-

q+∑ ø௨(gdp )௞
௨ୀଵ t-u+t  ………(1)  

  : دراسةࡧاستقرارʈةࡧالسلاسلࡧوࡧتحديدࡧف؅فاتࡧלبطاءࡧ1.3

ࢫسلسةࢫ ࢫɠل ࢫاستقرارʈة ࢫخصائص ࢫدراسة ࢫخلال من

تب؈نࢫأنَࢫࢫࢫEVIEWS 10وࢫاستعانةࢫب؄فمجيةࢫࢫPPوࢫࢫADFباستخدامࢫ

ࢫفɺوࢫمستقرࢫ ࢫالناتج ࢫعدا ʄࢫכوڲ ࢫالدرجة ࢫمن ࢫمستقرة ࢫالسلاسل ɠل

 .ࢭʏࢫالمستوى 

ࢫبتقديرࢫࢫ ࢫنقوم ࢫللنموذج ࢫالملائمة ࢫלبطاء ࢫف؅فة لاختيار

ࢫ ࢫا) 1(المعادلة ʏࢫࢭ ࢫعلٕڈا ࢫالمتحصل ࢫالنتائج ࢫ،من ࢫرقم ) 1(ݍݨدول

ࢫ ࢫלحصاǿي ࢫال؄فنامج ࢫف؅فةࢫࢫEVIEWS 10وȋاستعمال ࢫأنَ نلاحظ

ࢫمعيارࢫ ࢫحسب ࢫواحدة ࢫف؅فة ࢫ ʏࢫۂ ࢫالملائمة ࢫHQלبطاء ،SC ࢫ ،FPE  

ࢫأقلࢫقيمة( ࢫ) الۘܣࢫلɺا ࢫLRبʋنما ࢫࢫAICوࢫ ʄش؈فࢫإڲʇ4 )ࢫ ࢫ1أخذناࢫقيمة

 ).  بمبدأࢫכغلبيةࢫوࢫلأنَࢫالبياناتࢫسنوʈة

  :  Bounds Testنتائجࡧاختبارࡧاݍݰدودࡧࡧ2.3

ࢫ ࢫتقديرࢫنموذج ࢫARDL-UECMيتم ࢫࢫ ولـف؅فةࢫ) 1(للمعادلة

ࢫوجودࢫ ࢫمدى ࢫاختبار ࢫأجل ࢫومن ࢫالمتغ؈فات، ࢫݍݨميع ࢫواحدة إبطاء

ࢫ ࢫכجل ࢫطوʈلة ࢫتوازنية ࢫمش؅فك(علاقة ࢫتɢامل ࢫالتܸݵمࢫ) وجود ب؈ن

ࢫ ࢫحساب ࢫتم ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫࢫF-STATISTICووسائل -Tو

STATISTICمنࢫخلالࢫاختبارࢫاݍݰدودࢫࢫࢫ . 

بلغتࢫࢫࢫFأنࢫإحصائيةࢫ) 2(نلاحظࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ

ࢫ ࢫࢫ5,35قيمة ʄࢫכعڴ ࢫلݏݰد ࢫاݍݰرجة ࢫالقيمة ࢫأك؄فࢫمن ʏوࢫ) 4,21(وۂ

ࢫ ࢫ) 2,82(כدɲى ࢫمعنوʈة ࢫمستوى ࢫقبولࢫ%  1عند ࢫعدم ࢫʇعۚܣ ɸذا

ࢫالمقدراتࢫ ࢫباɲعدام ࢫالصفرʈةࢫالقائلة  = H0: β1 = β2( الفرضية

β3 = β4 = β5 = β6 =0 (ࢫعلا ࢫوجود ʄࢫعڴ ࢫيدل ࢫتɢاملࢫمما قة

ࢫطوʈلةࢫ ࢫتوازنية ࢫعلاقة ࢫوجود ࢫأي ࢫالدراسة ࢫمتغ؈فات ࢫب؈ن مش؅فك

ࢫوࢫللتأكدࢫ ࢫنحوࢫالمتغ؈فࢫالتاȊع ࢫالتفس؈فية ࢫالمتغ؈فات ࢫمن ࢫتتجھ כجل
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ࢫ ࢫاختبار ࢫاستخدمنا ࢫالعلاقة ࢫɸذه ࢫوجود ࢫالقيمةࢫ) t(من فɢانت

ࢫ ࢫتقدرࢫبـ ࢫلھ ࢫ-6,01المحسوȋة ࢫالمقدرةࢫࢫ ࢫالقيمةࢫاݍݨدولية وۂʏࢫتفوق

ࢫ ࢫبا( -4,44بـ ࢫالمطلقةتؤخذ ࢫ) لقيمة ࢫ ࢫمعنوʈة ࢫمستوى % .  1عند

)PESARAN, SHIN, & SMITH, 2001, p. 304( 

ࡧوࡧمعلمةࡧࡧ3.3 ࡧالقص؈فࡧوࡧالطوʈل ࡧכجل؈ن ࡧتقديرࡧمعلمات نتائج

  :تܶݰيحࡧاݍݵطأ

ࢫوفقࢫ ࢫכجل ࢫطوʈلة ࢫتوازنية ࢫعلاقة ࢫوجود ࢫمن ࢫالتأكد Ȋعد

منݤݨيةࢫاختبارࢫاݍݰدودࢫيɴبڧʏࢫךنࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫمقدراتࢫכجل؈نࢫ

 .ص؈فࢫوࢫالطوʈلࢫوࢫمعلمةࢫتܶݰيحࢫاݍݵطأالق

( نلاحظࢫوجودࢫعلاقةࢫطرديةࢫ) 3(منࢫخلالࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ

ࢫטقتصادية ࢫالنظرʈة ࢫيوافق ࢫوࢫ) ما ࢫالنقود ࢫعرض ࢫب؈ن غ؈فࢫمعنوʈة

التܸݵمࢫسواءاࢫࢭʏࢫالمدىࢫالقص؈فࢫأوࢫالطوʈلࢫوࢫɸذاࢫممكنࢫيرجعࢫإڲʄࢫ

ديࢫالتخڴʏࢫالبلدࢫعنࢫالتموʈلࢫالتقليديࢫوࢫالمتمثلࢫࢭʏࢫלصدارࢫالنق

ࢫوࢫمعدلࢫ ࢫטس׿ܣ ࢫسعرࢫالصرف ࢫمعنوʈة ࢫعدم ࢫيخص ࢫما ʏࢫࢭ ࢫأما ،

ࢫʇعودࢫ ࢫقد ࢫالقص؈فࢫوࢫالطوʈل ࢫכجل؈ن ʏࢫࢭ ࢫالوداǿع ʄࢫعڴ سعرࢫالفائدة

إڲʄࢫتخڴʏࢫالسلطاتࢫالنقديةࢫعنࢫɸذينࢫالقنات؈نࢫكأداةࢫمنࢫأدواتࢫ

ࢫالنقدية ࢫ.السياسة ࢫالموجبة ࢫלشارة ʏࢫمستوىࢫ(توڌ ࢫعند معنوʈة

ࢫالم%) 1 ʏࢫࢭ ࢫاݍݰقيقي ࢫالناتج ࢫȖعودࢫلمعلمة ࢫالطوʈل ࢫالقص؈فࢫو دى

ࢫخصوصاࢫ ࢫכجنȎية ࢫالسلع ʄࢫعڴ ࢫالطلب ࢫارتفاع ʄࢫإڲ ʄࢫכوڲ بالدرجة

ࢫارتفاعࢫ ʄࢫإڲ ࢫأدى ࢫالذي ࢫالآۜܣء ࢫالوسيطية ࢫأوࢫالسلع ࢫכولية المواد

التɢاليفࢫلكث؈فࢫمنࢫالقطاعاتࢫمماࢫدفعࢫبالمستوىࢫالعامࢫللأسعارࢫوࢫ

ࢫ ࢫالناتج ࢫارتفاع ࢫأنَ ࢫحيث ࢫارتفاع ʄࢫإڲ ࢫالتܸݵم ʏࢫࢭ ʏناهࢫأخذ(بالتاڲ

ࢫ) باللوغارʈتم ʏࢫبحواڲ ࢫالتܸݵم ࢫارتفاع ʄࢫإڲ ࢫيؤدي ࢫواحدة ࢫ40بوحدة

ࢭʏࢫالمئةࢫࢭʏࢫכجلࢫالقص؈فࢫوࢫالطوʈلࢫعڴʄࢫالتواڲʏࢫࢫ0,0003ࢭʏࢫالمئةࢫوࢫ

ࢫاݍݵصمࢫ ࢫلسعر ࢫالموجبة ࢫלشارة ࢫإنَ ࢫכخرى، ࢫالعوامل ࢫثبات مع

،ࢫممكنࢫ) رغمࢫثباتھ( ɸوࢫعكسࢫالمنتظر%) 3معنوʈةࢫعندࢫمستوىࢫ(

نكࢫالمركزيࢫعڴʄࢫɸذهࢫכداةࢫللتأث؈فࢫعڴʄࢫالبنوكࢫيرجعࢫإڲʄࢫاعتمادࢫالب

ࢫخلالࢫ ࢫمن ࢫالبنوك ࢫلɺذه ࢫتوف؈فࢫمصادرࢫسيولة ࢫأجل ࢫمن التجارʈة

ࢫالمركزي  ࢫلدىࢫالبنك ࢫכوراقࢫالمالية ࢫتقديرࢫ. خصم ࢫنتائج يمكنࢫمن

النموذجࢫأعلاهࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫمعاملاتࢫכثرࢫطوʈلةࢫوذلكࢫبقسمةࢫ

بالɴسبةࢫ: مثلاࢫࢫمعاملاتࢫכجلࢫالقص؈فࢫعڴʄࢫمعاملࢫتܶݰيحࢫاݍݵطأ

ࢫ ࢫنقسم ࢫالطوʈل ࢫכجل ʄࢫعڴ ࢫلݏݰصول ࢫ0.92لسعرࢫالصرف عڴʄࢫࢫ

ࢫ0.53 ࢫࢫ ʄࢫعڴ ࢫכجلࢫ1.73نحصل ࢫمعاملات ࢫأنَ ࢫלشارة ࢫيمكن كما

ࢫכجلࢫ ࢫمعاملات ࢫכثرࢫالمباشرࢫوࢫالغ؈فࢫمباشرࢫبʋنما ࢫتقʋس الطوʈل

 .القص؈فࢫتقʋسࢫכثرࢫالمباشر

ࢫأعلاهࢫ ࢫاݍݨدول ࢫمن ࢫاݍݵطأ ࢫتܶݰيح ࢫمعامل ࢫقيمة ࢫأن نجد

ɸذاࢫʇعۚܣࢫ% 1عندࢫمعنوʈةࢫأقلࢫمنࢫ0.53-بةࢫوࢫمعنوʈةࢫࢫتقدرࢫبـࢫسال

ࢫ ࢫواحدةࢫ%  53أن ʏࢫࢭ ࢫتܶݰيحɺا ࢫالقص؈فࢫيمكن ࢫכجل ࢫأخطاء من

منࢫأجلࢫالرجوعࢫ) 89، 1=0.53/ 1بالتقرʈبࢫحواڲʏࢫسɴت؈نࢫ(الزمنࢫ

 .إڲʄࢫالوضعࢫالتوازɲيࢫכجلࢫالطوʈل

  :تقييمࡧالنموذجࡧالمقدرࡧقياسيا 4.3

ࢫالقياسࢫ   ʏࢫࢭ ࢫالمستخدم ࢫالنموذج ࢫجودة ࢫمن للتأكد

ࢫטختباراتࢫ ࢫإجراء ࢫيلزم ࢫالقياسية ࢫالمشاɠل ࢫمن ࢫوࢫخلوه والتحليل

 :  الȘܨݵيصيةࢫالتالية

نلاحظࢫمنࢫ: Breusch Godfrey Serial Correlationاختبارࡧࡧ1.3.4

ࢫ ࢫرقم ࢫ) 4(اݍݨدول ࢫقيمة ࢫࢫFأنَ ࢫقيمة ࢫاحتماليةࢫࢫ0.39بلغت بقيمة

ࢫمعࢫ0.68 ࢫمستوى ࢫأك؄فࢫمن ࢫرفضࢫ%  5نوʈة ࢫيمكننا ࢫلا ʏوࢫبالتاڲ

ࢫللأخطاءࢫ ࢫخطي ࢫارتباط ࢫوجود ࢫعدم ʄࢫعڴ ࢫالقائلة ࢫالعدم فرضية

 ). نفسࢫالآۜܣءࢫيكشفࢫعليھࢫاختبارࢫɠيࢫمرȌع(

ࡧبالانحدارࡧالذاȖيࡧࡧ2.3.4 ࡧالمشروط ࡧالتباين ࡧثبات ࡧعدم اختبار

)ARCH :(ࢫ ࢫرقم ࢫاݍݨدول ࢫمن ࢫ) 5(يلاحظ ࢫقيمة ࢫقيمةࢫࢫFأن بلغت

ࢫࢫ0.05 ࢫاحتمالية ࢫࢫ 0.82بقيمة ࢫمعنوʈة ࢫمستوى وࢫ%  5أك؄فࢫمن

ࢫحدࢫ ࢫتباين ࢫبȞبات ࢫالقائلة ࢫالعدم ࢫفرضية ࢫرفض ࢫيمكننا ࢫلا ʏبالتاڲ

ࢫالمقدرࢫ ࢫالنموذج ʏࢫࢭ ࢫاختبارࢫɠيࢫ(اݍݵطأ ࢫعليھ ࢫيكشف ࢫالآۜܣء نفس

 ). مرȌع

 ) :Jarcque Bera(اختبارࡧالتوزʉعࡧالطبيڥʏࡧللأخطاءࡧࡧ3.3.4

ࢫ ࢫرقم ࢫالبياɲي ࢫالرسم ࢫاحتماليةࢫ) 1(من ࢫقيمة ࢫأن نجد

JARCQUE BERAࢫࢫ ࢫࢫ0.69تقدرࢫبـ ࢫمستوىࢫمعنوʈة وࢫ%  5أك؄فࢫمن

ࢫتȘبعࢫ ࢫכخطاء ࢫأن ࢫالقائلة ࢫالعدم ࢫفرضية ࢫرفض ࢫيمكننا ࢫلا ʏبالتاڲ

) 3قرʈبةࢫمنࢫ(قانونࢫالطبيڥʏࢫوɸوࢫماࢫتبʋنھࢫقيمةࢫمعاملࢫالتفلطحࢫ

 ).  0قرʈبةࢫمنࢫ(وࢫمعاملࢫטلتواءࢫ

ࡧࡧ4.3.4 ʏࡧالداڲ ࡧالشɢل ࡧܵݰة ࡧملائمة ࡧمدى -Ramsey(اختبار

RESEST : (ࢫ ࢫرقم ࢫاݍݨدول ࢫمن ࢫ) 6(يتܸݳ ࢫقيمة ࢫقيمةࢫࢫFأن بلغت
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وࢫبالتاڲʏࢫ%  5أك؄فࢫمنࢫمستوىࢫمعنوʈةࢫࢫ0,23بقيمةࢫاحتماليةࢫࢫ1,50

 .لاࢫيمكنناࢫرفضࢫفرضيةࢫالعدمࢫالقائلةࢫبܶݰةࢫالنموذج

ࡧلمعلماتࡧࡧ5.3.4 ࡧالɺيɢلية ࡧלستقرارʈة ࡧاختبار نتائج

ࢫاݍݵطأࢫ) :ARDL-UECM(النموذج ࢫتܶݰيح ࢫصيغة ࢫتقدير Ȋعد

ࢫاختبارࢫטستقرارࢫالɺيكڴʏࢫ) ARDL-UECM(لنموذج ࢫإجراء ʇستلزم

ࢫالبياناتࢫ ࢫخلو ࢫمن ࢫللتأكد ࢫالقص؈ف ࢫو ࢫالطوʈل ࢫכجل لمعلمات

 .  CUSUM TESTالمستخدمةࢫمنࢫأيࢫȖغ؈فاتࢫɸيɢليةࢫࢫمنࢫخلالࢫ

ࢫ ࢫرقم ࢫالشɢل ࢫخلال ࢫ) 2(من ࢫمعنوʈة ࢫمستوى ࢫعند وࢫࢫ5%أنھ

ࢫ ࢫبـ ࢫCUSUM TESTبالاستعانة ࢫداخلࢫࢫ ࢫتقع ࢫإحصائʋتھ ࢫأن وجدنا

ࢫ ࢫاݍݰرجة ࢫالثقة(اݍݰدود ࢫمجال ࢫالنموذجࢫ) حدود ࢫأن ࢫʇعۚܣ مما

ࢫכخطاءࢫأوࢫعدمࢫ ࢫمنࢫمشɢلةࢫارتباط مستقراࢫعموماࢫفɺوࢫلاࢫʇعاɲي

ݳࢫتجميعࢫأخطاءࢫالمقدراتࢫثابتةࢫخلالࢫف؅فةࢫ ثباتࢫالتباينࢫفɺوࢫيوܷ

 .محلࢫالدراسةࢫ

  :خاتمةࡧ.4

ࢫسنواتࢫ ʏࢫࢭ ࢫالسائدة ࢫالنقدية ࢫכنظمة ࢫفشل Ȋعد

تࢫمنࢫالقرنࢫالماعۜܣࢫࢭʏࢫمحارȋةࢫالتܸݵمࢫوࢫالسبعيɴياتࢫوࢫالثمانʋنا

ࢫبالعديدࢫمنࢫ ࢫأدى ࢫالطوʈل ࢫاستقرارࢫכسعارࢫࢭʏࢫالمدى ʄࢫعڴ اݍݰفاظ

ࢫحلࢫ ࢫعن ࢫالبحث ʄࢫإڲ ࢫالمركزʈة ࢫالبنوك ࢫمحافظي ࢫوكذا טقتصادي؈ن

ࢫمتغ؈فࢫالتܸݵمࢫ ࢫتثȎيت ʄࢫإڲ ࢫوࢫخلصوا ࢫالɺدف ࢫتحقيق ࢫمن يمكٔڈم

التܸݵمࢫباعتبارهࢫالمتغ؈فࢫالمركزيࢫوࢫمنࢫɸناࢫɲشأتࢫفكرةࢫاسْڈدافࢫ

ࢫف؄فايرࢫ ʏࢫࢭ ࢫنيوزʈلندا ʏࢫࢭ ࢫمرة ࢫلأول ࢫطبقت ࢫلɺاࢫࢫ1990الۘܣ ࢫɠان والۘܣ

صدىࢫواسعࢫࢭʏࢫف؅فةࢫوج؈قةࢫخصوصاࢫࢭʏࢫاقتصادياتࢫالدولࢫالناميةࢫ

ࢫإجراءࢫالعديدࢫ ࢫالنظامࢫȊعد ࢫɸذا כمرࢫالذيࢫܧݨعࢫاݍݨزائرࢫإڲʄࢫتبۚܣ

ࢫ ࢫإلٕڈا ࢫالتطرق ࢫتم ࢫقد ࢫو ࢫالمصرفية ࢫלصلاحات ࢫɸذاࢫ. من ضمن

ࢫالدراس ࢫɸدفت ࢫأدواتࢫالمنظور ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ʏࢫࢭ ࢫالبحث ʄࢫإڲ ة

ࢫالمناݠݮࢫ ࢫأحد ࢫبتطبيق ࢫالتܸݵم ࢫمعدلات ࢫو ࢫالنقدية السياسة

القياسيةࢫاݍݰديثةࢫالذيࢫيتمتعࢫبقدرتھࢫعڴʄࢫالتعاملࢫمعࢫالسلاسلࢫ

،ࢫ)26(الزمنيةࢫحۘܢࢫوإنࢫاختلفتࢫدرجةࢫتɢاملɺا،ࢫوالذيࢫقامࢫبتطوʈرهࢫ

 .وࢫتمࢫالوصولࢫإڲʄࢫالنتائجࢫوࢫاݍݰكمࢫعڴʄࢫفرضياتࢫالدراسة

 نتائجࢫالدّراسةࢫ  

 : منࢫخلالࢫماࢫتمࢫعرضھࢫتمࢫاݍݵروجࢫبالنتائجࢫالتاليةࢫ

ࢫإجراءࢫ ࢫȊعد ࢫالتܸݵم ࢫاسْڈداف ࢫاݍݨزائرࢫلنظام ࢫتبۚܣ إن

ࢫبأنࢫ ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫصرح ࢫحيث ࢫالمصرفية ࢫלصلاحات ࢫمن العديد

ࢫخلالࢫ ࢫمن ࢫالنقدية ࢫللسياسة ࢫالٔڈاǿي استقرارࢫכسعارࢫɸوࢫالɺدف

ࢫ ࢫبتاࢫ04-10إصدارࢫכمرࢫرقم ࢫالمؤرخ ࢫࢫ26رʈخ وࢫالذيࢫࢫ2010أوت

تتمثلࢫمɺمةࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫاݍݰرصࢫعڴʄࢫاستقرارࢫכسعارࢫ: "ينص

ࢫࢭʏࢫ ࢫالشروط ࢫتوف؈فࢫأفضل ʏࢫوࢭ ࢫالنقدية، ࢫللسياسة ࢫٰڈاǿي كɺدف

ࢫمدعمࢫ ࢫلنمو ࢫعلٕڈا ࢫواݍݰفاظ ࢫوالصرف ࢫوالقرض ࢫالنقد ميادين

ʏࢫטستقرارࢫالنقديࢫوالماڲʄرࢫعڴɺࢫ" للاقتصادࢫمعࢫالسʄذاࢫدليلࢫعڴɸ

ࢫ ࢫالبنك ࢫللتܸݵمࢫأنَ ࢫباسْڈدافھ ࢫعلنا ࢫصرَح ࢫ ࢫقد ࢫاݍݨزائري المركزي

 . خصوصاࢫȊعدࢫלصلاحات

إنࢫنتائجࢫالتحليلࢫالقيا؟ۜܣࢫأثبȘتࢫصفةࢫטستقرارʈةࢫلɢلࢫ

ࢫ ʄࢫכوڲ ࢫالفروق ࢫأخذ ࢫعند ࢫالدراسة ࢫالناتج(متغ؈فات لɺاࢫࢫ) باستȞناء

ࢫفولرࢫ ࢫوࢫديɢي ࢫب؈فون ࢫفليبʋس ࢫالوحدة ࢫجذور ࢫاختبارات باستخدام

لاࢫتوجدࢫمتغ؈فاتࢫمتɢاملةࢫمنࢫالرتبةࢫالثانيةࢫوࢫو ) ADF, P.P(المطورࢫ

ࢫنموذجࢫࢫ ࢫباستعمال ࢫالمش؅فك ࢫالتɢامل ࢫمنݤݨية ࢫتطبيق ࢫيمكن ʏبالتاڲ

ARDLࢫ ࢫالقص؈فࢫوࢫࢫ ࢫכجل؈ن ʏࢫࢭ ࢫالمتغ؈فات ࢫب؈ن ࢫتقديرࢫالعلاقة ʏࢭ

ࢫمنࢫ ࢫأك؆فࢫفعالية ࢫو ࢫمتقارȋة ࢫغ؈فࢫمتح؈قة، ࢫمقدراتھ ࢫɠون الطوʈل

اءࢫالمثڴʄࢫتب؈نࢫأنࢫ،ࢫباستخدامࢫمعاي؈فࢫتحديدࢫלبطࢫVECMمقدراتࢫ

ݰتࢫالنتائجࢫ معظمࢫالمعاي؈فࢫȖش؈فࢫإڲʄࢫف؅فةࢫإبطاءࢫواحدةࢫمثڴʄࢫࢫأوܷ

عڴʄࢫالمدىࢫالبعيدࢫتتجھࢫمنࢫ) تɢاملࢫمش؅فك(وجودࢫعلاقةࢫتوازنيةࢫ

المتغ؈فاتࢫالتفس؈فيةࢫنحوࢫالمتغ؈فࢫالتاȊعࢫوɸوࢫماࢫتمࢫالكشفࢫعنھࢫمنࢫ

ࢫ ࢫإحصائية ࢫتܶݰيحࢫࢫF-BOUNDS TESTخلال ࢫمعامل ࢫأن كما

%  53(   0.53-شارةࢫالسالبةࢫوࢫالمعنويࢫوࢫالذيࢫقدرࢫبـࢫاݍݵطأࢫذوࢫל 

) سنة(منࢫأخطاءࢫכجلࢫالقص؈فࢫيمكنࢫتܶݰيحɺاࢫࢭʏࢫواحدةࢫالزمنࢫ

ࢫتمࢫ ࢫما ࢫالطوʈل ࢫכجل ࢫالتوازɲي ࢫالوضع ʄࢫإڲ ࢫالرجوع ࢫأجل من

ࢫ ࢫإحصائية ࢫخلال ࢫمن ࢫيب؈نࢫࢫT-BOUNDS TESTتوضيحھ وɸوࢫما

ʋنماࢫنتائجࢫوجودࢫعلاقةࢫب؈نࢫأدواتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوࢫالتܸݵم،ࢫب

ࢫ ࢫعن ࢫأفܶݰت ࢫالطوʈل ࢫالقص؈فࢫو ࢫכجل؈ن وجودࢫتقديرࢫمعلمات

معدلࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫوࢫالناتجࢫاݍݰقيقيࢫ علاقةࢫطرديةࢫب؈نࢫɠلࢫمن

ࢫ ࢫبʋنما ࢫالقص؈فࢫوࢫالطوʈل ࢫالمدى ʏࢫࢭ ࢫالࢫوࢫالتܸݵم ࢫب؈نࢫغياب علاقة

 .بقيةࢫالمتغ؈فاتࢫࢫوࢫالتܸݵم

لقدࢫتأكدناࢫأيضاࢫمنࢫخلوࢫالنموذجࢫمنࢫالمشاɠلࢫالقياسيةࢫ

لمتمثلةࢫࢭʏࢫارتباطࢫ،ࢫثباتࢫتباينࢫכخطاء،ࢫكماࢫأنࢫنتائجࢫالتحليلࢫوࢫا
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ࢫالنموذجࢫ ࢫلمعاملات ʏيكڴɺتࢫتحققࢫصفةࢫטستقرارࢫالȘࢫأثب القيا؟ۜܣ

 . CUSUMࢭʏࢫכجل؈نࢫالقص؈فࢫوࢫالطوʈلࢫمنࢫخلالࢫاختبارࢫ

ࢫأك؆فࢫفعاليةࢫ ࢫالتܸݵم ࢫاسْڈداف ࢫسياسة ʄࢫعڴ لݏݰصول

ࢫȖعزʈزࢫ ࢫمن ࢫلھ ࢫلابد ࢫكما ࢫالمركزي ࢫللبنك ࢫتامة ࢫاستقلالية ࢫمن لابد

ࢫوࢫتقارʈرࢫدورʈةࢫ ࢫلإصدارࢫمɴشورات ࢫتكثيفھ ࢫخلال ࢫمن الشفافية

ࢫواسعًاࢫ ࢫدعمًا ࢫʇشɢل ࢫمما ࢫاݍݨمɺور ࢫمع ࢫاݍݨيد ࢫالتواصل ࢫمن تمكنھ

 .للسياسةࢫࢫوʉعززࢫمصداقيْڈاࢫوفعاليْڈاࢫ

  :الأشكال والرسومات البیانیة.5
  : (Jarcque Bera)اختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء ): 1(الشكل البياني رقم  
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Series: Residuals
Sample 1971 2018
Observations 48

Mean       0.062601
Median  -0.177545
Maximum  6.482087
Minimum -6.409942
Std. Dev.   2.825348
Skewness   0.039986
Kurtosis   2.406732

Jarque-Bera  0.716725
Probability  0.698820  
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  :CUSUM TEST): 2(الشكل البياني رقم 
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  :معايير اختيار فترة الإبطاء المثلى ) :1(الجدول رقم 
 LogL LR FPE AIC SC HQ فترات الإبطاء

0 -1426.155 NA 1.77e+20 63.65 63.89 63.74 



 دراساتࡧوأبحاثࡧالمجلةࡧالعرȋيةࡧللأبحاثࡧوالدراساتࡧࡩʏࡧالعلومࡧלɲسانيةࡧوטجتماعية

EISSN: 2253-0363  /9751                                                                                  ISSN: 1112- رࡧࡧࡧ4عددࡧ12مجلدࡧȋالثانيةࡧعشرالسنةࡧࡧ2020أكتو 

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
156 

 

1 -1124.949 508.70 1.37e+15* 51.86 53.55* 52.49* 

2 -1096.821 40.01 2.12e+15 52.21 55.35 53.38 

3 -1064.293 37.59 3.13e+15 52.37 56.95 54.07 

4 -1000.146 57.02* 1.49e+15 51.12* 57.14 53.36 

  EVIEWS 10برمجية مخرجات  :المصدر 
       .                     المعيار بواسطة المختارة الإبطاء فترة إلى تشير (*) 

  :اختبار التكامل المشترك وفق اختبار الحدود نتائج ): 2(رقم 

  %10  %5  %1 مستوى المعنویة

 Bound I(0)  Bound I(1) Bound I(0) Bound I(1) Bound I(0) Bound I(1)  الحدود

 F-Bound Testاختبار 

 2.93  1.81  3.34  2.14  4.21  2.82  القیم الجدولیة

  5.355555  القیمة المحسوبة

 t-Bound Testاختبار 

 - 3.49  - 1.62  - 3.83  - 1.95  - 4.44  - 2.58  القیم الجدولیة

 6.012487-  القیمة المحسوبة

  EVIEWS 10مخرجات برمجية  :المصدر 
 :مقدرات معلمات الأجلين الطويل و القصير و معامل تصحيح الخطأ ) :3(الجدول رقم 

  المتغيرات  الطويلمعاملات الأجل   )قيمة الاحتمال(المعنوية   معاملات الأجل القصير  )قيمة الاحتمال(المعنوية 

0.4008 3.70E-07 0.47 1.97E-07 
M2 

0.1393 -0.079996 0.2261 -0.042576 
TC  

0.0161 1.725916 0.0299 0.918569 
TR 

0.2217 -1.024707 0.2260 -0.545371 
DEP 
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0.0002 3.48E-06 0.0002 0.399380 
GDP  

-0.532221  )0.00000(  
ECT(-1) 
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 : Breusch Godfrey Serial Correlationاختبار  ): 4(الجدول رقم 
Breusch Godfrey Serial Correlation  LM Test 

0.6758  Prob. F(2,38)  0.395926 F-statistic  
0.6127 Prob. Chi-Square(2)  0.979817 Obs*R-squared  

  EVIEWS 10برمجية مخرجات  :المصدر 

  : ARCHاختبار  ): 5(الجدول رقم 
Heteroskedasticity Test ARCH 

0.8212 Prob. F(2, 40) 0.051677 F-statistic 
0.8164 Prob. Chi-Square(2)  0.053912 Obs*R-squared  

  EVIEWS 10برمجية مخرجات  :المصدر 

 : Ramsey-RESESTاختبار :  )6(الجدول رقم 

Ramsey-RESEST Test  

Probability DF Value Test 
 0.2274  39  1.226510 t-statistic 
0.2274  (1, 39)  1.504327  F-statistic  

  EVIEWS 10برمجية مخرجات  :المصدر 
  :قائمةࡧالمراجع. 6
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