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  العرȋية الدول  من مجموعة ࡩʏ טقتصادي النمو عڴʄ الȎشري  المال رأس أثر

  2017-1980 الف؅فة خلال Panel dynamique منݤݨية باستخدام قياسية دراسة

The impact of human capital on economic growth in a group of Arab 

countries, A Standard study using the Panel dynamics methodology 

during 1980-2017 
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  : مݏݵص

ــــةࢫإڲــــــʄࢫقيـــــاسࢫدورࢫرأسࢫالȎشــــــريࢫࢭـــــʏࢫتحســــــ؈نࢫمعـــــدلاتࢫالنمــــــوࢫטقتصـــــاديࢫوذلــــــكࢫلـــــدولࢫالعينــــــةࢫ            ٮڈـــــدفࢫࢫɸــــــذهࢫࢫالدراسـ

،ࢫوذلـــكࢫخـــلالࢫالف؅ـــفةࢫالممتـــدةࢫمـــنࢫ)اݍݨزائـــر،ࢫتـــوɲس،ࢫالمغـــرب،ࢫالســـعودية،ࢫכردن،ࢫالبحـــرʈن،ࢫالســـودان،ࢫלمـــارات(المدروســـةࢫ

اݍݵطـــأࢫلبيانــاتࢫبانــل،ࢫوȌغــرضࢫإيجــادࢫعلاقــةࢫɸيɢليـــةࢫ،ࢫباســتخدامࢫمنݤݨيــةࢫالتɢامــلࢫالمشــ؅فكࢫونمــوذجࢫتܶــݰيحࢫ1980-2017

عڴʄࢫالبعيدࢫفإنࢫالمتغ؈فاتࢫأبدتࢫقدرةࢫعڴʄࢫالتɢاملࢫالمش؅فكࢫمماࢫمكنناࢫمنࢫتقديرࢫنموذجࢫتܶݰيحࢫاݍݵطـأࢫوȋيɴـتࢫالنتـائجࢫأنࢫ

ريࢫلھࢫɸذاࢫالنموذجࢫمقبولࢫإحصائياࢫواقتصاديا،ࢫوعڴʄࢫأساسࢫɠلࢫالنتائجࢫالمتحصلࢫعلٕڈاࢫيمكنناࢫالقولࢫأنࢫرأسࢫالمالࢫالȎش

  .  تأث؈فࢫذاتࢫدلالةࢫإحصائيةࢫوإيجابيةࢫعڴʄࢫالنموࢫטقتصاديࢫعڴʄࢫالمدىࢫالطوʈلࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫمحلࢫالدراسة

  .رأسࢫالمالࢫالȎشري،ࢫالنموࢫטقتصادي،ࢫمعطياتࢫبانل،ࢫالدولࢫالعرȋية،ࢫنموذجࢫالتɢاملࢫالمش؅فك: ɠلماتࡧمفتاحية

Abstract : 

        This study aims to measure the role of human capital in imporoving economic 
growth rates for the studies countries (Algeria, Tunisia, Morocco, Saudi Arabia, 
Jordan, Bahrain, Sudan and UAE) during the period 1980-2017, In order to 
establish a structucal relationship in the long run variables showed a cpacity for 
cointegration, which enabled us to estimate the error correction model is. The 
results showed that this model statistical and economically acceptable, and based 
on all the obtained resultes, we can say that its human capital effect statistical data 
and positif econoic growth in the long-term significance in the Arab countries 
under study. 

Keywords: Human Capital; Economic Growth; Panel Data; Arab Countries; 
Cointegration Model. 

  

  : مقدمة. 1

ࢫعڴʄࢫ ࢫتوجɺاٮڈم ࢫاختلاف ʄࢫعڴ ࢫטقتصاديون ࢫأكد لقد

ࢫࢭʏࢫعمليةࢫ ࢫالفعالࢫوלيجاȌي أɸميةࢫالعنصرࢫالȎشريࢫوتأث؈فهࢫودوره

ࢫظلࢫالتقدمࢫالتكنولوڊʏࢫالذيࢫيقللࢫ לنتاجࢫوتطوʈرࢫأساليبھ،ࢫففي

ࢫࢭʏࢫ ࢫوʈخلق ࢫعالية، ࢫمɺارات ʄࢫإڲ ࢫتحتاج ࢫلا ࢫالۘܣ ࢫالوظائف ࢫقيمة من

ࢫالمع ʄࢫترتكزࢫعڴ ࢫجديدة ࢫوظائف ࢫذلك ࢫȖغي؈فࢫمقابل ʄࢫعڴ ࢫوȖعمل رفة

ࢫالمالࢫ ࢫرأس ࢫتنمية ࢫذلك ࢫيتطلب ࢫלنتاج، ࢫلعوامل ࢫالɴسȎية כɸمية

ࢫعناصرࢫלنتاجࢫالماديةࢫ ࢫففعالية ࢫوالكيف، ࢫحيثࢫالكم ࢫمن الȎشري

ࢫالقادرࢫعڴʄࢫ ࢫالفعال ࢫبتوفرࢫالعنصرࢫالȎشري ࢫإلا ࢫلاࢫتتحقق כخرى

ࢫלنتاج ࢫعناصر ࢫب؈ن ࢫالمزج ʏࢫࢭ ࢫمثالية ࢫتوليفات حوش؈نࢫ( .1وضع

 )133،ࢫصفحةࢫ2015يوسف،ࢫ

كماࢫتف؅فضࢫدراساتࢫالنموࢫاݍݰديثةࢫأنࢫالتدرʈبࢫوخ؄فةࢫ

ࢫرأسࢫالمالࢫالȎشري،ࢫوأنࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫ العملࢫۂʏࢫشɢلࢫمنࢫأشɢال

ࢫيمكنࢫأنࢫيɢونࢫ رأسࢫالمالࢫالȎشريࢫɠالإنفاقࢫعڴʄࢫالتعلمࢫوالتدرʈب

  .لھࢫتأث؈فࢫدائمࢫعڴʄࢫعمليةࢫالنموࢫטقتصادي

  Șمنࢫخلالࢫالمقدمةࢫالسابقةࢫيمكنࢫطرحࢫالʏساؤلࢫالتاڲ :  

  :إشɢاليةࡧالدراسة
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ࡧالنموࡧࡧ ʄࡧعڴ ࡧالȎشري ࡧالمال ࡧرأس ࡧتأث؈ف ࡧمدى ما

ࡧالبعيدࡧ ࡧࡩʏࡧالدولࡧالعرȋيةࡧمحلࡧالدراسةࡧعڴʄࡧالمدى טقتصادي

  ؟

  :לشɢالياتࡧالفرعية

 شريࢫȎࢫال ࢫالمال ࢫب؈نࢫرأس ࢫالمدى ࢫطوʈلة ࢫتوجدࢫعلاقة ɸل

  والنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫمحلࢫالدراسة؟

 وࢫכثرࢫɸࢫالنموࢫماࢫʄشريࢫعڴȎࢫالمالࢫال الذيࢫيمارسھࢫرأس

  טقتصاديࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫمحلࢫالدراسة؟

  :فرضياتࡧالبحث

ونق؅فحࢫࢫالفرضياتࢫالتاليةࢫللإجابةࢫالمبدئيةࢫعڴʄࢫכسئلةࢫ

  :الفرعيةࢫالسابقة

 شريࢫȎࢫال ࢫالمال ࢫرأس ࢫب؈ن ࢫالمدى ࢫطوʈلة ࢫعلاقة توجد

  .والنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫالدولࢫالعرȋيةࢫمحلࢫالدراسة

 ࢫالدولࢫيʏࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʄشريࢫعڴȎؤثرࢫرأسࢫالمالࢫال

ࢫوذلكࢫ ࢫومعنوʈا ࢫإيجابيا ࢫتأث؈فا ࢫالدراسة ࢫمحل العرȋية

 .خلالࢫف؅فةࢫالدراسة

  :أɸميةࡧوأɸدافࡧالدراسة

 ࢫتحديدࢫومعرفةࢫدورࢫرأسࢫالمالࢫʏدفࢫالدراسةࢫࢭɸيتمثلࢫ

ࢫالنموࢫ ࢫمستوى ࢫمن ࢫيحسن ʏࢫإنتاڊ ࢫكعامل الȎشري

  .טقتصادي

 ميةࢫالدɸࢫتناولࢫموضوعࢫرأسࢫالمالࢫكماࢫتكمنࢫأʏراسةࢫࢭ

ࢫوɸوࢫ ࢫלنتاج ࢫعوامل ࢫأɸم ࢫمن ࢫʇعت؄ف ࢫوالذي الȎشري

ࢫعڴʄࢫ ࢫʇعمل ࢫكما ࢫالدول ʏࢫࢭ ࢫטقتصادي ࢫالتطور أساس

  .تحقيقࢫالنموࢫوالتنميةࢫטقتصادية

  :الدراساتࡧالسابقة

ࡧ ࡧبارو ࢫوالنموࢫ  (Barro 1997)دراسة ࢫالȎشري ࢫالمال ࢫرأس Ȋعنوان

قياسࢫمعاملࢫانحدارࢫمعدلࢫࢫɸدفتࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄ טقتصادي،

ࢫل ࢫالفردي ࢫالدخل ࢫࢫ100نمو ࢫالف؅فة ࢫخلال ) 1995-1965(دولة

ࢫࢭʏࢫ ࢫالتلاميذ ࢫعدد ࢫɲسبة ࢫمٔڈا ࢫالمتغ؈فات، ࢫمن ࢫلمجموعة بالɴسبة

ࢫالمالࢫالȎشري،ࢫ المرحلةࢫالتعليميةࢫالثانوʈةࢫوالعلياࢫكمؤشرʈنࢫلرأس

وȋتقديرهࢫلنماذجࢫبانل،ࢫتوصلࢫالباحثࢫإڲʄࢫأنࢫلرأسࢫالمالࢫالȎشريࢫ

  .إيجاȌيࢫومعنويࢫࢭʏࢫعمليةࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫɸذهࢫالدول دورࢫ

ࡧبيوࡧ ࡧɸاك ࢫبيوࢫبدراسةࢫ: ) Hak K.Pyo 1993(دراسة ࢫɸاك قام

ࢫزمنيةࢫ ࢫسلاسل ࢫبيانات ࢫمستخدما ʏࢫالنموࢫالداخڴ ࢫلنموذج قياسية

ࢫمنࢫ ࢫبدلا ࢫالȎشري، ࢫالمال ࢫرأس ࢫرصيد ࢫعن ࢫالدول ࢫمن لمجموعة

ࢫالم ࢫلرأس ࢫبديلة ࢫلمتغ؈فات ࢫمقطعية ࢫبيانات ࢫالȎشري،ࢫاستخدام ال

ࢫ ࢫلكندرʈك ࢫالȎشري ࢫالمال ࢫرأس ࢫأرصدة ࢫتقديرات ࢫ1969واستخدام

ࢫأرصدةࢫ ࢫبيانات ࢫوتقديرات ࢫטمرʈكية، ࢫالمتحدة ࢫللولايات بالɴسبة

ࢫالمالࢫ ࢫرأس ࢫأن ࢫوجد ࢫولقد ࢫاݍݨنوȋية، ࢫلɢورʈا ࢫالȎشري ࢫالمال رأس

ࢫتفس؈فࢫنموࢫ ࢫوȋالتاڲʏࢫلاࢫيمكن ʏࢫלنتاجࢫالكڴʏشريࢫمؤثرࢫمعنويࢫࢭȎال

  . الماديࢫفقطࢫالدخلࢫبرأسࢫالمال

ࡧ ࡧبوالون ࡧغوانال قامࢫࢫ)Gwenaelle Poilon-2006(دراسة

ࢫمجموعةࢫ ʄࢫعڴ ࢫالنموࢫטقتصادي ʄࢫعڴ ࢫالȎشري ࢫالمال باختبارࢫرأس

ࢫ ࢫمن ࢫإيجابيةࢫࢫ06متɢونة ࢫالعمل ࢫɸذا ࢫنȘيجة ࢫوɠانت ࢫأورȋية دول

ࢫلھࢫ ࢫالتعليم ʄࢫالنظاميةࢫعڴ ࢫبالنفقات ࢫالȎشريࢫوالمقاس ࢫالمال فرأس

  .أثرࢫموجبࢫوذوࢫدلالةࢫإحصائيةࢫࢫعڴʄࢫالنموࢫטقتصادي

     :اݍݨزءࡧالنظريࡧللدراسة .2

  :رأسࡧالمالࡧالȎشري ࡧȖعرʈف 1.2

ࢫحسب   ࢫالȎشري ࢫالمال ࢫرأس ࢫأنھ ʇ OCDOعرف ʄعڴ ":

ࢫالرفاهࢫ ࢫخلق ࢫȖسɺل ࢫالۘܣ ࢫالفردية ࢫواݍݵصائص ࢫوالمɺارات المعرفة

  (OCDO, 2001, p. 18) . " الܨݵظۜܣࢫوטجتماڤʏࢫوטقتصادي

ࢫبأنھ   ࢫالȎشري ࢫرأسࢫالمال ࢫʇعرف ࢫيتلقاهࢫ: كما ࢫالذي التɢوʈن

نوعيةࢫومɺاراتࢫرأسࢫالمالࢫࢫالعمالࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫتحس؈ن

ࢫالۘܣࢫ ࢫللعمال ࢫالܶݰية ࢫتؤثرࢫالمشاɠل ࢫأخرى ࢫناحية ࢫومن الȎشري،

ࢫعڴʄࢫ ࢫسلبا ࢫ٭ڈا ࢫأوࢫالتلاعب ࢫاݍݵطرة ࢫللمخلفات ࢫالتعرض ࢫمن تɴشأ

 (N.Zuinen et S.Verlez, p. 8) . توفرࢫرأسࢫالمالࢫوإمɢانياتھ

  ʏشريࢫكماࢫيڴȎفࢫأشملࢫلرأسࢫالمالࢫالʈعرȖمكنࢫتقديمࢫʈو:  

ࢫوالۘܣࢫȖساعدࢫɸوࢫمجموعةࢫاݍ   ݵواصࢫالمم؈قةࢫللقوةࢫالعاملة

ࢫטبتɢارࢫ ʄࢫعڴ ࢫقدرٮڈم ࢫمن ࢫوتزʈد ࢫالعمال ࢫإنتاجية ࢫتحس؈ن ʄعڴ

ࢫ) טخ؅فاع( ࢫاݍݨديدة ࢫالتكنولوجيات ࢫمع ࢫالتكيف ) المستحدثة(أو

ࢫاعت؄فࢫ ࢫلقد ࢫלنتاج، ࢫتقنيات ʏࢫࢭ ࢫالتحكم ࢫعملية وȖسɺيل

ࢫوأنࢫ ࢫتدفق ࢫولʋس ࢫمخزون ࢫأنھ ࢫالȎشري ࢫالمال ࢫرأس טقتصاديون

ࢫبيكرࢫتراك ࢫعرفھ ࢫبالاسȘثمارࢫالذي ࢫيɴتج بأنھࢫ) G.C .Becker(مھ

ࢫوالنفؠۜܣࢫ ࢫالنقدي ࢫالدخل ʄࢫعڴ ࢫتؤثر ࢫالۘܣ ࢫالɴشاطات مجموعة
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ࢫ ࢫכصلية ࢫمواردɸم ࢫتنمية ʏࢫࢭ ࢫכفراد ࢫأو ࢫللوحدات ʏالمستقبڴ .

  ).41،ࢫصفحةࢫ2014-2015العقابࢫمحمد،ࢫ(

  :Ȗعرʈفࡧالنموࡧטقتصاديࡧ2.2

منࢫטɸتمامࢫمنࢫحظيࢫموضوعࢫالنموࢫטقتصاديࢫبالكث؈فࢫ

قبلࢫالعلماءࢫوࢫالمفكرʈن،ࢫنظراࢫلماࢫلھࢫمنࢫأɸميةࢫࢭʏࢫاݍݰياةࢫالȎشرʈة،ࢫ

ࢫوࢫ ࢫטقتصادي؈ن ࢫمختلف ࢫصاغɺا ࢫالۘܣ ࢫالتعارʈف ࢫالكث؈فࢫمن فنجد

ʏاࢫماࢫيڴɺمɸنࢫوࢫلعلࢫمنࢫأʈالمفكر: 

ࢫ ࢫטقتصاديࢫࢫFrançois Perrouxيقول ࢫالنمو يمثل
ࢫلمؤشرࢫלنتاجࢫ ࢫطوʈلة ࢫف؅فات ࢫأوࢫعدة ࢫف؅فة ࢫخلال ࢫالمستمرة الزʈادة

ࢫاݍݰقيقية ࢫبالقيمة ʏࢫالصاࢭ ʏࢫלجماڲ ࢫالناتج ࢫما، ࢫلبلد . 2باݍݱݨم
(Paul Massé, 2011, p. 357)  

ࢫ ࢫبأنھࢫࢫʇJoseph Schumpeterعرف النموࢫטقتصادي
ࢫيتمࢫمن ࢫعڴʄࢫالمدىࢫالطوʈل،ࢫوࢫالذي ࢫالزʈادةࢫࢫالتغ؈فࢫالبطيء خلالھ

ࢫنموࢫ ࢫمعدل ࢫو ࢫالسɢان ࢫنمو ࢫمعدل ʏࢫࢭ ࢫالمستمرة ࢫو التدرʈجية
  )281،ࢫصفحةࢫ2004عبدࢫاللهࢫالصعيدي،ࢫ( .3טدخار

ʇعرفࢫالنموࢫטقتصاديࢫلبلدࢫࢫSimon Kuznetsحسبࢫ
ࢫسلعࢫ ࢫعرض ʄࢫعڴ ࢫالقدرة ʏࢫࢭ ࢫכجل ࢫطوʈلة ࢫزʈادة ࢫأنھ ʄࢫعڴ ما

ࢫȖسȘند ࢫالبلد، ࢫɸذا ࢫلسɢان ࢫم؅قايد ࢫȊشɢل ࢫمتنوعة ɸذهࢫࢫاقتصادية
القدرةࢫالمتناميةࢫعڴʄࢫالتقدمࢫالتكنولوڊʏ،ࢫالتنظيماتࢫالمؤسساتيةࢫ

  (Simon Kuznets, 1973, p. 247) .4وࢫלيديولوجيةࢫالۘܣࢫتتطلّڈا

يمكنࢫȖعرʈفࢫࢫDominick Salvatoreوࢫمنࢫوجɺةࢫنظرࢫ
ࢫࢭʏࢫ ࢫزʈادة ࢫتحدث ࢫبموجّڈا ࢫالۘܣ ࢫالعملية ࢫأنھ ʄࢫعڴ النموࢫטقتصادي

ࢫלجما ڲʏࢫأوࢫالدخلࢫاݍݰقيقيࢫلبلدࢫماࢫعڴʄࢫنصʋبࢫالفردࢫمنࢫالناتج
ࢫלنتاجيةࢫ ʏࢫࢭ ࢫالمستمرة ࢫالزʈادة ࢫخلال ࢫمن ࢫالزمن ࢫمن ࢫطوʈلة ف؅فة

 (Dominic Salvatore, 1992, p. 04) . 5الفردية

ࢫمفɺوم؈ن،ࢫ ࢫيأخذ ࢫالنموࢫטقتصادي ࢫمفɺوم ࢫأن نلاحظ
ࢫبأنھࢫ ࢫعرفناه ࢫإذ ࢫع؄فࢫالزمن ࢫالنموࢫטقتصادي ࢫمعدل ࢫيقʋس כول

ࢫالم ࢫالناتج ʏࢫࢭ ࢫךخرࢫالزʈادة ࢫالمفɺوم ࢫأما ࢫف؅فت؈ن، ࢫب؈ن ʏࢫלجماڲ ʏحڴ
ࢫأوࢫمتوسطࢫالنموࢫاݍݰقيقيࢫللفردࢫࢭʏࢫمجتمعࢫما،ࢫ فʋش؈فࢫإڲʄࢫمعدل
إذࢫنجدࢫأنࢫȊعضࢫالدولࢫقدࢫحققتࢫمعدلاتࢫعاليةࢫࢭʏࢫالنموࢫوࢫلكنࢫ
ࢫذلكࢫ ʄࢫعڴ ࢫوࢫمثالا ࢫالفردي، ࢫدخلɺا ࢫمعدل ࢫمن ࢫقللت ࢫسɢاٰڈا ك؆فة

ࢫالقول  الص؈ن، ࢫيمكن ࢫسبق ࢫما ࢫخلال ࢫɸوࢫالنموࢫט:" من قتصادي
ࢫالوطۚܣࢫ ࢫלجماڲʏ،ࢫأوࢫالدخل ʏࢫالمحڴ ࢫࢭʏࢫإجماڲʏࢫالناتج ࢫزʈادة حدوث
לجماڲʏ،ࢫوࢫالذيࢫيؤديࢫإڲʄࢫزʈادةࢫمستمرةࢫࢭʏࢫمتوسطࢫنصʋبࢫالفردࢫ

محمدࢫعبدࢫالعزʈزࢫܿݨيمية،ࢫإيمانࢫعطيةࢫ(. 6"منࢫالدخلࢫاݍݰقيقي
 )15،ࢫصفحةࢫ2000ناصف،ࢫ

ʏتجࢫماࢫيڴɴستɲفࢫيمكنࢫأنࢫʈذاࢫالتعرɸومنࢫخلالࢫ:  

 ࢫ ࢫوࢫاݍݵدماتࢫقدرة ࢫالسلع ࢫإنتاج ࢫزʈادة ʄࢫعڴ الدولة

يزʈدࢫمنࢫالناتجࢫالوطۚܣࢫاݍݰقيقيࢫوȋالتاڲʏࢫʇعملࢫعڴʄࢫ

  .ارتفاعࢫمعدلاتࢫالنموࢫטقتصادي

 ࢫعملياتࢫלنتاجࢫʏࢫࢭ استخدامࢫالتكنولوجياࢫالمتطورة

ࢫالمدىࢫ ʄࢫعڴ ࢫטقتصادي ࢫالنمو ࢫتحقيق ʏࢫࢭ ʇساɸم

 .الطوʈل

 ࢫالتطورات ࢫلمواكبة ࢫטقتصادية ࢫالمؤسسات ࢫتكييف
ࢫأوࢫ ࢫالعمال ࢫتɢوʈن ࢫخلال ࢫمن ࢫاݍݰديثة التكنولوجية

  .إدخالࢫطرقࢫفنيةࢫجديدةࢫࢭʏࢫالتنظيم

  العلاقةࡧب؈نࡧب؈نࡧرأسࡧالمالࡧالȎشريࡧوالنموࡧטقتصادي .3

لقدࢫاɸتمࢫالباحثونࢫࢭʏࢫاقتصادياتࢫالنموࢫبتحديدࢫمدىࢫ 

ࢫلكنࢫ ࢫטقتصادي، ࢫالنمو ʄࢫعڴ ࢫالȎشري ࢫالمال ࢫرأس ࢫعنصر تأث؈ف

ࢫ ࢫلم ࢫכوائل ࢫالنموࢫטقتصادي؈ن ʏࢫࢭ ࢫالتعليم ࢫلدور ࢫاɸتماما ʇعطوا

ࢫטقتصادي،ࢫ ࢫالنمو ࢫونماذج ࢫنظرʈات ʏࢫࢭ ࢫטقتصادية والتنمية

ࢫالتنميةࢫ ʏࢫࢭ ࢫالȎشري ࢫالعامل ࢫدور ࢫقياس ࢫصعوȋة ʄࢫإڲ ࢫذلك وʈرجع

ࢫتحليلࢫ ࢫوإمɢانية ࢫالمادي، ࢫالمال ࢫرأس ࢫقياس ࢫإمɢانية ࢫمع بالمقارنة

نتاجࢫالعلاقةࢫب؈نࢫݯݨمࢫرأسࢫالمالࢫالماديࢫكمتغ؈فࢫمستقلࢫوݯݨمࢫל 

كمتغ؈فࢫتاȊعࢫࢭʏࢫنموذجࢫɸارودࢫودومار،ࢫفظلتࢫالنظرʈةࢫالكلاسيكيةࢫ

ࢫأجورࢫ ʏࢫࢭ ࢫالتفاوت ࢫأسباب ࢫتفس؈ف ࢫعن ࢫعاجزة والنيوكلاسيكية

ࢫالدول  ࢫب؈ن ࢫوالنموࢫטقتصادي ࢫ(. 7العمال ،ࢫ1982شول؅قࢫتيودور،

  )23-28الصفحاتࢫ

وعڴʄࢫالعكسࢫمنࢫذلك،ࢫفإنࢫالنظرʈاتࢫاݍݰديثةࢫأعطتࢫ

ࢫ ࢫرأس ࢫلإدماج ࢫعدة ࢫوتفس؈فࢫأشɢالا ࢫלنتاج ࢫدوال ʏࢫࢭ ࢫالȎشري المال

أنࢫمخزونࢫرأسࢫ) Barro-Lee(وقدࢫتوصلࢫكلاࢫمنࢫباروࢫوڲʏࢫ. النمو

المالࢫالȎشريࢫوخصائصࢫالسɢانࢫʇعدانࢫمنࢫأɸمࢫمحدداتࢫالنمو،ࢫ

. 19958وࢫࢫ1960وذلكࢫࢭʏࢫدراسةࢫلعددࢫكب؈فࢫمنࢫدولࢫالعالمࢫللف؅فةࢫ

 )6عمادࢫالدينࢫأحمدࢫالمصبح،ࢫصفحةࢫ(

بأنࢫ) Mincer-1974(رأىࢫماɲسرࢫࢫومنࢫجɺةࢫأخرىࢫفلقد

ɸناكࢫأرȌعةࢫمصادرࢫيمكنࢫمنࢫخلالɺاࢫلرأسࢫالمالࢫالȎشريࢫأنࢫيؤثرࢫ

ʏࢫوۂ ࢫטقتصادي ࢫالنمو ࢫعملية ʄ9عڴ :(Jean-Christophe 

Duomont, 1996, pp. 7-6)  

 مɺࢫمʏشريࢫعاملࢫإنتاڊȎرأسࢫالمالࢫال. 
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 ࢫالمالࢫ ࢫلرأس ࢫمكمل ࢫالȎشري ࢫالمال ʇعت؄فࢫرأس

الȎشريࢫيؤديࢫإڲʄࢫࢫالماديࢫفمخزونࢫرأسࢫالمال

ࢫالماديࢫ ࢫالمال ࢫلرأس ࢫاݍݰدية ࢫלنتاجية نمو

 .والۘܣࢫتحفزࢫטسȘثمار

 ࢫشرطࢫ ࢫɸو ࢫالȎشري ࢫالمال ࢫرأس ࢫتراكم إن

ضروريࢫللتكيفࢫمعࢫالتكنولوجياتࢫاݍݰديثةࢫ

ࢫعمليةࢫ ʏࢫࢭ ࢫأنھࢫʇعت؄فࢫعاملࢫإنتاجࢫأسا؟ۜܣ كما

ʏלنتاجࢫالتكنولوڊ. 

 عضࢫȊࢫ ʏࢫࢭ ࢫʇعكس ࢫالȎشري ࢫالمال ࢫرأس إن

لسɢانࢫوالۘܣࢫȖعت؄فࢫأحدࢫأɸمࢫכحيانࢫتركيبةࢫا

ʏمحدداتࢫعمليةࢫالتحولࢫالديموغراࢭ.  

ࢫ ࢫلوɠاس ࢫ٭ڈا ࢫقام ࢫالۘܣ ࢫכبحاث ࢫأن  .1988R( كما

Laucas , (ࢫللنموࢫ ࢫכسا؟ۜܣ ࢫالمصدر ࢫأن ࢫنتائجɺا ɠانت

ࢫالمالࢫالȎشريࢫوأنࢫ ࢫرأس ࢫمخزون טقتصاديࢫيتمثلࢫࢭʏࢫتراكم

 .فعاليةࢫɸذاࢫالعاملࢫمرتبطةࢫبمستوىࢫاقتصادࢫɸذاࢫالبلد

ࢫا ࢫالنموࢫحيث ࢫلمحددات ࢫتحليلھ ʏࢫࢭ ࢫلوɠاس عتمد

ࢫ ࢫإيزاوا ࢫنموذج ʄࢫعڴ ࢫكث؈فا . Uzawa-1965(10( טقتصادي

(Arrow K.J, 1962, pp. 173-155)، ࢫࢫʏࢫࢭ ࢫكث؈فا ࢫيختلف ولم

تحليلھࢫعنࢫإطارࢫتحليلࢫسولوࢫرغمࢫإدخالھࢫلعنصرࢫرأسࢫالمالࢫ

ࢫࢭʏࢫدالةࢫלنتاج،ࢫوأنھࢫرفضࢫفرضيةࢫتناقصࢫالعوائدࢫ الȎشري

ࢫل؅فاكمࢫ ࢫاݍݰدية ࢫواعت؄فࢫأنھ ࢫالȎشري ࢫالمال ࢫالعكسࢫ" رأس ʄعڴ

ࢫالȎشريࢫ ࢫالمال ࢫرأس ࢫزʈادة ࢫيمكن ࢫالمادي ࢫالمال ࢫرأس من

ࢫعنࢫ ࢫعوضا ࢫכقل ʄࢫعڴ ࢫثابتة ࢫحدية ࢫعوائد ʄࢫعڴ والمحافظة

ࢫدونࢫ ࢫטقتصادي ࢫالنمو ࢫباستمرار ࢫʇسمح ࢫمما تناقصɺا

  ".توقف

ࢫࢫ ࢫࢫLucasركز ࢫالȎشري ࢫالمال ࢫرأس ʄعڴ(h)ࢫࢫʄࢫعڴ بناءً

ࢫأ ࢫمن ࢫכسا؟ۜܣ ࢫمنࢫاف؅فاضھ ࢫيتɢون ࢫالوطۚܣ ࢫטقتصاد ن

ࢫواݍݵدماتࢫ ࢫالسلع ࢫإنتاج ʏࢫࢭ ࢫأحدɸما ࢫٱڈتم ࢫرئʋسي؈ن قطاع؈ن

وتوزʉعɺاࢫبʋنماࢫٱڈتمࢫךخرࢫبتɢوʈنࢫوتأɸيلࢫرأسࢫالمالࢫالȎشريࢫ

جعفرࢫ(:  11وɸذاࢫכخ؈فࢫي؅فاكمࢫع؄فࢫالزمنࢫوفقࢫالمعادلةࢫالتالية

  )22،ࢫصفحةࢫ2015باقرࢫمحمودࢫعلوش،ࢫ

 

)1.....(....................)1(* huBh t  

  :  حيثࢫأن

tu المدةࢫالزمنيةࢫ  

)1( tu ࢫʄࢫعڴ ࢫلݏݰصول ࢫاللازمة ࢫالزمنية ࢫالمدة ࢫيمثل معامل

ࢫالȎشري  ࢫالمال ࢫرأس ࢫوتأɸيل ࢫتɢوʈن ࢫمدة ࢫأي  h وأن. المعارف،
  تراكمࢫرأسࢫالمالࢫالȎشري 

B شريࢫȎࢫال ࢫالمال ࢫرأس ࢫأوࢫحصة ࢫمقدارࢫالفعالية ࢫيمثل معامل

  .منࢫالناتج

  :   ɠالتاڲʏ  (Lucas) لɺذاࢫتɢونࢫدالةࢫטنتاجࢫعند

)2.....(....................)( 1 BB hLKY   

 

ࢫرو  ࢫمانكيو، ࢫنموذج ࢫأما ࢫووʈل ،ࢫMRW-1992(12(مر

(Mankkiw N.G., Romer D. & Weil D.N., 1992, pp. 437-407) 

ࢫسولو ࢫنموذج ࢫعن ࢫيختلف ࢫالمالࢫ-فɺو ࢫرأس ࢫبإدراج ࢫوذلك سوان

ࢫقدࢫ ࢫوالذي ࢫتراك׿ܣ ʏࢫإنتاڊ ࢫعامل ࢫواعتباره ࢫدالةࢫלنتاج ʏࢫࢭ الȎشري

ࢫاݍݵ؄فة،ࢫأوࢫالܶݰة،ࢫوʈف؅فضࢫɸذاࢫ ࢫعدةࢫأشɢالࢫɠالتعليم، ʏونࢫࢭɢي

ࢫ ࢫأن ࢫرأسࢫالنموذج ࢫتراكم ࢫتقنية ࢫبنفس ࢫي؅فاكم ࢫالȎشري ࢫالمال رأس

  .المالࢫالمادي

)3(....................)( ALHKY Ba   

ࢫالنموࢫ (AL) يɢون  ࢫمعادلة ࢫوتɢون ࢫالفعال ࢫالعمل ࢫكمية ࢫعن عبارة

ʏللناتجࢫۂ: 

****

*

)5....(..........)1(

)4..(..........)1(

AaetLBHaK
AgetgaBgag

o

ALHK









  

  

  

  :اݍݨزءࡧالتطبيقي 4. 

  :المتغ؈فاتࡧوالبياناتࡧ-
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ࢫ ࢫالف؅فة ࢫȖغطي ࢫبيانات ࢫدراسȘنا ʏࢫࢭ -ɲ1980ستعمل

ࢫعڴʄࢫࢫ2017 ࢫباݍݰصول ࢫلنا ࢫȖسمح ࢫممكنة ࢫف؅فة ࢫأطول ʏوۂ

البياناتࢫالمطلوȋةࢫوࢫلɢلࢫدولࢫالعينةࢫالمق؅فحة،ࢫوɲعتمدࢫࢭʏࢫجلبࢫ

ࢫالعال׿ܣ ࢫللبنك ࢫالبيانات ࢫقاعدة ʄࢫعڴ ࢫالسابقة . 13المعطيات

)www. banquemondiale.org.(  

ࢫعددࢫ ࢫبمتوسط ࢫالمالࢫالȎشريࢫوالممثل ࢫرأس ࢫمخزون أما

ࢫللأفرادࢫ ࢫللفرد، ࢫالدراسة ࢫسنوات ࢫوقدࢫ15البالغ؈ن ࢫفوق، ࢫفما سنة

ʏࢫوڲ ࢫبارو ࢫبيانات ࢫقاعدة ʄࢫعڴ  la base des). 14اعتمدنا

données/Barro R. & JW. Lee-2000)  

  تحليلࡧنتائجࡧدراسةࡧالتɢاملࡧالمش؅فك - 

ࢫنقومࢫ ࢫالديناميكية ࢫبانل ࢫنماذج ࢫتقدير Ȋغرض

باستخدامࢫنموذجࢫ،ࢫكماࢫأنناࢫɲستعملࢫمعدلࢫنموࢫحصةࢫالفردࢫ

ࢫتاȊع ࢫكمتغ؈ف ࢫالناتج ࢫالنموࢫࢫمن ࢫنماذج ࢫعليھ ࢫتنص ࢫما وɸذا

ࢫ ࢫالمطور (النيوكلاسيكية ࢫسولو ࢫالرʈاعۜܣࢫ)نموذج ࢫوالشɢل ،

ʏالتاڲɠللنموذجࢫ: 

  

ܸܱܩܮସߙ+ ௜ܶ௧ +ߙହܥܯܮ௜௧ +
௜௧ܨܰܫܮ଺ߙ + +⍺଻ܪܮ௜௧ +  ௜௧ݑ

  

 

ܦܩܴܥܲܮ ௜ܲ௧ :ࢫالناتجࢫʏيمثلࢫحصةࢫالفردࢫمنࢫإجماڲ

 .خلالࢫف؅فةࢫالدراسة،ࢫوɸوࢫيمثلࢫالمتغ؈فࢫالتاȊعࢫiاݍݰقيقيࢫللدولةࢫ

 :المتغ؈فاتࡧالمستقلة 

  لوغارʈتمࢫرأسࢫالمالࢫالȎشري :  ௜௧ܪܮ

 لوغارʈتمࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣࢫالمباشر: ௜௧ܫܦܨܮ

ܰܫܮ ௜ܸ௧  :ʏثمارࢫالمحڴȘتمࢫטسʈلوغار  

ܸܱܩܮ  ௜ܶ௧  :وميɢتمࢫالنفقاتࢫالٔڈائيةࢫللاسْڈلاكࢫاݍݰʈلوغار  

  لوغارʈتمࢫالمعروضࢫالنقديࢫ∶ ௜௧ܥܯܮ

ݵم:   ௜௧ܨܰܫܮ   لوغارʈتمࢫالتܸ

ܧܱܲܮ ௜ܰ௧  : تمࢫטنفتاحࢫالتجاريʈلوغار  

  اݍݵطأࢫالعشواǿيࢫ:  ௜௧ݑ

 رʈةࡧالسلاسلࡧالزمنيةاختباراتࡧجذرࡧالوحدةࡧلاستقرا - 

ࢫلمتغ؈فاتࢫ ࢫالزمنية ࢫالسلاسل ࢫاختبارࢫاستقرارʈة Ȋغرض

ࢫوالنتائجࢫمܦݨلةࢫࢭʏࢫ ࢫاختباراتࢫجذرࢫالوحدة النموذجࢫɲستعمل

ʏاݍݨدولࢫالتاڲ:  

  

 اختیار استقراریة متغیرات الدراسة: )01(الجدول رقم 
 Levin,Lin et Chu نوع الاختبار

LLC  

Breitung 

t-stat  

Im,Pesaran et Shin 
IPS  

Maddala et Wu   

MW2  

الإحصائیة   المتغیرات
  المحسوبة

الاحتما
  ل

الإحصا
ئیة 

المحسو
  بة

الاحتما
  ل

الإحصا
ئیة 

المحسو
  بة

الإحصا  الاحتمال
ئیة 

المحسو
  بة

الاحتما
  ل

LPCRGDP  0.00  63.50  0.00  5.69-  0.00  4.90-  0.00 4.01-عند  
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 المستوى

LH  عند
  المستوى

5.03 -  0.00  4.13  1.00  1.95 -  0.02  37.48  0.00  

LFDI  عند
  المستوى

1.96  0.97  -1.39  0.08  -1.32  0.09  31.44  0.01  

LOPEN   عند
  المستوى

0.58 -  0.27  0.81  0.79  1.46 -  0.07  24.66  0.07  

LMC  عند
  المستوى

0.15 -  0.43  2.16 -  0.01  0.51 -  0.30  20.00  0.21  

LINV  عند
  المستوى

2.49 -  0.00  0.79 -  0.21  1.48 -  0.06  25.10  0.06  

LINF  عند
  المستوى

2.01  0.97  2.77 -  0.00  3.36 -  0.00  40.26  0.00  

LGOVT  عند
  المستوى

0.01 -  0.49  0.77 -  0.21  1.27 -  0.10  22.50  0.12  

الفرق  
  الأول

5.62 -  0.00  3.74 -  0.00  5.58 -  0.00  59.35  0.00  

 .10eviews  بالاعتماد على مخرجات البرنامج الإحصائي من إعداد الباحثین: المصدر

 

 

ࢫࢭʏࢫࢫ ࢫالمبʋنة ࢫالوحدة ࢫجذر ࢫاختبارات ࢫنتائج ࢫخلال من

ࢫاݍݨد ࢫالمتغ؈فات ࢫɠلࢫمن ࢫنلاحظࢫأن ࢫأعلاه وࢫࢫlfdi  وࢫlpcrgdpول

linvوࢫࢫlinfوࢫࢫlhࢫالمستوىࢫباستعمالࢫثلاثࢫاختباراتࢫࢫʏمستقرةࢫࢭ

ࢫمعنوʈةࢫ ࢫمستوى ࢫعند ࢫوذلك ࢫأرȌعة ࢫأصل ࢫمن ࢫالوحدة ݍݨذر

ࢫ% 10 ࢫ ࢫوالمتغ؈فة ࢫتقدير، ʄࢫأعڴ ʄعڴ dlpcrgdpࢫࢫʏࢫࢭ مستقرة

فɺ׿ܣࢫࢫlopenالمستوىࢫباستعمالࢫجميعࢫטختبارات،ࢫأماࢫالمتغ؈فةࢫ

ࢫ ࢫوعند ࢫفقط ࢫاختبارʈن ࢫباستعمال ࢫالمستوى ʏࢫࢭ ،ࢫ%10مستقرة

ࢫالفرقࢫכولࢫوذلكࢫࢫlmcوࢫࢫlgovtأماࢫالمتغ؈فت؈نࢫ مستقرتانࢫعند

  %.1باستعمالࢫɠلࢫاختباراتࢫجذرࢫالوحدةࢫوذلكࢫعندࢫ

  نتائجࡧاختباراتࡧعلاقةࡧالتɢاملࡧالمش؅فك - 

ࢫالمتغ؈فات ࢫأن ࢫأساس ʄوعڴ: 

LPCRGDP,LH,LFDI,LINF,LINV,LOPEN,ࢫࢫʏࢫࢭ مستقرة

المستوىࢫأيࢫأٰڈاࢫمتɢاملةࢫمنࢫنفسࢫالدرجة،ࢫفإنھࢫمنࢫالمناسبࢫ

ࢫولكنࢫࢭʏࢫ ࢫالمتغ؈فات، ࢫɸذه ࢫכجلࢫب؈ن ࢫطوʈلة ࢫعلاقة ࢫعن البحث

ࢫومنࢫ ࢫالعلاقة ࢫɸذه ࢫاختبارࢫإمɢانيةࢫتحقق ࢫالواجب ࢫمن البداية

أجلࢫذلكࢫفإنناࢫɲستعملࢫاختبارࢫɠاوࢫلفحصࢫالتɢاملࢫالمش؅فكࢫ

  . لبياناتࢫبانل

 للتɢاملࡧالمش؅فكࡧkaoاختبارࡧɠاوࡧ - 

ࢫ ࢫاختبارࢫɠاو ࢫنȘيجة ࢫعڴʄࢫࢫkaoتؤكد ࢫالمش؅فك للتɢامل

ࢫטحتمالࢫالمقابلࢫلاختبارࢫ ࢫلأن ࢫالعدمࢫوذلك ࢫADFرفضࢫفرضية

ࢫ ࢫعند ࢫالمعنوʈة ࢫمستوى ࢫمن وقبولࢫ P=0.00) >0.05% (5أقل

ࢫب؈نࢫ ࢫمش؅فك ࢫتɢامل ࢫوجود ʄࢫعڴ ࢫينص ࢫالذي ࢫالبديل الفرض

ࢫأنࢫالمتغ ʄࢫعڴ ࢫتؤكد ʏالتاڲȋࢫو ؈فاتࢫالمستخدمةࢫمتغ؈فاتࢫالدراسة

ࢭʏࢫالنموذجࢫۂʏࢫࢭʏࢫحالةࢫتɢاملࢫمش؅فكࢫوʈمكنناࢫتقديرࢫالعلاقةࢫ

ࢫכجل ࢫالسلاسلࢫ. طوʈلة ࢫب؈ن ࢫالمقدرة ࢫالعلاقة ࢫعندئذ وتصبح
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ࢫتمثلࢫ ࢫالدراسة ࢫمحل ࢫالنموذج ࢫضمن ࢫالمش؅فك ࢫالتɢامل ذات

ࢫانحدارࢫɠاذب ࢫولʋست ࢫالبعيد ࢫالمدى ʄليةࢫعڴɢيɸࢫ . علاقةࢫتوازن

ࢫ ࢫالمقدرࢫبنموذج ࢫالنموذج ࢫاݍݵطأوʉس׿ܢ ࢫࢭʏࢫ. تܶݰيح والنتائج

  )).02(اݍݨدولࢫرقمࢫ(المݏݰقࢫ

  

  

  نتائجࡧتقديرࡧنماذجࡧتܶݰيحࡧاݍݵطأ - 

ࢫ ࢫطرʈقۘܣ ࢫنق؅فح ࢫاݍݵطأ ࢫتܶݰيح ࢫPMGEلتقديرࢫنماذج

ࢫالقص؈فࢫوالطوʈلࢫDOLSو ࢫכجل؈ن ʏࢫࢭ ࢫالعلاقة ࢫدراسة ࢫوكذلك ،

ࢫ ࢫالتاȊعة ࢫالمتغ؈فة ࢫالمحڴʏࢫ(ب؈ن ࢫالناتج ʏࢫإجماڲ ࢫمن ࢫالفرد حصة

  .المفسرةوالمتغ؈فاتࢫ) اݍݰقيقي

 DOLSتقديرࡧنموذجࡧتܶݰيحࡧاݍݵطأࡧبطرʈقةࡧ - 

ࢫطرʈقة   ࢫDOLS التقديرࢫ إن ࢫطرف ࢫمن -Kao)المعتمدة

ࢫثباتࢫ (2000 ࢫوعدم ࢫالذاȖيࢫللأخطاء ࢫטرتباط ࢫتܶݰيح ʄࢫإڲ ٮڈدف

ࢫمعࢫ ࢫالتفس؈فية ࢫللمتغ؈فات ࢫالمحتملة ࢫالداخلية ࢫحذف ࢫو التباين

  .المتغ؈فࢫالتاȊعࢫضمنࢫالبياناتࢫالطولية

ࢫ   ࢫطرʈقة ࢫوتȘبعࢫ DOLSوتمنح ࢫللمعالم ࢫمȘسقة مقدرات

  .تقرʈباࢫالتوزʉعࢫالطبيڥʏࢫالمعياري،ࢫوۂʏࢫبذلكࢫتɢونࢫأك؆فࢫقوة

ࢫ   ࢫطرʈقة ࢫرأسࢫ DOLSبتطبيق ࢫمعلمۘܣ ࢫمن ࢫɠل ࢫأن تب؈ن

ࢫإحصائيةࢫ ࢫمعنوʈة ࢫالمباشرࢫلɺما ࢫوטسȘثمارࢫכجنۗܣ ࢫالȎشري المال

،ࢫأماࢫمتغ؈فȖيࢫ%6،ࢫكماࢫأنࢫمعلمةࢫטسȘثمارࢫمعنوʈةࢫعندࢫ%1عندࢫ

ࢫوט  ࢫإحصائيةالتܸݵم ࢫدلالة ࢫلɺما ࢫفلʋست ࢫالتجاري . نفتاح

  )).03(اݍݨدولࢫرقمࢫ(والنتائجࢫࢭʏࢫالمݏݰقࢫ

ࢫفإنࢫمعلمةࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣࢫ   ࢫالوجɺةࢫטقتصادية ومن

ࢫالنموࢫ ʄࢫعڴ ࢫتأث؈فࢫطردي ࢫلɺا ࢫأن ࢫأي ࢫالموجبة ࢫלشارة المباشرࢫتحمل

  .טقتصادي

ࢫلɺاࢫ   ࢫأن ࢫʇعۚܣ ࢫسالبةࢫمما ࢫالمتغ؈فاتࢫفلɺاࢫإشارة ࢫبقية أما

ࢫالنظرʈةࢫتأ ࢫيوافق ࢫلا ࢫوɸذا ࢫטقتصادي، ࢫالنمو ʄࢫعڴ ࢫعكؠۜܣ ث؈ف

ࢫتوافقࢫ ࢫالسالبة ࢫفإشارٮڈا ࢫالتܸݵم ࢫمتغ؈فة ࢫماعدا טقتصادية،

  .النظرʈةࢫטقتصادية

 PMGEتقديرࡧنموذجࡧتܶݰيحࡧاݍݵطأࡧبطرʈقةࡧ - 

ࢫɠل ࢫقدم ) Peasaran,Shin and Smith-1999( لقد

ࢫالمجموعة ࢫوسط ࢫمقدر )  Mean Group Estimator( طرʈقة

ࢫنماذجࢫ ʏࢫࢭ ࢫغ؈فࢫالمتجاɲسة ࢫعنࢫالميول ࢫالتح؈قࢫالناتج ࢫمع للتعامل

ࢫالديناميكية ࢫ( .15بانل ࢫمحمد، ࢫصفحةࢫ2012-2013رتيعة ،

كماࢫ. -ɸARDL Panelذاࢫالنموذجࢫمصممࢫࢭʏࢫإطارࢫنماذجࢫࢫ )173

ࢫقبولࢫ ࢫتم ࢫلɢاو ࢫالمش؅فك ࢫالتɢامل ࢫاختبار ࢫنتائج ʄࢫعڴ ࢫبناء أنھ

  .العلاقةࢫࢭʏࢫכمدࢫالطوʈل

ࢫالتقديرࢫ ࢫمعلماتࢫوȌعد ʄࢫعڴ ࢫتحصلنا ࢫالطرʈقة ٭ڈذه

المدىࢫالقص؈فࢫوالمدىࢫالطوʈلࢫومعلمةࢫسرعةࢫالتعديل،ࢫوالنتائجࢫ

  )).04(اݍݨدولࢫرقمࢫ(مدونةࢫࢭʏࢫالمݏݰقࢫ

ࢫمعاملࢫتܶݰيحࢫ ࢫכجلࢫالقص؈فࢫأن ࢫمعلمات يظɺرࢫمن

ࢫ ࢫعند ࢫومعنوي ࢫسالب ࢫاݍݵطأ ࢫأنࢫ%1حد ʄࢫعڴ ࢫيدل ࢫمما ،

ࢫالتوازن، حيثࢫࢫالنموذجࢫيتضمنࢫآليةࢫȖعديلࢫأوࢫتܶݰيحࢫخطأ

تبلغࢫɲسبةࢫتܶݰيحࢫاختلالࢫتوازنࢫمعدلࢫنموࢫنصʋبࢫالفردࢫمنࢫ

= -0.10(إجماڲʏࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫاݍݰقيقيࢫلدولࢫالعينةࢫماࢫʇعادلࢫ

ࢫوعليھࢫيمكنࢫ)  ࢫمقبول ࢫاݍݵطأ ࢫتܶݰيح ࢫنموذج ࢫيɢون عندئذ

ࢫכجلࢫالقص؈فࢫيمكنࢫتܶݰيحɺاࢫࢭʏࢫ% 10القولࢫأنࢫ منࢫأخطاء

ࢫ ࢫالتوازɲي ࢫالوضع ʄࢫإڲ ࢫالعودة ࢫأجل ࢫمن ࢫسنة ࢫכجلࢫɠل ʏࢭ

الطوʈل،ࢫوɸذاࢫʇع؄فࢫعنࢫسرعةࢫالعودةࢫللوضعࢫالتوازɲيࢫࢭʏࢫحالةࢫ

وجودࢫصدماتࢫتزʈحࢫاقتصادياتࢫالدولࢫالعرȋيةࢫمحلࢫالدراسةࢫ

ࢫمحلࢫ ࢫالنموذج ࢫمتغ؈فات ࢫفإن ʏالتاڲȋࢫو ࢫالتوازɲي، ࢫوضعɺا عن

الدراسةࢫۂʏࢫࢭʏࢫحالةࢫتɢاملࢫمش؅فكࢫولɺاࢫعلاقةࢫتوازنࢫࢭʏࢫכجلࢫ

  .الطوʈل

ࢫ ࢫمعلمات ࢫلإشارة ࢫمعدلاتࢫبالɴسبة ࢫالقص؈فࢫفإن כجل

ࢫالمالࢫ ࢫرأس ࢫبمعدل ࢫإيجاȌي ࢫȊشɢل ࢫتتأثر ࢫטقتصادي النمو

ࢫب ࢫالمباشرࢫ% 0.25الȎشري ࢫכجنۗܣ ࢫטسȘثمار وȋمعدلات

ࢫ% 0.025 ࢫטسȘثمارࢫ ࢫحصةࢫ% 0.069وࢫبمعدل ࢫنمو وȋمعدل

وɸذاࢫماࢫيوافقࢫ% 0.17الفردࢫمنࢫالناتجࢫלجماڲʏࢫبتأخ؈فࢫسنةࢫب

ࢫتتأث ࢫكما ࢫטقتصادية، رࢫمعدلاتࢫالنموࢫوȌشɢلࢫعكؠۜܣࢫالنظرʈة

ࢫלنفاقࢫاݍݰɢوميࢫب) إشارةࢫسالبة( ومعدلࢫ%  -0.15بمعدلات

ࢫ ࢫالنقدية ࢫب% -0.08الكتلة ࢫالتܸݵم ࢫومعدل ،0.027-  %

  %. -0.08ومعدلࢫטنفتاحࢫالتجاريࢫ
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ࢫأنࢫ ࢫنلاحظ ࢫالطوʈل ࢫכجل ࢫمعلمات ࢫيخص ࢫفيما أما

ࢫ ࢫعند ࢫمعنوʈة ࢫالمتغ؈فات ࢫטسȘثمارࢫ%1أغلب ࢫمتغ؈فȖي ࢫأما ،

ࢫכج ࢫعند ࢫمعنوʈة ࢫفࢼܣ ࢫالمباشر ࢫלنفاقࢫ% 5نۗܣ ࢫمتغ؈فة بʋنما

  .اݍݰɢوميࢫفلʋستࢫلɺاࢫمعنوʈةࢫإحصائية

ࢫلɢلࢫ ࢫالموجبة ࢫלشارة ࢫفإن ࢫטقتصادي ࢫاݍݨانب ومن

ࢫوלنفاقࢫ ࢫالتجاري ࢫوטنفتاح ࢫالȎشري ࢫالمال ࢫرأس ࢫمعلمۘܣ من

اݍݰɢوميࢫفࢼܣࢫتوافقࢫالطرحࢫالنظري،ࢫأيࢫأنࢫزʈادةࢫɠلࢫمنࢫرأسࢫ

ࢫوטن ࢫالȎشري ࢫالمال ࢫب ࢫاݍݰɢومي ࢫوלنفاق ࢫالتجاري %  1فتاح

% 0.76،% 0.67يؤديࢫإڲʄࢫزʈادةࢫمعدلاتࢫالنموࢫטقتصاديࢫبࢫ

ࢫأماࢫ%  0.01وࢫ ࢫالدراسة، ࢫمحل ࢫالعرȋية ࢫالدول ʏࢫࢭ ʏࢫالتواڲ ʄعڴ

לشارةࢫالسالبةࢫلɢلࢫمنࢫمعلماتࢫمتغ؈فاتࢫالتܸݵمࢫوטسȘثمارࢫ

ࢫزʈا ࢫأن ࢫʇعۚܣ ࢫمما ࢫسالبة ࢫوטسȘثمارࢫכجنۗܣ ࢫالنقدية دةࢫوالكتلة

ࢫ ࢫالمتغ؈فاتࢫب ࢫɸذه ࢫمن ࢫالنموࢫ% ɠ1ل ࢫتراجعࢫمعدلات ʄࢫإڲ يؤدي

  . عڴʄࢫالتواڲʏ% 0.19و% 0.41و% 0.24و% 1.89טقتصاديࢫبࢫ

ࢫتܶݰيحࢫ ࢫأنࢫتقديرࢫنموذج ࢫنلاحظ ࢫماࢫسبق ࢫخلال من

ࢫ ࢫوجɺةࢫࢫPMGEبطرʈقة ࢫمن ࢫمقبولة ࢫنتائج ࢫأعطى ࢫالعموم ʄعڴ

ࢫ ࢫطرʈقة ࢫمن ࢫأفضل ࢫواقتصادية لتقديرࢫࢫDOLSإحصائية

כجلࢫبالɴسبةࢫلمتغ؈فةࢫرأسࢫالمالࢫالȎشريࢫوالنموࢫࢫالعلاقةࢫطوʈل

  .טقتصادي

  :خلاصة. 5

ࢫبانلࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫبيانات ࢫنماذج ࢫباختبار ࢫقمنا ࢫالبحث ࢫɸذا ʏࢭ

الديناميكيةࢫللدولࢫالعرȋيةࢫمحلࢫالدراسة،ࢫوɸذاࢫȊغرضࢫإيجادࢫ

ࢫاݍݵاصةࢫ ࢫالمتغ؈فات ࢫفإن ࢫالبعيد ࢫالمدى ʄࢫعڴ ࢫɸيɢلية علاقة

ࢫا ࢫالتɢامل ʄࢫعڴ ࢫقدرة ࢫأبدت ࢫمنࢫبدراسȘنا ࢫمكننا ࢫمما لمش؅فك

ࢫالنموذجࢫ ࢫɸذا ࢫأن ࢫالنتائج تقديرࢫنموذجࢫتܶݰيحࢫاݍݵطأࢫوɠانت

  .مقبولࢫإحصائياࢫواقتصاديا

ࢫالدراسةࢫ ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫعلٕڈا ࢫالمتحصل ࢫالنتائج وأساس

يمكنناࢫالقولࢫأنࢫرأسࢫالمالࢫالȎشريࢫيرتبطࢫطردياࢫمعࢫمعدلاتࢫ

ࢫالنموࢫ ࢫمعدلات ࢫغ؈فࢫأن ࢫالعرȋية، ࢫالدول ʏࢫࢭ النموࢫטقتصادي

اديࢫلاࢫتتحددࢫعڴʄࢫأساسࢫالمتغ؈فةࢫالسابقةࢫفقطࢫوإنماࢫטقتص

ࢫࢭʏࢫ ࢫمقبولة ࢫأخرى ࢫتفس؈فية ࢫمتغ؈فات ࢫأساس ʄࢫعڴ يتحدد

ࢫاݍݰɢوميࢫ ࢫوלنفاق ࢫالتجاري ࢫטنفتاح ࢫمتغ؈فȖي ࢫمٔڈا النموذج،

ࢫمحلࢫ ࢫالدولࢫالعرȋية ʏࢫالنموࢫࢭ ࢫمعدلات ʄࢫعڴ ࢫتأث؈فࢫإيجاȌي فلɺما

ࢫɠالا  ࢫכخرى ࢫالتفس؈فية ࢫالمتغ؈فات ࢫبقية ࢫأما سȘثمارࢫالدراسة،

ݵمࢫلɺاࢫتأث؈فࢫ ࢫوالتܸ ࢫالنقدية ࢫوالكتلة כجنۗܣࢫالمباشرࢫوالتܸݵم

  .عكؠۜܣࢫعڴʄࢫمعدلاتࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫɸذهࢫالدولࢫالعرȋية

  :الملاحق. 6

 للتكامل المشترك  kaoنتائج اختبار : )02(الجدول 
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 DOLSنتائج تقدیر نموذج تصحیح الخطأ بطریقة : )03(الجدول 
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( ARDL في إطار PMGEنتائج تقدیر نموذج تصحیح الخطأ ومعاملات الأجل الطویل بطریقة : )04(الجدول رقم 
2,2,2,2,2,3,2,2,( 
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