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شري  المال رأس أثر ية الدول  من مجموعة  قتصادي النمو ع ال   العر

ية باستخدام قياسية دراسة ة خلال Panel dynamique من   2017-1980 الف

The impact of human capital on economic growth in a group of Arab 

countries, A Standard study using the Panel dynamics methodology 

during 1980-2017 
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ص   : م

العينــــــة            لـــــدول وذلــــــك قتصـــــادي النمــــــو معـــــدلات ن تحســــــ ـــــ شــــــري ال رأس دور قيـــــاس ــــــ إ ــــة الدراسـ ــــــذه ـــــدف

مـــارات(المدروســـة الســـودان، ن، البحـــر ردن، الســـعودية، المغـــرب، س، تـــو زائـــر، مـــن)ا الممتـــدة ة ـــ الف خـــلال وذلـــك ،

يح1980-2017 ــ ت ونمــوذج ك المشــ امــل الت يــة من باســتخدام ليـــة، ي علاقــة إيجــاد غــرض و بانــل، لبيانــات طـــأ ا

أن النتـائج ـت ي و طـأ ا يح ت نموذج تقدير من مكننا مما ك المش امل الت ع قدرة أبدت ات المتغ فإن البعيد ع

ش ال المال رأس أن القول يمكننا ا عل المتحصل النتائج ل أساس وع واقتصاديا، إحصائيا مقبول النموذج لھذا ري

الدراسة محل ية العر الدول ل الطو المدى ع قتصادي النمو ع وإيجابية إحصائية دلالة ذات   .  تأث

مفتاحية ك: لمات المش امل الت نموذج ية، العر الدول بانل، معطيات قتصادي، النمو شري، ال المال   .رأس

Abstract : 

        This study aims to measure the role of human capital in imporoving economic 
growth rates for the studies countries (Algeria, Tunisia, Morocco, Saudi Arabia, 
Jordan, Bahrain, Sudan and UAE) during the period 1980-2017, In order to 
establish a structucal relationship in the long run variables showed a cpacity for 
cointegration, which enabled us to estimate the error correction model is. The 
results showed that this model statistical and economically acceptable, and based 
on all the obtained resultes, we can say that its human capital effect statistical data 
and positif econoic growth in the long-term significance in the Arab countries 
under study. 

Keywords: Human Capital; Economic Growth; Panel Data; Arab Countries; 
Cointegration Model. 

  

  : مقدمة. 1

ع م ا توج اختلاف ع قتصاديون أكد لقد

عملية ي يجا و الفعال ودوره ه وتأث شري ال العنصر مية أ

يقلل الذي التكنولو التقدم ظل ففي أساليبھ، ر وتطو نتاج

خلق و عالية، ارات م إ تحتاج لا ال الوظائف قيمة من

المع ع ترتكز جديدة وظائف ذلك غيمقابل ع عمل و رفة

المال رأس تنمية ذلك يتطلب نتاج، لعوامل ية س ال مية

المادية نتاج عناصر ففعالية والكيف، الكم حيث من شري ال

ع القادر الفعال شري ال العنصر بتوفر إلا تتحقق لا خرى

نتاج عناصر ن ب المزج مثالية توليفات ن( .1وضع حوش

صفحة2015يوسف، ،133( 

ة وخ ب التدر أن ديثة ا النمو دراسات ض تف كما

ثمار س وأن شري، ال المال رأس ال أش من ل ش العمل

ون ي أن يمكن ب والتدر التعلم ع الإنفاق شري ال المال رأس

قتصادي النمو عملية ع دائم تأث   .لھ

ال   طرح يمكن السابقة المقدمة خلال التامن   : ساؤل

الدراسة الية   :إش
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النمو ع شري ال المال رأس تأث مدى ما

البعيد المدى ع الدراسة محل ية العر الدول قتصادي

  ؟

الفرعية اليات   :ش

 شري ال المال رأس ن ب المدى لة طو علاقة توجد ل

الدراسة؟ محل ية العر الدول قتصادي   والنمو

 ثر و النموما ع شري ال المال رأس يمارسھ الذي

الدراسة؟ محل ية العر الدول   قتصادي

البحث   :فرضيات

سئلة ع المبدئية للإجابة التالية الفرضيات ح ونق

السابقة   :الفرعية

 شري ال المال رأس ن ب المدى لة طو علاقة توجد

الدراسة محل ية العر الدول قتصادي   .والنمو

 الدولي قتصادي النمو ع شري ال المال رأس ؤثر

وذلك ا ومعنو إيجابيا ا تأث الدراسة محل ية العر

الدراسة ة ف  .خلال

الدراسة داف وأ مية   :أ

 المال رأس دور ومعرفة تحديد الدراسة دف يتمثل

النمو مستوى من يحسن إنتا كعامل شري ال

  .قتصادي

 الد مية أ تكمن المالكما رأس موضوع تناول راسة

و و نتاج عوامل م أ من عت والذي شري ال

ع عمل كما الدول قتصادي التطور أساس

قتصادية والتنمية النمو   .تحقيق

السابقة   :الدراسات

بارو والنمو  (Barro 1997)دراسة شري ال المال رأس عنوان

إ قتصادي، الدراسة ذه معدلدفت انحدار معامل قياس

ل الفردي الدخل ة100نمو الف خلال ) 1995-1965(دولة

التلاميذ عدد سبة ا م ات، المتغ من لمجموعة سبة بال

شري، ال المال لرأس ن كمؤشر والعليا ة الثانو التعليمية المرحلة

شري ال المال لرأس أن إ الباحث توصل بانل، لنماذج تقديره و

الدول دور ذه قتصادي النمو عملية ومعنوي ي   .إيجا

بيو اك بدراسة: ) Hak K.Pyo 1993(دراسة بيو اك قام

زمنية سلاسل بيانات مستخدما الداخ النمو لنموذج قياسية

من بدلا شري، ال المال رأس رصيد عن الدول من لمجموعة

الم لرأس بديلة ات لمتغ مقطعية بيانات شري،استخدام ال ال

ك لكندر شري ال المال رأس أرصدة تقديرات 1969واستخدام

أرصدة بيانات وتقديرات كية، مر المتحدة للولايات سبة بال

المال رأس أن وجد ولقد ية، نو ا ا ور ل شري ال المال رأس

نمو تفس يمكن لا التا و الك نتاج معنوي مؤثر شري ال

المال برأس فقطالدخل   . المادي

بوالون غوانال قام)Gwenaelle Poilon-2006(دراسة

مجموعة ع قتصادي النمو ع شري ال المال رأس باختبار

من ونة إيجابية06مت العمل ذا يجة ن انت و ية أور دول

لھ التعليم ع النظامية بالنفقات والمقاس شري ال المال فرأس

قتصادي النمو ع إحصائية دلالة وذو موجب   .أثر

للدراسة .2 النظري زء      :ا

ف 1.2 شري عر ال المال   :رأس

حسب   شري ال المال رأس أنھ OCDO عرف :" ع

الرفاه خلق ل س ال الفردية صائص وا ارات والم المعرفة

قتصادي و جتما و   (OCDO, 2001, p. 18) . " ال

بأنھ   شري ال المال رأس عرف يتلقاه: كما الذي ن و الت

ن تحس م سا المؤسسات المالالعمال رأس ارات وم نوعية

ال للعمال ية ال ل المشا تؤثر أخرى ناحية ومن شري، ال

ع سلبا ا التلاعب أو طرة ا للمخلفات التعرض من شأ ت

انياتھ وإم المال رأس  (N.Zuinen et S.Verlez, p. 8) . توفر

ي   كما شري ال المال لرأس أشمل ف عر تقديم مكن   :و

ا   مجموعة ساعدو وال العاملة للقوة ة المم واص

ار بت ع م قدر من د وتز العمال إنتاجية ن تحس ع

اع( ديدة) خ ا التكنولوجيات مع التكيف ) المستحدثة(أو

اعت لقد نتاج، تقنيات التحكم عملية يل س و

وأن تدفق س ول مخزون أنھ شري ال المال رأس قتصاديون

بيكرتراك عرفھ الذي ثمار بالاس تج ي بأنھ) G.C .Becker(مھ

والنف النقدي الدخل ع تؤثر ال شاطات ال مجموعة
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صلية م موارد تنمية فراد أو للوحدات . المستقب

محمد،( صفحة2014-2015العقاب ،41.(  

قتصادي2.2 النمو ف   :عر

بالكث قتصادي النمو موضوع منحظي تمام من

ة، شر ال ياة ا مية أ من لھ لما نظرا ن، المفكر و العلماء قبل

و ن قتصادي مختلف ا صاغ ال ف التعار من الكث فنجد

ي ما ا م أ من لعل و ن  :المفكر

قتصاديFrançois Perrouxيقول النمو يمثل
نتاج لمؤشر لة طو ات ف عدة أو ة ف خلال المستمرة ادة الز

قيقية ا بالقيمة الصا جما الناتج ما، لبلد م . 2با
(Paul Massé, 2011, p. 357)  

بأنھJoseph Schumpeterعرف قتصادي النمو
من يتم الذي و ل، الطو المدى ع البطيء ادةالتغ الز خلالھ

نمو معدل و ان الس نمو معدل المستمرة و جية التدر
الصعيدي،( .3دخار الله صفحة2004عبد ،281(  

لبلدSimon Kuznetsحسب قتصادي النمو عرف
سلع عرض ع القدرة جل لة طو ادة ز أنھ ع ما

ند س البلد، ذا ان لس ايد م ل ش متنوعة ذهاقتصادية
المؤسساتية التنظيمات ، التكنولو التقدم ع المتنامية القدرة

ا تتطل ال يديولوجية   (Simon Kuznets, 1973, p. 247) .4و

نظر ة وج من فDominick Salvatoreو عر يمكن
ادة ز تحدث ا بموج ال العملية أنھ ع قتصادي النمو

جما الناتج من الفرد ب عنص ما لبلد قيقي ا الدخل أو
نتاجية المستمرة ادة الز خلال من الزمن من لة طو ة ف

 (Dominic Salvatore, 1992, p. 04) . 5الفردية

ن، وم مف يأخذ قتصادي النمو وم مف أن نلاحظ
بأنھ عرفناه إذ الزمن ع قتصادي النمو معدل س يق ول

الم الناتج ادة خرالز وم المف أما ن، ت ف ن ب جما ح
ما، مجتمع للفرد قيقي ا النمو متوسط أو معدل إ ش ف
لكن و النمو عالية معدلات حققت قد الدول عض أن نجد إذ
ذلك ع مثالا و الفردي، ا دخل معدل من قللت ا ا س ة ك

ن، القول  الص يمكن سبق ما خلال والنمو:" من قتصادي
الوط الدخل أو ، جما المح الناتج إجما ادة ز حدوث

الفرد ب نص متوسط مستمرة ادة ز إ يؤدي الذي و ، جما
قيقي ا الدخل عطية(. 6"من إيمان يمية، ز العز عبد محمد

صفحة2000ناصف، ،15( 

ي ما تج ست أن يمكن ف التعر ذا خلال   :ومن

 دماتقدرة ا و السلع إنتاج ادة ز ع الدولة

ع عمل التا و قيقي ا الوط الناتج من د يز

قتصادي النمو معدلات   .ارتفاع

 نتاج عمليات المتطورة التكنولوجيا استخدام

المدى ع قتصادي النمو تحقيق م سا

ل  .الطو

 التطورات لمواكبة قتصادية المؤسسات تكييف
أو العمال ن و ت خلال من ديثة ا التكنولوجية

التنظيم جديدة فنية طرق   .إدخال

قتصادي .3 والنمو شري ال المال رأس ن ب ن ب   العلاقة

مدى  بتحديد النمو اقتصاديات الباحثون تم ا لقد

لكن قتصادي، النمو ع شري ال المال رأس عنصر تأث

لم وائل ن النموقتصادي التعليم لدور تماما ا عطوا

قتصادي، النمو ونماذج ات نظر قتصادية والتنمية

التنمية شري ال العامل دور قياس ة صعو إ ذلك رجع و

تحليل انية وإم المادي، المال رأس قياس انية إم مع بالمقارنة

م  و مستقل كمتغ المادي المال رأس م ن ب نتاجالعلاقة

الكلاسيكية ة النظر فظلت ودومار، ارود نموذج ع تا كمتغ

أجور التفاوت أسباب تفس عن عاجزة والنيوكلاسيكية

الدول  ن ب قتصادي والنمو تيودور،(. 7العمال ،1982شول

  )23-28الصفحات

أعطت ديثة ا ات النظر فإن ذلك، من العكس وع

رأس لإدماج عدة الا وتفسأش نتاج دوال شري ال المال

و. النمو بارو من كلا توصل رأس) Barro-Lee(وقد مخزون أن

النمو، محددات م أ من عدان ان الس وخصائص شري ال المال

ة للف العالم دول من كب لعدد دراسة . 19958و1960وذلك

صفحة( المصبح، أحمد الدين  )6عماد

فلقد أخرى ة ج سرومن ما بأن) Mincer-1974(رأى

يؤثر أن شري ال المال لرأس ا خلال من يمكن مصادر عة أر ناك

و قتصادي النمو عملية  Jean-Christophe): 9ع

Duomont, 1996, pp. 7-6)  

 م م إنتا عامل شري ال المال  .رأس
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 المال لرأس مكمل شري ال المال رأس عت

المال رأس فمخزون إالمادي يؤدي شري ال

المادي المال لرأس دية ا نتاجية نمو

ثمار س تحفز  .وال

 شرط و شري ال المال رأس تراكم إن

ديثة ا التكنولوجيات مع للتكيف ضروري

عملية أسا إنتاج عامل عت أنھ كما

التكنولو  .نتاج

 عض عكس شري ال المال رأس إن

ا تركيبة محيان أ أحد عت وال ان لس

الديموغرا التحول عملية   .محددات

اس لو ا قام ال بحاث أن  .1988R( كما

Laucas , (للنمو سا المصدر أن ا نتائج انت

وأن شري ال المال رأس مخزون تراكم يتمثل قتصادي

البلد ذا اقتصاد بمستوى مرتبطة العامل ذا  .فعالية

ا النموحيث لمحددات تحليلھ اس لو عتمد

إيزاوا نموذج ع ا كث . Uzawa-1965(10( قتصادي

(Arrow K.J, 1962, pp. 173-155)، ا كث يختلف ولم

المال رأس لعنصر إدخالھ رغم سولو تحليل إطار عن تحليلھ

العوائد تناقص فرضية رفض وأنھ نتاج، دالة شري ال

اكم ل دية أنھا واعت شري ال المال العكس" رأس ع

شري ال المال رأس ادة ز يمكن المادي المال رأس من

عن عوضا قل ع ثابتة حدية عوائد ع والمحافظة

دون قتصادي النمو باستمرار سمح مما ا تناقص

  ".توقف

شريLucasركز ال المال رأس ع(h)ع بناءً

أ من سا اضھ مناف ون يت الوط قتصاد ن

دمات وا السلع إنتاج ما أحد تم ن سي رئ ن قطاع

شري ال المال رأس يل وتأ ن و بت خر تم نما ب ا ع وتوز

التالية المعادلة وفق الزمن ع اكم ي خ ذا جعفر(:  11و

علوش، محمود صفحة2015باقر ،22(  

 

)1.....(....................)1(* huBh t  

أن   :  حيث

tu الزمنية   المدة

)1( tu ع صول ل اللازمة الزمنية المدة يمثل معامل

شري  ال المال رأس يل وتأ ن و ت مدة أي  h وأن. المعارف،
شري  ال المال رأس   تراكم

B شري ال المال رأس حصة أو الفعالية مقدار يمثل معامل

الناتج   .من

عند نتاج دالة ون ت ذا   :   التا  (Lucas) ل

)2.....(....................)( 1 BB hLKY   

 

رو  مانكيو، نموذج لأما وو ،MRW-1992(12(مر

(Mankkiw N.G., Romer D. & Weil D.N., 1992, pp. 437-407) 

سولو نموذج عن يختلف و المال-ف رأس بإدراج وذلك سوان

قد والذي تراك إنتا عامل واعتباره نتاج دالة شري ال

ذا ض ف و ة، ال أو ة، ا التعليم، ال أش عدة ون ي

أن رأسالنموذج تراكم تقنية بنفس اكم ي شري ال المال رأس

المادي   .المال

)3(....................)( ALHKY Ba   

ون  النمو (AL) ي معادلة ون وت الفعال العمل كمية عن عبارة

 :للناتج

****

*

)5....(..........)1(

)4..(..........)1(

AaetLBHaK
AgetgaBgag

o

ALHK









  

  

  

التطبيقي 4.  زء   :ا

والبيانات- ات   :المتغ
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ة الف غطي بيانات نا دراس -1980ستعمل

ع2017 صول با لنا سمح ممكنة ة ف أطول و

جلب عتمد و حة، المق العينة دول ل ل و ة المطلو البيانات

العال للبنك البيانات قاعدة ع السابقة . 13المعطيات

)www. banquemondiale.org.(  

عدد بمتوسط والممثل شري ال المال رأس مخزون أما

للأفراد للفرد، الدراسة نسنوات وقد15البالغ فوق، فما سنة

و بارو بيانات قاعدة ع  la base des). 14اعتمدنا

données/Barro R. & JW. Lee-2000)  

ك -  المش امل الت دراسة نتائج   تحليل

نقوم الديناميكية بانل نماذج تقدير غرض

الفرد حصة نمو معدل ستعمل أننا كما ، نموذج باستخدام

ع تا كمتغ الناتج النمومن نماذج عليھ تنص ما ذا و

المطور (النيوكلاسيكية سولو ا)نموذج الر ل والش ،

التا  :للنموذج

  

+  + +
+ +⍺ + 

  

 

الناتج:  إجما من الفرد حصة يمثل

للدولة قيقي عiا التا المتغ يمثل و و الدراسة، ة ف  .خلال

المستقلة  ات  :المتغ

شري :   ال المال رأس تم   لوغار

المباشر:  جن ثمار س تم  لوغار

المح:   ثمار س تم   لوغار

ومي:    ا لاك للاس ائية ال النفقات تم   لوغار

النقدي∶  المعروض تم   لوغار

م:    الت تم   لوغار

التجاري :   نفتاح تم   لوغار

ي:   العشوا طأ   ا

لاستقرا -  الوحدة جذر الزمنيةاختبارات السلاسل ة  ر

ات لمتغ الزمنية السلاسل ة استقرار اختبار غرض

لة م والنتائج الوحدة جذر اختبارات ستعمل النموذج

التا دول   :ا

  

 اختیار استقراریة متغیرات الدراسة: )01(الجدول رقم 
 Levin,Lin et Chu نوع الاختبار

LLC  

Breitung 

t-stat  

Im,Pesaran et Shin 
IPS  

Maddala et Wu   

MW2  

الإحصائیة   المتغیرات
  المحسوبة

الاحتما
  ل

الإحصا
ئیة 

المحسو
  بة

الاحتما
  ل

الإحصا
ئیة 

المحسو
  بة

الإحصا  الاحتمال
ئیة 

المحسو
  بة

الاحتما
  ل

LPCRGDP  0.00  63.50  0.00  5.69-  0.00  4.90-  0.00 4.01-عند  
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 المستوى

LH  عند
  المستوى

5.03 -  0.00  4.13  1.00  1.95 -  0.02  37.48  0.00  

LFDI  عند
  المستوى

1.96  0.97  -1.39  0.08  -1.32  0.09  31.44  0.01  

LOPEN   عند
  المستوى

0.58 -  0.27  0.81  0.79  1.46 -  0.07  24.66  0.07  

LMC  عند
  المستوى

0.15 -  0.43  2.16 -  0.01  0.51 -  0.30  20.00  0.21  

LINV  عند
  المستوى

2.49 -  0.00  0.79 -  0.21  1.48 -  0.06  25.10  0.06  

LINF  عند
  المستوى

2.01  0.97  2.77 -  0.00  3.36 -  0.00  40.26  0.00  

LGOVT  عند
  المستوى

0.01 -  0.49  0.77 -  0.21  1.27 -  0.10  22.50  0.12  

الفرق  
  الأول

5.62 -  0.00  3.74 -  0.00  5.58 -  0.00  59.35  0.00  

 .10eviews  بالاعتماد على مخرجات البرنامج الإحصائي من إعداد الباحثین: المصدر

 

 

نة المب الوحدة جذر اختبارات نتائج خلال من

د اتا المتغ من ل أن نلاحظ أعلاه وlfdi  وlpcrgdpول

linvوlinfوlhاختبارات ثلاث باستعمال المستوى مستقرة

ة معنو مستوى عند وذلك عة أر أصل من الوحدة ذر

ة% 10 والمتغ تقدير، أع مستقرةdlpcrgdp ع

ة المتغ أما ختبارات، جميع باستعمال فlopenالمستوى

وعند فقط ن اختبار باستعمال المستوى ،%10مستقرة

ن ت المتغ وذلكlmcوlgovtأما ول الفرق عند مستقرتان

عند وذلك الوحدة جذر اختبارات ل   %.1باستعمال

ك -  المش امل الت علاقة اختبارات   نتائج

ات المتغ أن أساس  :وع

LPCRGDP,LH,LFDI,LINF,LINV,LOPEN,مستقرة

المناسب من فإنھ الدرجة، نفس من املة مت ا أ أي المستوى

ولكن ات، المتغ ذه ن ب جل لة طو علاقة عن البحث

ومن العلاقة ذه تحقق انية إم اختبار الواجب من البداية

ك المش امل الت لفحص او اختبار ستعمل فإننا ذلك أجل

بانل   . لبيانات

او -  كkaoاختبار المش امل  للت

او اختبار يجة ن عkaoتؤكد ك المش امل للت

لاختبار المقابل حتمال لأن وذلك العدم فرضية ADFرفض

عند ة المعنو مستوى من وقبول P=0.00) >0.05% (5أقل

ن ب ك مش امل ت وجود ع ينص الذي البديل الفرض

المتغ أن ع تؤكد التا و الدراسة ات المستخدمةمتغ ات

العلاقة تقدير مكننا و ك مش امل ت حالة النموذج

جل لة السلاسل. طو ن ب المقدرة العلاقة عندئذ وتصبح
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تمثل الدراسة محل النموذج ضمن ك المش امل الت ذات

اذب انحدار ست ول البعيد المدى ع لية ي توازن . علاقة

بنموذج المقدر النموذج س طأو ا يح والنتائج. ت

ق رقم(الم دول   )).02(ا

  

  

طأ -  ا يح ت نماذج تقدير   نتائج

ق طر ح نق طأ ا يح ت نماذج PMGEلتقدير

لDOLSو والطو القص ن جل العلاقة دراسة وكذلك ،

عة التا ة المتغ ن المح(ب الناتج إجما من الفرد حصة

قيقي ات) ا   .المفسرةوالمتغ

قة -  بطر طأ ا يح ت نموذج  DOLSتقدير

قة   طر طرفDOLS التقدير إن من -Kao)المعتمدة

ثبات (2000 وعدم للأخطاء ي الذا رتباط يح ت إ دف

مع ية التفس ات للمتغ المحتملة الداخلية حذف و التباين

الطولية البيانات ضمن ع التا   .المتغ

قة   طر بع DOLSوتمنح وت للمعالم سقة م مقدرات

قوة أك ون ت بذلك و المعياري، الطبي ع التوز با   .تقر

قة   طر رأس DOLSبتطبيق معلم من ل أن ن تب

إحصائية ة معنو ما ل المباشر جن ثمار س و شري ال المال

عند%1عند ة معنو ثمار س معلمة أن كما ي6%، متغ أما ،

و  م إحصائيةالت دلالة ما ل ست فل التجاري . نفتاح

ق الم رقم(والنتائج دول   )).03(ا

جن   ثمار س معلمة فإن قتصادية ة الوج ومن

النمو ع طردي تأث ا ل أن أي الموجبة شارة تحمل المباشر

  .قتصادي

ا   ل أن ع مما سالبة إشارة ا فل ات المتغ بقية أما

ةتأ النظر يوافق لا ذا و قتصادي، النمو ع عك ث

توافق السالبة ا فإشار م الت ة متغ ماعدا قتصادية،

قتصادية ة   .النظر

قة -  بطر طأ ا يح ت نموذج  PMGEتقدير

ل قدم ) Peasaran,Shin and Smith-1999( لقد

المجموعة وسط مقدر قة )  Mean Group Estimator( طر

نماذج سة المتجا غ الميول عن الناتج التح مع للتعامل

الديناميكية محمد،( .15بانل صفحة2012-2013رتيعة ،

نماذج )173 إطار مصمم النموذج كما. -ARDL Panelذا

قبول تم او ل ك المش امل الت اختبار نتائج ع بناء أنھ

ل الطو مد   .العلاقة

التقدير عد معلماتو ع تحصلنا قة الطر ذه

والنتائج التعديل، سرعة ومعلمة ل الطو والمدى القص المدى

ق الم رقم(مدونة دول   )).04(ا

يح ت معامل أن القص جل معلمات من ر يظ

عند ومعنوي سالب طأ ا أن%1حد ع يدل مما ،

التوازن، خطأ يح ت أو عديل آلية يتضمن حيثالنموذج

من الفرد ب نص نمو معدل توازن اختلال يح ت سبة تبلغ

عادل ما العينة لدول قيقي ا المح الناتج = -0.10(إجما

يمكن)  وعليھ مقبول طأ ا يح ت نموذج ون ي عندئذ

أن ا% 10القول يح ت يمكن القص جل أخطاء من

ي التواز الوضع إ العودة أجل من سنة جلل

حالة ي التواز للوضع العودة سرعة عن ع ذا و ل، الطو

الدراسة محل ية العر الدول اقتصاديات ح تز صدمات وجود

محل النموذج ات متغ فإن التا و ي، التواز ا وضع عن

جل توازن علاقة ا ول ك مش امل ت حالة الدراسة

ل   .الطو

معلمات لإشارة سبة معدلاتبال فإن القص جل

المال رأس بمعدل ي إيجا ل ش تتأثر قتصادي النمو

ب شري المباشر% 0.25ال جن ثمار س معدلات و

ثمار% 0.025 س بمعدل حصة% 0.069و نمو معدل و

ب سنة بتأخ جما الناتج من يوافق% 0.17الفرد ما ذا و

تتأث كما قتصادية، ة عكالنظر ل ش و النمو معدلات ر

سالبة( ب) إشارة ومي ا نفاق ومعدل%  -0.15بمعدلات

النقدية ب% -0.08الكتلة م الت ومعدل ،0.027-  %

التجاري نفتاح   %. -0.08ومعدل
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أن نلاحظ ل الطو جل معلمات يخص فيما أما

عند ة معنو ات المتغ ثمار%1أغلب س ي متغ أما ،

عندج ة معنو ف المباشر نفاق% 5ن ة متغ نما ب

إحصائية ة معنو ا ل ست فل ومي   .ا

ل ل الموجبة شارة فإن قتصادي انب ا ومن

نفاق و التجاري نفتاح و شري ال المال رأس معلم من

رأس من ل ادة ز أن أي النظري، الطرح توافق ف ومي ا

ن و شري ال بالمال ومي ا نفاق و التجاري %  1فتاح

ب قتصادي النمو معدلات ادة ز إ % 0.76،% 0.67يؤدي

أما%  0.01و الدراسة، محل ية العر الدول التوا ع

ثمار س و م الت ات متغ معلمات من ل ل السالبة شارة

ا ز أن ع مما سالبة جن ثمار س و النقدية دةوالكتلة

ب ات المتغ ذه من النمو% 1ل معدلات تراجع إ يؤدي

ب التوا% 0.19و% 0.41و% 0.24و% 1.89قتصادي   . ع

يح ت نموذج تقدير أن نلاحظ سبق ما خلال من

قة ةPMGEبطر وج من مقبولة نتائج أعطى العموم ع

قة طر من أفضل واقتصادية لتقديرDOLSإحصائية

ل طو والنموالعلاقة شري ال المال رأس ة لمتغ سبة بال جل

  .قتصادي

  :خلاصة. 5

بانل بيانات نماذج باختبار قمنا البحث ذا

إيجاد غرض ذا و الدراسة، محل ية العر للدول الديناميكية

اصة ا ات المتغ فإن البعيد المدى ع لية ي علاقة

ا امل الت ع قدرة أبدت نا منبدراس مكننا مما ك لمش

النموذج ذا أن النتائج انت و طأ ا يح ت نموذج تقدير

واقتصاديا إحصائيا   .مقبول

الدراسة ذه ا عل المتحصل النتائج وأساس

معدلات مع طرديا يرتبط شري ال المال رأس أن القول يمكننا

النمو معدلات أن غ ية، العر الدول قتصادي النمو

وإنماقتص فقط السابقة ة المتغ أساس ع تتحدد لا ادي

مقبولة أخرى ية تفس ات متغ أساس ع يتحدد

ومي ا نفاق و التجاري نفتاح ي متغ ا م النموذج،

محل ية العر الدول النمو معدلات ع ي إيجا تأث ما فل

الا  خرى ية التفس ات المتغ بقية أما ثمارالدراسة، س

تأث ا ل م والت النقدية والكتلة م والت المباشر جن

ية العر الدول ذه قتصادي النمو معدلات ع   .عك

  :الملاحق. 6

 للتكامل المشترك  kaoنتائج اختبار : )02(الجدول 
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