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  ملخص:
معراا ننرب بررعر ال ررف ايقوقرد ومعردضخ الت ر   الجزائرري تهدف هذه الدراسة لتقدير العلاقة طويلة المدى بين سعر صررف الردينار 

(، بناء نلى أسالوب قواسروة دديةرة والمتمةلرة أساسرا ت الت امرتر المشرتر  2021-1990يالة اضقت اد الجزائري خلال الفترة ما بين )
وقد خل ت نتائج الدراسة القواسوة إلى وجرود نلاقرة   .(ARDLدار الذاتي للفجواخ الزمنوة الموزنة المتباطئة )اضنح  نموذجباست دام  

الررردينار ن سرررعر ال ررررف ايقوقرررد إلى الت ررر  ،  أي أفي أي ارلفرررالح ت سرررعر ال ررررف ايقوقرررد )ا فرررا  قومرررة مررر ةطويلرررة ا جرررتر طرديررر
أظهرررخ نترائج اختبررار الررببوة يوررا  أي كاررم لتتركراخ معرردضخ الت ر   نلررى سررعر كمررا .( يرريدي إلى ارلفرالح معرردل الت ر  الجزائرري

 ال رف  ايقوقد ت الجزائر خلال فترة الدراسة.
 سعر ال رف، ل   ، استقرارية، ل امتر مشتر ، اضنحدار الذاتي للفجواخ الزمنوة الموزنة المتباطئة. الكلمات المفتاحية:

Abstract: 

This  study aimed to estimate the relationship between the dinar exchange rate expressed in 

the real exchange rate and inflation rates  of the Algerian economy during the period 

(1990-2021),which is based on  co-integration approach using Autoregressive Distributed 

Lags model (ARDL)       The obtained results proved a long-run relationship of a direct 

effect of the real exchange rate to inflation, that is, any increase in the real exchange rate 

(depreciation of the national currency) leads to higher inflation ,the results of  the causality 

also showed the absence of Any effect of inflation movements on the real exchange rate in 

Algeria during the study period. 

Key Words : Exchange Rate, Inflation, Stationarity, Co-Integration, ARDL. 
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 قدمة:  الم
اضقت ادي    النشاط  الدول ت تحريك  نلوها  لعتمد  التي  الرئوروة  ا ركافي  أدد  النقدي  اضستقرار  و    يعتا  )زيرار 

وتهوئة البوئة الملائمة للاستةماراخ المحلوة والخارجوة، دوث لرعى الرلطاخ النقدية لتتقوق هذا    ( 2013موساوي،  
العام للأسعار واستقرار سعر صرف  ا خم المرتوى  الجزائري   من خلال ايفاظ نلى استقرار  سعر    يعتا .  الدينار 
والخارجوة   ال رف الداخلوة  اضقت ادية  الميشراخ  اتجاه  ايراسوة  شديدة  اضقت ادية  المتغماخ  و    من  البار  )بن 

ننب    ضسوما   (2019سنوسد،   لتولد  دوث  وادد،  آفي  ت  ا بعاد  ومتعددة  ومركبة  معقدة  ظاهرة  الت    كونب 
 مشاكتر نديدة .  

وضعوتها  بانتبار      لتترين  الطبوعوة  مقوماتها  استغلال  اضستقلال  منذ  داولت  ريعد  اقت اد  ذاخ  الجزائر 
التي أصبتت لش تر إلى   ال رف  اقت ادية زاد اضهتمام برواسة سعر  اضقت ادية من خلال لبني ندة سواساخ 

نل ايفاظ  من خلال  وذلك  الوطني  اضقت اد  فعالة يماية  آلوة  النقدية  الرواسة  العام  جانب  المرتوى  استقرار  ى 
 للأسعار أي ضبط معدل الت    نن طريق الوسائتر وا دواخ المتادة. 

هل توجد علاقة بين   :من خلال ما سبق ذكره، يم ن طرح إش الوة الدراسة نلى النتو الترالي إشكالية الدراسة: 
        سعر صرف الدينينينار وبيينينن معدلات التضخم في المدى الطويل بالجزائر؟

لإجابة نلى إش الوة الدراسة، يم ن صواية الفرضواخ التررالوة:  لوجد نلاقة بين سعر ال رف والت    ت المدى  ل
 الطويتر بالنربة للاقت اد الجزائري. 

 
I  .مفاهيم نظرية حول سعر الصرف و التضخم : 
   : التضخم. 1

لناولت    : التضخممفهوم  .  1.1 التي  اضقت ادية  ا دبواخ  إلى  لشم  يشم  م طلح  أنب  نلى  الت     موضولح 
        مفاهو  متعددة، ومن بين هذه التعريفاخ:

أفي الت رر   يعررني اضرلفررالح المرررتمر  سررعار الرررلل والخرردماخ والترردهور المررلازم لررب ت القرروة الشرررائوة للعملررة ت  •
 . (148صفتة ، 2010)يلو،  التتلوتر اضقت اد موضولح

كما يعني الت    دالة اضختلال ت اضقت اد القومد التي لتر  بوجود موتر راسخ نند المرتوى العام   •
   .(202، صفتة 2004)نفوفد داتم،   الزمن للأسعار للارلفالح نلى مدى 

 :سعار إلىاضشراف نلى اضي نف الت    من دوث  :مأنواع التضخ .2.1
 .سعار لدخال د وموااضرلفالح المرتمر ت اضيقابتر  ضالت    الطلوق :أو المفتوح  •
  . سعارا سعار بربب وجود رقابة من الدولة نلى ضيرتمر ارلفالح ا ضالت    الم بوخ : •
  : من دوث ددة الت   و 
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نتاجوة فوتدث ارلفالح كبم ت اضل ت هواكلها لايظهر بوضوح ت البلدافي التي لتر  باخت  الت    الجامح : •
 .ورج سعار ل ادبب زيادة مماالة ت ا ا
سرعار نتوجرة  الت    الزادف : يظهرر هرذا النرولح ت البلردافي ال رنانوة المتقدمرة ويتمورز بارلفرالح طفورف ت ا •

)مررررد  و نبرررد الرررردو  محمرررد،  .تطلبررراخ الطلرررب ال لرررى للررررو سرررتجابة لمنتررراجد نلرررى اضلإلقررردرة الجهررراز ا
2023)  

 : .أسباب التضخم 3.1
لركز نظرياخ الطلب نلى أفي الربب الرئورد يدوث الت    يتمةتر   : أ. زيادة الطلب الكلي )تضخم الطلب(

العناصر   الم ونة لب أو جموعها، من استهلا  واستةمار وإنفا  د ومد  ت زيادة الطلب ال لد بربب زيادة أدد 
وصات صادراخ بما يفو  العر  ال لد، دوث ييدي الطلب المتزايد إلى ددوث اختلال ت التوازفي اضقت ادي،  
المعرو    الرلل والخدماخ، ومل ا فا   معونة من  ا فراد اضقت اديين يرعوفي للت ول نتر كمواخ  وذلك  في 

وهذا يعني أفي الت    من جانب الطلب ينشأ نتوجة زيادة الطلب ال لد الفعال   .ا سعار نحو اضرلفالح   منها لتجب 
بمعدل يفو  مرتوى نالج التشغوتر ال امتر، مما يعني أفي الطلب ال لد نلى الرلل والخدماخ يتعدى ايد ا ق ى  

 .     (198، صفتة 2008د و هذلول، )ددا لعرضها ومن ثم لرلفل ا سعار 
تهت  هذه النظرية )نظرية العر ( بتتلوتر جانب العر  أكةر ممرا تهرت  نانرب الطلرب   :ب. انخفاض العرض الكلي

)محمرد  ت لفرم ظاهرة الت    خاصرة ت الردول ال رنانوة المتقدمرة رير  أتهرا ا تهمرتر الترأاماخ الناجمرة نرن الطلرب
وبمررا أفي الت رر   يعررود إلى اخررتلال العلاقررة بررين الطلررب ال لررد . (368، صررفتة 1999نرروري الشررمري و آخررروفي، 

وما يقابلب من نر  الرلل والمنتجاخ نند مرتوى التشغورررتر ال ررررامتر، فرعفي نرررررردم مرونرة الجهراز الإنترررراجد ت كفايرة 
 :(147، صفتة 2004)بلعزوز،  الطلب ال لد يعود  سبا  كةمة منها

وصول اضقت اد الوطني إلى مردلة التشغوتر الترام أيرن يعجرز الجهراز الإنتراجد نرن كفايرة متطلبراخ الطلرب ال لرد   -
 المتزايد.

 ندم مرونة الجهاز الإنتاجد لتزويد الرو  بالمنتجاخ والرلل ال رورية ذاخ الطلب المرلفل. -
 الت الوف الإنتاجوة نتوجة زيادة ل لفة مختلف نوامتر الإنتاج )ا جور، المواد ا ولوة،...الخ(.    رلفالح ا-

الإنتاجية التكاليف  ارتفاع  والخدماخ،  :  ج.   الرلل  إنتاج  ل الوف  لزيادة  نتوجة  الت     من  النولح  هذا  ينشأ 
ر الفائدة لرؤو  ا موال، إذ أفي هذا اضرلفالح  كارلفالح معدضخ ا جور أو نتوجة ارلفالح أسعار المواد ا ولوة وأسعا 

 .    ( 81، صفتة 1990)هني،   يحدث ب ورة مرتقلة ض نلاقة لها بفائض الطلب
الخارج  من  النهائية  والخدمات  السلع  معظم  استيراد  الرلل    :د.   أسعار  ت  والمترارلح  المرتمر  اضرلفالح  إفي 

الخارج ينتج ننب ما يعرف بالت    المرتورد، مما ينع س نلى ارلفالح أسعار بوعها   والخدماخ النهائوة المرتوردة من 
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)نبد الرحمافي و    ت ا سوا  المحلوة أي لرتورد الدول وخاصة الناموة هذا الت    كما هو موجود ت العاا الخارجد 
 . ( 152، صفتة 1999محمد موسى نريقاخ، 

 :.سعر الصرف2
لقررررد وردخ العديررررد مررررن التعرررراريف لرررررعر ال رررررف ت كترررراباخ البررررادةين والمهتمررررين : مفهينينينينوم سينينينينعر الصينينينينرف 1.2

تموزه ولعطد شموض لمفهومرب، بالموضولح، ولتفق جموعها ت لرلوط ال وء نلى أه  نناصر سعر ال رف والجوانب التي 
وبالتالي يعرف سعر ال رف بأنب "نرربة مبادلرة نملرة بعملرة أخررى دورث لعرد إدردى العملترين سرلعة ت درين لعترا 

 . (44، صفتة 2008)درين نو  الله،  ا خرى الرعر النقدي لها"
                                                                                                      : أنواع سعر الصرف 2.2

يعرف سعر ال رف اضسمد الةنائد بأنب سعر نملة أجنبوة بدضلة ودداخ نملة محلوة،    : أ.  سعر الصرف الاسمي 
و  إلى  ال رف  أسوا   والطلب ت  العر   نن ري  بين  التعادل  أساسها  وييدي  يت  نلى  اسموة  أسعار صرف  ضل 

 . ( 120، صفتة 2010)يلو،  للعملة   ةلعملاخ دوفي إبراز القوة الشرائو لبادل ا
هرو سرعر ال ررف الرذي بخرذ بعرين اضنتبرار ا سرعار ت البلردين، فرعذا كرافي مررتوى   :سعر الصينرف الحقيقيني  ب.  

هو سعر ال رف اضسمد، فعفي سعر ال رف   (( وكافي )*( وت البلد ا جنبي )ا سعار العام ت بلد ما هو )
  ( يعرف كالتالي:ايقوقد )

 
                         .(02، صرفتة 2003)العبرا ،  المحلورةا سرعار ا جنبورة بدضلرة ا سرعار  () دورث يع رس

هررو الررذي يتترردد وفررق قرروى العررر  والطلررب بعورردا نررن لرردختر الرررلطاخ اي وموررة : سينينعر الصينينرف التينينوازي ج. 
وفعررررررال، ول مرن أيوترب ت كونرب يريدي لتتقوق لوازفي داخلد وخررررررارجد ل ن هذا الرعر يتطلب سررو  صرف منظ  

، صرفتة 2003)العبرا ،  إلى التوازفي المرتديم لموررررررزافي المدفوناخ نندما ي وفي اضقت اد ينمو بمعدل طبوعرد وكراف
05). 
 : . علاقة النظرية ب   التضخم بسعر الصرف3

نندما أصدر كتابب  كوستاف كاسترمن خلال نظرية لعادل القوة الشرائوة  والتي لعود إلى اضقت ادي الرويدي        
، ويررى كاسرتر أفي سرعر أي نملرة يتتردد وفقرا للقروة الشررائوة 1922بعنوافي "النقود وأسعار ال رف ا جنبورة" سرنة 

ة الخارجورة، أي أفي العلاقرة برين نملرة دولرة معونرة ونملرة دولرة ت الررو  المحلورة مقارنرة بقوتهرا الشررائولردينار الجزائرري 
، ال رفتاخ 2011)ف رري نعمرة،  أخرى يتتدد وفقا للعلاقة بين مرتوياخ ا سعار الرائدة ت كتر من الدولتين

نملتين يتتدد نندما لتعادل القوة الشررائوة لعملرة  . إذ لقوم هذه النظرية نلى ف رة أفي سعر التعادل بين (21-22
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كتر دولة ت سوقها الداخلوة مل قوتها الشرائوة ت سو  دولة أخرى وذلك بعد تحويلها إلى نملة هذه ا خمة، ووفقا 
 .   (129، صفتة 1997)صاد ،  لرعر ال رف الذي يحققب هذا التعادل

 دراسات السابقة:. ال4
 فوما يلد مجمونة من الدراساخ والبتوث التي لناولت موضوناخ متعلقة بالت    وسعر ال رف   
  دراسينة قياسينية لينلال الفينترة  -ددات التضخم في الجزائينرمح (2017)مسعودي ميهوب ويوسف بركان،  1.4 

          27العدد ,الجزائر  -الاجتماعية والانسانيةمجلة عربية في العلوم  -مجلة دراسات وأبحاث  (1990-2014)
هررذه الدراسررة إلى محاولررة إبررراز ودراسررة النظرررياخ اضقت ررادية الررتي يعتمررد نلوهررا الف ررر اضقت ررادي ق ررد  هرردفت   

العلاقرة الرتي لرربط اضستعانة بها، وتحديد أه  المتغماخ الميارة ت الررمورة الت ر موة ت الجزائرر، وأي را تحديرد طبوعرة 
 بررين المتغررماخ اضقت ررادية ال لوررة والمرررتوى العررام للأسررعار، وكررذا محاولررة الوصررول إلى نمرروذج يتطررابق والواقررل الجزائررري

 .(2017)مرعودي و بركافي، 
أطروحينينة  الاسينينتهلا ة بينيندوال نينينددات التضينينخم في الجزائينينر مينينع مقار محينين (2016/2017)مخينيناليف أسمينينا ،  2.4

 .2017باتنة  دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة الحاج لخضر
: هرردفت هررذه الدراسررة للتعرررف نلررى مختلررف المفرراهو  والنظرررياخ المفررررة لظرراهرة الت رر   والعوامررتر الررتي تح مهرررا، 

لد والنظري لظاهرة الت   ، ومختلف آثارها لإظهار أيوتها ت التأام نلى النشاط اضقت ادي وإبراز ا سا  التتلو
( للتعرررررف نلررررى أهرررر  اةثار اضقت ررررادية 2014-1980وإسررررقاط ذلررررك نلررررى اضقت رررراد الجزائررررري خررررلال الفررررترة )

واضجتمانوة التي أفرزتها ال غوط الت  موة ت هذا اضقت اد، إضافة إلى محاولة بناء نموذج قواسد ياز أهر  العوامرتر 
ائري ق د الت فوف من ددلب، وكذا الخروج بنتائج ولوصواخ قد لراه  ت تحقوق المرببة للت    ت اضقت اد الجز 

 . (2017)مخالوف،  استقرار ا سعار المحلوة وتحرين أداء اضقت اد الوطني
ثينينر العمينلم المينيناد ومعيندل سينينعر الصينرف علينينا التضينخم في العينينرا  لينينلال أ (2016، )دريينينينينين  حيينيندر عبينا  3.4
 . 02، العدد 06المجلد ,مجلة المثنى للعلوم الادارية والاقتصادية، العرا    .(2014-1970)الفترة 

: استهدفت هذه الدراسة أار العمق المالي مقاسا بنربة نر  النقرود إلى النرالج المحلرد ومعردل سرعر صررف الردينار  
)دريرررررربي دورردر،  (2014-1970راقررد مقابررتر الرردوضر ا مري ررد نلررى معرردل الت رر   ت العرررا  خررلال الفررترة )الع

2016). 
دراسة تحليلية قياسية لحالة   -ثر التضخم علا سعر صرف الدينار الجزائريأ  ( 2016)بن يوسف نوة،    4.4

، مجلة كلية العلوم الاقتصادية والتسيير و العلوم التجارية، جامعة   .(2015-1970)الجزائر للال الفترة  
 . 16العدد   ,محمد بوضياف، المسيلة  
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هدفت هذه الدراسة لإبراز أار الت ر   نلرى سرعر ال ررف، بالإضرافة إلى ال شرف نرن طبوعرة واتجراه العلاقرة برين : 
)برن  (2015-1970المتغمين وكذا بناء نموذج قواسد ضختبار طبوعرة واتجراه العلاقرة بونهمرا وذلرك خرلال الفرترة  )

  .  (2016يوسف، 
وسرعر ال ررف  العلاقرة ت المردى الطويرتر برين الت ر  وجرود أما بخ وص الدراسرة ايالورة فقرد ركرزخ نلرى ابرراز     

. دورررث سررروف يرررت  اسرررتعرا  مجمونرررة مرررن مفررراهو  النظريرررة الخاصررررة ايقوقرررد للررردينار الجزائرررري ، نونهرررا واتجاههرررا 
أدواخ قواسوة متمةلتة أساسا ت نموذج اضنحدار الرذاتي للفجرواخ الزمنورة  بالمتغمين ، ثم وصفهما بعد ذلك استعمال

    . 2021الى ياية  1990من  خلال الفترة الزمنوة الممتدة  ARDLالمبطئة 
  :. الدراسة التطبيقية للعلاقة ب  التضخم وسعر الصرف5

 : ( 201، صفتة 2015)طالبي،   مايلد ت المرت دمة  المنهجوة  يم ن أفي نل ص 
اختبار الرلاستر إستقرارية اختبار -  The Unit Root of للاستقرار الوددة جذور الزمنوة: 

Stationarity. 
 .   test of boundمنهج  باست دام المشتر  الت امتر  اختبار -
 . ARDL نموذج باست دام الطويتر  ا جتر نموذج  لقدير  -
 اخ التش و وة للنموذج. ختبار اض -

    سعر ال رف و الت    بالجزائرل ن قبتر التطر  للدراسة القواسوة سنتاول أوض لرلوط ال وء نلى لطور 
جمول الرلاستر الزمنوة ت هذه الدراسة هد نبارة نن بواناخ سنوية لمعدل الت      :وصف متغيرات الدراسة 1.5

بالرمز   لب  يرمز  والذي  الجزائر  بالرمز    Infت  لب  يرمز  الذي  الجزائري  للدينار  ايقوقد  الفعلد  ال رف  وسعر 
TCER بواناخ البنك الدولي    ، دوث تم جمل البواناخ المتعلقة بمتغماخ الدراسة من الم ادر ا ولوة والمتمةلة ت

 والتقارير الرنوية لبنك الجزائر نن طريق قاندة البواناخ المتادة نم الموقل اضل تروني الرسمد. 
يعررا الت رر   نررن معرردل التغررم ت ا سررعار المحلوررة للاقت رراد ك ررتر، ولعتمررد نملوررة قوررا  الت رر   ت  :التضينينخم  . أ

( وذلرررك أفي جرررتر (IPCت مررررتوياخ أسرررعار المررررتهل ين اضقت ررراد الجزائرررري نلرررى قورررا  التغرررماخ الرررتي تحررردث 
اضهتمررام ين ررب بشرر تر خرراص نلررى كاررم التغررماخ الرررعرية نلررى القرردرة الشرررائوة للمرررتهلك.  وررث يعررا التغررم 
اياصررتر ت الرررق  القواسررد بررين سررنة وأخرررى نررن معرردل الت رر  . الشرر تر التررالي يبررين لطررور معرردضخ الت رر   ت 

 (:            2021-1990)الجزائر خلال الفترة 
 
 
 

                                   



 
 

 

 

511 

 
 ه. قندوز                                                (2023)أوت   02المجلد التاسع، العدد 

 ( 2021-1990(: التمثيل البياي لتطور معدلات التضخم في الجزائر للال الفترة )1الشكل رقم ) 

 
 . بناءا نلى بواناخ البنك الدولي  Eviewsباستعمال برنامج    البادث: من إنداد المصدر

سلسة    1أ.  ) التحليل  التضخم  رس     : (Infمعدلات  هو  الزمنوة  الرلرلة  تحلوتر  نملوة  ت  ا ولى  الخطوة  إفي 
المتغمة   قو   ويتبين من  الت   .  لمعدضخ  الزمنوة  الرلرلة  أنلاه  الش تر  لها، ويمةتر  العام  اضتجاه  لمعرفة  مشاهداتها 

(Inf  قومة أقتر  بين  الت    كافي مح ورا  معدل  أفي  قومة    2000مرجلة سنة    %0.34(   %31.67وأنلى 
سنة   بلغ  1992مرجلة  بمتوسط  معواري    %9.34،  التقلب  %9.77وبانحراف  درجة  فعفي  وبالتالي   ،

 ليشر نلى لذبذ  ننوف ت قو  المتغمة.  104.60%
قد نن رقر  قواسرد يل رص لطرور سرعر صررف الردينار يعا سعر ال رف الفعلد ايقو :سعر الصرف الحقيقي  ب. 

أمررام سررلة مررن العمررلاخ الرئوررروة الداخلررة ت التجررارة الخارجوررة للدولررة بأوزافي لتناسررب مررل أيوررة كررتر نملررة ت تجررارة 
الدولررررة الخارجوررررة، مررررل إدراج الرررررق  القواسررررد للأسررررعار النررررربوة لت رررروفي ميشرررررا دقوقوررررا للتنافررررروة الدولوررررة للاقت رررراد 

مررا يررت  اسررت دامب كمل ررص  داء الرردينار أمررام العمررلاخ الم تلفررة وت مجررال كاررر لغررم الرررق  القواسررد نلررى الوطني،ك
 ا سعار المحلوة. الش تر التالي يبين لطور الرق  القواسد لرعر ال رف الفعلد ايقوقد للدينار الجزائري:

 ( 2021-1990زائري ) (: تطور الرقم القياسي لسعر الصرف الحقيقي للدينار الج 2الشكل رقم ) 
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)  1ب. الحقيقي  الفعلي  الصرف  )  :( TC_Rتحليل سلسة سعر  رق   الش تر  لرعر  2يمةتر  الزمنوة  الرلرلة   )
( المتغمة  قو   من  ويتبين  ايقوقد.  ايقوقدTC_Rال رف  ال رف   سعر  أفي  قومة   (  أقتر  بين  مح ورا  كافي 

قومة    2007مرجلة سنة    96.40 بلغ    1990مرجلة سنة    218.88وأنلى  وبانحراف    117.35بمتوسط 
 ليشر نلى لذبذ  ضعوف ت قو  المتغمة.  %22.16وبالتالي فعفي درجة التقلب   %26.01معواري 

الزمنية  2.5 السلاسل  استقرارية  دي د  : التبار  اختبار  است دام  تم  المطورل فو -لقد   Augmented))   ر 
Dickey-Fuller   ت المتغماخ محتر الدراسة، هذا اضختبار يفتص    ضختبار وجود جذر الوددة أو اضستقرارية

فرضوة العدم بأفي المتغم يحتوي نلى جذر الوددة أي أنب يم مرتقر، مقابتر الفرضوة البديلة بأفي المتغم ض يحتوي  
 نلى جذر الوددة أي أنب مرتقر. وهو ما يوضتب الجدول التالي:  

 ADF(: التبار جذر الوحدة باستخدام  1الجدول ) 
 ADF  ر المطورلفو -ديكي 

 متغيرات النموذج 

 عند الفرو  الأول  عند المستوى

دوفي ثابت ودوفي   الةابت واضتجاه  الةابت 
 اتجاه 

 الةابت  الةابت 
 واضتجاه

دوفي ثابت  
 ودوفي اتجاه 

Inf -1.4649  -1.7475 -1.4649  -5.1598 -1.4649  -5.1610 

القوررررر  ايرجة نند مرتوى  
 %5معنوية  

-2.9810  -3.5950 -2.9810  -2.9862 -2.9810  -1.9550 

TC_R -6.0744  -8.0917 -6.0744  -9.9907 -6.0744  -10.5440 
القوررررر  ايرجة نند مرتوى  

 %5معنوية  
-2.9810 

  -3.5950 -2.9810 
  -2.9862 -2.9810 

  -1.9550 

 Eviewsالبادث باستعمال برنامج  : من إنداد المصدر
 ADF( ل رررتر متغرررم، وقرررد كشرررفت نترررائج اختبرررار T-Studentيت رررمن الجررردول أنرررلاه قرررو  إد رررائوة )       

( المحرروبة أقرتر مرن الجدولورة )بالةابرت، Tبالنربة لرلرلة معدضخ الت    أتها تحتوي نلى جذر ودردة  في قرو  )
، وبالترالي فرعفي الرلررلة يرم مررتقرة ت %5وكذا الةابت واتجاه وأي ا دوفي ثابت ودوفي اتجراه( ننرد مررتوى معنويرة 

وة العدم )الرلرلة تحتوي نلى جذر وددة( وقبول  المرتوى، وبعد أخذ الفر  ا ول أصبتت مرتقرة أي رفض فرض
الفرضرروة البديلررة )الرلرررلة ض تحترروي نلررى جررذر ودرردة(. أمررا بالنررربة لرلرررلة سررعر ال رررف ايقوقررد فال ررح أتهررا 

 في  %5مرتقرة ننرد المررتوى )بالةابرت، وكرذا الةابرت واتجراه، وأي را دوفي ثابرت ودوفي اتجراه( ننرد مررتوى معنويرة 
 أكا من الجدولوة وبالتالي رفض فرضوة العدم وقبول الفرضوة البديلة. المحروبةT)قو  )
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المتباطئة    3.5 الموزعة  الزمنية  للفجوات  الذاتي  الانحدار  منهجية  باستعمال  المشتر   التكامل  التبار  نتائج 
(ARDL ):  ( الت     معدل  انحدار  نتائج  يلد  )  Inf)فوما  ايقوقد  ال رف  ( ضختبار  TC_Rنلى سعر 

 الت امتر المشتر  بين المتغمين باست دام منهجوة اضنحدار الذاتي للفجواخ الزمنوة الموزنة المتباطئة: 
الزمنية  . أ إبطاءاخ  ( ARDLلعتا منهجوة )  : تحديد عدد الفجوات  الترابل    دراسة جردا لعدد  كتر من المتغم 

لمعوار   قومة  أقتر  نلى  بناءا  ا مةتر  الإبطاء  لفتراخ  ندد كرررات  بخذ  أنب  إذ  المرتقرتر،   Akaike)والمتغم 
Information Criteria) :وهو ما يوضتب الش تر التالي ، 
 . AIC(: عدد فترات الإبطا  الملائمة حسب معيار  3الشكل رقم ) 

 
 Eviewsالبادث باستعمال برنامج  : من إنداد المصدر

 )4،1) هرو AICيت ح من خلال الش تر أنلاه أفي النموذج ا مةتر الذي يعطد أقتر قومرة دررب معورار        
، كمررا ض يت ررمن النمرروذج نلررى TC_Rبطرراءاخ للمتغررم المرررتقتر ا  04و INFإبطرراء للمتغررم التررابل  01أي 

 لترررررالي ي بح لدينا النموذج التالي: . وباثابت وض اتجاه نام

Δ INF =  β
0

+  ∑ γ
i

1

i=1

ΔINFt−i +  ∑ γ
i

4

i=1

ΔTC_Rt−i +  β
1

INF t−1 + β
2

TC_R t−1 +  εt 

توازنية طويلة الأجل  . ب )  : التبار وجود علاقة  نتائج اختبار ايدود  التالي  (  Bounds testيوضح الجدول 
 طويلة ا جتر لتجب من سعر ال رف ايقوقد إلى الت   :   للتأكد من وجود نلاقة لوازنوة
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 ( Bounds test(: نتائج التبار الحدود ) 2لجدول رقم )ا
F-Statistic =  7.128270 

 القيم الحينينينينرجة 
 الحد الأعلا الحد الأدنى مستويات المعنوية 

10% 2.44 3.28 
%5 3.15 4.11 

%2.5 3.88 4.92 
%1 4.81 6.02 

 10Eviewsالبادث باستعمال برنامج : من إنداد المصدر
( أكرا مرن القرو  F-Statistic = 7.1282لشرم نترائج اختبرار ايردود إلى أفي إد رائوة فوشرر المحرروبة )       

(، ومنب يت  رفض فرضروة العردم الرتي لرنص %10، 5%، %2.5، 1%ايرجة للتد ا نلى نند مرتوى معنوية )
نلى ندم وجود ل امتر مشتر ، ونقبتر الفرضوة البديلة التي لنص نلرى وجرود نلاقرة لوازنورة طويلرة ا جرتر لتجرب مرن 

 سعر ال رف الفعلد ايقوقد إلى الت   .
طويلة ا جتر لتجب من سعر ال رف الفعلد ايقوقد    بما أنب لوجد نلاقة لوازنوة :  تقدير معادلة الأجل الطويلج.  

ونتائج   المروناخ،  تمةتر  الطويتر  المدى  معاملاخ  أفي  دوث  الطويتر،  ا جتر  ت  العلاقة  لقدير  يم ن  الت   ،  إلى 
 التقدير موضتة ت الش تر التالي: 

 . ARDLباستعمال منهجية الينين    والقصير (: نتائج تقدير معاملات الأجل الطويل3رقم ) الجدول 
     
     

ECM Regression 

Case 1: No Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     

D(TC_R) -0.139629 0.113443 -1.230826 0.2314 

D(TC_R(-1)) -0.188213 0.117699 -1.599109 0.1241 

D(TC_R(-2)) 0.122899 0.080735 1.522261 0.1422 

D(TC_R(-3)) -0.151431 0.058795 -2.575590 0.0173 

CointEq(-1)* -0.366259 0.094870 -3.860643 0.0008 
     
     

R-squared 0.613444     Meandependent var -0.475509 

Adjusted R-squared 0.546216     S.D. dependent var 4.317444 

S.E. of regression 2.908380     Akaike info criterion 5.133502 

Sumsquaredresid 194.5495     Schwarz criterion 5.371396 

Log likelihood -66.86903     Hannan-Quinn criter. 5.206229 

Durbin-Watson stat 2.142225    
     
     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     TC_R 0.19621 0.018931 1.936438 0.0413 
     
     EC = INF - (0.19621*TC_R )   
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يت ررروفي الشررر تر أنرررلاه مرررن جرررزأين، دورررث يوضرررح الجرررزء العلررروي لقررردير نمررروذج ل رررتوح الخطرررأ والعلاقرررة ق رررمة      
ا جررتر، بونمررا يوضررح الجررزء الرررفلد لقرردير العلاقررة طويلررة ا جررتر والررتي لعررير بهررا هررذه الدراسررة.  ولشررم نتررائج لقرردير 

، %10و %5 %1ويرة ننرد كرتر المررتوياخ العلاقة طويلة ا جتر إلى أفي معلمرة سرعر ال ررف الفعلرد ايقوقرد معن
 المقدرة درب الش تر أنلاه ل وفي كالتالي: ARDLومنب معادلة ا جتر الطويتر لمنهج ايدود 

Δ INF =  −0.366 INF t−1 + 0.1962 TC_R t−1 + εt 
 كما أفي معلمة ل توح الخطأ التي لقوس سرنة ل توح أخطاء ا جتر الق م والعودة إلى الوضل التوازني ت ا جتر

 .(10%و 5%، %1كتر المرتوياخ )   وهد سالبة ومعنوية نند (ECM= -0.3662)الطويتر، لراوي 
خلو    :لنموذج ل  التشخيصيةلتبارات  الانتائج  د.   من  للتأكد  التش و وة  اضختباراخ  بعض  نتائج  يلد  فوما 

النموذج من المشاكتر القواسوة المعروفة )ندم اباخ لباين ا خطاء ، اضرلباط المترلرتر للأخطاء والتوزيل الطبوعد  
                       .للأخطاء ، وكذا اختبار استقرار النموذج للتأكد من خلو البواناخ من وجود أي لغماخ هو لوة فوها 

-Breusch-Paganرلقرررررد تم اسرررررت دام اختبرررررا :Heteroscedasticity التبينينينينينار عينينينينيندم ثبينينينينينات التبينينينينيناين. 1د.

Godfrey  ، والررذي يفتررص فرضرروة العرردم الررتي لنفررد وجررود مشرر لة نرردم ابرراخ لبرراين ا خطرراء العشرروائوة مقابررتر
 التباين، وهو ما يوضتب الجدول التالي: الفرضوة البديلة التي ليكد نلى وجود مش لة ندم اباخ

 لعدم ثبات التباين (  Breusch-Pagan-Godfrey)  (: نتائج التبار 4الجدول رقم )
 

 الاحتمال  Fاحصائية  
1.403507 0.2596 

 eviews10بناءا نلى مخرجاخ برنامج   : من انداد البادث  المصدر
 دوررررررررررث %5( المحررررررررررروبة أكررررررررررا مررررررررررن Fاد ررررررررررائوة )مررررررررررن خررررررررررلال الجرررررررررردول أنررررررررررلاه يتبررررررررررين أفي معنويررررررررررة   
(Prob=0.2596 )يت  قبول فرضوة العدم أي ض وجود لمش لة ندم اباخ التباين. وبالتالي  
 Breusch-Godfrey  تم است دام  :((Serial Correlation  . التبار وجود الارتباط الذاتي للألطا 2د.

Serial Correlation LM test  ، فرضوة العدم التي لنفد وجود ارلباط ذاتي للأخطاء العشروائوة والذي يفتص
 مقابتر الفرضوة البديلة التي ليكد نلى وجود ارلباط ذاتي للأخطاء،  وهو ما يوضتب الجدول التالي:

                                                               لوجود ارتباط ذاتي للألطا   (  LM test) Breusch-Godfrey  (: نتائج التبار 5الجدول رقم )
 الاحتمال  Fاحصائية  

0.315472 0.7330 
 eviews10بناءا نلى مخرجاخ برنامج   : من انداد البادث  المصدر

وبالتالي ( Prob=0.7330) دوث %5المحروبة أكا من (  F)  من خلال الجدول الرابق يتبين أفي اد ائوة    
 ض وجود لمش لة اضرلباط الذاتي للأخطاء.
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-Jarque تم لطبورق اختبرار :(Normal Distribution) . التبينار التوزيينع الطبيعيني للألطينا  العشينوائية3د.

Bera  للتوزيررل الطبوعرررد والررذي يفترررص فرضررروة العرردم بأفي ا خطررراء العشرروائوة لت رررذ لوزيعرررا طبوعوررا مقابرررتر الفرضررروة
 ا خطاء ض لت ذ التوزيل الطبوعد. درب الجدول التالي:البديلة بأفي 

 للتوزيع الطبيعي   Jarque-Bera  (: نتائج التبار6الجدول رقم) 
 الاحتمال  Fاحصائية  

0.24136 0.88631 
 eviews10بناءا نلى مخرجاخ برنامج   : من انداد البادث  المصدر

   .أفي ا خطاء العشوائوة لت ذ لوزيعا طبوعوا وبالتالي %5المحروبة أكا من ( F) يتبين أفي اد ائوة
التراكمرررد للبرررواقد المعررراودة تم اسرررت دام اختبرررار ا مرررولح  :(Stability Testالتبينينينار اسينينينتقرار النمينينينوذج ) .4د.

CUSUM Test وا مررولح التراكمررد لمربعرراخ البررواقد المعرراودة CUSUM of Squares Test . ويتتقررق
، إذا الهو لررد للمعرراملاخ المقرردرة ل رروغة ل ررتوح الخطررأ لنمرروذج اضنحرردار الررذاتي للفجررواخ الزمنوررة الموزنررةاضسررتقرار 

داخررتر ايرردود ايرجررة ننررد  CUSUM of Squares و CUSUM وقررل الشرر تر البورراني ضختبرراراخ كررتر مررن
 الترررررررروالي:. وهو ما لوضتب نتائج هذه اضختباراخ نلى %5مرتوى 

 CUSUM of Squares و CUSUM  الشكل البياي لالتبارات كل من  (:4الشكل رقم ) 
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 :النتينينينينينينينينينينينينينينائجتحليل ومناقشة  4.5
 : الاستقرارية نتائج ومناقشة  تحليل   أ.
أتهرا يرم مررتقرة ننرد المررتوى ( Infلشم نتائج اختبرار اضسرتقرارية للرلررلة الزمنورة الخاصرة بمعردضخ الت ر   )  -

 ل ن أصبتت مرتقرة نند إجراء الفر  ا ول أي أتها مت املة من الدرجة ا ولى.
فتشرم  (TCERأما بالنربة لنتائج اختبار اضستقرارية للرلرلة الزمنوة الخاصة برعر ال رف الفعلد ايقوقد )  -

 أتها مرتقرة نند المرتوى أي أتها مت املة من الدرجة ال فر.
هج بمرررا أفي الرلررررلتين الرررزمنوتين الخاصرررة بالمتغرررمين لوررررت مررررتقرة ت نفرررس المررررتوى فعنرررب يف رررتر اسرررت دام مرررن     

 ايدود ضختبار العلاقة التوازنوة طويلة ا جتر بين المتغمين. 
بعرد لطبورق منهجورة اضنحردار الرذاتي للفجرواخ الزمنورة الموزنرة  :نتينينينائج التبار التكامل المشينتر تحليل ومناقشة   ب.

طويلررة ا جررتر لتجررب مررن سررعر ال رررف ايقوقررد إلى الت رر  ، وهررو مررا  المتباطئررة تم التوصررتر إلى وجررود نلاقررة لوازنوررة
تم التوصتر من خلال معادلة ا جتر معلمة ل توح الخطأ التي كانت سالبة ومعنوية نند كتر المرتوياخ. كما ليكده  

  برررررر إلى ارلفرالح معردل الت ر  %01برررر  الطويرتر إلى وجرررود أارر طرردي، دورث يرريدي ارلفررررالح سرعر ال ررف ايقوقررد
 .%ر1.96
مرونة          ندم  بربب  وذلك  الجزائر،  الت    ت  معدضخ  نلى  ايقوقد  ال رف  لرعر  انع ا  ضمني  هنا  

الجهاز الإنتاجد،  في الزيادة التي تحدث ت جانب الطلب نلى المنتجاخ المحلوة لن لنجح ت إدداث زيادة مناظرة  
قة الإنتاجوة ا مر الذي جعتر الجزائر لعتمد نلى اضستماد من  ت جانب نر  هذه المنتجاخ نظرا لمحدودية الطا

قومة   ا فا   فعفي  وبالتالي  الجزائري  الخارج،  الرلل  الدينار  فالورة  زيادة  إلى  ييدي  الدينار(  معدل صرف  )ارلفالح 
الدولوة وزيادة    المرتوردة وبالتالي ارلفالح المرتوى العام للأسعار، دوث يظهر ري  ارلفالح أسعار البترول ت ا سوا  

، ويرجل ذلك للرواسة النقدية التي تهدف إلى كبح  الدينار الجزائري  د ولة الجزائر من النقد ا جنبي ا لرلفل قومة  
الوارداخ من الخارج وحماية ادتواطاخ ال رف من النفاذ ت ظتر ندم لنولح اضقت اد الجزائري، دوث لدر  الرلطة  

سعار البترول سوف ييدي إلى ا فا  نائداخ البلاد من النقد ا جنبي، وهذا ما  النقدية ت البلاد أفي أي لراجل  
ددث ت الرنواخ ا خمة أين لراجعت ادتواطاخ ال رف مما أدي إلى دخول الجزائر ت أزمة مالوة، انع س ذلك  

لت تر   الت     معدضخ  ارلفعت  دوث  للأسعار  العام  المرتوى  ا فا     2021سنة  %  7.22نلى    نتوجة 
 .   الدينار الجزائريقومة المتواصتر ل 
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 الخاتمة
داولت هذه الدراسة  تحلوتر العلاقة بين سعر ال رف والت   ، وذلك مرن خرلال التطرر  إلى المفراهو  ا ساسروة   

 را نترائج للت    وسعر ال رف وكذا لوضوح العلاقة برين هرذين المتغرمين وفقرا لمرا دددلرب النظررياخ اضقت رادية وأي
بعض الدراساخ الرابقة التي لناولت هذه العلاقة باست دام مختلف ا دواخ القواسروة والتتلولورة، ثم محاولرة إسرقاط 
ذلك نلى واقل اضقت اد الجزائري باست دام أدد أبرز الطر  اضد ائوة ايديةة والمتمةلة ت منهجوة اضنحدار الذاتي 

(، ومن خلال تحلوتر الموضولح ومناقشرتب تم اختبرار الفرضرواخ والتوصرتر ARDL)  للفجواخ الزمنوة الموزنة المتباطئة
 إلى جملة من النتائج نوردها ت النقاط التالوة:

 أف ت نتائج اختبار فرضواخ الدراسة إلى ما يلد: :نتائج التبار فرضيات الدراسة

 وث لوجد نلاقة لوازنوة بين سعر ال ررف الردينار ومعردل الت ر   ت  صتوتة، فرضوة وهد :رئيسيةال الفرضية 
( أفي ARDLالمرردى الطويرررتر ت اضقت رراد الجزائرررري، دورررث أظهرررخ نترررائج الت امرررتر المشررتر  باسرررت دام منهجورررة )

، %2.5 ،1%( نند مرتوى معنوية Peseranوهد أكا من القو  الجدولوة لر )  7.28اد ائوة فوشر لراوي  
  . %1.96إلى ارلفالح معدل الت    برررر  %10إذ ييدي ارلفالح سعر ال رف برررر ، %10و 5%

 بعد التطر  لم تلف جوانب الدراسة، تم التوصتر إلى النتائج التالوة:   :نتائج الدراسة 
o  يحردث الت رر   برربب زيادة الطلررب ال لرد نلررى الررلل والخرردماخ يقابلرب ا فررا  ت العرر  ال لررد أو بقرراء

مررتوى ثابررت أو أقرتر مرن الطلررب ال لرد، كمرا يم ررن أفي ينرتج نرن ارلفررالح أسرعار الررلل والخرردماخ العرر  ت 
 النهائوة المرتوردة، وهو ما يعرف بالت    المرتورد.

o - لوجد ندة طر  لقوا  الت   ، إض أنب بالنرربة للاقت راد الجزائرري يعتمرد قواسرب نلرى التغرماخ الرتي تحردث
وذلرك أفي جرتر اضهتمرام ين رب بشر تر خراص نلرى كارم التغرماخ   ((IPC  ت مرتوياخ أسعار المرتهل ين

 الرعرية نلى القدرة الشرائوة للمرتهلك.
o   سعر ال رف أداة هامة ت لروية المدفوناخ الدولوة من خلال لفانتر قوى العر  والطلب نلوب داختر سرو

قوقد، سعر ال رف الفعلد ال رف ولتمةتر أه  أنوالح سعر ال رف ت سعر ال رف اضسمد، سعر ال رف اي
ميشر ذو دضلة ملائمة نلى لنافروة اضسمد والفعلد ايقوقد والذي تم اضنتماد نلوب ت هذه الدراسة بانتباره 

 البلد تجاه الخارج.
o  نرن طريرق اسرت دام العديرد مرن ا دواخ منهرا الدينار الجزائري تهدف سواسة ال رف إلى تحديد سعر ال رف

 وذلك لتتقوق أهداف الرواسة النقدية.الدينار الجزائري  قومة اخفض أو رفل 
 من النادوة النظرية، لوجد نلاقة لبادلوة بين سعر ال رف والت     وث أفي:
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ارلفالح )ا فا ( معدل الت    ييدي إلى ا فا  )ارلفالح( القروة الشررائوة للعملرة، أي إلى ا فرا  )ارلفرالح(  •
العمررلاخ ا خرررى وبالتررالي يتررأار سررعر ال رررف، دوررث يرريدي إلى زيادة )لنرراقص( اتجرراه الرردينار الجزائررري قومررة 

 مقابتر وددة واددة من العملاخ اا جنبوة.الدينار الجزائري ندد الودداخ من 
يرريدي إلى ارلفررالح )ا فررا ( معرردل الت رر  ، دوررث يرريدي ا فررا  الرردينار الجزائررري ا فررا  )ارلفررالح( قومررة  •

إلى زيادة )لناقص( أار القطرالح الخرارجد نلرى معردل ارلفرالح )ا فرا ( ا سرعار زائري الدينار الج)ارلفالح( قومة  
 المحلوة.   

جررب مررن سررعر لت ةلوجررود نلاقررة طويلررة ا جررتر بررين سررعر صرررف الرردينار والت رر   ت اضقت رراد الجزائررري، طرديرر •
ارلفرالح معردل الت ر   وهرو ، مما يعني أفي ددوث أي ارلفالح ت سعر ال رف سويدي إلى ال رف إلى الت   

مررا يتوافررق مررل النظريررة اضقت ررادية. ذلررك أفي الجزائررر لعتمررد بشرر تر كبررم نلررى اضسررتماد ت ظررتر ضررعف الجهرراز 
الإنتاجد، وبالتالي أي ا فا  ت سعر ال رف ييدي إلى زيادة ل الوف اضستماد، والذي يدفل بدوره ضرلفالح 

 ا سعار المحلوة.
 ءا نلى النتائج التي تم التوصتر إلوها يم ن الخروج بالتوصواخ التالوة:بنا :الدراسةاقتراحات 

وذلك باضقت ار نلى أهداف محددة كتتقوق  العمتر نلى إرساء دنائ  سواسة نقدية واضتة ا هداف والمعاا،  -
 اضستقرار ت المرتوى العام للأسعار، وهذا ما يتطلب دن  استقلالوة البنك المركزي.  

العمرررتر نلرررى التنرررروق والت امرررتر برررين سواسرررة ال ررررف والرواسررراخ ا خررررى، مرررل التركورررز نلرررى الرواسرررة النقديرررة  -
 ة، ود ره ضمن ايدود المقبولة. للتت   ت معدل الت    وايد من أثاره الرلبو

اضستمرار ت التترير التدريجد لرعر ال رف وندم اضنتماد نلى اضدتواطاخ ال  مة كمار للتترير ال لد،  -
ذلررك أتهررا ل ررل لتقلبرراخ سررعر الررنفط ت الرررو  العالموررة، لررذلك فررالتترير ال لررد لل رررف يجررب أفي يعتمررد نلررى 

 طاناخ الإنتاجوة الم تلفة.قاندة اقت اد متين يعتمد نلى الق
ضرورة إنطراء مرونرة للقطرالح الإنتراجد نرن طريرق التنويرل اضقت رادي مرن أجرتر مواجهرة الطلرب الرداخلد المتزايرد   -

وارلفررالح أسررعار الرررلل المرررتوردة، وبالتررالي الرردينار الجزائررري  نلررى الرررلل والخرردماخ المحلوررة بررربب ا فررا  قومررة
  للأسعار.تجنب ارلفالح المرتوى العام 

إنطاء ا ولوية للاستةماراخ الإنتاجورة والرتي لرراه  ت لروفم فررص نمرتر ولرراند نلرى لنويرل ال رادراخ ونردم   -
 اضقت ار نلى النفط. 
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