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  ملخص:
وتهدف إلى  ،2016-1971تبحث هذه الورقة البحثية في تأثير الصدمات النفطية على النمو الإقتصادي في الجزائر خلال الفترة 

الذاتي  الإنحدارنموذج  باستعمالدراسة قياسية بالجزائر، بالاعتماد على سعار النفط على النشاط الإقتصادي توضيح أثر تقلبات أ
 أن تأثيرإلى وقد خلصت الدراسة  .الجزائري الاقتصادبيانات سنوية مستمدة من معطيات وباستخدام ( ARDLالموزع )

ضرورة الاعتماد على ، وأوصت بالنفطلتقلبات أسعار  الدراسة يرجعخلال فترة  الاقتصادي في الجزائرالصدمات النفطية على النمو 
تجنب الآثار ، قصد وبالأخص الجزائر  ،لدول الريعيةبا الإقتصادي وخاصةلتحقيق معدلات مثلى من النمو  الاقتصاديالتنويع 

 .الاقتصادية الأوضاعتحسين السلبية للصدمات النفطية، والعمل على 
 .، الجزائرARDL نموذج أسعار نفط، صدمات نفطية، نمو اقتصادي، الكلمات المفتاحية:

Abstract :  

This research paper examines the impact of oil crises on economic growth in Algeria 

during the period 1971-2016. It aims to clarify the impact of oil price fluctuations on 

economic activity in Algeria based on an econometric study using the Auto-Regressive 

Distributed Lag (ARDL) model and based on annual data drawn from the Algerian 

economy. The study concluded that the impact of oil crises on the economic growth in 

Algeria during the study period is due to fluctuations in oil prices. The study 

recommended the need to rely on economic diversification to achieve optimal rates of 

economic growth, especially in rentier countries, and especially Algeria in order to 

avoid the negative effects of oil crises, and to improve the economic conditions. 
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 قدمة: الم
عتبر كخطوة لتنبيه فهي ت   ،الدول اقتصادياتأو مالية تمس  اقتصاديةسواء أزمات  عدة أزماتالعالم من يعاني      

 إلا أن الأمر يصعب عندما تمس الأزمة القطاع الإنتاجي في الدولة ، ؛وتصحيح الأنظمة الإقتصادية والمالية للدولة
فالصدمات النفطية تعتبر أقوى الأزمات التي تمس الدول الريعية وبالأخص التي تعتمد بصفة كاملة على المحروقات في 

 .صادراتها
المستوردة منها أو المصدرة  اء  الدول سو  اقتصادياتؤثر بصفة مباشرة وغير مباشرة على الصدمات النفطية ت  إن      

ما  ،التي أثرث بالسلب على الدول المستوردة 1973هميته مع أزمة أعتبر سلعة مهمة اتضحت فالنفط ي   ؛للنفط
التضخم  وتراجع معدلات النمو الإقتصادي وهذا نتيجة قرار و  أدى إلى كساد تضخمي وارتفاع معدلات البطال

فقد  الاستقرار مأسعار النفط فهذه الأخيرة تتميز بعد ارتفاعدى إلى أما  ،OPECط نفمنظمة الدول المصدرة لل
قوية  اقتصاديةحتى شهدت الدول المصدرة للنفط صدمة   1986إلى  1980خلال فترة  الانخفاضاتوالت ت

 أثرث على معدلات النمو الإقتصادي وبالأخص الريعية منها.
أسعار البترول التي ترتبط بعاملين مهمين  بانخفاضللنفط مرتبطة  إن الصدمة الإقتصادية في الدول المصدرة      

،  Enzler و Pierce (1974) :، منها دراسةفقد أكدت جل الدراسات  ،وهما العرض والطلب الطاقوي
Rasche and Tatom (1977)  ،Darby  ( 1982)   و  Hickman  ( 1987خرون )آ و

،Jones (1996)   وLeiby   تراجع معدلات النمو الإقتصادي يرجع إلى تقلبات  أسعار النفط أن. 
ؤثر ت   ، والتي%، واقتصادها مرهون بتغيرات أسعار البترول 98 تقدر بنسبةفالجزائر أغلب مداخيلها محروقات        

نتيجة  انتعاشا  ي الجزائر شهد الاقتصاد  2014إلى  2004من  فابتداء  في الانخفاض  في حالة الارتفاع وسلبا   إيجابا  
دولار  110بتراجع كبير من  المالية الصدمة وقعت 2014ديسمبر  ، إلى غايةالمتتالية لأسعار البترول للارتفاعات
 على الاقتصاد الوطني و على السياسات الاقتصادية النقدية والمالية ، رما أثهذا ؛ و دولار للبرميل 40للبرميل إلى 

سنحاول في هذه الورقة البحثية توضيح أثر الصدمات النفطية على النمو الإقتصادي في الجزائر  خلال ومن ثم 
 ، ومعالجة الإشكالية التالية: 2016إلى  1971

باستعمال منهج الانحدار الذاتي لفترات الإبطاء النفطية على النمو الإقتصادي في الجزائر  الصدماتتأثير ما هو 
 (2016-1971) خلال الفترة( ARDLالموزّعة )

I. لإطار النظريا: 
  :الأزمات النفطية وأهم اسبابها -1

نتجت عن  1973ؤثر على المتغيرات الاقتصادية وقد اتضحت أهميته مع أزمة البترول سلعة مهمة ت  ي عد       
دولار  04من  ارتفاعا  ة لهذا المورد الاقتصادي فقد شهد دوقد أثرت على الاقتصاديات المستور  ،تغيرات في أسعاره

تأميم الصناعات النفطية في الدول المصدرة  والحرب العربية إضافة إلى  دولار بسبب ارتفاع الطلب، 20إلى 
بالتحول من سعر  1971توقيف تحويل الدولار إلى ذهب في بعد  "زدبريتون وو "وانهيار نظام  ،1973الإسرائيلية 
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فشهد العالم  ،نتج عنه انخفاض في الدولار الأمريكي ما 1973مارس  الصرف الثابت و إلى تعويم سعر الصرف في
معدلات البطالة في أي ساد الوضع ارتفاع  ،وخاصة الدول المستوردة للنفط في هذه الفترة الكساد التضخمي

 وتعتبر هذه الأزمة حسب  ، (James D ،2009و  HAMILTON) ومعدلات التضخم في نفس الوقت
(2009  )Kilian          وRobert   ساعد الدول المستوردة للنفط لاتخاذ الحيطة بمثابة شواهد تاريخية ت

 (KILIAN ،2011)  .صدمات الناتجة عن تقلبات في أسعار هذا الموردالوالحذر من 
ارتفع السعر أين  1980دولار حتى سنة  15و  10بين  ما وبعد هذه الفترة شهدت أسعار النفط استقرارا         
قد التي ف   ونتجت هذه الصدمة عن الثورة الإيرانية )الإيران والعراق(  ،دولار للبرميل خلال شهرين فقط 82إلى 

عاش ففي هذه  الفترة  ، 1979وجوان  1978من إنتاج النفط في نوفمبر  مليون برميل يوميا   2.5حوالي جرائها 
وقد حددت دول أوبك حصص الدول المنتجة للنفط   ،أدى إلى تراجع الطلب العالمي ماالعالم حالة ركود اقتصادي 

ت حتى الانخفاضا والتوت ،دولار في بداية الثمانينات 15دولار  و  10مما خفض أسعار النفط حتى وصلت إلى  
 فكانت في هذه السنة صدمة اقتصادية أثرت على جميع الدول المصدرة للنفط وبالأخص الدول الريعية 1986سنة 

وهذا راجع لاعتمادها على نسبة كبيرة من صادراتها على   ،العراق، يجيريا، نأنغولا، السودان كالجزائر،كولومبيا،
 .البترول 
بسبب  وذلك ،دولار للبرميل 30مستوى  وصل إلى ارتفاعا   شهدت أسعار النفط 2000سنة  خلال       

والتجارب الصاروخية لكوريا الشمالية وحرب  ،مجموعة من العوامل الجيوسياسية والكوارث الطبيعية كإعصار كاترينا
وذلك نتيجة انخفاض  ،بالصدمة النفطية 2008-2004بين  فقد سميت الفترة ما 2006إسرائيل مع لبنان عام 

روسيا عن إنتاج النفط بسبب الخلاف بينها  تإضافة إلى هذا ضعف الدولار الأمريكي وتوقف المعروض النفطي،
 .على النفط من قبل النمور الأسيوية وزيادة الطلب النفطية، شركة يوكوسوبين 
 ، وفيتم التقليص من الطلب عليهفقد ، أسعار النفط ارتفاعبدأ التحوط من مخاطر  2008حلول عام ومع       

دولار  32دولار للبرميل إلى  145.85من   كبيرا    انخفاض أسعار النفط انخفاضا  بعد ديسمبر حلت الصدمة 
، ارتفعت أسعار النفط بشكل مؤقت 2009وذلك بسبب حرب الولايات المتحدة مع العراق حتى يناير   للبرميل

و  2009السعر النفطي تغيرات وتوترات بين الانخفاض والارتفاع خلال ، فقد شهد  إثر  التوترات في قطاع غزة
ع دولار للبرميل وهذا راج  70دولار للبرميل إلى   88انخفضت من  نتيجة للأزمة الاقتصادية فقد   2010

 .قوة الدولار وارتفاع المخزونات م، وكذا لانخفاض الطلب على النفط الخا
يوضح أهم  01) الشكل رقم  2010للبرميل في ديسمبر عام  دولار 90 كما ارتفعت الأسعار إلى         

نتيجة  الاضطرابات   2011فبراير  واخرأفي  ،( 2010إلى  1970سعر البترولي من الأحداث المؤثرة على ال
لتصل أكثر رتفعت ، واللبرميل دولار  95لى إصعدت أسعار النفط  ، وقدالسياسية في مصر، ليبيا، اليمن، البحرين

 تقليص انتاج النفط نتيجة الاضطرابات السياسية في ليبيا ، أين تم2011 فبراير 24دولار للبرميل يوم   103إلى 
  .وظلت إمدادات النفط مرتفعة، وأكدت المملكة العربية السعودية زيادة في الإنتاج
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النفط إلى أعلى مستوى في عامين  فريقيا إلى ارتفاع أسعارإومع ذلك أدت الأزمة في الشرق الأوسط وشمال       
سعر ارتفاع متوسط  ذلكعلى الرغم من  تحويل النفط الليبي إلى أوروبا، وكان رد فعل  ، مع ارتفاع أسعار البنزين

دولار للبرميل  نتيجة غلق   100إلى  2012 في سنة تلك  الفترة حتى وصلت  في البنزين في الولايات المتحدة
و بسبب  وذلك للعقوبات بسبب السياسات النووية للبلاد ،ي يمر عبره خمس صادراتالذ "هرمز"إيران مضيق

  116ع سعر خام برنت قليلا إلى ما يقرب ا ارتف ، ما أدى إلىالمخاوف بشأن الإمدادات، ووضع الديون الأوروبية
 .دولار للبرميل

، دولار للبرميل  90ر للبرميل  و دولا 84تراوح بين ، حيث سعر تداول  النفط  إلى أدنى 2012خلال سنة      
وارتفاع  سعر خام برنت فوق  ما أدي إلى انخفاض الطلب، لاقتصادية في جميع أنحاء العالمراجع للمشاكل اوهذا 
سعار خام برنت في ا، ارتفعت بسبب انخفاض الإمدادات البترولية المصريةو   2013في ، أما دولار للبرميل  110

فقد  بسبب المشاكل في سوريا ، ودولار للبرميل 110.48 ـقدر ب  2011وى منذ هذه السنة إلى أعلى مست
بسبب الضغوطات  2014دولار في النصف الأول من  110إلى  100سعار النفط من أانحصرت تقلبات 
ثاني أكبر منتج للخام في  المحتجين على موانئ تصدير النفط  و حرب العراق  باعتبارها باستلاءالمسلطة على ليبيا 

 .مريكا الشماليةأضافة إلى هذا ارتفاع إنتاج النفط الصخري في إ ،وبكأمنظمة 
عقد اتفاق تجعل الدول المصدرة للبترول  ما بدأت أسعار النفط في التراجع تدريجيا   2014نه في جوان أإلا       

ما أدى إلى هبوط حاد في أسعار النفط فقد   ،ا  مليون برميل يومي 30بإبقاء سقف انتاجها النفطي عند مستوى 
دولار للبرميل وذلك راجع لارتفاع مهم في الإنتاج فالولايات  40دولار للبرميل حتى  57وصل سعر النفط إلى 

 11.6وصل إلى   2014أما في  ،2006مليون برميل في اليوم في   6.8 إلى المتحدة الأمريكية قد وصل إنتاجها
زيادة على هذا استغلال  النفط الصخري في العديد من الدول  وزيادة الإنتاج في العراق  اليوم،مليون برميل في 

لى  تراكم في المعروض النفطي في الأسواق ما  إ 2015ا أدى في سنة  ، مموليبيا بالرغم من عدم الاستقرار السياسي
دولار   48دولار للبرميل  و   40 بين ما الانخفاضاتكان سببا في تراجع أسعار النفط بشكل كبير لتتواصل 

لار للبرميل دو  57.85  ــارتفعت ارتفاع طفيف قدر ب فقد ثانيفي السداسي ال ماأ ،للبرميل خلال السداسي الأول
هذا ، و دولار للبرميل  خلال السداسي الرابع 41.94لى إدولار للبرميل لتصل  46.55لى إوفي السداسي الثالث 
 .الدول الريعية والتي تعتمد على المداخيل النفطية  لتغطية نفقاتها كفنزويلا ، الجزائرما أثر على ميزانيات 

الكلي  انخفاض الطلبضافة إلى ، إمن قبل الباحثين ومحللي السوق البترولي متوقعا   الانخفاض يكن هذالم       
الدول بتنظيم  ل والهند وغيرها منسببه تراجع الاقتصاد العالمي كما قامت الصين والدول الناشئة كالبرازي الذي

مستوى العرض الكلي للبترول بقي  أما ؛الأزمةانخفاض النمو الاقتصادي في اوروبا نتيجة مع  ،استهلاكها الطاقوي
 .مرتفعا  
يعتبر من أسباب ضعف الطلب على النفط لأن برميل النفط مقوم بالدولار  صرف الدولار فهوسعر ارتفاع  إن     

 2016واستمرت الانخفاضات حتى تصل لأدنى مستوى في  ،مما يجعل سعره أعلى لمستخدمي العملات الأخرى
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ت و تعطّل الإمدادا ،هبوط قيمة الدولار الأمريكفبالرغم من  ،دولار للبرميل خلال السداسي الأول  33.35عند 
وانخفاض الإنتاج في البلدان غير الأعضاء في منظمة أوبك خاصة النفط الصخري  النفطية من العراق ونيجيريا،

 دولار للبرميل. 50دولار للبرميل و  40 ما بينتراوحت  إلا أن  الأسعار لم ترتفع بالقدر المتوقع وإنما الأمريكي،
كسبه مكانة مهمة ويجعله سلعة محل اهتمام الجميع  بها سواء قتصاديات العالم ين تأثير أسعار النفط على اإ     

في حالة الانخفاض  وهذا راجع  في حالة الارتفاع وسلبا   من ناحية عرضها أو طلبها فالدول المنتجة للنفط تتأثر إيجابا  
 ،أوقات السلم والحربذا أهمية في  استراتيجيةلارتفاع نسبة الإنتاج البترولي وارتباطها به فالبترول باعتباره سلعة 

ودلالة ذلك حرب الخليج الثانية التي كان سببها تأمين مصادر الطاقة وضمان إمدادات بترولية والحضر النفطي في 
العديد من الدول للتحوط من مخاطر  تتفطن ، في ذات السياقالحدث الذي أكسب البترول أهمية بالغة 1973

 تقلبات أسعار النفط.
نفط  والمتمثلة في عاملين الددات أسعار سعار النفط هي أساس الصدمات لذا وجب دراسة مح  أتعتبر تقلبات        

٪ 60فعلى مستوى العرض تفوق نسبة  ،العرض والطلب على  النفط  والاحتياطات المركزة  جغرافيا   :مهمين هما
عليه  تؤثرفقد  ٪ من الاحتياطات العالمية25والي حالسعودية من الإنتاج العالمي في دول الخليج و الملكة العربية 

 ،سياسات الدول المصدرة للنفط  التي تتميز بعدم الاستقرار بالرغم من تميز هذه الدول بميزة قوية متنوعة طاقويا  
ونسبة النمو  ةعالميالنسبة السكان  لارتفاعفالعرض البترولي هو نتيجة الطلب البترولي،كما يتأثر البترول نتيجة 

الطلب العالمي على المحروقات كان نتيجة النمو الاقتصادي للصين الذي  2006الإقتصادي فعلى سبيل المثال في 
٪ سنويا فقد شهدت قطاع صناعي متطور  و النمو الاقتصادي الأمريكي  أما الطلب على  8٪ و 7وصل  إلى 

  .(MERITET ،2006) نبؤات الوكالة الدولية للطاقةالنفط يعتبر من أهم المحددات السعر فهو محل اهتمام ت
 معينة:في الاشكال التالية توضيحات لأهم الأحداث المؤثرة على اسعار النفط خلال فترات زمنية 

 .2010إلى  1970أهم الأحداث المؤثرة على السعر البترولي من  :01الشكل رقم 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 http://www.wtrg.com/oil_graphs/crudeoilprice8198.gif  :المصدر
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 . 2011إلى  1973: انتاج برنت الخام في ايران خلال الفترة  02الشكل رقم  
 
 
 
 
 
 
 

إلى  1973خلال  OPECللدول  النفطتغيرات الإنتاج البترولي مع تغيرات أسعار  :03 الشكل رقم
2011 

 
 
 
 
 
 

 

 

 2010- 2007ة تر سعار خام برنت خلال الفأ: أهم الأحداث المؤثرة على 04رقم الشكل 
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II.  السابقةالدراسات:  
وبك  منظمة أ ففي تلك الفترة قامت ،التي كان سببها حضر النفط، و 1973 سنةبعد صدمة النفط الأولى ل      

لدراسة  الاقتصادييندفع بمعظم و من أسعار البترول بشكل كبير و فوري  عما رفوهذا  بخفض الإنتاج من النفط
 من: العلاقة بين أسعار النفط والنمو الاقتصادي فقد وجد كل

Pierce (1974)     و Enzler  ،Rasche and Tatom (1977)  ،Darby  ( 1982)    و 
  Hickman  ( ،1987خرون )آ وJones (1996)   وLeiby  ،  أن هناك علاقة عكسية بين ارتفاع

 .(MAGHYEREH, 2006) أسعار النفط والنشاط الاقتصادي الكلي
تحلل تأثير الصدمات النفطية على النمو الإقتصادي في   :خرونآو  Boheman, Hannaدراسة  .1

لى إدولة منظمة  11دولة : 19ــ: )ل 2008إلى  1980بيانات سنوية من  ، واستعملتالدول المصدرة للنفط
٪ في  1نتائج زيادة نسبة وأظهرت ال VARSواعتمدوا طريقة  غير منظمة ( 8منظمة الدول المصدرة للنفط و

 دول غير 0.141٪في دول أوبك مقابل  0.145معدل نمو الناتج المحلي بنسبة  وزيادة فيتغير أسعار النفط 
 (Boheman ،2008) علاقة ايجابية.، وتوصلت الدراسة إلى وجود أوبك

تهدف إلى اختبار درجة الترابط بين أسعار البترول والنشاط الإقتصادي  :خرونآ و Ftiti, Zied ,دراسة  .2
) المملكة العربية المتحدة ، الكويت ، العربية  OPECلأربع دول أساسية في منظمة الدول المصدرة للنفط 

 ،ثم إتباع  طريقة  2010ديسمبر  03إلى  2000سبتمبر  03السعودية وفينزويلا( من الفترة الممتدة من 
Priestley and Tong  (1973 ) قصير، ه الطريقة علاقة ديناميكية متغيرة زمنيا  ذتقدم هبحيث( 

وقد توصلوا أن الصدمة  ،( 1987تم استعمال التكامل لأنجل وغرانجر )متوسط الأجل( ولتحليل العلاقة  
 (Ftiti ،2016) ه الفترة تؤثر على النمو الاقتصادي.ذخلال هالبترولية 

تبحث هذه الورقة في تأثير حجم الحكومة على مدى استجابة :  Emamgholi, Amir Sدراسة  .3
 ، 2016لى إ 1990دولة مصدرة خلال الفترة  28الإنتاج والإنفاق الحكومي لصدمات أسعار النفط في 

لى الإنفاق غير إاس بنسب الناتج المحلي الإجمالي أن حجم الإنفاق الحكومي الذي يقإلى النتائج  وتوصلت
وأن الزيادة غير متوقعة  ،وذلك استجابة لصدمة أسعار النفط الإيجابية ؛الناتج غير النفطي النفطي أكبر من نمو

وجود علاقة مباشرة بين حجم الحكومة  أثبتوا الحكومي كمالى التوسع في الإنفاق إ تؤديفي أسعار النفط 
ضاع المالية العامة والتنويع ضبط أو لى أن إالكلي في البلدان المصدرة للنفط وتشير النتائج  الاقتصادواستقرار 

 (Emamgholi ،2017) الإقتصادي يساعد على التحوط من تقلبات أسعار النفط.
III. الدراسة القياسية: 
من الدراسات  واستنادا  لمجموعة ،2016لى غاية إ  1971من فترةتخص اللدراسة ا :الدراسة تحديد المتغيرات .1

  التالية:المتغيرات  باختيارالسابقة قمنا 
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GDP : نمو الإقتصادي معدل ال                 inf   معدل التضخم : 
OIL  :                          أسعار النفطex :سعر الصرف 

 (http://www.worldbank.org) مؤشرات التنمية العالميةعلى قاعدة البيانات  اعتمادا  
   الطريقة القياسية المعتمدة .2

كز التحليل القياسي في العديد من الأبحاث النظرية والدراسات التجريبية على البحث في العلاقات ر قد      
 نمودج   ARDL (ESARAN, 1998) قد وجد نموذج؛ و الاتجاهفي  عند الاختلافالطويلة الأجل 

 .وآخرون  Pesaran and Pesaraالذي طوره ، و الذاتي المتباطئ الموزعالإنحدار 
يمكن  و ، I(1)لها  الأولى ويرمزن تكون السلاسل الزمنية متكاملة من الدرجة أيتطلب  هذا الاختبار لا      

وقد لاحظ   الدرجة الأولى،و متكاملة من أالسلاسل مستقرة من الدرجة الصفر كانت   إذاتطبيقه بغض النظر عن 
نه في حالة صغر العينة من الصعب وجود تكامل مشترك بين المتغيرات غير أوآخرون   Kremersكل من 

 المستقرة ففي هده الحالة يلعب دور مهم في نمذجة السلسلة غير المستقرة.
 :اختبار استقرارية السلاسل الزمنية .3

 (Unit Root Testاختبار جذور الوحدة ) 1.3
 ( لجميع المتغيراتUnit Root Test(: نتائج اختبار جذر الوحدة )02) الجدول رقم
 النتيجة

PP 
 المتغيرات

 المستوى الفرق الأول
I(0) 0.0001 0.0000 GDP 

I(1) 0.0023 0.9860 EX 
I(1) 0.0000 0.4863 OIL 

I(1) 0.0000 0.1822 INF 

 EVIEWS 9بالاعتماد على برنامج  المصدر:
 مايلي:  من خلال نتائج الاختبارات يتضح

أما المتغيرات  ،عند المستوى في اختبار الناتج الداخلي الخام 0.05أصغر من  الاحتماليةنلاحظ أن قيمة        
عند الفرق الأول فالمتغيرات مستقرة من الدرجة الأولى ماعدا الناتج الداخلي  0.05أصغر من  فالاحتماليةالأخرى 

 الخام فهو مستقر عند الدرجة الصفر. 
 :(Lag Order Selection Criteriaالمثلى )تحديد فترات الإبطاء  2.3

 AIC ،SC أقل قيمة للمؤشرينمن خلال هذا الاختبار يتم تحديد فترات الإبطاء المناسبة والتي تعطي        
  لمتغيرات الدراسة، وقد كانت نتائج الاختبار كما هو مبين في الجدول التالي:

 
 

http://www.worldbank.org/
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 (. نتائج اختبار تحديد عدد فترات التباطؤ الزمني03الجدول رقم)
 

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

      

0 -638.5074 NA   2.28e+08  30.59559  30.76108  30.65625 

1 -483.8561   272.4809*   310573.5*   23.99315*   24.82061*   24.29644* 

2 -477.6737  9.715111  506932.0  24.46065  25.95008  25.00659 

3 -468.3749  12.84129  738374.3  24.77976  26.93116  25.56833 

4 -452.4654  18.93981  829941.9  24.78407  27.59744  25.81528 

      

 * indicates lag order selected by the criterion 

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 

FPE: Final prediction error 

AIC: Akaike information criterion 

SC: Schwarz information criterion  

HQ: Hannan-Quinn information criterion 

 هي عبارة عن فترات الابطاء الزمني. 1تدل على عدد فترات التباطؤ التي اختارها المعيار،  (*)
بعد اختبار عدد فترات التباطؤ الضرورية لإلغاء الارتباط الذاتي لحد الخطأ، أظهرت النتائج أن عدد فترات      

 .1التباطؤ المثلى لمتغيرات الفرق الأول هي
 (Bound Testاختبار التكامل المشترك باستخدام اختبار الحدود )  .4

 The Bounds Test Approachاختبار  (:04الجدول رقم )
95% 90%  K=3 

I(1) I(0) I(1) I(0)   

4.35 3.23 
 

3.77 
 

2.72 F-stat  

     
28.59 F(GDP/INF,OIL, EX) 

 EVIEWS 9بالاعتماد على برنامج المصدر:         
F-statistic=28.59  ( مع عدد المتغيرات ثلاثةk=3  ) ، قيمةعلاه يتضح أن أمن الجدول F-statistic 

عدم وجود ٪ نرفض الفرضية العدمية أي  10٪ ،  5من الحد الأعلى للقيم الحرجة عند المستوى  أكبرالمحسوبة 
 ٪ . 10٪ و5معناه وجود علاقة توازنية طويلة الأجل عند المستويات التالية   علاقة توازنية طويلة الأجل 

وتتضمن هذه المرحلة الحصول على مقدرات  ARDL  طار نموذجإم بقياس العلاقة طويلة الأمد في سنقو          
إذ   ،  schwarz Bayesian criterionوقد اعتمدنا على فترات التباطئ الزمني  ،المعلمات في الأجل الطويل

 ظهرت معلمات في المدى القصير والطويل .
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 : التوازن في المدى القصير .5
لغرض قياس العلاقة القصيرة الأجل تم استخدام نموذج تصحيح الخطأ، و الجدول التالي يوضح نتائج التقديرات كما 

 يلي:
 المدى القصير(في ARDLنتائج اختبار نموذج فترات الابطاء الموزعة): (05) الجدول رقم

Variable Coefficient Std. Error 

t-Statistic 

Prob. 

   

D(OIL) -0.007931 0.067121 -0.118157 0.9066 

D(INF) -0.162727 0.147319 -1.104588 0.2765 

D(EX) -0.042828 0.187530 -0.228377 0.8206 

CointEq(-1) -1.318451 0.126930 -10.387206 0.0000 

R-squared=0.301901 ; Prob(F-statistic)= 0.048540 ; Adjusted R-squared=0.169829; Durbin-Watson 

stat=0.754075 

 EVIEWS 9على برنامج  بالاعتمادالمصدر:   
مشترك بين متغيرات  تكاملعلاقة ( تؤكد نتائج التقدير في المدى القصير على وجود 05) من خلال الجدول رقم

 وذو معنويةلى التوازن سالب إيح الخطأ الذي يقيس سرعة العودة الدراسة في المدى الطويل لأن معامل تصح
    احصائية. 

معدلات التضخم وسعر  كما نلاحظ أن أسعار النفط،،  CointEq=-1.13يشير معامل تصحيح الخطأو         
٪  131ـــــدرت النسبة في النموذج بفقد ق   ،بنسب ضئيلة الداخلي الخام ولوالصرف  لها تأثير سلبي على الناتج 

 ٪من الصدمات على المدى الطويل.131معناه إمكانية تفسير حوالي
 :التوازن في المدى الطويل .6

 في المدى الطويل (ARDL) نتائج اختبار نموذج فترات الابطاء الموزعة (06) الجدول رقم
 

Long Run Coefficients 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     

OIL -0.031386 0.020981 -1.495967 0.1431 

INF -0.223912 0.080273 -2.789392 0.0083 

EX -0.016221 0.021152 -0.766857 0.4480 

C 7.748387 1.222445 6.338434 0.0000 

Cointeq = GDP - (-0.0314*OIL  -0.2239*INF  -0.0162*EX + 7.7484 ) 

 EVIEWSبالاعتماد على برنامج المصدر: 
ه ذه الخام وت فسرتأثير سلبي للمتغيرات على الناتج المحلي ال( نلاحظ أن 06من خلال الجدول رقم )         

الخام بالصدمات النفطية وانخفاضات متتالية التي فاقت  والناتج الداخليالعلاقة السلبية بين أسعار النفط 
 .في العديد من الفترات وخاصة خلال فترة الدراسة الارتفاعات



 
 
 

397 

 
 ي.ععودمس                                         (2021)ديسمبر  03لمجلد السابع، العدد ا

الاعتماد  و راجع لتراجع القدرة الشرائية ، وهذا بالسلب على الناتج الداخل الخام ؤثرأما معدل التضخم ي          
مقارنة تأثيره أيضا سلبي راجع لضعف العملة المحلية فالصرف  سعر، وأما المحليعلى المواد المستورة في السوق  كثير ا

يرفع من  يضا ماأونستورد بالأورو وهذا  "،النفط"الأخرى سواء الدولار التي نصدر بها موردنا الوحيد  بالعملات
  .معدلات التضخم

 :Stability Testاختبار استقرار النموذج  .7
حد أبد من استخدام لا ،ه الدراسة من وجود أي تغيرات هيكليةذالمستخدمة في هللتأكد من خلو البيانات        

ا المجموع التراكمي لمربعات البواقي ذوك ،(CUSUMالمناسبة كمجموع التراكمي للبواقي المعاودة ) الاختبارات
وانسجام جل  توضيح وجود تغير هيكلي في البيانات ومدى استقرار أمن   (CUSUM of Squaresالمعاودة )

 معلمات طويلة الأمد مع معلمات قصيرة الأمد.
 Stability Test: اختبار استقرار النموذج (05الشكل رقم )
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 EVIEWSرنامج لاعتماد على بباالمصدر: 
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أن خط   CUSUM( : يوضح اختبار مجموع التراكمي للبواقي المعاودة 05) فمن خلال الشكل رقم          
ن اختبار المجموع التراكمي أإلا ، ٪  5لى استقرار النموذج عند إ يشير ، و وذج  موجود بداخل المنطقة الحرجةالنم

 في هو عبارة عن خط وسطي يقع داخل المنطقة الحرجة إلا   CUSUM of Squaresلمربعات البواقي المعاودة 
ا يدل على عدم ذيتخلله انحرافات يقع خط النموذج فوق الخط الأحمر وه 2006حتى  1999الى   1991الفترة 

 استقرار وانسجام معطيات النموذج بين نتائج طويلة الأمد و نتائج قصيرة المدى .
 :اتمةالخ

الدراسة كن القول أن تأثير الصدمات النفطية على النمو الإقتصادي خلال فترة يم   في ختام هذه الدراسة؛        
  ، والتيملحوظا   شهدت أسعار النفط ارتفاعا   2016-1986ه الفترة ذفخلال ه النفط،أسعار لتراجع في   يرجع

أسعار  في ثورةعرفت  2004إلى  2000 ه خلال الفترة منإلا أن ؛كانت بمثابة صدمة نفطية بالنسبة للجزائر
ثر سلبا أ هذا التراجعو ، محسوسا   شهدت أسعار النفط انخفاضا   2016 سنة حتىو  2014سنة  واخرآ وفي .النفط

، ذلك أن تها البتروليةانتيجة تراجع إراد سياسة التقشف لانتهاجدى بالجزائر أ الاقتصادي؛ مماعلى معدلات النمو 
وانخفاض قيمة  النفطصادرات البترولية نتيجة انخفاض في اسعار لتراجع ال يعزىلأسعار سعر الصرف  الأثر السلبي

في معدلات ، وبالتالي تسجيل ارتفاع الاستهلاك الشرائية ومؤشرالقدرة  ، الأمر الذي كان له تأثير في تخفيضالعملة
 الأخير،الاقتصادي، كون أن هذا التنويع ضرورة الاعتماد على ناكد على من خلال هذه الدراسة إلى و  التضخم.

وبالأخص الجزائر  ،الدول الريعية الإقتصادي وخاصةيعتبر هدف أي دولة تسعى لتحقيق معدلات مثلى من النمو 
 .الاقتصادية الأوضاعتحسين لتجنب الآثار السلبية للصدمات والنفطية، والعمل على 
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