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  ملخص:
دوات السياسة النقدية ممثلة في حجم الكتلة النقدية أمعدلات البطالة لصدمات بعض  ستجابةابراز إلى إتهدف هذه الدراسة 

 Bayesian)وذلك باستعمال نموذج الانحدار البيزي ، 2019-1986عادة الخصم باستخدام بيانات سنوية للفترة إومعدل 
Auto-Regression).  قوية في معدلات  ستجابةالى وجود إوتوصلت الدراسة من خلال تحليل نتائج دوال الاستجابة الدفعية

لى استجابة سلبية معدلات إدوات السياسة النقدية، فحدوث صدمة موجبة في حجم الكتلة النقدية يؤدي أالبطالة لصدمات 
لى حدوث استجابة إعادة الخصم يؤدي إيجابية في معدل إية ن حدوث صدمة هيكلأالبطالة في المديين القصير والطويل، في حين 

عادة الخصم إهمية معدل أجلين القصير والطويل، كما بينت الدراسة من خلال تجزئة التباين على يجابية قوية لمعدلات البطالة في الأإ
 في تحديد التقلبات المستقبلية لمعدلات البطالة في الجزائر في المدى المتوسط والطويل.

  .BVARنماذج ؛ عادة خصمإمعدل ؛ كتلة نقدية؛  سياسة نقدية؛ بطالة الكلمات المفتاحية:
Abstract :  

This study aims to highlight the response of unemployment rates to monetary policy 

shocks, represented by the size of the monetary mass and the rate of rediscounting, using 

annual data for the period 1986-2019, using the BVAR model . Through the payment 

response functions, we found a strong response in unemployment rates to the shocks of 

the monetary policy tools. A positive shock in the monetary mass leads to a negative 

response to unemployment rates in the short and long terms, while a positive shock in 

the rate of rebate leads to a positive response. Strong unemployment rates in the short 

and long terms, and through the division of the disparity, we reached the importance of 

the rediscount rate in determining the future fluctuations of unemployment rates in 

Algeria in the medium and long term.  

Key Words: Unemployment; Monetary policy ; Monetary mass ; Discount rate ; BVAR 

model.  
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 قدمة:الم
عليهبربربرا في تعزيبربربرز النمبربربرو  عتمبربربرادالادوات السياسبربربرة الاقتصبربربرادية، حيبربربر  يبربربرتم أهبربربرم أحبربربرد أتعتبربربربر السياسبربربرة النقديبربربرة 

لى إ هبربرداف البربرع تسبربرعىالأ أي بربرا مبربرنالاسبربرتقرار النقبربردي وكبربرذا عفبربريض معبربردلات الت بربرخم، ولعبربرل تحقيبربر  الاقتصبربرادي و 
حبرد أتحقيقها السياسة النقدية تلك المتعلقة بحيبراة الافبرراد وتسبرتوى معيشبرتهم كالعمبرل علبرى عفبريض البطالبرة والبرع تعبرد 

 و النامية.أغلب المجتمعات سواء المتقدمة أمؤشرات التنمية والتقدم والرقي في 
صبربحت تشبركل تحبردل للحكومبرات أبطالبرة والبرع ظبراهرة ال نتشبراراوالجزائر كغيرها من البردول الناميبرة تعبران مبرن 

لى اعبربربراذ تبربربردابير إالمتعاقببربربرة كوتبربربرا تبربربرؤلر سبربربرلبا علبربربرى المسبربربرتوى الاقتصبربربرادي والاجتمبربربراعي، ممبربربرا دفبربربر  بالسبربربرلطات الجزائريبربربرة 
صلاح المنظومة الاقتصادية من خلال تفعيل السياسة النقدية ل مان تحقيبر  نمبرو اقتصبرادي مرتفبر  إجراءات بهدف إو 

 في المستوى العام للأسعار. ستقرارلاالتشغيل وكذا محاولة تحقي  ورف  مستولت ا
لى طبررح إدوات السياسبرة النقديبرة وببرين معبردلات البطالبرة في الجزائبرر ممبرا يبردفعنا أنبر  توجبرد علاقبرة ببرين أومما سبرب  يت بر  
 ما مدى استجابة معدلات البطالة لصدمات السياسة النقدية في الجزائر؟        التساؤل التالي:

 الفرضيات التالية: طرحوللإجابة على الاشكالية الرئيسية يمكن 
 جل بين السياسة النقدية وبين معدلات البطالة في الجزائر؛توجد هناك علاقة توازنية طويلة الأ 
  دوات السياسة النقدية.أتوجد هناك استجابة في معدلات البطالة لصدمات 

تم الاعتمبراد في هبرذه الدراسبرة علبرى المبرنهج الوصبرفي وذلبرك لعبررا الاطبرار النظبرري لمتغبريرات الدراسبرة  مننج  الدراسنة:
اضبربرافة الى المبربرنهج التحليلبربري الكمبربري المشبربرتمل علبربرى الاسبربراليب القياسبربرية اجديثبربرة ممثلبربرة في نمبربراذج الانحبربردار البربرذا  البيبربرزي 

Bayesian Victor Auto-Regression  وذلبرك باسبرتعمال ببررنامجEviews10،  ثم عبررا وتفسبرير
 النتائج المحصل عليها ومناقشتها.

غلبرب البردول، كمبرا تكمبرن أفي اقتصبرادات  السياسبرة النقديبرةهميبرة أالبحبر  مبرن خبرلال  هميبرة هبرذاأ تبربرز  همية الدراسة:أ
في الجزائبرر خبربرلال  عبرادة الخصبرمإمعبردلات البطالبرة لصبردمات حجبرم الكتلبرة النقديبرة ومعبردل  اسبرتجابةفي توضبري   تبر هميأ

 في منهجيبربرةودوال تفكيبربرك التببربراين  الاسبربرتجابةدوال تحليبربرل ، مبربرن خبربرلال تسبربرليط ال بربروء علبربرى 2019-1986الفبربرترة 
 .BVAR الانحدار الذا  البيزي
لرها على معدلات أهناك العديد من الدراسات السابقة الع تناولت موضوع السياسة النقدية و  الدراسات السابقة:

 نتقاءالى الطرق القياسية المتعبة، وقد تم إن النتائج المتحصل عليها كانت متباينة ويرج  ذلك أالبطالة، ويمكن القول 
مجموعة من الدراسات المرتبطة توضوع دراستنا وترتيبها حسب تسلسلها الزمني، وفيما يلي عرا لهذه الدراسات 

 ليها كل دراسة:إهم النتائج الع توصلت ولأ
دور السياسننة  "وهبربري عببربرارة عبربرن مقبربرال بعنبربروان (181-161، الصبربرفحات 2016)ببربردلر و ببربرن قبربردور،  دراسبربرة  •

لبربربرر السياسبربربرة أببربرراز إلى إهبربربردفت هبربرذه الدراسبربربرة  :"(2015-1970) النقديننة في معالجنننة البطالنننة في الجزائننر للفنننترة
لى عرا النقود ونسبة الودائ  الى الناتج الداخلي الخام على إالنقدية ممثلة في الكتلة النقدية والائتمان ونسبة الودائ  
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 ختببربربربربراراتاونسبربربربرن اجوه ختببربربربراراوذلبربربربرك باسبربربربرتخدام ،  2015-1970معبربربربردلات البطالبربربربرة في الجزائبربربربرر خبربربربرلال الفبربربربربرترة 
Granger  ليهبربرا الباحبربر  وجبربرود علاقبربرة تكامبربرل ببربرين معبربردل البطالبربرة والكتلبربرة إهبربرم النتبربرائج البربرع توصبربرل أللسبربرببية، ومبربرن
لى الناتج الداخلي، كما إجمالي الودائ  إوعلاقة بين معدل البطالة ونسبة  ئتمانلاواقة بين معدل البطالة النقدية وعلا

 لى ضعف السياسة النقدية في التألير على معدلات البطالة في الجزائر. إتوصل الباح  
 تأثير التكامل بين السياسة النقدية والسياسة "دكتوراه بعنوانوهي عبارة عن اطروحة  (2018)رقاب،  دراسة  •

تناولبرت هبرذه الدراسبرة  لبربرير  :"(2015-1990المالينة علنا البطالنة في الجزائننر دراسنة اقتصنادية قياسنية للفننترة )
 عتمبرادلاباوهبرذا  2015-1990التكامل بين السياسة النقدية والسياسة المالية على البطالة في الجزائر خلال الفترة 

حادي للسياسة المالية ألر أليها الباح  وجود إلع توصل ابرز النتائج أ، ومن VECMعلى نماذج تصحي  الخطأ 
علبربربرى معبربربردل البطالبربربرة مبربربرن خبربربرلال النفقبربربرات العامبربربرة، وانعبربربردام  لبربربرير السياسبربربرة النقديبربربرة مبربربرن خبربربرلال عبربربررا النقبربربرود ومعبربربردل 

جل القصير ثم تصب  وجود استجابة ايجابية في الأ ستجابةلااالت خم على البطالة في الجزائر، كما بينت دوال تحليل 
 جل المتوسط والطويل في معدلات البطالة للصدمات في حجم الكتلة النقدية.  سلبية في الأ

السياسة النقدية في فعالية  "وهي عبارة عن مقال بعنوان (203-184، الصفحات 2018)بن نافلة،  دراسة  •
تقيبريم فعاليبرة السياسبرة النقديبرة في الجزائبرر خبرلال لهبردفت  : "(2014-1970الجزائر دراسة قياسية للفترة ما بين)

هبرم النتبرائج البرع توصبرلت أ، ومبرن VECM( وذلك بالاعتماد على نماذج تصبرحي  الخطبرأ 2014-1970الفترة )
ن أليهبرا الدراسبربرة صصبربروة علاقبرة السياسبربرة النقديبربرة تعبربردلات البطالبرة ومبربرن خبربرلال الاسبرتعانة ببربردوال تحليبربرل الاسبربرتجابة إ
جبرل يجبرا  في الأإلى إجبرل القصبرير لتحبرول عادة الخصم كان منعبردم في الأإمعدلات البطالة لصدمات معدل  ستجابةا

جبربرل القصبربرير يجبربرا  في الأإمعبربردلات البطالبربرة لصبربردمات حجبربرم الكتلبربرة النقديبربرة كبربران  سبربرتجابةان أالمتوسبربرط والطويبربرل كمبربرا 
 تفل  في تحقي  مثالية لمالسياسة النقدية  أن إلىالمتوسط والطويل، كما توصلت الدراسة جل الألى سلبي في إلتحول 

 ا خلال فترة الدراسة. الاقتصاد الكلي باستثناء قدرتها على المحافظة على المستوى العام للأسعار في حدود دني
  صنننالا الاقتصنننادي  لإا "وهبربربري عببربربرارة عبربربرن مقبربربرال بعنبربربروان (34-4، الصبربربرفحات 2018)يخلبربربرف مسبربربرعود،  راسبربربرةد

المؤسسننند، دراسنننة ةطبيقينننة علنننا الاقتصننناد اللينننع باسنننتخدام دوال مربنننع كالننندور للفنننترة  للإصنننالاكمؤشنننر 
الاقتصادية ممثلة في القاعدة النقدية والاسبرتقرار  اتلر السياسأبراز إلى إهدفت هذه الدراسة  :2018)"-(1996
والت برخم والعجبرز التجبراري والنمبرو الاقتصبرادي في  على معدلات البطالبرة وعدم الاستقرار المؤسسي والأمنيالسياسي 

هم النتبرائج البرع أ، ومن كالدور السحريالدوال القياسية لمرب   وذلك باستخدام ، 2018-1996خلال الفترة  ليبيا
جبربرل ببرين النمبربرو الاقتصبرادي وببرين متغبربريرات السياسبرة الاقتصبربرادية،  سبرببية  طويلبرة الأليهبرا الباحبربر  وجبرود علاقبربرة إتوصبرل 

كمبربربرا توصبربربرل   كمبربربرا لم تظهبربربرر الدراسبربربرة أي علاقبربربرة سبربربرببية ببربربرين متغبربربريرات السياسبربربرة الاقتصبربربرادية وببربربرين الت بربربرخم والبطالبربربرة، 
 .الليبي قتصادلااصلاح في إحداث إع سياسة نقدية انكماشية بغية لى ضرورة اتبا إالباح  

 دراسة (Benazić & Jasmin, 2016, pp. 1038-1049) وهي عبارة عن مقال بعنوان 
"Monetary policy and unemployment in Croatia" : لر أبراز إلى إهدفت هذه الدراسة
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وذلك  ،2014لى غاية سبتمبرإ 1998مارس خلال الفترة  كرواتياالسياسة النقدية على معدلات البطالة في  
 انليها الباحثإهم النتائج الع توصل أ، ومن ARDLالذا  للفجوات الزمنية المبطئة  الانحدارمنهجية باستخدام 

ة النقدية، كما أن حجم الكتلة النقدية ليس ل  وبين متغيرات السياسبين معدل البطالة مشترك وجود علاقة تكامل 
لى ارتفاع إجل الطويل فتؤدي سعار في الأما الزلدة في الأأمعدل البطالة،  جلين القصير والطويل على لير في الأ

 .محدودية السياسة النقدية في اجد من البطالة في كرواتيالى إ انالباحثكما توصل   معدلات البطالة،
بعبربرض الدراسبربرات السبربرابقة المتعقلبربرة توضبربروع الدراسبربرة إلى تم التطبربررق  الدراسننة عننن الدراسننات السننابقة:ا يميننز هنن   منن

خبربرر المسبربرتجدات اجاصبربرلة في هبربربرذا آي بربربرا لمعرفبربرة أشبربركالية موضبربروع الدراسبربرة، و إخبربرذ فكبربررة عامبربربرة حبربرول أوذلبربرك بغبربررا 
إلى التوصل  تتغيرات دراستنا، وتمليها هذه الدراسات والمرتبطة إهم النتائج الع توصلت الموضوع من خلال عرا لأ

تحديبربرد الشبربركل العبربرام لنمبربروذج الدراسبربرة، ولكنهبربرا تتميبربرز عنهبربرا مبربرن حيبربر  ن دراسبربرتنا تتفبربر  مبربر  الدراسبربرات السبربرابقة في أ
  .)سنة 34 (المعتمد ومن حي  حدالة فترة الدراسة وطولها نوعا ما القياسيومن حي  النموذج  هداف المرجوةالأ
I .البطالة والسياسة النقديةطار النظري لكل من لإا 
 البطالة:  .1

غلب المجتمعبرات أخطر الظواهر الع تصيب أن البطالة تعتبر من أ، كما وم التشغيليرتبط مفهوم البطالة تفه
ختلبربربربرف الاقتصبربربربراديون في تفسبربربربرير هبربربربرذه الظبربربربراهرة بسبربربربربب التببربربربراين في تطبربربربرور االمتقدمبربربربرة والناميبربربربرة علبربربربرى حبربربربرد سبربربربرواء، ولقبربربربرد 

 نواعها.أبرز ألى التعرف على إضافة إهم المفاهيم المتعلقة بهذه الظاهرة لأالمجتمعات، وسنحاول التطرق 
)سبرلمان و واخبررون،  البطالبرة عبردم وجبرود عمبرل في مجتمبر  معبرين للبرراغبين فيبر  والقبرادرين عليبر  ةعرين  البطالنة: .1.1

التعريبرف تعطبرى للقبرادر علبرى العمبرل والراغبرب فيبر  والباحبر  ن صفة العاطل وف  هبرذا أ، أي (237، صفحة 2000
 عن  والذي لم يجده.

   شبرخاة القبرادرين علبرى العمبرل والبرذين لا يعملبرون، ولكبرنهم يبحثبرون اجالة الع نتطب  علبرى الأ بأتاي ا أوتعرف
 .(368، صفحة 2015)يوسف كافي،  عن العمل بصفة جدية

  جببربراري لجبرزء مبرن القبروة العاملبرة في مجتمبربر  معبرين ببررغم وجبرود القبردرة والرغببربرة في لإالتوقبرف ابأتبرا كمبرا تعبررف البطالبرة
 .(67، صفحة 2007)نداء،  نتاجلإالعمل وا

 نواع:لأهم هذه الأنواع من البطالة وسنحاول التطرق أيميز الاقتصاديون بين عدة انواع البطالة:  .2.1
  :جبربرل ويكبربرون لفبربرترات زمنيبربرة محبربردودة، و بربردث لأنبربر  قصبربرير ايتميبربرز هبربرذا النبربروع مبربرن البطالبربرة بأالبطالننة الاحتكاكيننة

لى وقبرت مبرن إلى تغيبرير عملهبرم و تبراجون إفبرراد العبراملين البرذين ي برطرون في كبرل مبررة نتيجة حركيبرة الاقتصبراد والأ
ون عن العمل الجدد والذين  تاجون بعض الوقبرت لتعبررف ي ا الباحثأخر يناسبهم، ويشمل آيجاد عمل اجل أ
 .(284، صفحة 2011)فاضل البيان و الشمري،  كثر على فرة العمل وايجاد العمل المناسب لهمأ
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 :نتبراج الكلبري والطلبرب الكلبري، لإيرتبط هذا النوع من البطالة بالتقلبات الاقتصادية الدوريبرة في ا البطالة الدورية
الاقتصبربرادي، وهبربري البطالبربرة البربرع يرتكبربرز عليهبربرا  نتعبربرا لاافترتفبربر  عبربرادة خبربرلال فبربرترة الركبربرود وتبربرنخفض خبربرلال فبربرترة 

 . (246، صفحة 2006)نزار و قطف،  ليها السياسة النقدية للحكومةإالتحليل الاقتصادي وتوج  
  تنبرتج هبرذه البطالبرة نتيجبرة زلدة في الايبردي العامبرة الغبرير مؤهلبرة والبرع تعطلبرت بسبربب تطبرورات  الهيكلية:البطالة

، 2014)سبربربرامر و واخبربربررون،  لى اخبربربرتلاف هيكبربربرل الاقتصبربربراد البربربروطني عبربربرن طبيعبربربرة ونبربربروع العمالبربربرة المتبربربروفرةإتبربربرؤدي 
 .حتكاكيةلاا، حي  يكون التوقف عن العمل في هذه اجالة طويل المدى مقارنة بالبطالة (190صفحة 

 :رادتبر  دون تبردخل إتعطبرل العامبرل عبرن العمبرل تحبرض  ختياريبرةلاايقصبرد بالبطالبرة  البطالة الاجبارية والاختيارية
و عبردم أري  العمبرال ما البطالة الاجباريبرة فيقصبرد بهبرا تعطبرل العبرام عبرن العمبرل اجببرارل كتسبرأمن صاحب العمل، 
 وجود فرة للتوظيف.

 :السياسة النقدية .2
تسبريير الاقتصبراد والبرتحكم في مختلبرف توازناتبر  عبرن طريبر  البرتحكم في عبررا ل فعالبرةداة أتعتبربر السياسبرة النقديبرة 

خبربرير يعتبربربربر متغبربربريرا مهمبربرا يبربربرؤلر في اجيبربربراة الاقتصبربرادية والاجتماعيبربربرة للأفبربربرراد، وسبربرنحاول التطبربربررق لتعريبربربرف النقبربرد، هبربربرذا الأ
 هم اتجاهاتها.أو  ادواتهأالسياسة النقدية والتعرف على 

 هناك عدة تعاريف للسياسة النقدية نذكر من بينها: ةعري  السياسة النقدية: .1.2
  دارة كبربربرل مبربربرن النقبربربرود إتبربربرا عببربربرارة عبربربرن مجموعبربربرة مبربربرن الاجبربربرراءات البربربرع تتخبربربرذها الدولبربربرة في تعبربربررف السياسبربربرة النقديبربربرة بأ
 .(158، صفحة 2006)الدوري و السامرائي،  وتنظيم السيولة العامة للاقتصاد ئتمانلاوا
   داة لتحقيبر  أتا العمل الذي يستخدم لمراقبة عرا النقود من طبررف البنبرك المركبرزي وكبرذلك تعتبربر ي ا بأأتعرف
 .(Pattat, 1987, p. 277) هداف السياسة الاقتصاديةأ

 : (254-242الصفحات ، 2006)درواسي،  دوات السياسة النقديةأ .2.2
دوات بهبربربربردف البربربربرتحكم في عبربربربررا النقبربربربرد وذلبربربربرك حسبربربربرب الظبربربربرروف لأيسبربربربرتخدم البنبربربربرك المركبربربربرزي مجموعبربربربرة مبربربربرن ا       

ضبرافة إخبررى كيفيبرة أدوات كميبرة و ألى إدوات دوات السياسة النقديبرة وتنقسبرم هبرذه الأأالاقتصادية للدولة يطل  عليها 
 لى التعليمات المباشرة.إ

دوات الوسائل التقليدية المعروفة للتحكم في حجم المعروا النقبردي وهبري: سبرعر تشمل هذه الأدوات الكمية: لأاأ.
 .القانونعادة الخصم وسياسة السوق المفتوحة ونسبة الاحتياطي إ

دوات للتبرألير علبرى حجبرم الائتمبران الموجبر  لقطبراع معبرين وتعمبرل علبرى تقييبرد تسبرتخدم هبرذه الأ دوات الكيفية:لأا .ب
دوات كيفيبربرة نبربربرذكر منهبربربرا:  طبربرير القبربربرروا والتنظبربربريم الانتقبربربرائي أنشبربربرطة وهنبربربراك عبربربردة الماليبربربرة لبربربعض الأحريبربرة الممارسبربربرات 

 للقروا والنسبة الدنيا للسيولة وقيام البنك المركزي بعض العلميات المصرفية.
دوات الكميبرة والكيفيبربرة تبربردعى الألى جانبربرب إخبررى أدوات أيقبربروم البنبرك المركبربرزي باسبربرتخدام التعليمنات المباشننرة:  ج.
 .علاملإد  واقناع الألإهمها اأهداف السياسة النقدية، والع من أدوات التدخل المباشر وهذا في حالة عدم تحقي  أ
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 :(98صفحة  ،2014)راتول و كرو ،  هناك اتجاهين للسياسة النقدية وهمااتجاهات السياسة النقدية:  .3.2
: تسبربرعى السبربرلطة النقديبربرة لتطبيبربر  سياسبربرة نقديبربرة انكماشبربرية عبربرن طريبربر  عفبربريض المعبربرروا سياسننة نقديننة انكماشننية أ.

و عفيض العجز في التوازن الخبرارجي، وذلبرك مبرن خبرلال عمليبرات البيبر  في السبروق أالنقدي بهدف اجد من الت خم 
ينجبربرر عنبربر  ا فبربراا في  تجبربراهلاان هبربرذا ألا إو رفبربر  نسبربربة الاحتيبربراطي القبربرانون، أعبربرادة الخصبربرم إو رفبربر  معبربردل أالمفتوحبربرة 

 معدل النمو الاقتصادي وارتفاع في معدلات البطالة.
في هبربرذه اجالبربرة يقبربروم البنبربرك المركبربرزي ببربرزلدة المعبربرروا النقبربردي بهبربردف زلدة معبربردل النمبربرو سياسننة نقديننة ةوسننعية: .ب

عبرادة الخصبرم إو عفبريض معبردل أعمليات الشبرراء في السبروق المفتوحبرة  الاقتصادي واجد من البطالة، وذلك عن طري 
ن هبربرذا الاتجبربراه يبربرنجم عنبربر  زلدة في ال بربرغو  الت بربرخمية وكبربرذا تبربردهور في ألا إو عفبربريض نسبربربة الاحتيبربراطي القبربرانون، أ

 اجساب الخارجي نتيجة زلدة المداخيل والع يخصص جزء منها لاستهلاك السل  المستوردة.
 السياسة النقدية للحد من البطالة:استراةيجية .3

سبرعار ورفبر  مسبرتوى التشبرغيل، ولكنبر  لا يسبرتطي  لأهداف معينة كاسبرتقرار األى تحقي  إيهدف البنك المركزي 
هبربرداف الوسبربريطية، وهبربري لألى الاسبربرتعانة تجموعبرة مبربرن المتغبربريرات تسبربرمى اإهبربرداف مباشبربررة، حيبربر  يلجبربرأ لأتحقيبر  هبربرذه ا

ومقبربربرابلات الكتلبربربرة النقديبربرة، والنبربربروع الثبربران متغبربربريرات سبربرعرية وتشبربربرمل اسبربربرعار نوعبربران: كميبربربرة وتشبربرمل مختلبربربرف مسبربرتولت 
جل واسعار الصرف. وبالتالي تكون لهذه المتغيرات  لير مباشر على البطالة وعلبرى المسبرتوى لأالفائدة طويلة وقصيرة ا

خبربررى مبربرن المتغبربريرات والبربرع أالعبربرام للأسبربرعار، واذا لم تتبربرألر هبربرذه المتغبربريرات بأدوات السبربرطلة النقديبربرة يبربرتم اختيبربرار مجموعبربرة 
و قنبربربروات اببربربرلاا السياسبربربرة النقديبربربرة مثبربربرل قنبربربراة سبربربرعر الفائبربربردة وقنبربربراة سبربربرعر الصبربربررف وقنبربربراة أتسبربربرمى التغبربربريرات المسبربربرتهدفة 

ن هذه المتغيرات تعتبر سريعة الاستجابة لأدوات السياسة النقديبرة. وبهبرذا يمكبرن للبنبرك المركبرزي نقبرل أالائتمان، حي  
 . (117، صفحة 2017)بن علي،  هداف النهائيةلألى اإدوات  أ لير ممارسة 

II .معدلات البطالة لصدمات السياسة النقدية في الجزائر لاستجابة الدراسة القياسية: 
دوات السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة أمعدلات البطالة لصدمات  ستجابةابغية دراسة مدى 

 Bayesian Auto-Regressionالبيزي على منهجية الانحدار الذا  عتمادلابانقوم  )1986-2019(
(BVAR)  لر هذه الصدمات من خلال تعامل هذه المنهجية م  أالع تعتبر مقياسا مولوقا ب  لقياس سرعة ودرجة و

ة ثم نعمل على تطبيقها على طار النظري للمنهجيفقدان درجة اجرية، وسنحاول من خلال هذا المحور تقديم الإ
 متغيرات الدراسة وتحليل النتائج المحصل عليها.

 ةقديم المنججية المستخدمة في الدراسة:.1
اول مرة من  Bayesian vector autoregressive (BVAR)قتراح منهجية الانحدار الذا  البيزي إتم 

التقليدية حي  أتا تستخدم  VAR، والع تعتبر بديلا لنماذج الانحدار الذا  1980سنة  Littermanطرف 
تا تتعامل م  فقدان درجات اجرية بسبب ما يسمى أكما   VARلتقدير الانحدار الذا   )Bayes(1ساليب أ
 ,Carrera & Ledesma)  بعادو ما يعرف تشكلة الأأ Over-Parametrizationفرا  في تحديد المعايير لإا
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2015, p. 4) ، خيرة في نماذج لأوتشير هذه اVAR لى زلدة عدد المعلمات المراد تقديرها بزلدة عدد إ
 .Gary & Dimitris, 2010, pp) حصائيةالمتغيرات وعدد التأخيرات وهو ما يجعلها تفقد معنويتها الإ

  Priors على تقليص عدد المعلمات عن طري  فرا BVARولمعالجة هذه المشكلة تعمل نماذج  .267–358(
يقوم بتقليص النموذج  Priorsن استخدام أ، أي Prior Theta)و  (Prior Lambdaللتحكم في قيمة التباين

ن أ، مما يبين (Karlsson, 2012, p. 2) عدم اليقين وتحسين دقة التنبؤالغير مقيد وتبسيط  وبالتالي تقليل حالة 
ي ا من توسي  مجموعة أالغير مقيد يتعامل م  عدد كبير من المتغيرات، وتمكن   VARهذه المنهجية تجعل نموذج 

 & ,Banboura, Giannone) والجغرافية والقطاعية المصنفة المؤشرات وت مين أكبر المعلومات بشكل
Reichlin, 2010, p. 72). ن نماذج أختلاف بين النموذجين في لإويكمن اBVAR   تتعامل م  المعلمات

 Priors Probabilities حتماليةاتا تحتوي على توزيعات أأي  Random Variables كمتغيرات عشوائية
ن فرا أ، كما (Caraiani, 2010, p. 78) فرا  في تحديد المعاييرتجعلها تتغلب على مشكلة الإسابقة 
Priors  على المعلمات يجعل منهجيةBVAR عادة عند  أتقوم بالتغلب على مشكلة العلاقة الخطية الع تنش

تعتبر منهجية مناسبة  BVARن نماذج الانحدار الذا  البيزي أبحاث اجديثة الأ وأظهرت، VARنماذج ستخداما
 .(Banboura, Giannone, & Reichlin, 2010, pp. 71-92) لنمذجة مجموعات البيانات الكبيرة

 :(300، صفحة 2019)عساس،  كما يلي BVARهم مزال منهجية أويمكن تلخيص 
 تتعامل المنهجية بشكل جيد م  المقاط  العرضية الكبيرة للبيانات، حتى في حالة السلاسل الزمنية القصيرة؛ 
  ن كل معاملات النموذج لها توزيعات سابقة؛أمن الناحية النظرية تقوم المنهجية بافتراا 
  تا تتعامبرل بشبركل جيبرد مبر  توزيعبرات السلاسبرل الزمنيبرة الخطيبرة أتوفر المنهجية بيئة طبيعية لإنتاج التنبؤات، كما

 طية.  الخوغير 
 عرض متغيرات الدراسة:.2

شبربركالية لإلعبردة متغبربريرات وذلبربرك للإجاببرة علبربرى ا(n=34) اعتمبردت هبربرذه الورقبرة البحثيبربرة علبربرى بيبرانات سبربرنوية
خبربرذ بيبرانات كبربرل مبرن معبربردلات البطالبرة وحجبربرم الكتلبرة النقديبربرة مبرن البربرديوان البروطني للإحصبربرائيات أالمطروحبرة، حيبر  تم 

ONS ،عادة الخصم فتم اجصول عليها من البنك الجزائري، ونرمز لهذه المتغيرات كما يلي:إما بيانات معدل أ 
  معدلات البطالةCHOحجم الكتلة النقدية ؛M2 عادة الخصم إمعدل  ؛RR؛ 
 Prior Lambda et Theta  الخاصة بنموذجBVAR : على الترتيب 0.1و  0.9قيمتها تساوي. 
 علا متغيرات الدراسة: BVARةطبيق منججية  .3

علبربرى متغبربريرات  Bayesian Auto-Regression (BVAR) الانحبربردار البربرذا  البيبربرزيتم تطبيبربر  منهجيبربرة 
 وذلك وف  الخطوات التالية: Eviews10الدراسة باستخدام برنامج 

ولى في اختبار استقرارية السلاسبرل الزمنيبرة محبرل الدراسبرة لأتتمثل الخطوة ااختبار استقرارية الساسل الزمنية:  .1.3
علبربربرى اختببربربرارات جبربربرذر  عتمبربربرادلاباوتحديبربربرد درجبربربرة تكاملهبربربرا وهبربربرذا تجنببربربرا لظهبربربرور مشبربربركلة الانحبربربردار الزائبربربرف، حيبربربر  نقبربربروم 
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، نتائج هاذين الاختببرارين موضبرحة في الجبردول  رقبرم PPوفيليبس بيرونADF الوحدة ممثلة في اختباري ديكي فولر
 كما يلي:   ،01

 "نتائ  اختبارات الاستقرارية": 01الجدول 

 السلسلة

At Level  5عند مستوى معنوية% 
 PPاختبار  ADFاختبار

الاحتمال  نوع النموذج
الاحتمال  نوع النموذج القرار المرافق

 القرار المرافق

CHO 
 

 ا. مستقرة 0.1487 03النموذج  ا. مستقرة 0.2285 03النموذج 
 ا. مستقرة 0.6372 02النموذج  ا. مستقرة 0.7219 02النموذج 
 ا. مستقرة 0.5230 01النموذج  ا. مستقرة 0.5426 01النموذج 

M2 
 ا. مستقرة 0.5963 03النموذج  ا. مستقرة 0.5980 03النموذج 
 ا. مستقرة 0.9338 02النموذج  ا. مستقرة 0.9528 02النموذج 
 ا. مستقرة 0.8999 01النموذج  ا. مستقرة 0.9298 01النموذج 

RR 
 ا. مستقرة 0.5059 03النموذج  مستقرة 0.0103 03النموذج 
 ا. مستقرة 0.6225 02النموذج  ا. مستقرة 0.5663 02النموذج 
 ا. مستقرة 0.4000 01النموذج  ا. مستقرة 0.4450 01النموذج 

 At First Différence  5عند مستوى معنوية% 

D(CHO) 
 

 مستقرة 0.0001 03النموذج  مستقرة 0.0000 03النموذج 
 مستقرة 0.0000 02النموذج  مستقرة 0.0000 02النموذج 
 مستقرة 0.0000 01النموذج  مستقرة 0.0000 01النموذج 

D(M2) 
 مستقرة 0.0028 03النموذج  مستقرة 0.0028 03النموذج 
 مستقرة 0.0008 02النموذج  مستقرة 0.0008 02النموذج 
 مستقرة 0.0000 01النموذج  مستقرة 0.0000 01النموذج 

D(RR) 
 مستقرة 0.0065 03النموذج  مستقرة 0.0064 03النموذج 
 مستقرة 0.0014 02النموذج  مستقرة 0.0336 02النموذج 
 مستقرة 0.0001 01النموذج  مستقرة 0.0001 01النموذج 

 .Eviews 10من إعداد الباحثين بالاستعانة ببرنامج المصدر: 
ن السلاسبربرل الزمنيبربرة أحيبربر   PPو ADFعبربرلاه وجبرود تطبربراب  ببربرين اختببربراري أيت بر  مبربرن خبربرلال نتبربرائج الجبربردول 

، ممبرا يعبرني %5وهذا عند مستوى معنويبرة Non stationary in the level محل الدراسة غير مستقرة في المستوى 
  stin the1Stationary خبرذ الفبرروق الأولى للسلاسبرل تببرين أتبرا مسبرتقرةأوجود جذر وحدوي في السلاسبرل، وعنبرد 

نبر  أ، أي 𝐼~(1)لا تحتبروي علبرى جبرذر وحبردوي، وبالتبرالي فبران السلاسبرل المدروسبرة متكاملبرة مبرن الدرجبرة الأولى  أي
وذلبربرك رجبربرراء اختببربرار  )وجبربرود علاقبربرة طويلبربرة الأجبربرل(ببربرين المتغبربريرات  مشبربرتركيمكبربرن البحبربر  عبربرن وجبربرود علاقبربرة تكامبربرل 

Johansen and Jusellius. 
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علبرى ضبروء نتبرائج اختببرارات الاسبرتقرارية يمكننبرا  :المشنتر للتكامنل Johansen and Jusellius اختبنار  .2.3
جبربربرل ببربربرين المتغبربربريرات، حيبربربر  يشبربربرتر  في هبربربرذا نسبربربرن والبحبربربر  عبربربرن وجبربربرود علاقبربربرة توازنيبربربرة طويلبربربرة الأاتطبيبربربر  اختببربربرار جوه

ن تكون السلاسل الزمنية متكاملة من نفس الدرجة، كما يعمبرل علبرى الكشبرف عبرن وجبرود تكامبرل مشبرترك ا ختبارلاا
مل المشترك يتحق  فقط في حالة انحدار المتغير التاب  على المتغيرات المستقلة، وفي حالة عدم وجود ن التكاأفريد أي 

تكامل فريد فان العلاقة التوازنية بين المتغبريرات تظبرل مثبريرة للتسبراؤل والشبركوك، ويعتمبرد علبرى اختببرار احصبرائيتين وهمبرا 
نتبربرائج هبربرذا الاختببربرار موضبربرحة في  .(24، صبربرفحة 2007)العببربردلي،  اختببربرار الالبربرر واختببربرار القيمبربرة الكامنبربرة العظمبربرى

 : كالآ  ،02رقم  الجدول
 "نسنانتائ  اختبار التكامل المشتر  لجوه": 02 الجدول

Date: 11/23/20   Time: 15:21 
Sample (adjusted): 1989 2019 
Included observations: 31 after adjustments 
Trend assumption: Linear deterministic trend 
Series: CHO M2 RR 
Lags interval (in first differences): 1 to 2 
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
None  0.412852  28.81637  29.79707  0.0645 

At most 1  0.320571  12.30954  15.49471  0.1427 
At most 2  0.010523  0.327947  3.841466  0.5669 

 Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level 
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

 .Eviews 10من إعداد الباحثين بالاستعانة ببرنامج المصدر: 
ن الاحتمبربرال المرافبربر  للإحسبربرائية المحسبربروبة يسبربراوي أعبربرلاه وباسبربرتعمال اختببربرار الالبربرر أيتببربرين مبربرن خبربرلال النتبربرائج 

بعبربردم وجبربرود شبربرعاع تكامبربرل مشبربرترك أي عبربردم قبربررار لإممبربرا يعبربرني قببربرول الفرضبربرية المعدومبربرة وا 0.05كبربربر مبربرن أ 0.0645
 جل ين المتغيرات.لأوجود علاقة توازنية طويلة ا

يعتمد كل متغير على القيم السابقة ل  وعلى القيم السابقة لباقي  :BVARةقدير النموذج وفق منججية .3.3
والمعادلات ، BVARالبيزي  يتم تحديدها تلقائيا وهو ما يميز نماذج الانحدار الذا المتغيرات وفقا لفترات تباطؤ 

 :التالية توض  نتائج التقدير
 معادلة البطالة بدلالة باقد المتغيرات:

CHO = -0.58+0.84*CHO(-1)-0.002*CHO(-2)-0.0006*M2(-1) 

+0.01*M2(-2)+0.56*RR(-1)-0.11*RR(-2) 

statistic =94-F              0.94            2 =  =0.95                   AdjR2R 
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 %94ن المتغبربريرات المفسبربررة اسبربرتطاعت تفسبربرير معبربردل البطالبربرة بنسبربربة أيتببربرين مبربرن خبربرلال معادلبربرة معبربردل البطالبربرة 
خبربررى لم تبربردرج في النمبروذج ممبربرا يبربردل علبربرى قدرتبربر  أو عببربرارة عبرن متغبربريرات أيبربردخل ضبرمن هبربرامأ الخطبربرأ % 16والببراقي 

المراف  لإحصائية احصائية فيشر الذي  حتماللاان النموذج ككل مقبول احصائيا من خلال أالتفسيرية العالية، كما 
 . 0.05اقل من   0.0000يساوي 

 معادلة حجم الكتلة النقدية بدلالة باقد المتغيرات:
M2 = 40.65-1.41*CHO(-1)+ 0. 07*CHO(-2)+0.94*M2(-1) 

-0.12*M2(-2)-3.39*RR(-1)+3.20*RR(-2) 

statistic =111.49-0.95                        F2 =  AdjR                =0.962R 

 معادلة معدل اعادة الخصم بدلالة باقد المتغيرات:
RR = 3.58-0.12*CHO(-1)+0.02*CHO(-2) 0.02- *M2(-1) 

+0.01*M2(-2)+1.07*RR(-1) -0.16*RR(-2) 

statistic =31.24-F          0.85               2 =  AdjR               =0.882R 

 :Diagnostic Checking Testsالاختبارات التشخيصية للنموذج المقدر .4.3
لى التحقبربر  مبربرن كبربرون النمبربروذج المقبربردر ملائبربرم ويعبربربر عبربرن مختلبربرف مشبربراهدات المتغبربريرات المدروسبربرة إتهبربردف هبربرذه الخطبربروة 

 الي:   وذلك من خلال اجراء مجموعة من الاختبارات التشخيصية على النحو الت
عبربربردم اسبربربربرتقرارية النمبربربروذج  يبربربرؤدي إلى الوصبربربرول إلى نتبربربرائج غبربربرير صبربربربرحيحة  :BVARدراسنننة اسنننتقرارية نمنننوذج  .أ

حيبر   01خصوصا في تحليل دوال الاستجابة، لذا لابد من إجراء اختبار الاستقرارية كما هو مببرين في الشبركل رقبرم 
أي تقبر  داخبرل البردائرة الوحدويبرة، ممبرا يبردل علبربرى  1صبرغر مبرن ألى أن مقلبروب جبرذور كثبرير اجبردود كلهبرا إتشبرير النتبرائج 

 .BVAR satisfies the stability conditionتحقي  النموذج المقدر لشر  الاستقرار 
 BVAR"نتائ  اختبار الاستقرارية لنموذج ": 01الشكل 

 
الارتببرا  البرذا  ببرين للتأكبرد مبرن غيبراب مشبركلة  :BVARاختبار مشكلة الارةباط ال اتي لبواقد النموذج  .ب

حيبر  تبرنص الفرضبرية المعدومبرة لبر  علبرى أنبر  لا  testLM، نقبروم باسبرتعمال اختببرار BVARببرواقي النمبروذج المقبردر
 يلي: كما  ،03رقم  الجدولالنموذج، نتائج هذا الاختبار موضحة في  بين بواقييوجد ارتبا  
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 LM test"نتائ  اختبار ": 03 الجدول
VAR Residual Serial Correlation LM Tests 
Date: 11/23/20   Time: 15:24 
Sample: 1986 2019 
Included observations: 32 
Null hypothesis: No serial correlation at lag h 

Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob. 
1  7.156364  9  0.6208  0.795097 (9, 48.8)  0.6223 
2  8.850147  9  0.4512  0.999738 (9, 48.8)  0.4530 
3  4.205754  9  0.8974  0.454052 (9, 48.8)  0.8978 
4  7.262914  9  0.6098  0.807776 (9, 48.8)  0.6112 
5  6.553705  9  0.6835  0.723867 (9, 48.8)  0.6847 
6  10.46788  9  0.3140  1.201475 (9, 48.8)  0.3158 
7  3.694967  9  0.9303  0.396941 (9, 48.8)  0.9307 
8  6.830646  9  0.6547  0.756498 (9, 48.8)  0.6561 
9  4.680367  9  0.8612  0.507620 (9, 48.8)  0.8619 

10  6.382787  9  0.7011  0.703815 (9, 48.8)  0.7023 
 .Eviews 10من إعداد الباحثين بالاستعانة ببرنامج المصدر: 

ن الاحتمال ألى غياب مشكلة الارتبا  الذا  بين بواقي النموذج المقدر ذلك إعلاه أتشير نتائج الشكل 
 .%5مما يعني قبول الفرضية المعدومة عند مستوى معنوية  0.05كبر من أ LM testالمراف  احصائية 

ن أمشكلة عدم لبات التباين تعني  لبواقد النموذج المقدر: Heteroskedasticity اختبار ثبات التباين .ت
)عبد القادر  تباين اجد العشوائي يتغير م  تغير قيم المتغير التفسيري مما يفقد النموذج المقدر صفة الكفاءة والجودة

، وللتأكد من خلو النموذج من مشكلة عدم لبات التباين نستعين باختبار (496، صفحة 2004عطية، 
Breusch-Pagan-Godfrey  والذي تنص فرضيت  المعدومة على لبات تباين البواقي، نتائج هذا الاختبار

 :كالآ ، 04موضحة في الشكل رقم 
 Breusch-Pagan-Godfrey"نتائ  اختبار ":04 الجدول

VAR Residual Heteroskedasticity Tests (Includes Cross Terms) 
Date: 11/23/20   Time: 15:30 
Sample: 1986 2019 
Included observations: 32 

   Joint test: 
Chi-sq df Prob.    

 162.5615 162  0.4728    
 .Eviews 10من إعداد الباحثين بالاستعانة ببرنامج المصدر: 
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يسبراوي  Chi-sqن الاحتمبرال المرافبر  للإحصبرائية المحسبروبة لاختببرار أعبرلاه أ الجبردولمن خلال نتبرائج  يتبين
بثببرات تببراين ببرواقي النمبروذج المقبردر وهبرذا عنبرد  والإقبررار، مما يعني قبول الفرضية المعدومة 0.05كبر من أ 0.4728

 . %5مستوى معنوية 
 :Impulse Response Functionتحليل دوال الاستجابة  .5.3

لى ايجاد العلاقة الديناميكية بين متغيرات النظام المدروس حي  تسم  إتهدف عملية تحليل دوال الاستجابة 
هذه الدوال بتتب  المسار الزمني لمختلف الصدمات الع تتعرا لها المتغيرات كما تعكس اسبرتجابة المتغبريرات لمختلبرف 

 متغير ما على نفس  وعلى باقي متغيرات النموذج، وسنحاول هذه الصدمات من خلال معرفة نسبة  لير صدمة في
سبربربرنوات، النتبربربرائج  10لرهبربربرا علبربربرى معبربربردلات البطالبربربرة طبربربروال فبربربرترة أدوات السياسبربربرة النقديبربربرة ونتتببربربر  أتطبيبربربر  صبربربردمة علبربربرى 

 كما يلي:  ،05جاءت موضحة في الشكل رقم 
 "نتائ  تحليل دوال الاستجابة":02الشكل 

 
 .Eviews 10من إعداد الباحثين بالاستعانة ببرنامج المصدر: 

يمكبربربرن تتببربربر  اسبربربرتجابة كبربربرل متغبربربريرة مبربربرن متغبربربريرات النمبربربروذج  ،02مبربربرن خبربربرلال النتبربربرائج الموضبربربرحة في الشبربربركل رقبربربرم 
 المدوس لمختلف الصدمات على النحو التالي:

في متغبربريرة معبربردل  %1ن حبربردوث صبربردمة هيكليبربرة موجببربرة تقبربردارإاسننتجابة معنندل البطالننة لمختلنن  الصنندمات:  -أ
لبررا سبرلبيا في أجلبرين القصبرير والمتوسبرط و لأفي ا) اسبرتجابة ذاتيبرة(لبررا ايجابيبرا متناقصبرا علبرى المتغبريرة نفسبرها أالبطالبرة يخلبرف 

في السنة الاولى الع تلي الصدمة ثم تببردا في التنبراقص  %1.46جل الطويل، حي  نلاحظ استجابة فورية بقيمة لأا
-%لر سلبيا بداية من السبرنة الثامنبرة ليصبرل الىلأتاية السنة السابعة ثم يصب  ا في %0.04بقيم موجبة لتصل الى 

ن حدوث صدمة موجببرة في متغبريرة حجبرم الكتلبرة النقديبرة  بردث اسبرتجابة أفي تاية السنة العاشرة، في حين   0.12
الصبردمة ثم  ولى البرع تلبريلأفي السبرنة ا 0.034-%سنوات في متغيرة معدل البطالبرة حيبر  نسبرجل  10سلبية طوال 

مبربربر  تايبربربرة السبربربرنة العاشبربربررة وهبربربرذا مبربربرا يتوافبربربر  مبربربر  النظريبربربرة 1.38-% لى حبربربردود إتببربربردا في التنبربربراقص بقبربربريم سبربربرالبة لتصبربربرل 
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لى ارتفبربربربراع حجبربربربرم إمبربربربرر البربربربرذي يبربربربرؤدي لأسبربربربرعار الفائبربربربردة األى خفبربربربرض إالاقتصبربربربرادية فبربربربرزلدة حجبربربربرم الكتلبربربربرة النقديبربربربرة يبربربربرؤدي 
الانتاج الوطني وارتفاع مستولت التشبرغيل أي ا فبراا  لى زلدة حجمإالاستثمارات والطلب الكلي مما يؤدي بدوره 

لبربررا ايجابيبربرا علبربرى أعبربرادة الخصبربرم يخلبربرف إن حبربردوث صبربردمة هيكليبربرة موجببربرة علبربرى متغبربريرة معبربردل أمعبربردلات البطالبربرة، كمبربرا 
ولى الع تلي الصدمة ثم تببردا في التزايبرد بقبريم لأفي بداية السنة ا %0.36متغيرة معدل البطالة، حي  نسجل القيمة 

لى إثم تبدا في التناقص بقيم موجبة لتصل  %1.88لى اقصى قيمة لها م  تاية السنة السادسة بقيمة إلتصل  موجبة
سياسبربرة (عبربرادة الخصبربرم إفي تايبربرة السبربرنة العاشبربررة، وهبربرذا مبربرا يتوافبربر  مبربر  النظريبربرة الاقتصبربرادية فتخفبربريض معبربردل  1.42%

نتبربراج وهبربرذا مبربرا يسبربراهم في رفبربر  لإوبالتبربرالي زلدة الى تحفيبربرز كبربرل مبربرن الاسبربرتثمار والطلبربرب الكلبربري إيبربرؤدي  )نقديبربرة توسبربرعية
 معدلات التشغيل، أي عفيض معدلات البطالة.

حبربردوث صبربردمة هيكليبربرة موجببربرة في متغبربريرة اسننتجابة حجننم الكتلننة النقديننة للصنندمات في باقنند المتغننيرات:   -ب
سبرنوات، حيبر  تبلبر   10 دث استجابة سلبية في متغيرة حجبرم الكتلبرة النقديبرة طبروال فبرترة %1معدل البطالة تقدار

قل قيمة لها ألى إفي السنة الثانية الع تلي الصدمة ثم تبدا في التناقص بقيم سالبة لتصل  2.06-%قيمة الاستجابة 
في السبرنة العاشبررة، كمبرا  1.95-% لىإ، ثم تبدا في التزايد بقبريم سبرالبة لتصبرل %-3.59م  تاية السنة الخامسة ببر 

سبربرنوات علبربرى  10لبربرر سبربرلبي متنبربراقص طبروال فبربرترة أعبربرادة الخصبربرم يكبربرون لبر  إن حبردوث صبربردمة موجببربرة في متغبربريرة معبردل أ
بداية من السنة  4.68-%متغيرة حجم الكتلة النقدية وهذا ما يتواف  م  النظرية الاقتصادية، حي  نسجل القيمة 

ن حدوث صدمة ايجابية أفي السنة العاشرة، في حين  10.26-%سالبة لتصل الى الثانية وتستمر في التناقص بقيم 
 لر ايجا  متناقص على المتغيرة نفسها طوال فترة الاستجابة. أفي متغيرة حجم الكتلة النقدية يكون ل  

إن حبردوث صبردمة هيكليبرة موجببرة في استجابة معدل إعادة الخصم لمختل  الصدمات في باقند المتغنيرات:  -ت
بدايبرة مبرن السبرنة الثانيبرة البرع تلبري  0.18-%عبرادة الخصبرم  بقيمبرة إمتغيرة معدل البطالة يخلف ألرا سلبيا على معدل 

في السبربربربرنة التاسبربربربرعة ثم يصبربربربرب  ألبربربربررا ايجابيبربربربرا ضبربربربرعيفا بدايبربربربرة مبربربربرن السبربربربرنة العاشبربربربررة بقيمبربربربرة  0.05-% الصبربربربردمة ليصبربربربرل إلى
لية موجبة في متغيرة حجم الكتلة النقدية يترك ألرا سلبيا طوال فبرترة العشبرر ، كما أن حدوث صدمة هيك0.008%

سبرنوات علبربرى متغبربريرة معبردل إعبربرادة الخصبربرم وهبرذا مبربرا يتوافبربر  مبر  النظريبربرة الاقتصبربرادية، وحبردوث صبربردمة في متغبربريرة معبربردل 
 سنوات. 10إعادة الخصم  دث استجابة ايجابية متناقصة في المتغيرة نفسها طوال فترة 

تعمبرل دوال تحليبرل التببراين علبرى توضبري  المسبراهمة  : Variance Décompositionيل تجزئنة التبناينتحل .6.3
النسبربربية لكبربرل صبربردمة في تفسبربرير التقلببربرات الظرفيبربرة للمتغبربريرات مبربرن خبربرلال تحليبربرل خطبربرا التنببربرؤ لكبربرل متغبربرير مبربرن متغبربريرات 

 مستقبلية على النحو التالي:سنوات  10يوض  نتائج تجزئة التباين لمدة ، 05النموذج المدروس، والجدول رقم 
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  BVAR"نتائ  تحليل التباين وفق منججية": 05الجدول 
Variance Décomposition of M2 

CHO RR M2 S.E Period 

1.75 8.98 89.26 15.63 2 

5.20 23.99 70.80 26.96 5 

4.68 38.74 56.57 40.67 10 

Variance Décomposition of RR 

0.94 82.62 16.43 1.94 2 

3.28 67.53 29.18 3.03 5 

3.35 57.77 38.86 3.54 10 

Variance Décomposition of CHO 

94.07 5.87 0.05 1.50 1 

30.93 56.79 12.27 4.09 5 

13.16 59.75 27.07 6.32 10 

 .Eviews 10من إعداد الباحثين بالاستعانة ببرنامج المصدر: 
 يت   من خلال نتائج الجدول ما يلي:

خبربرلال السبربرنة الثانيبربرة البربرع تلبربري  %89.26التقلببربرات الظرفيبربرة البربرع تحبربردث في متغبربريرة حجبربرم الكتلبربرة النقديبربرة بنسبربربة   -
مبرا بالنسبربة لمسبراهمة باقبري المتغبريرات فقبرد بلغبرت نسبربة أخلال السنة العاشرة يكون سبربها ذاتيبرا،  %56.57الصدمة و

علبربرى التبربروالي خبربرلال السبربرنة العاشبربررة، ممبربرا  %4.68و %38.74عبربرادة الخصبربرم وحجبربرم الكتلبربرة النقديبربرة إمسبربراهمة معبربردل 
جبربربرل لأعبربربرادة الخصبربربرم يلعبربربرب دور كببربربرير في تفسبربربرير التقلببربربرات الظرفيبربربرة ججبربربرم الكتلبربربرة النقديبربربرة في اإن معبربربردل أيبربربردل علبربربرى 

 الطويل؛
خبرلال السبرنة الثانيبرة  %82.62عبرادة الخصبرم يكبرون سبربها ذاتيبرا وذلبرك بنسبربة إن التقلببرات الظرفيبرة لمعبردل أكما    -

خلال السنة العاشرة الع تلي الصدمة، وم  ا فبراا مسبراهمة المتغبرير في تفسبرير تقلباتبر  الظرفيبرة %57.77لتصل الى 
خبربرلال السبربرنة العاشبربررة ممبربرا يبربردل علبربرى البربردور  %38.86نلاحبربرظ ارتفبربراع مسبربراهمة حجبربرم الكتلبربرة النقديبربرة وذلبربرك بنسبربربة 

 طويل؛جل اللأعادة الخصم في اإالكبير لهذه الاخيرة في تفسير التقلبات الظرفية لمعدل 
غلب التقلبات الظرفية الع تحدث في المدى القصير يكون سبها ذاتيا، أن أما صصوة معدل البطالة فنلاحظ أ  -

ولى لأفي تفسبربرير تقلباتهبربرا خبربرلال السبربرنة ا %94.07ن الصبربردمات الذاتيبربرة لهبربرذه الاخبربريرة تسبربراهم بنسبربربة أحيبربر  نلاحبربرظ 
خبربرلال السبربرنة  %13.16خبربرلال السبربرنة الخامسبربرة و %30.93البربرع تلبربري الصبربردمة لتشبربرهد تراجعبربرا مسبربرتمرا لتصبربرل الى 

نبر  في أخبررى في تفسبرير تقلببرات معبردل البطالبرة فبرنلاحظ لأما صصبروة مسبراهمة المتغبريرات اأالعاشرة الع تلي الصدمة، 
عبربربربرادة الخصبربربربرم حيبربربربر  بلغبربربربرت نسبربربربربة المسبربربربراهمة إظبربربربرل ا فبربربربراا مسبربربربراهمة المتغبربربربريرة نفسبربربربرها دبربربربرد ارتفبربربربراع في مسبربربربراهمة معبربربربردل 

تبرا تلعبرب دور كببرير في تفسبرير أخلال السنة العاشرة، مما يدل علبرى  %59.75مسة وخلال السنة الخا 56.79%
ن مسبراهمتها أما متغيرة حجم الكتلبرة النقديبرة فبرنلاحظ أجلين المتوسط والطويل، لأالتقلبات الظرفية لمعدل البطالة في ا
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الطويبرل حيبر  بلغبرت  جبرللأخبرلال السبرنة الخامسبرة ومعتبربرة في ا% 12.27جل المتوسبرط وذلبرك بنسبربة لأضعيفة في ا
 خلال السنة العاشرة الع تلي الصدمة. 27.07%
 الخاتمة:

في هذا البح  قمنا بدراسة استجابة معدلات البطالة لأدوات السياسة النقدية في الجزائر من خبرلال دراسبرة 
 تحليبربرل وأسبربرلوبو كبربرذا علبربرى دوال الاسبربرتجابة ،  BVARقياسبربرية اعتمبربردت علبربرى منهجيبربرة الانحبربردار البربرذا  البيبربرزي 

 التباين، وقد توصلت الدراسة إلى جملة من النتائج وتم من خلالها اقتراح مجموعة توصيات كما يلي:
 نتائ  الدراسة:

  متغيرات الدراسة متكاملة من الدرجة الاولى𝐼~(1)  تا غير مستقرة في المستوى، وقد استقرت بعد أ، حي
 ول لها؛لأخذ الفرق اأ
 ن  لا توجد علاقبرة تكامبرل مشبرترك ببرين متغبريرات الدراسبرة، أتبين  ،للتكامل المشتركنسن امن خلال اختبار جوه

 ولى؛لأمما ينفي الفرضية ا
   دوات أقويبربرة في معبردلات البطالبرة للصبربردمات في  سبرتجابةان هنبراك أمبرن خبرلال تحليبرل دوال الاسبربرتجابة نلاحبرظ

سبرلبية في معبردلات البطالبرة،  بةسبرتجااالسياسة النقدية، فحدوث صدمة موجبة في حجم الكتلة النقديبرة يخلبرف 
يجابيا علبرى معبردلات البطالبرة، ممبرا إلرا أعادة الخصم يخلف إن حدوث صدمة هيكلية موجبة في معدل أفي حين 

 يؤكد الفرضية الثانية؛
     عادة الخصم ل  دور كبير في تفسير التقلبات الظرفية لمعدلات إن معدل أمن خلال نتائج تحليل التباين يت

ن حجبربرم الكتلبربرة النقديبربرة لبربر  دور معتبربربر في تفسبربرير تقلببربرات معبربردل أجلبربرين المتوسبربرط والطويبربرل، كمبربرا الأالبطالبربرة في 
 جل الطويل؛البطالة في الأ

  تبربرا تظهبربرر نوعبربرا مبربرن عبربردم أتبربروحي النتبربرائج المحصبربرل عليهبربرا بأهميبربرة السياسبربرة النقديبربرة في اجبربرد مبربرن ظبربراهرة البطالبربرة غبربرير
هبردافها المرجبروة وهبرذا نتيجبرة ضبرعف الجهبراز المصبررفي ألى إن السياسبرة النقديبرة لم تصبرل أالتوازن في تطبيقها، ذلك 

 جنبي مقارنة بالمنتوج المحلي.بالمنتوج الأ هتماملاالى جانب إالجزائري ومحدودية دوره خارج قطاع المحروقات 
 التوصيات:

o   الوسبربرائل البربرع تعمبربرل علبربرى خفبربرض هبربرم أيعتبربربر تشبربرجي  القطبربراع الخبربراة وجبربرذب الاسبربرتثمار الاجنبربربي المباشبربرر مبربرن
 تباع سياسة نقدية توسعية؛اوذلك عن طري  توفير المناخ الملائم كخفض معدلات الفائدة و  ،معدلات البطالة

o  العمل على تنوي  الصادرات خارج قطاع المحروقات بغية جلب العملة الصعبة وتبروفير مناصبرب شبرغل للحبرد مبرن
 البطالة؛

o   سبرس علميبرة ألى إالمركبرزي حبرتى يتسبره لبر  وضبر  سياسبرة نقديبرة حقيقبرة تسبرتند كبربر للبنبرك أ ستقلاليةاضرورة من
 بغية التحكم في المعروا النقدي.
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