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  ملخص:
تم الاعتماد على المنهج و  ،هدفت  الدراسة إلى  تحليل وقياس أثر السياسات النقدية والمالية على بعض مؤشرات التوازن الداخلي في الجزائر

الوصفي من خلال وصف المفاهيم العامة لكل من السياسة النقدية والسياسة المالية والتوازن الداخلي. والمنهج التحليلي من خلال تحليل 
النتائج حيث  . والمنهج التجريبي. وتوصلت الدراسة إلى عدد من2018-1990الوضعية النقدية والمالية للاقتصاد الجزائري خلال الفترة 

أن جميع المتغيرات مستقرة إما عند المستوى أو عند الفرق الأول وبناءا على ذلك تم الاعتماد على  منهجية  ADFأشارت نتائج اختبار 
ARDL لية السياسة النقدية ذات فعاأن كما توصلت الدراسة إلى   .أين أشارت نتائج اختبار الحدود إلى  وجود  علاقة توازنية طويلة الأجل

على النمو نسبية في التأثير على النمو الاقتصادي  وغير فعالة في التأثير على التضخم والبطالة. في حين السياسة المالية غير فعالة في التأثير 
 التضخم والبطالة. الاقتصادي وذات فعالية نسبية في التأثير على

 .ARDLنموذج ؛ اقتصاد جزائري؛ توازن داخلي؛ سياسة مالية؛ سياسة نقدية الكلمات المفتاحية:
Abstract :  

The study aims to determine and analyze the effects of some monetary and financial 

policies on certain indicators of internal equilibrium in Algeria. A descriptive 

approach has been adopted by defining the concepts of monetary and financial policy 

and internal equilibrium. We then proceeded to analyze the financial and monetary 

situation of the Algerian economy during the period 1990-2018. Finally, 

experimental method. The results obtained by the ADF method indicate that the 

variables are stable either at the level threshold or at the first difference. Following 

this, we resorted to the ARDL method. where the results of the examination of the 

limits indicate the existence of a long-term relationship. This also assumes that 

monetary policy acts effectively on economic growth and has no effect on inflation 

and unemployment, while financial policy is ineffective in relation to economic 

growth and relatively effective in relation to economic growth inflation and 

unemployment. 

Key Words: Monetary Policy ; Fiscal Policy; Internal Balance; Algerian Economy; 

ARDL Model.  
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 قدمة: الم
الجزائر كباقي الدول النامية، عانت من إختلالات اقتصادية ومالية ونقدية متعددة، بسبب أزمة البترول سنة       

الكلية، نتيجة الارتفاع الحاد  مؤشرات التوازن الاقتصاديعميقة على مستوى وما نتج عنها من إختلالات  1986
)بن علي،   في حجم المديونية الخارجية ونسبة خدمات الدين، بسب تقلص موارد الدولة من عائدات الصادرات

ي الموارد البترولية كمصدر رئيس، وهذا راجع إلى اعتماد الاقتصاد الجزائري على (493، صفحة 2004كتوش، 
للعملة الصعبة والذي ترتب عنه آثار على الاقتصاد الكلي جعلت من نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي مرهونا 

 .(Chibi, Benbouziane, & Chekhouri, 2010, p. 5) بتقلبات أسعار النفط الدولية
السلطات العمومية منذ بداية التسعينات بتطبيق مجموعة من الإصلاحات على نطاق واسع، مما يعتبر بدأت      

، مست (180، صفحة 2004)بطاهر،  تراجعا عن السياسات الاقتصادية التي كانت سائدة لمدة ثلاث عقود
، ويعتبر أهم 10-90 ياسة المالية، حيث تم تبني قانون النقد والقرضهذه الإصلاحات كل من السياسة النقدية والس

)عايشي،  ، والذي أبرز دور النقد والسياسة النقدية1990حدث ميز النظام المصرفي والمالي ابتداء من سنة 
، ومن أجل تخفيف تبعية السياسة المالية للإيرادات النفطية تم تبني قانون الإصلاح الضريبي (342، صفحة 2006

 & ,Chibi, Benbouziane) مع تقليل تدخل الدولة في الاقتصاد وفسح المجال للمبادرة الخاصة 1992سنة 

Chekhouri, 2010, p. 5). 
بناءا على ما تقدم يمكن طرح الإشكالية التالية: ما مدى تأثير كل من السياسات النقدية والمالية  :الدراسةإشكالية 

 ؟.2018-1990خلال الفترة  الجزائرالتوازن الداخلي في  بعض مؤشرات على
 :الدراسةفرضيات 

التضخم وغير فعالة نسبيا في التأثير على النمو  في الأجل الطويل فعالة في التأثير على النقديةالسياسة  -
 في الجزائر. الاقتصادي والبطالة

النمو الاقتصادي والبطالة وغير فعالة نسبيا في التأثير على  في الأجل الطويل فعالة في التأثير على الماليةالسياسة  -
 في الجزائر. التضخم
من خلال المكانة التي تلعبها كل من السياسة النقدية  اأهميته الدراسة ههذ ستمدت :اوأهدافه الدراسةأهمية 

النقدية  اتالسياستأثير  كيفية  معرفةدراسة لذلك تحاول هذه ال ،الكلي السياسة المالية في ضبط التوازن الاقتصاديو 
ا مومع تقييم فعاليته ذلك على واقع الإقتصادي الجزائريالتوازن الداخلي، مع إسقاط  بعض مؤشرات المالية علىو 

 :الدراسة هصبو إليها هذتومن بين أهم الأهداف التيي  .عن طريق أدوات القياس الإقتصادي الممكنة
 التعرف على المفاهيم العامة لكل من السياسة النقدية والسياسة المالية وكذا تطور أهم مؤشراتهما في الجزائر. -
 .مؤشراتهبعض الداخلي و ام للتوازن التعرف على المفهوم الع -
 من الناحية القياسية. في الجزائر التوازن الداخليمؤشرات بعض أثر السياسات النقدية والمالية على   محاولة تقييم -
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من خلال  على المنهج الوصفي الاعتمادسيتم  دراسةال هبة على الإشكالية المطروحة في هذللإجا :الدراسة منهج
 من السياسة النقدية والسياسة المالية، بالإضافة إلى وصف المفهوم العام للتوازن الداخليوصف المفاهيم العامة لكل 

-1990الجزائري خلال الفترة  للاقتصادمن خلال تحليل الوضعية النقدية والمالية  والمنهج التحليلي .وبعض مؤشراته

من خلال تطبيق وسائل القياس الإقتصادي الممكنة من أجل قياس أثر السياسات النقدية  والمنهج التجريبي .2018
 Eviews10.الدراسة سيتم الاعتماد على برنامج   ذهالداخلي. وفي ه التوازنبعض مؤشرات والمالية على 

 
I .مفاهيم عامة حول السياسات النقدية والمالية وتطور أهم مؤشراتهما:  
   النقدية وتطور أهم مؤشراتها في الجزائر:. مفهوم السياسة 1

به مع  الاهتماملقد ظهر مصطلح السياسة النقدية في الفكر الإقتصادي مع بداية القرن التاسع عشر، وقد تطور 
تطور المراحل المختلفة للنظرية النقدية، فانتقل من المفهوم الحيادي، إلى المفهوم غير الحيادي، ثم إلى مرحلة تعظيم 

 .(34، صفحة 2018)بن قدور، يبرير،  لنقود والسياسة النقدية في النشاط الإقتصاديدور ا
 : . مفهوم السياسة النقدية1.1

هناك عدة تعاريف للسياسة النقدية صيغت جميعها من وجهة نظر معينة تخص الكاتب أو الباحث الإقتصادي في 
، صفحة 1981)المهر،  في الإطار العام للاقتصاد والاقتصادية والمالية، والعلاقة التيي تربطهم جميعا  المشكلة النقدية 

  :السياسة النقدية هي ومن بين هذه التعاريف، أن. (175
النقود )أي السيولة(، وذلك ضمن إطار الفرع من السياسة الاقتصادية للدولة الذيي يعني بإدارة وتنظيم مستوى  -

اقتصادي معين من أجل تحقيق أهداف معينة مثل السيطرة على التضخم، أو تحسين أوضاع  ميزان المدفوعات، أو 
، صفحة 1986)هيكل،  تحقيق مستوى معين للتوظف أو تحقيق معدل نمو معين من الناتج القومي الإجمالي

573). 
التدخل )المباشر( المعتمد من طرف السلطة النقدية بهدف التأثير على الفعاليات الاقتصادية، عن طريق تغيير  -

، 2005)قدي،  عرض النقود وتوجيه الائتمان باستخدام وسائل الرقابة على النشاط الائتماني للبنوك التجارية
 .(53صفحة 

السياسة المرتبطة بالنقود والجهاز المصرفي، وتمثل الإجراءات والأدوات التيي تؤثر في عرض النقود وإدارة حجم  -
ويعمل عادة  وفق الصلاحيات  عن هذه السياسة المسئولةتنفيذية الائتمان وشروطه والبنك المركزي هو الجهة ال

 .(288، صفحة 2006)العيسى، قطف،  المخولة له من قبل الحكومة
هو المحور الأول ، من خلال التعاريف السابقة يمكن القول أن السياسة النقدية تقوم على ثلاثة محاور أساسية    

ويعني المحافظة على الاستقرار الإقتصادي أو السعي لتحقيقه والمحافظة على معدل نمو جيد في إطار  ،الهدف
والمقصود بها التحكم في عرض  ،هو الكيفيةالمحور الثاني  في حين معدلات تضخم ملائمة ومستوى بطالة ملائم.

هو لمحور الثالث لأما بالنسبة  طرة.الأدوات الكمية والنوعية من أجل تحقيق الأهداف المس باستخدامالنقود 



 
 
 

97 

 
 بن عمرة. ع، مقراني. ع (2021 أفريل) 01 السابع، العددالمجلد 

ويقصد بها الجهة التي تقوم بوضع وتنفيذ السياسة النقدية التي ينبغي أن تتسق مع الأهداف  ،السلطة المختصة
 .(36، صفحة 2018)بن قدور، يبرير،  الإقصادية العامة

 : عن السياسة النقدية في الجزائر تحليل تطور الكتلة النقدية كمؤشر .2.1
 الاقتصادعرفت السياسة النقدية في الجزائر تطورات كبيرة كانت تتماشى مع الحاجة والمستجدات التي تطرأ على 

ومن أجل تتبع هذا التطور خلال فترة الدراسة سنركز على أهم  ،(285، صفحة 2018)بن قدور، يبرير،  الوطني
والودائع لأجل أو ( 1M)مؤشر للسياسة النقدية ألا وهو الكتلة النقدية والتي تتكون في الجزائر من العرض النقدي 

 النقدية بالأسعار الجارية بمفهومها الواسععرفت الكتلة  .(260، صفحة 2010)بوخاري،  ما يعرف بشبه النقد
(2M )2قيمة  انتقلتحيث  2018 -1990 نموا كبيرا في الحجم خلال فترة الدراسةM مليون دج 343005 من 

كما هو موضح في   .مرة 48أي تضاعفت بأكثر من  2018مليون دج في عام  16681704إلى  1990في عام 
 الشكل الموالي:

 "(2018-1990( في الجزائر خلال الفترة )M2الكتلة النقدية )تطور ": 01 الشكل

 
  .)وزارة المالية( )الديوان الوطني للاحصائيات( )بنك الجزائر( بيانات: على من إعداد الباحثين بالاعتمادالمصدر: 

لو تتبعنا تطور النمو السنوي للكتلة النقدية، فنجد أنه في المتوسط خلال فترة الدراسة سجلت الكتلة النقدية       
(2M)  15.06معدل نمو سنوي حوالي تقريبا،  47.24 بأكثر من 1998وسجلت أعلى نمو لها في عام في ،

 .0.13بما يقارب  2015حين أنها سجلت أدنى مستويات نموها عام 
 . مفهوم السياسة المالية وتطور أهم مؤشراتها في الجزائر: 2

كانت السياسة المالية ترادف في معناها الأصلي كلا من المالية العامة وميزانية الدولة لمدة زمنية طويلة، إلا أنه مع 
الفعال كان لابد من  تطور الحياة الاقتصادية وظهور مهام جديدة في المجالات الاقتصادية المختلفة وتطور دور الدولة

 .(16، صفحة 2017)الشمري، الراجحي والمسعودي، تحديد تعريف دقيق ومحدد للسياسة المالية 
 : مفهوم السياسة المالية. 1.2

ا  اجتهاداتناك عدة تعاريف للسياسة المالية، وهي ناتجة عن ه بعض المفكرين الاقتصاديين في هذا المجال، إلاي أنهي
 تدور في نفس المعنى، ويمكن  إبراز البعض منها فيما يلي:   
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هي ذلك الجزء من سياسة الحكومة الذيي يتعلق بتحقيق إيرادات للدولة عن طريق الضرائب وغيرها من الوسائل  -
 .(355، صفحة 1986)هيكل،  وكذلك بتقرير مستوى ونمط إنفاق هذه الإيرادات

هي مجموعة من القواعد والإجراءات والتدابير التيي تتخذها الحكومة في أيي دولة لتحقيق مجموعة من الأهداف  -
 .(41، صفحة 2005)عبد المطلب،  المتفق عليها خلال فترة زمنية معينة

تشير السياسة المالية إلى الجهود والمحاولات الحكومية المعتمدة لتحقيق التوظيف الكامل دون التضخم وذلك من  -
 .(263، صفحة 2010)الحلاق، العجلوني،  خلال سياسة الإنفاق والسياسة الضريبية وسياسة الاقتراض العام

التعاريف السابقة يمكن تعريفها أنها صورة من صور تدخل الدولة في النشاط الإقتصادي عن طريق من خلال     
تنظيم الإيرادات العامة وتدبيرها وتخطيط الإنفاق العام من خلال الموازنة العامة للدولة في مرحلة معينة من أجل 

، صفحة 2018)بن قدور، يبرير،  غيرةتحقيق أهداف اقتصادية واجتماعية وسياسية ومواجهة كافة الظروف المت
53). 

 تحليل تطور النفقات العامة كمؤشر عن السياسة المالية في الجزائر: . 2.2
في الجزائر، كان للسياسة المالية الدور البارز في تحقيق الأهداف التنموية كصورة  الاقتصاديةخلال كل مراحل التنمية 

)مراس، عيدوني وبن  ات تنفيذ البرامج الحكوميةمن صور تدخل الدولة في النشاط في الإقتصادي وأداة من أدو 
السياسة المالية في الجزائر خلال فترة الدراسة سنركز على أهم ومن أجل تتبع تطور  ،(97، صفحة 2015سماعين، 

 كما هو موضح في الشكل التالي:  ،مؤشر للسياسة المالية ألا وهو النفقات العامة
 "(2018-1990( في الجزائر  خلال الفترة )PEالنفقات العامة ): "02 الشكل

 
 .)وزارة المالية( )الديوان الوطني للاحصائيات( )بنك الجزائر(: على بيانات من إعداد الباحثين بالاعتمادالمصدر: 

 :(256، صفحة 2010)عايب،  يمكن تقسيم التحليل إلى ثلاثة مراحل أساسية وهي
، حيث أن تزايد النفقات العامة لم الائتماني الاستعدادوهي مرحلة اتفاقات  (:1995-1990الأولى ) المرحلة -

حيث سجلت ما  1995يكن بشكل كبير حيث تضاعف ثلاثة مرات خلال هذه الفترة، وبلغ أقصى حدا لها سنة 
ويرجع هذا في الأساس إلى تزايد نسب  43.97، بمعدل نمو خلال الفترة يقدر بــ مليون دج 759617 يساوي

 الإنفاق على الرواتب والأجور وإلى تسديد المديونية العمومية.
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وهي مرحلة الإصلاحات الهيكلية المدعومة من قبل صندوق النقد الدولي الرامية  (:1999-1996لمرحلة الثانية )ا -
الدولة، وهذا ما يفسر المنحى المنخفض لتزايد إلى تقليص النفقات العامة ورفع أشكال الدعم المقدمة من طرف 

وهي نسبة منخفضة إذا ما  4.86 النفقات العامة، حيث بلغ معدل نمو النفقات العامة خلال هذه الفترة  فقط
 قارناها بالفترة السابقة.

للنفقات وهي مرحلة برامج الإنعاش الإقتصادي، حيث نلاحظ زيادة متسارعة  (:2018-2000المرحلة الثالثة ) -
)برنامج دعم  2004سنة  مليون دج 1888930إلى  2000سنة  مليون دج 1178122العامة التي انتقلت من 

 8628000)برنامج دعم النمو الإقتصادي(  وإلى  2009سنة  مليون دج 4246334الإنعاش الإقتصادي( وإلى 
وما يفسر هذا  12.90 وسطية قدرها)برنامج الاستثمارات العمومية(، أي بمعدل زيادة  2018مليون دج سنة  

التزايد هو تحسن أسعار النفط وقيام السلطات بتسطير برامج الإنعاش الإقتصادي التي تقوم على أساس ضخ موارد 
 مالية ضخمة في الاقتصاد.

II. ماهية التوازن الداخلي : 
ويعتبر تحقيق التوازن الإقتصادي  الخارجيلتوازن الداخلي والتوازن ينحصر التوازن الإقتصادي في مجالين أساسيين هما ا

ما على المستويين الداخلي والخارجي، من أهم الأهداف التي تسعى إلى تحقيقها السياسة الاقتصادية عمو 
 .(94، صفحة 2018)بن قدور، يبرير،  النقدية والمالية خصوصا اتوالسياس

  الداخلي:مفهوم التوازن . 1
 «تحقيق التوظيف الكامل للموارد الاقتصادية المتاحة والحفاظ على مستوى الأسعار المحلية» يقصد بالتوازن الداخلي 

يتمثل في التساوي بين الطلب الكلي والعرض الكلي للسلع  حيث، (115، صفحة 2013)عبد المطلب، 
تحقيق التوازن في كل الأسواق وفي نفس الوقت، والخطوة الناتجة عن عدم تحقيق هذا التوازن تتمثل والخدمات، أي 

ويرى معظم الاقتصاديين أن التوازن الداخلي متعلق بالاستخدام التام  .رتفاع المستمر للأسعار )التضخم(في الا
لعوامل الإنتاج مقارنة بالمستوى العام للأسعار، فالاستغلال الناقص لهذه العوامل سيترجم حتما في شكل بطالة 

 ك الآلات(ومعدل نمو اقتصادي منخفض والاستغلال المفرط لها سيؤدي إلى تراجع الإنتاجية )إرهاق العامل إهلا
 .(94، صفحة 2018)بن قدور، يبرير، 

( وتوازن ISمن خلال الدمج بين توازن سوق السلع والخدمات ) IS-LM  يتجسد التوازن الداخلي في نموذج    
 كما يوضحه الشكل الموالي:  .(242، صفحة 2012)طويل،  (LMسوق النقود )
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 "IS-LMالتوازن الداخلي في نموذج : "03 الشكل

 
 .(117، صفحة 2018)بن قدور، يبرير،  المصدر:

ازن الداخلي وكل ( هما قيمتان تحققان التو E( عند النقطة )*Yومستوى الدخل ) (*i)  حيث: سعر الفائدة     
 .(118، صفحة 2018)بن قدور، يبرير،  ( تمثل وضع عدم توازنA,B,C,Dالنقطة ) ذهالنقاط خلاف ه

على بعض هذه  دراستناهناك عدة مؤشرات للتوازن الداخلي، وستقتصر  مؤشرات التوازن الداخلي:. 2
ل مؤشرات التوازن الإقتصادي بشكل ثتم والتي Kaldor  لعناصر التي يستجمعها مربعاالمؤشرات، وذلك حسب 

 كما يوضحه  الشكل الآتي:  ،(39، صفحة 2011)بوهنة، بن عابد،  عام والتوازن الداخلي بشكل خاص
 "السحري Kaldorمربع : "04 الشكل

 
 .(53صفحة  ،2005)قدي،  المصدر:

حيث تتمثل مؤشرات التوازن الداخلي في: مستويات التضخم، البطالة ومعدل النمو الإقتصادي الحقيقي       
فالسياسة الاقتصادية مطالبة دائما بالعمل على التوفيق  ،(39، صفحة 2011)بوهنة، بن عابد،  المسجل دوريا

وللتوفيق بين تلك التعارضات يسعى ، (41، صفحة 2000)فريد مصطفى، سهير محمد،  الأهداف المتعارضةين ب
 متخذو القرار إلى اختيار السياسات التيي تحقق أفضل الأهداف بأقل تأثيرات سلبية ممكنة على التوازن الإقتصادي

 .(25، صفحة 2011)القطابري، 
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III.  مؤشرات التوازن الداخلي في الجزائر:بعض قياس أثر السياسات النقدية والمالية على 
 . بناء نموذج الدراسة:1

  :توصيف متغيرات الدراسة. 1.1
الجزائر والديوان الوطني تم الاعتماد على بيانات سنوية لخمس متغيرات تم الحصول على بياناتها من قبل بنك 

 للإحصائيات ووزارة المالية،وهذه المتغيرات هي:
السياسة النقدية؛  نكمؤشر ع  مليون دج اووحدة قياسه 2Mالكتلة النقدية ويرمز لها بـــــ  :الخارجيةالمتغيرات  -

 السياسة المالية. نكمؤشر ع  مليون دج اووحدة قياسه PEالنفقات العامة ويرمز لها بـــــ 
التوازن الداخلي: معدل نمو  بعض مؤشرات وهي ثلاثة متغيرات تم اعتمادها كمؤشرات على :الداخليةالمتغيرات  -

معدل  ؛النمو الإقتصادي نكمؤشر ع  ووحدة قياسه  TPIBrالناتج الداخلي الخام بالأسعار الثابتة ويرمز له بـــــ 
معدل البطالة ويرمز له بــــ  ؛التضخم نكمؤشر ع  ووحدة قياسه  TCPIنمو مؤشر أسعار الاستهلاك ويرمز له بـــ 

TCH  ووحدة قياسه  البطالة. نكمؤشر ع 
 : ستقراريةالإنتائج اختبار . 2.1

إجراء اختبار جذر الوحدة لغرض التحقق من مدى إستقرارية المتغيرات محل الدراسة وبشكل أدق لابد من 
(ADF). ماعدا   المتغيراتإدخال اللوغاريتم النيبري على جميع  وقبل ذلك، تمTPIBr   كونه يحتوي على

نتائج اختبار    (144، صفحة 2010)حشمان،  من أجل إزالة الاتجاه العام في التباين مشاهدات قيمها سالبة
ADF المواليفي الجدول  موضحة: 

 "( لمتغيرات محل الدراسةADFاختبار جذر الوحدة )نتائج : "01الجدول 
 5 مجال الثقة( عند ADFفولر ) -اختبار  ديكي

 القرار عند الفرق الأول عند المستوى المتغيرات
 القيمة المجدولة القيمة المحسوبة القيمة المجدولة القيمة المحسوبة

LM2 -3.24 -2.97 -4.86 -3.60 I(0) 
LPE -3.29 -2.97 -4.38 -2.98 I(0) 

TPIBr -2.52 -2.98 -13.77 -1.95 I(1) 
LTCPI -1.41 -1.95 -7.89 -1.95 I(1) 
LTCH -0.99 -1.95 -4.30 -1.95 I(1) 

 .Eviews10من إعداد الباحثين بالاعتماد على مستخرجات برنامج المصدر: 
عند  أصغر من القيمة المجدولة  LPE2LM , للمتغيرات أني القيمة المحسوبة  01يلاحظ من خلال الجدول         

أي عدم وجود جذر الوحدة. وعليه هي  (Ø 0H :1 1 =) .  ومنه نرفض فرضية العدم5المستوى ومجال الثقة 
  .I(0) متكاملة من الدرجة الصفر
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 أكبر من القيمة TPIBr, LTCPI, LTCH  للمتغيراتكما يلاحظ من نفس الجدول أني القيمة المحسوبة       
وبعد  .أي وجود جذر الوحدة (Ø 0H :1 1 =) ، ومنه نقبل فرضية العدم5 المجدولة عند المستوى ومجال الثقة

 ,TPIBr, LTCPI للمتغيراتأني القيمة المحسوبة   حيث يلاحظ ،مستقرةالمتغيرات إجراء الفرق الأول أصبحت 

LTCH 5 مجال الثقةو  الفرق الأول أصغر من القيمة المجدولة عند. ومنه نرفض فرضية العدم (= 1 1: Ø 0H) 
     .I(1) من الدرجة الأولى وعليه فهي متكاملة .أي عدم وجود جذر الوحدة

مستقرة إما عند  المتغيرات جميعفإن  (ADFاختبار جذر الوحدة )بناءا على نتائج . صياغة نموذج الدراسة: 3.1
أثر السياسات النقدية والمالية على بعض قياس النموذج المناسب بهدف المستوى أو عند الفرق الأول. وعليه 

 Shinandو 1997 سنة Pesaran، الذي طوره كل من ARDL هو نموذج مؤشرات التوازن الداخلي في الجزائر

and Sun  و  1998سنةPesaran et Al  وهو النموذج الأكثر  (16، صفحة 2013)دحماني،  2001سنة
 مشاهدة فقط.  29مع حجم العينة المستخدمة في هذه الدراسة والمقدرة بـــ  للاستعمالملامة 

وجود حالة من التكييف في المتغير الداخلي للتغيرات في المتغير الخارجي، والتي تتوزع  ARDLيفترض نموذج        
يجب الخارجية ة بين الاستجابة والتأثير كافية فإن المتغيرات على نطاق واسع من الزمن. فإذا كانت المدة الفاصل

مزيجا من نموذجين الانحدار  ARDLتضمينها في النموذج. وبذلك يظهر نموذج الانحدار الذاتي للابطاء الموزع 
وبقيم  خارجييتأثر بمتغير  (. إذ أن الابطاء الموزع يتمثل بوجود متغير داخليDL( والابطاء الموزع )ARالذاتي )

ومن بين أهم مميزات هذا النموذج  . (290، صفحة 2018)العبدلي، سليمان،  متعددة سابقة متباطئة لمدة زمنية
 :(132، صفحة 2019)حسين، حمادي،  نذكر

متكاملة من الرتبة نفسها أو من الرتبة الأولى بشرط أن لا تكون  المتغيراتأن تكون  ARDLلا يستلزم نموذج   -
 متكاملة من الرتبة الثانية.

في النموذج  الخارجيةإمكانية تقدير الأجل الطويل والقصير في آن واحد، فضلا عن إمكانية التعامل مع المتغيرات  -
 بفترات إبطاء زمنية مختلفة.

قة في حالة كون حجم العينة صغيرا، فضلا عن بساطة هذا النموذج في تقدير التكامل أن نتائج تطبيقه تكون دقي -
 (.OLS) طريقة المربعات الصغرى العادية باستخدامالمشترك 

في النموذج، والسماح بإختبار العلاقة بين المتغيرات   الخارجيةوالمتغيرات  الداخليةإمكانية التمييز بين المتغيرات  -
هي متكاملة من الرتبة صفر أو متكاملة من الرتبة  الخارجيةالأصلية في المستوى بغض النظر فيما إذا كانت المتغيرات 

 الأولى أو مزيج منهما.
ات ومشكلات الإرتباط أن إستخدام هذا النموذج يساعد على التخلص من المشكلات المتعلقة بحذف المتغير  -

 الذاتي، مما يجعل المقدرات الناتجة كفؤة وغير متحيزة.
يأخذ عدد كافي من فترات التخلف الزمني للحصول على أفضل مجموعة من البيانات من  ARDLأن نموذج   -

 نموذج الإطار العام.
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ت التشخيص يمكن الإعتماد يعطي أفضل النتائج للمعلمات في الأجل الطويل، وأن إختبارا ARDLأن نموذج  -
 عليها بشكل كبير.

 وذلك وفق المعادلات التالية:  ARDLتقدير نموذج   يمكن ،على ما سبقبناءا 

∆𝑇𝑃𝐼𝐵𝑟𝑡 = 𝑐 + ∑ 𝛽1

𝑝

𝑖=1
∆𝑇𝑃𝐼𝐵𝑟𝑡−𝑖 + ∑ 𝛽2

𝑞

𝑖=0
∆𝐿𝑀2  𝑡−𝑖 + ∑ 𝛽3

𝑑

𝑖=0
∆𝐿𝑃𝐸𝑡−𝑖

+ 𝛼1 𝑇𝑃𝐼𝐵𝑟𝑡−1 + 𝛼2 𝐿𝑀2  𝑡−1 + 𝛼3 𝐿𝑃𝐸𝑡−1 + 𝜀𝑡 … … … … … … … (1) 

 

 

∆𝐿𝑇𝐶𝑃𝐼𝑡 = 𝑐 + ∑ 𝛽1

𝑝

𝑖=1
∆𝐿𝑇𝐶𝑃𝐼𝑡−𝑖 + ∑ 𝛽2

𝑞

𝑖=0
∆𝐿𝑀2  𝑡−𝑖 + ∑ 𝛽3

𝑑

𝑖=0
∆𝐿𝑃𝐸𝑡−𝑖

+ 𝛼1 𝐿𝑇𝐶𝑃𝐼𝑡−1 + 𝛼2 𝐿𝑀2  𝑡−1 + 𝛼3 𝐿𝑃𝐸𝑡−1 + 𝜀𝑡 … . … … … … … . (2) 

 

 

∆𝐿𝑇𝐶𝐻𝑡 = 𝑐 + ∑ 𝛽1

𝑝

𝑖=1
∆𝐿𝑇𝐶𝐻𝑡−𝑖 + ∑ 𝛽2

𝑞

𝑖=0
∆𝐿𝑀2  𝑡−𝑖 + ∑ 𝛽3

𝑑

𝑖=0
∆𝐿𝑃𝐸𝑡−𝑖

+ 𝛼1 𝐿𝑇𝐶𝐻𝑡−1 + 𝛼2 𝐿𝑀2  𝑡−1 + 𝛼3 𝐿𝑃𝐸𝑡−1 + 𝜀𝑡 … … … … … . … . (3) 

 
 حيث:

(: تمثل نموذج أثر 2(: تمثل نموذج أثر السياسات النقدية والمالية على النمو الإقتصادي؛ المعادلة )1المعادلة )   
 النقدية والمالية على البطالة.تمثل نموذج أثر السياسات : (3السياسات النقدية والمالية على التضخم؛ المعادلة )

؛ الداخليةالحد الأعلى لفترات الإبطاء الزمني للمتغيرات  Pالحد الثابت؛  تشير إلى الفروق من الدرجة الأولى؛ 
q  الحد الأعلى لفترات الإبطاء الزمني لمتغيرة الكتلة النقدية؛d   الحد الأعلى لفترات الإبطاء الزمني لمتغيرة النفقات

معاملات  3,  2, 1معاملات العلاقة القصيرة الأجل )تصحيح الخطأ(؛  1 , 3,  2  اتجاه الزمن؛ tالعامة؛  
 حد الخطأ العشوائي. العلاقة طويلة الأجل؛ 

  :الخارجية. تحديد إشارة معلمات المتغيرات 4.1
إذا كان الوضع الإقتصادي يعاني من ضغوط تضخمية )تضخم( تسعى السياسة في إطار النظرية الاقتصادية 

الاقتصادية العامة للدولة إلى تخفيف حدة الضغوط التضخمية من خلال تخفيض حجم المعروض النقدي )سياسة 
نكماشية(. أميا إذا كان الوضع نقدية انكماشية( ومن خلال تخفيض مستويات الإنفاق الحكومي )سياسة مالية ا

الإقتصادي يعاني من فجوة انكماشية )بطالة( فإني هدف السياسة الاقتصادية العامة للدولة سينصب على تحقيق 
قدر مناسب من الرواج الإقتصادي عن طريق مجموعة من الإجراءات والتدابير تكون معاكسة لتلك الإجراءات 

ك من خلال زيادة حجم المعروض النقدي )سياسة نقدية توسعية( ومن خلال المتخذة في أثناء فترات التضخم وذل
 .(463-460، الصفحات 2008)الشمري،  زيادة حجم الإنفاق الحكومي )سياسة مالية توسعية(
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بمعنى، كلما انخفض عرض النقود )الكتلة النقدية( والانفاق الحكومي )النفقات العامة( كلما أدى ذلك إلى       
انخفاض معدل التضخم. وكلما ارتفع عرض النقود )الكتلة النقدية( والانفاق الحكومي )النفقات العامة( كلما أدى 

فاض معدل البطالة(. وعليه، توجد علاقة طردية ذلك إلى ارتفاع معدل النمو الاقتصادي ومعدل التشغيل )انخ
( LTCPI( من جهة وبين كل من التضخم  )LPE( والنفقات العامة )2LM)إشارة موجبة( بين الكتلة النقدية )

( 2LM( من جهة أخرى. وعلاقة عكسية )إشارة سالبة( بين الكتلة النقدية )TPIBrوالنمو الاقتصادي )
 ( من جهة أخرى. LTCHوالبطالة  ) ( من جهةLPEوالنفقات العامة )

 . تقدير نموذج الدراسة:2
 : نتائج اختبار فترات الإبطاء المثلى. 1.2

. نتائج الاختبار ( في النماذج الثلاثp, q, d، يستلزم معرفة عدد فترات الإبطاء المثلى )ARDLقبل تقدير نموذج 
 في الجدول الموالي:موضحة 

 "الإبطاء المثلى لمتغيرات محل الدراسة في النماذج الثلاث نتائج اختبار فترات: "02الجدول 
 فترات الإبطاء المثلى النموذج

(1) (5,2,5) 
(2) (3,5,5) 
(3) (5,5,2) 

 .Eviews10المستخرجة من برنامج  01من إعداد الباحثين بالاعتماد على الملحق  المصدر:
لمتغيرات توازنية طويلة الأجل )وجود تكامل مشترك( بين الاختبار مدى وجود علاقة : نتائج اختبار الحدود .2.2

 كما هو موضح في الجدول الموالي:  F، تم حساب إحصائية الخارجية والداخلية في النماذج الثلاث
 "نتائج اختبار الحدود لنماذج الدراسة: "03الجدول 

 النتيجة (5( المجدولة )Fإحصائية ) ( المحسوبةFإحصائية ) النموذج
 الحد الأعلى الحد الأدنى

 وجود علاقة توازنية طويلة الأجل 3.87 3.1 10.07 (1)
 وجود علاقة توازنية طويلة الأجل 3.87 3.1 21.37 (2)
 وجود علاقة توازنية طويلة الأجل 3.87 3.1 10.60 (3)

 .Eviews10على مستخرجات برنامج  بالاعتمادمن إعداد الباحثين  المصدر:
المحسوبة هي أكبر من القيمة المجدولة للحد الأعلى  Fأن قيمة الإحصائية  03يلاحظ من خلال الجدول      

 ,Pesaran, Shin) (Unrestricted intercept and no trend) لاختبار الحدود الثالثةوفق الفرضية  والأدنى

& Smith, 2001, p. 300) 5 مجال الثقةلنماذج الثلاث عند في ا  مما يعني وجود علاقة تكامل مشترك أي
  .الداخلية اتالمتغير و   الخارجيةالمتغيرات بين وجود علاقة توازنية طويلة الأجل 
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بلغت القوة التفسيرية للنماذج الثلاث حوالي  02كما يظهر في الملحق   ARDLوبعد تقدير نموذج      
(89.02,  96.58, 99.21) .على التوالي. وهي قوة تفسيرية جيدة 
 . تقييم النماذج المقدرة قياسيا: 3

المستخدم في الدراسة، يستلزم إجراء  ARDLنموذج للتأكد من جودة : التشخيصية الاختبارات. 1.3
 الاختبارات التشخيصية الآتية:

 "نتائج الاختبارات التشخيصية لنماذج الدراسة: "04الجدول 
 الاحتمال ( المحسوبةFإحصاءه ) الاختبارات التشخيصية

النموذج 
(1) 

النموذج 
(2) 

النموذج 
(3) 

النموذج 
(1) 

النموذج 
(2) 

النموذج 
(3) 

Breusch- Godfrey Serial 
Correlation LM Test 

2.16 7.29 0.40 0.1858 0.0248 0.6844 

Heteroskedasticity Test 
ARCH 

0.52 6.78 0.02 0.4804 0.0166 0.8821 

Ramsey Reset Test 0.36 0.15 0.25 0.5676 0.7132 0.6311 
 .Eviews10من إعداد الباحثين بالاعتماد على مستخرجات برنامج المصدر: 

وفي جميع  النماذج الثلاث المحسوبة في Fأن الاحتمال المقابل لقيمة الإحصائية  04يلاحظ من خلال الجدول      
فيما يخص  (2)(، ماعدا في النموذج 5عند مستوى معنوية ) 0.05 الاختبارات التشخيصية أكبر من

المحسوبة في هذين الاختبارين  أقل من  Fأين كان الاحتمال المقابل لقيمة الإحصائية  ARCHو  LMاختبار
من مشكلة الارتباط التسلسلي بالنسبة لاختبار  (2)و (1)، وعليه نقبل فرضية العدم القائلة بخلو النموذج 0.05

Breusch- Godfrey Serial Correlation LM Test وبثبات تباين حد الخطأ العشوائي في النماذج ،
، وبصحة الشكل الدالي المستخدم في النماذج Heteroskedasticity Test ARCHالمقدرة بالنسبة لاختبار 

من مشكل الارتباط التسلسلي  (2)، في حين يعاني النموذج Ramsey Reset Testالثلاث بالنسبة لاختبار  
 وعدم ثبات حد الخطأ العشوائي.

قبول فرضية العدم القائلة بأن الأخطاء العشوائية تتوزع توزيعا طبيعيا إذ  03يتضح من خلال الملحق كما        
 احتمالية( بقيمة 0.651497 ; 0.216764 ; 0.128859) Jarque- Beraبلغت قيمة إحصائية 

  .0.05على التوالي، وهي أكبر من  (3( و)2( و)1)( في النماذج 0.937602 ; 0.897285 ; 0.722095)
 . نتائج اختبار الإستقرارية الهيكلية: 2.3

أن إحصائية اختبار المجوع التراكمي للبواقي المعادة وقعت داخل الحدود الحرجة )الحد  04يلاحظ من خلال الملحق 
خارج  Cusum  حيث وقعت إحصائية اختبار (3)ماعدا في النموذج  ،5 مجال الثقةالأعلى والحد الأدنى( عند 

أما  بالنسبة لاختبار المجموع التراكمي لمربعات البواقي المعادة وقعت إحصائية هذا الاختبار داخل  .الحد الأدنى
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ويستدل من هذين الاختبارين أن هناك استقرارا وانسجاما في  .النماذج الثالث في 5 مجال الثقةالحدود عند 
 النماذج بين نتائج الأجل الطويل.

 : ويل ومعلمة تصحيح الخطأنتائج تقدير معلمات الأجل الط .4
اختبار الحدود، ينبغي الآن الحصول على مقدرات  حسب نتائجبعد التأكد من وجود علاقة توازنية طويلة الأجل 

 الأجل الطويل ومعلمة تصحيح الخطأ. كما هو موضح في الجدول الموالي:
 "الطويل ومعلمة تصحيح الخطأل نتائج تقدير معلمات الأج: "05الجدول 

 المتغيرات النموذج
2LM LPE CointEq(-1) 

 
 الاحتمال المحسوبة t المعامل الاحتمال المحسوبة t المعامل الاحتمال المحسوبة t المعامل

(1) 8.36 5.58 0.0003 -8.63 -5.32 0.0005 -2.31 -7.33 0.0000 
(2) -3.07 -7.49 0.0001 2.99 6.61 0.0002 -2.22 -10.84 0.0000 
(3) 1.11 11.94 0.0000 -1.70 -14.91 0.0000 -1.65 -7.52 0.0000 

 .Eviews10على مستخرجات برنامج  بالاعتمادمن إعداد الباحثين  المصدر:
ذات قيمة سالبة ومعنوية عند  CointEq(-1)أن معلمة تصحيح الخطأ   05يلاحظ من خلال الجدول        

بالنسبة أما  وهذا ما يؤكد النتائج السابقة لاختبار الحدود فيما يخص وجود علاقة طويلة الأجل. ،5 مجال الثقة
 لنتائج تقدير معلمات الأجل الطويل كانت كمايلي:

بين الكتلة النقدية والنمو  5 ال الثقةعند مج ومعنوي إيجابيأثر طويل الأجل  : يوجد(1)بالنسبة للنموذج  -
في حين  .8.36  نسبةتؤدي إلى زيادة النمو الاقتصادي بــ 1حيث أن زيادة الكتلة النقدية بحوالي  الإقتصادي

حيث أن ارتفاع  بين النفقات العامة والنمو الإقتصادي  5 ال الثقةعند مج ومعنوي سلبيأثر طويل الأجل يوجد 
 .8.63 يؤدي إلى انخفاض النمو الاقتصادي بــنسبة  1النفقات العامة بحوالي 

 بين الكتلة النقدية والتضخم 5 ال الثقةعند مجومعنوي  سلبيد أثر طويل الأجل وج: ي(2)بالنسبة للنموذج  -
أثر في حين يوجد  .3.07 التضخم بــنسبة معدل تؤدي إلى انخفاض  1حيث أن زيادة الكتلة النقدية بحوالي 

حيث أن ارتفاع النفقات العامة  5 ال الثقةعند مجومعنوي بين النفقات العامة والتضخم  إيجابيطويل الأجل 
  .2.99 التضخم بــنسبة معدل يؤدي إلى زيادة  1بحوالي 

بين الكتلة النقدية والبطالة  5 ال الثقةعند مجومعنوي  إيجابيد أثر طويل الأجل وج: ي(3)بالنسبة للنموذج  -
أثر طويل في حين يوجد  .1.11 تؤدي إلى زيادة معدل البطالة بــنسبة  1حيث أن زيادة الكتلة النقدية بحوالي 

 1حيث أن ارتفاع النفقات العامة بحوالي بين النفقات العامة والبطالة  5 ال الثقةعند مج ومعنوي سلبيالأجل 
 .14.91 يؤدي إلى انخفاض معدل البطالة بــنسبة 
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وعلى نتائج تقدير معلمات الأجل  في إطار النظرية الاقتصادية الخارجيةمعلمات المتغيرات إشارة بناءا على       
ويرجع ذلك إلى   ،على النمو الاقتصاديذات فعالية نسبية في التأثير السياسة النقدية أن يمكن القول  الطويل

الاقتصادي  الإنعاشبرامج من خلال تبنيها لفيز النمو دية توسعية لدعم وتحقسياسة ن الاعتماد على الجزائر على
. وهذا راجع إلى الاعتماد تأثير على كل من التضخم والبطالةغير فعالة في ال  إلا أنها خلال أغلب فترات الدراسة.

عدم اهتمام السلطات النقدي من اجل تغطية العجز في الميزانية دون وجود مقابل للكتلة النقدية و  الإصدارعلى 
 . سوق الشغل في الجزائربالنقدية 

 الإنتاجيوهذا راجع إلى عدم مرونة الجهاز  ،الاقتصاديفي حين السياسة المالية غير فعالة في التأثير على النمو       
راجع إلى توجه الجزائر وهذا  ،والبطالة وذات فعالية نسبية في التأثير على كل من التضخموعدم التنويع في الاقتصاد. 

بعد تبني برامج  أسعار المحروقات، وذلك  لارتفاعنظرا  إيراداتها لانتعاشإلى سياسة توسعية بزيادة الإنفاق العمومي 
  .معينة من بينها تخفيض معدلات البطالةلتي سطرت أهداف ا الاقتصادي الإنعاش

 
 اتمة:الخ
التوازن الداخلي في  بعض مؤشرات حاولت هذه الدراسة تحليل وقياس أثر السياسات النقدية والمالية على       

 تم التوصل إلى النتائج التالية:و  2018-1990الجزائر خلال الفترة 
لمستوى أو عند مستقرة إما عند ا المتغيرات محل الدارسة جميعن أ (ADFفولر ) -ديكي نتائج اختبار أشارت -

 .في تقدير نماذج الدراسة ARDL منهجية ى هذا الأساس تم الاعتماد على الفرق الأول. وعل
الخارجية بين المتغيرات علاقة توازنية طويلة الأجل  وجود  إلى   ARDLفي منهجية  الحدود اختبارأشارت نتائج  -

 الداخلية.والمتغيرات 
،  ويرجع ذلك إلى الاعتماد على الجزائر على النمو الاقتصاديذات فعالية نسبية في التأثير السياسة النقدية  -  

الاقتصادي خلال أغلب فترات  الإنعاشعلى سياسة نقدية توسعية لدعم وتحفيز النمو من خلال تبنيها لبرامج 
النقدي  الإصدار. وهذا راجع إلى الاعتماد على غير فعالة في التأثير على كل من التضخم والبطالة إلا أنهاالدراسة. 

من اجل تغطية العجز في الميزانية دون وجود مقابل للكتلة النقدية وعدم اهتمام السلطات النقدية بسوق الشغل في 
 الجزائر. 

وعدم  الإنتاجيوهذا راجع إلى عدم مرونة الجهاز  ،الاقتصاديالسياسة المالية غير فعالة في التأثير على النمو  -
راجع إلى توجه الجزائر إلى وهذا  ،والبطالة وذات فعالية نسبية في التأثير على كل من التضخمالتنويع في الاقتصاد. 

تبني برامج   بعدأسعار المحروقات، وذلك  نظرا لارتفاع إيراداتها لانتعاشسياسة توسعية بزيادة الإنفاق العمومي 
 .لتي سطرت أهداف معينة من بينها تخفيض معدلات البطالةالاقتصادي ا الإنعاش

 النتائج  نقترح التوصيات التالية: هذهعلى ضوء    
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الجباية العادية محل الجباية البترولية لتفعيل دور  وإحلالالحكومي وتوجيهه نحو القطاعات المنتجة  الإنفاقترشيد  -
 السياسة المالية لمواجهة التقلبات والصدمات النفطية.

القطاع المصرفي والمالي بما يتناسب مع التطورات الاقتصادية التي يشهدها العالم في مجال النقدي والمالي  إصلاح -
 خاصة التوجه نحو الرقمنة.

 بحتة. اقتصادية اعتباراتلجزائر عن وزارة المالية وذلك من خلال وضع السياسات بناءا على تعزيز استقلالية بنك ا -
التنويع الاقتصادي وذلك من خلال الاهتمام أكثر على القطاعات الارتكازية والحساسة في  إستراتيجيةتجسيد  -

 الاقتصاد الوطني.
خلال المشاركة الكاملة بين السلطتين النقدية والمالية في وذلك من ضرورة التنسيق بين السياستين النقدية والمالية  -

  صياغة وتنفيذ السياسة والرقابة على تأثيرها.
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