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ة جراء دراسة قياسير من خلال إالنقدية( على الرقم التضخم في الجزائيهدف هذا العمل إلى إبراز مدى تأثير )الكتلة الملخص: 
  Tcrسعر الصرف  و M2و الكتلة النقدية  Pib. بالاعتماد على كل من الناتج المحلي الخام 2017-1980خلال الفترة 

منية الموزعة اتي للفجوات الز دار الذنحكمتغيرات مستقلة بالإضافة الى المتغير التابع و المتمثل في معدل التضخم باستخدام نموذج الا
ARDL  دل التضخم، بينمالخام و معن خلال تقدير النموذج القياسي، تم التوصل الى وجود علاقة عكسية بين الناتج المحلي ا 

 .با على التضخمرف يؤثر سلالكتلة النقدية لها علاقة طردية مع التضخم وفقا للنظرية الكمية للنقود، في حين أن سعر الص
 لموزعةلفجوات الزمنية الدار الذاتي نموذج الانح التضخم، الناتج المحلي الخام، سعر الصرف، الكتلة النقدية.: فتاحيةالمكلمات ال
 

Abstract: The objective of this work is to determine the effect of the (monetary mass) 
on inflation in Algeria using an empirical study during the period 1980-2017. Based on 
both GDP, Money supply and exchange rate as independent variables in addition to the 
dependent variable represented by the inflation rate using the ARDL. By estimating the 
empirical model, an inverse correlation was found between the GDP and the inflation 
rate, while the monetary mass has a positive correlation with inflation according to the 
quantitative theory of money, while the exchange rate negatively affects inflation. 
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 :المقدمة
بخصوص نسبة التضخم في الجزائر هذه السنة إلى توقعاته  2018في سنة ق النقد الدولي صندو  رفع

، أن ترتفع نسبة التضخم إلى ولم تستبعد هذه الهيئة الدولية بالمئة، 4.4عكس توقعاته المبدئية المقدرة بـ  7.4%
على الوضع الاجتماعي الى التاثير .حيث تؤدي التأثيرات السلبية لهذه المعطيات لخلال العام المقب 7.6% حدود 
مما جعلها  ."ريين، خاصة مع ما يتردد من حديث عن "تراجع احتياطي الصرف، بفعل نشاط الاستيرادللجزائ

هامة تستحق الدراسة. فالخروج عن مبادئ و أساسيات إصدار النقود من طرف البنك  إشكاليةتشكل مؤخرا 
ر الاقتصاد الجزائري مرة أخرى المركزي قد تكون لع تبعات و آثار اقتصادية جد هامة، من شأنها أن تؤدي إلى انهيا

هذه الآثار نذكر : التضخم و ما قد يحدثه من انهيار للعملة الوطنية و تدهور بعد أزمة الثمانينات. و من بين 
على التضخم في الجزائر في  ماهو تأثير الكتلة النقدية لأسعار صرفها.و عليه فإننا نطرح الإشكالية التالية للدراسة:

 الداخلي الخام و سعر الصرف؟ ظل معطيات الناتج
 :نقترح الفرضيات التاليةو للإجابة على هذه الإشكالية 

 :فرضيات الدراسة
 اتج الداخلي الخام و معدل التضخمتوجد علاقة عكسية بين الن ; 
 نقدية لها علاقة طردية مع التضخمالكتلة ال ; 
 ثر سلبا على التضخمؤ سعر الصرف ي ; 

 المحاور التالية:بحث عن طريق في هذا السياق سوف نتطرق لل
o تضخملل النظري الإطار: أولا ; 
o ثانيا: اختيار متغيرات الدراسة ; 
o باستخدام نموذج : الدراسة القياسية لثاثاARDL ; 
o رابعا: نتائج الدراسة ; 
o خامسا: توصيات الدراسة ; 

 
 :الاطار النظري للتضخمأولا: 

 :النظريات الاقتصادية المفسّرة للتضخم -1
، الأسعارفاع افعة لارتالتضخم وفقا للظروف الاقتصادية وكذا مصادر القوة التضخمية الد ف تفسيراتتختل

 نظريات التضخم في: أهمويمكن تلخيص 
 هما: سيتينأساعادلتين تتلخص النظرية الكلاسيكية في تفسير التضخم من خلال م: النظرية الكلاسيكية -1-1
ود شانها في لب على النققيمة النقود تتحدد وفق قوى العرض والط أنلى تقوم هذه النظرية ع: معادلة فيشر -أ

 . حيث تكتب المعادلة الشهيرة للتبادل لفيشر كما يلي:الأخرىذلك شان بقية السلع 

http://ar.aps.dz/economie/55613-2018-04-17-17-28-59
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M.V=P.T 
 متوسط كمية النقود خلال فترة من الزمن Mحيث 

V سرعة دوران النقود :  
P للأسعار: المستوى العام 
Tحجم المعاملات : 

بحيث  (2009)القيه،  للأسعارالعام من خلال هذه النظرية، فان هناك علاقة طردية بين الكتلة النقدية والمستوى 
 كلما زادت كمية النقود المتداولة والعكس.  الأسعارترتفع 

ل فكرة الطلب ل باستبدامن خلاشر طوّر الفريد مارشال معادلة النظرية الكمية للنقود لفي: معادلة كمبردج -ب
جم المعاملات وعليه حاستخدام الناتج المحلي بدل  إلى بالإضافة Vمكان سرعة تداول النقود  Kعلى النقود 

 تصبح المعادلة من الشكل: 
M=K.P.Y 

 النقدية المخصصة للمعاملات. الأرصدة: نسبة Kحيث: 
Y.الناتج المحلي الحقيقي : 

لهذه  ان التضخم وفقاان، وبالتالي ففان الناتج المحلي واتجاه الطلب على النقود يعتبران متغير  الطويل، الأجلفي      
 حتياطي نقدي.ئلة او كاالمعادلة يرجع الى التغير في تلك النسبة من الدخل التي يحتفظ بها في شكل نقود سا

  :(2015-2014)امينة،  النظرية الكينزية -1-2
اء الاقتصادي ج م  عجزت النظرية الكلاسيكية عن ايجاد حلول لها، فج 1929بعد ازمة الكساد الكبير 

انب الطلب تركيز على جبكتابه الشهير" النظرية العامة للاستخدام والفائدة والنقد" من خلال ال 1936كينز 
 :النقود وفقا ل حيث رفض فكرة ثبات سرعة دوران النقود وقام بتطوير نظرية الطلب على

  الطلب على النقود لاجل المعاملاتY1α=1MD (1α )نسبة الدخل المخصص للمعاملات 
  الطلب على النقود لاجل الحيطة والحذر Y2α=2MD (2α  لحذرللحيطة وانسبة الدخل المخصص) 
  الطلب على النقود لاجل المضاربةgi-= 3MD (i ( )معدل الفائدةg  ضاربةدة الى الممعدل الفائنسبة) 

والطلب  0Mالتوازن في السوق النقدي من خلال التساوي بين العرض النقدي  (2005)صخري،  ويتحقق
 MD2+MD1MD+3الكلي على النقود 
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 :الدراسات السابقة -2
 : Anderson Jordanدراسة اندرسون جوردن  -أ

، كما تم اخذ 1968-1951ي الامريكي والكتلة النقدية للفترة هما الناتج المحل متغيريينبين  قامت هذه 
 .الجباية( متغيرات اخرى خاصة بسياسة الميزانية منها) الاحتياج لقروض من الخزينة العمومية و

ط  وحود ارتبا، بالاضافة الىلي الخامانه لا يوجد ارتباط معنوي بين سياسة الميزانية ونمو الناتج المحتوصلت النتائج الى 
اتج المحلي بق تغيرات النلنقدية تساضعيف بين تغيرات الكتلة النقدية والناتج المحلي. بالاضافة الى ان تغيرات الكتلة 

 بحوالي ستة اشهر.
 :دراسة بن زيان راضية -ب

لجزائر،  وقد تضخم في اقامت بدراسة قياسية واقتصادية للعلاقة بين كل من سعر الصرف معدل الفائدة وال
اسي يعتمد على من خلال بناء نموذج قي 2007-1989اسة ابراز محددات التضخم خلال الفترة حاولت الدر 

 غيرات مستقلة.لاسمي كمتامؤشر اسعار المستهلك كمتغير تابع والدخل الحقيقي، سرعة دوران النقود وسعر الصرف 
لفارق اما ان ارتفاع كستهلاك،  الا توصلت النتائج الى ان العلاقة السالبة بين الناتج المحلي الحقيقي ومؤشر اسعار

 بين معدلات الفائدة الاجنبية والمحلية يؤدي الى ارتفاع معدلات التضخم.
 :قبقب عيسىش دراسة -ت

رض النقود افة الى عحاول الكاتب بناء نموذج قياسي كلي يعتمد على الواردات و الناتج المحلي بالاض
ر اسعار قلة، ومؤشافة الى معدل الاجور كمتغيرات مستومؤشر اسعار المستهلك المؤخر بفترة واحدة بالاض

المبطئ  ر اسعار الاستهلاكتوصلت النتائج الى ان وجود علاقة طردية بين مؤش كمتغير تابع.  tالاستهلاك للفترة 
الحقيقي يؤثر سلبا  ، كما توصلت الدراسة الى ان معدل الاجور tIPCلع علاقة طردية مع  tIPC-1بفترة واحدة 

 دل التضخم.على مع
 متغيرات الدراسةثانيا: 

 ، بالاضافة الىلى التضخممن خلال الاطار النظري للنظريات الاقتصادية المفسرة لتأثير الكتلة النقدية ع
قاط اولة منا لاسلسعار، ومحالدراسات السابقة التي عالجت علاقة او تاثير الكتلة النقدية على المستوى العام ل

ة لى جانب الكتلار التضخم لجزائري، فانه يمكن اقتراح مجموعة من المتغيرات التي تفسّ الدراسة على الاقتصاد ا
 النقدية، ونجد منها :

  سعر الصرف الاسميTC 
  الناتج المحلي الخامPIB 
  الكتلة النقديةM2)النقود واشباه النقود ( 
  الوارداتM 
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تضخم من بقة في شرح الاسات الساة الاقتصادية والدر سنحاول الان التعريف بالمتغيرات التي تم اختيارها وفقا للنظري
 خلال:

 :M2الكتلة النقدية  .1
تداولة مية النقود المكدان قياس  نظرا لدور النقود في التأثير على الحياة الاقتصادية لكل بلد، تحاول هذه البل

 قدرة الإنفاق عرف علىلتفي إطار نشاطها الداخلي بتكوين ما يسمى بالمجمعات النقدية التي تهدف أساسا إلى ا
، M1قدية نالمتاحات ال المالي للأعوان الاقتصاديين أثناء نشاطهم الاقتصادي. و من بين هذه المجمعات نجد:

 .M4، و القاعدة النقدية M3، السيولات الاقتصادية M2الكتلة النقدية 
لى المتاحات فبالإضافة إ سع.و لها مفهوم وا M2إن المتاحات النقدية و شبه النقدية تسمى الكتلة النقدية 

المؤسسات و  ا الأفراد وبه، فهي تضم عدد معين من التوظيفات النقدية على المدى القصير التي يقوم M1النقدية 
ه النقدية بو هي تشكل ش العائلات، هذه التوظيفات مسيرة من طرف المؤسسات المالية البنكية و خزينة الدولة،

(M1-M2 و التي تتكون أساسا ):من 
 .الودائع لأجل 
 .أذونات الصندوق 
 .دفاتر الادخار التي لا تعطي لأصحابها الحق في الحصول على دفتر شيكات 

تضم مجموع الأدوات للحفاظ على القدرة الشرائية، فبالإضافة إلى مجمع المتاحات النقدية  M2إن الكتلة النقدية 
M1 (2012)لدغم،  خصوم البنك، تضم التعهدات الآجلة التي تظهر في. 

 :rPIBالناتج المحلي الخام الحقيقي  .2
، و تطور النشاط الإنتاجي أحسن مؤشر بالنسبة للاقتصاديين لتقدير نمو PIBيعتبر الناتج المحلي الإجمالي 

ر  ة أو ثلاثة أشهسنا تكون مالذي يقيس قيمة السلع و الخدمات المنتجة داخل الوطن خلال فترة زمنية معينة عادة 
يمة الحقيقية ارية( أو بالقسعار الجكما هو الحال اليوم في و.م.أ فالناتج المحلي الإجمالي يقدر بالقيمة الاسمية )بالأ

ما ا لدولة ما، كاقتصاد م )الأسعار الثابتة(، و هو يساوي القيمة المضافة الكلية لجميع المؤسسات الحاضرة في
 لي للحصول علىلإنفاق الكالكلي لمجموع الأفراد داخل المجتمع بالإضافة إلى قيمة ايعكس في نفس الوقت الدخل 

 السلع و الخدمات.
ر، و ى المستوى العام للأسعاعبارة عن الناتج الإجمالي الاسمي مقسوما عل ،PIB réelفالإنتاج الإجمالي الحقيقي 

 :لنحو التاليعنه بالكميات( على ايمكن الانتقال من الناتج الاسمي إلى الناتج الحقيقي )المعبر 

 
يترجم كمقياس للارتفاع العام للأسعار كما يمكن اعتبار مكمش الناتج المحلي  rPIBو   nPIBو الفرق بين 

 :(2016)سليم،  بالعلاقة التاليةالإجمالي كأحسن مقياس لتطور أسعار الناتج المحلي الإجمالي و الذي يعطى 
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Déflateur du PIB = 
𝑃𝐼𝐵 𝑛𝑜𝑚𝑖𝑛𝑎𝑙

𝑃𝐼𝐵 𝑟é𝑒𝑙
 

 :TCRسعر الصرف الحقيقي  .3
هو ما يدفع  قد الوطني أوالنسبة التي يحصل على أساسها مبادلة النقد الأجنبي بالن بأنه سعر الصرفيعرف 

 النقد الوطني للحصول على وحدة أو عدد معين من وحدات النقد الأجنبي.من وحدات 
عدد وحدات من السلع الأجنبية اللازمة لشراء وحدة واحدة من السلع المحلية، و  بر سعر الصرف الحقيقي عنيع

بالتالي يقيس القدرة على المنافسة و هو يفيد المتعاملين الاقتصاديين في اتخاذ قراراتهم فمثلا ارتفاع مداخيل 
بنفس المعدل لا يدفع إلى التفكير في زيادة الصادرات لأن  الصادرات بالتزامن مع ارتفاع تكاليف إنتاج المواد المصدرة

هذا الارتفاع في العوائد لم يؤدي إلى التغيير في أرباح المصدرين و إن ارتفعت مداخيلهم الاسمية بنسبة عالية، فلو 
 :(2016)مبارك،  الصرف كالآتيأخذنا بلدين كالجزائر و الو.م.أ يكون سعر 

 
 : سعر الصرف الحقيقيTCR حيث :

 TCNسعر الصرف الاسمي : 
 usPمؤشر الأسعار بأمريكا : 
 dzP.مؤشر الأسعار بالجزائر : 

 الواردات .4
تستورد البلدان غالبا السلع التي ليس بامكانها ان تنتجها محليا بنفس الكفاءة او التكلفة، وبالتالي فالواردات 

الصغيرة ذات  (2015)راضية،  في البلدان ر خارجي الى داخل الدولة.هي عملية نقل المنتجات من مصد
الاقتصاد المفتوح تلعب الاسعار الخارجية دورا هاما في الاقتصاد حيث انه كلما ارتفعت الاسعار الخارجية كلما ادى 

 .ستوردالتكلفة الى داخل الوطن او ما يسمى بالتضخم المذلك الى نقل 
 

 الدراسة القياسية  :ثالثا
ي قتصاد الجزائر ة تخص الالهدف دراسة تأثير الكتلة النقدية على التضخم في الجزائر سنستخدم بيانات سنوي

  .ARDLنموذج ، و ذلك باستخدام 2017-1980خلال الفترة 
ل التضخم معدفي  مثلسنستخدم في هذه الدراسة نموذج خطي يربط المتغير التابع المتنموذج الدراسة:  -1

INF اتج تمثلة في: النري و المو المتغيرات المستقلة التي تشرح التضخم وفق لما تطرقنا له في الجانب النظ
كون النموذج ، و يMوالواردات  Tcو سعر الصرف الاسمي  M2و الكتلة النقدية  Pibالمحلي الخام 

 : النهائي كما يلي
INF =f(PIB,M2,TCR,M)………    .… …… …………………….(1) 
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 ( تصبح من الشكل:1و بإدخال اللوغاريتم على المعادلة )
ln(INF)=a0+α1 ln(PIBt) + α2 ln(M2t) +α3 ln(TCRt)+ α4 ln(Mt)+et  ....(2) 

 حيث:
PIBياتاس أو هو الكمسنة الأس : الناتج المحلي الخام هو قيمة الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الثابتة، حسب 

 ة من السلع و الخدمات بالأسعار الثابتة.الفعلية المنتج
M2الكتلة النقدية : 
TCسعر الصرف الاسمي : 

Mالواردات : 
teالمتغير العشوائي : 

 صادر التالية:من الم 2017-1980تم اخذ البيانات على أساس سنوي خلال الفترة مصادر البيانات:  -2
 ائربنك الجز  -رك الجزائريةمصالح الجما -ONSالديوان الوطني للإحصائيات  -البنك الدولي

و تم الوصول إلى  Eviews9تم إجراء التحليل الوصفي باستخدام برنامج  :التحليل الوصفي للمتغيرات  -3
 :1النتائج التالية الموضحة في الجدول 

 : التحليل الوصفي لمتغيرات النموذج1الجدول 
 

 LNINF LNM LNM2 LNPIB LNTC 
 Mean  1.805361  6.433115  7.255551  7.765266  3.422182 
 Median  1.663347  6.530355  7.154922  8.015490  4.120526 
 Maximum  3.455359  8.834901  9.614111  9.847264  4.830870 
 Minimum -1.081274  3.897924  4.538378  5.090678  1.344808 
 Std. Dev.  0.992291  1.663888  1.627446  1.601832  1.212888 
 Skewness -0.304982 -0.132332 -0.020118 -0.282060 -0.685526 
 Kurtosis  3.379066  1.632398  1.627474  1.640327  1.757479 
 Jarque-Bera  0.816599  3.072274  2.985291  3.430993  5.420768 
 Probability  0.664780  0.215211  0.224777  0.179874  0.066511 
 Sum  68.60372  244.4584  275.7109  295.0801  130.0429 
 Sum Sq. Dev.  36.43172  102.4353  97.99742  94.93699  54.43056 
 Observations  38  38  38  38  38 

 Eviews9المصدر: من إعداد الباحثين باستخدام الملحق و مخرجات 
 يتبين: 1من خلال مخرجات الجدول 

 ير التابع المتغLNINF  1.66بلغت قيمة المتوسط و  %3.45له قيمة عظمى تقدر ب%  
  الناتج المحلي الخامLNPIB  5.09يمة له هي قمليار دينار و اقل  9.84بلغت قيمته القصوى قيمة 

 1.60مليار دينار و الانحراف المعيار بلغ 
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  بلغت أقصى قيمة للكتلة النقديةM2 9.61 يار دينارمل 4.53لدنيا مليار دينار و القيمة ا 
  كأقل قيمة.  1.34كقيمة عليا و   4.83بالنسبة لسعر الصرف فقد بلغ 

 الوصول تم Eviews9 من خلال معطيات الجدول )الملحق( و باستخدام مخرجات :التمثيل البياني للمتغيرات -4
 الى التمثيلات البيانية التالية

 : التمثيل البياني للمتغيرات1الشكل 
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  ترة الدراسة ل طول فخلا تذبذبا قد سجل معدل التضخممن خلال التمثيل البياني لمتغيرات النموذج يتضح أن
بيقا الجزائر تط وهذا بسبب الاصلاحات التي باشرتها %31.66بمعدل  1992اعلى قيمة له سنة  حيث بلغت

ه القيمة في  بدات هذخاصة فيما يتعلق برفع الدعم عن المواد الاساسية وتخفيض قيمة العملة.ثم FMIلشروط 
 وهذا نتيجة برامج الانعاش 2006سنة  %2.31و  %4.22معدل  2001الانخفاض لتبلغ سنة 

نوات الاخيرة س. غير ان معدل التضخم سجل في ال2000الاقتصادي التي باشرت فيها الجزائر مطلع ال 
وذلك عة و هي نسبة مرتف %5.4و  %6.4حيث بلغت على التوالي  2017و 2016ارتفاعا خاصة سنتي 

اعتمدتها ف التي سياسة التقشكذا و   2014الفترة التي تلت نخفاض أسعار المحروقات خلال هذه لانتيجة 
لرفع من سياسة مسّت ا ريبية واسعةالحكومة نتيجة انخفاض في إيرادات الدولة مما دفعها إلى إتباع سياسة ض

 الدعم عن المواد الاستهلاكية.
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  سجلت الكتلة النقديةM2  343قيمة  1990هي الأخرى ارتفاعا خلال فترة الدراسة حيث سجلت سنة 
 8280.7غت اين بل 2010، لتواصل الزيادة حتى سنة 1995مليار دينار سنة  568.8مليار دينار و 
لاقتصادية التي ا، هذا الارتفاع راجع الى الإصلاحات 2014ليار دينار سنة م 13663.9مليار دينار و 

كومي اع الإنفاق الحانب ارتفجقامت بها الدولة فيما يتعلق بالتوسع في حجم الائتمان و زيادة كتلة الأجور، الى 
-2001صادي تمو الاقمن خلال الزيادة في المشاريع التوسعية من خلال برامج دعم النمو )برنامج دعم الن

-2010 و برنامج توطيد النمو الاقتصادي 2009-2005و البرنامج التكميلي لدعم النمو  2004
برنامج دعم مليار دينار ل 520(، هذه البرامج خصصت لها غلاف مالي جد ضخم و الذي قدّر ب 2014
 مليار دينار للبرنامج التكميلي. 4203النمو و 

 سجل سعر الصرف  TCR  بل مقا130.3قيمة  1991سنوات الدراسة حيث سجل سنة ارتفاعا خلال
مما يشير الى  2014سنة  105.4، ثم واصل في الانخفاض ليبلغ 2008سنة  100.6الدولار ثم انخفض الى 

 وجود علاقة عكسية بين سعر الصرف و معدل التضخم.
 الناتج المحلي الخام  PIB  225.11قيمة  1996سنة عرف ارتفاعا متزايدا و لكن بنسب متذبذبة حيث بلغ 

و اقتصاد هش يعتمد و يرجع ذلك الى ان الاقتصاد الجزائري ه 2006مليار دينار سنة  335مليار دينار و 
ب ج عنه خلق مناصلخام ينتأساسا على أسعار المحروقات ووفقا للنظرية الاقتصادية فان زيادة الناتج المحلي ا

خم بين معدل التض قة عكسية انخفاض الأسعار و بالتالي هناك علاالشغل و بالتالي ارتفاع الأجور مما يؤدي الى
 و الناتج المحلي الخام.

بعد إجراء اختبار ديكي فولر الموسع تم الوصول الى  :اختبار استقرارية السلاسل)اختبار ديكي فولر الموسع( -5
 (1النتائج التالية كما يوضحه الجدول)

 باستخدام اختبار ديكي فولر الموسع : دراسة استقرارية المتغيرات02الجدول
 

UNIT ROOT TEST TABLE (PP) 

At Level 

  LNINF LNM LNM2 LNPIB LNTC 

With Constant t-Statistic -3.2274 -0.4975 -1.4213 -1.5712 -1.3124 

Prob.  0.0262  0.8805  0.5614  0.4869  0.6136 

 ** n0 n0 n0 n0 

With Constant & Trend t-Statistic -3.3053 -1.8618 -0.9202 -0.3337 -1.1741 

Prob.  0.0811  0.6538  0.9428  0.9865  0.9013 

 * n0 n0 n0 n0 

Without Constant & 
Trend 

t-Statistic -1.5437  4.8369  6.6864  4.7111  1.7115 

Prob.  0.1137  1.0000  1.0000  1.0000  0.9769 

 n0 n0 n0 n0 n0 

At First Difference 

With Constant  d(LNINF) d(LNM) d(LNM2) d(LNPIB) d(LNTC) 

t-Statistic -8.5192 -4.4208 -4.6992 -3.8759 -4.0660 

Prob.  0.0000  0.0012  0.0006  0.0053  0.0032 

With Constant & Trend  *** *** *** *** *** 
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t-Statistic -8.4152 -4.3518 -4.8514 -3.9893 -4.1207 

Prob.  0.0000  0.0075  0.0021  0.0181  0.0132 

Without Constant & 
Trend 

 *** *** *** ** ** 

t-Statistic -8.6380 -2.8703 -1.6750 -2.0195 -3.2848 

Prob.  0.0000  0.0053  0.0883  0.0430  0.0017 

  *** *** * ** *** 

UNIT ROOT TEST TABLE (ADF) 

At Level 

With Constant  LNINF LNM LNM2 LNPIB LNTC 

t-Statistic -3.1665 -0.4975 -1.4213 -1.7569 -1.4980 

Prob.  0.0302  0.8805  0.5614  0.3953  0.5235 

With Constant & Trend  ** n0 n0 n0 n0 

t-Statistic -3.1998 -1.5817 -0.6439  0.0117 -0.7034 

Prob.  0.1001  0.7810  0.9700  0.9949  0.9654 

Without Constant & 
Trend 

 n0 n0 n0 n0 n0 

t-Statistic -1.2476  2.7431  8.8938  2.4170  0.5711 

Prob.  0.1911  0.9979  1.0000  0.9953  0.8347 

  n0 n0 n0 n0 n0 

At First Difference 

With Constant  d(LNINF) d(LNM) d(LNM2) d(LNPIB) d(LNTC) 

t-Statistic -8.3711 -4.4839 -4.6959 -3.8941 -3.9074 

Prob.  0.0000  0.0010  0.0006  0.0050  0.0048 

With Constant & Trend  *** *** *** *** *** 

t-Statistic -8.2857 -4.4202 -4.8420 -3.9051 -3.9983 

Prob.  0.0000  0.0063  0.0021  0.0224  0.0177 

Without Constant & 
Trend 

 *** *** *** ** ** 

t-Statistic -8.4794 -1.2223 -2.0139 -2.2441 -1.2296 

Prob.  0.0000  0.1988  0.0435  0.0258  0.1965 

  *** n0 ** ** n0 

Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and (no) Not 
Significant  
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.    
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 يتبين أن: 01من خلال نتائج الجدول 

 بالنظر الى )معدل التضخم( مستقر عند المستوى  المتغير التابعprob=0.0262<0.05  جود الثابت بوC 
  الوارداتM  اختباري( غير مستقر عند المستوىPP  وADFولكنها تستقر بعد اجراء )  الفرق الاول

 prob=0.000<0.05وذلك لان 
  الكتلة النقديةM2  اختباري( غير مستقر عند المستوىPP  وADFولكنها تستقر بع ) د اجراء الفرق

 prob=0.0006<0.05ن الاول وذلك لا
  الناتج المحلي الخامPIB  اختباري( غير مستقر عند المستوىPP  وADFولكنها تست ) قر بعد اجراء

 prob=0.0053<0.05الفرق الاول وذلك لان 
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  سعر الصرفTC  اختباري( غير مستقر عند المستوىPP  وADF ولكنها تستقر بعد اجر ) اء الفرق
 prob=0.0032<0.05الاول وذلك لان 

اجراء اختبار الاستقرارية الى التاكد من ان درجة  (Belloumi, 2014)  يهدف: درجة تكامل المتغيرات -6
لا يسمح لنا   2وهذا لتجنب اخطاء في التقدير، ووجود تكامل متغيرات من الدرجة  I(2)تكامل المتغيرات ليست 
بعد إجراء اختبار الاستقرارية Pesaran and al(2001.)لمولدة من طرف ا F-statبتفسير نتائج اختبار 

 :اختصار النتائج في الجدول التالييمكن 
 : اختبار درجة تكامل المتغيرات03الجدول

 اتالمتغير 
 عند المستوى
At Level 

 عند الفرق الاول
diffirenceér At 1 درجة التكامل 

LNINF 
LNM 

LNM2 
LNTC 
LNPIB 

 مستقرة
 مستقرةغير 

 غير مستقرة
 غير مستقرة
 غير مستقرة

 
 مستقرة
 مستقرة
 مستقرة
 مستقرة

I(0) 
I(1) 
I(1) 
I(1) 
I(1) 

 المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على اختبار الاستقرارية
 المستوى اي أنهافقط مستقرة في   LNINF أن المتغير التابع، يتبين 04من خلال نتائج الجدول  -

 I(0): 0متكاملة من الدرجة  (2016)نادية، 
هي متكاملة من فبالتالي المتغيرات المستقلة كلها غير مستقرة في المستوى ومستقرة عند الفرق الاول  و  -

 I(1): 1الدرجة 
التابع  مادام أن المتغيرات المستقلة مستقرة عند الفرق الأول والمتغير:  ARDLديد فترة الابطاء لنموذج تح -7

I(0) فانه يمكننا (Emika Nkoro ،2016)  إجراء اختبار الحدود لنموذجARDL  ولكن قبل ذلك ،
 التالي: شكلال كما يوضحهيجب تحديد فترة الإبطاء لكل متغير والنتائج ملخصة  
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 النموذج الأمثل(ار ياختتحديد فترة الإبطاء ): 02 شكلال
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 ARDLتتناسب مع النموذج  Akaike Criteria ـ، يتبين ان اقل قيمة ل05من خلال الشكل -
 وبالتالي فهو النموذج الملائم لهذه الدراسة. (3.5.4.0.0)

، ARDLستخدام باء، نقوم الآن بتقدير نموذج الدراسة بعد تحديد فترة الإبطا: ARDLتقدير نموذج  -8
 كما يلي:  06 والنتائج موضحة في الجدول

 ARDL(3.5.4.0.0): نتائج اختبار 04الجدول
 

Selected Model: ARDL(3, 5, 4, 0, 0)  
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
LNINF(-1) 0.103727 0.240810 0.430740 0.6724 
LNINF(-2) -0.060175 0.249803 -0.240890 0.8127 
LNINF(-3) 0.350034 0.191550 1.827376 0.0864 
LNM 3.748402 1.805272 2.076364 0.0543 
LNM(-1) -1.446622 1.649215 -0.877158 0.3934 
LNM(-2) 1.528855 2.134247 0.716344 0.4841 
LNM(-3) -2.221212 1.782953 -1.245805 0.2308 
LNM(-4) 2.061863 1.690943 1.219357 0.2404 
LNM(-5) -3.442668 1.248930 -2.756493 0.0140 
LNM2 5.177197 2.284884 2.265846 0.0377 
LNM2(-1) -7.734624 2.979872 -2.595623 0.0195 
LNM2(-2) 7.316777 2.870163 2.549255 0.0214 
LNM2(-3) -4.525268 2.518781 -1.796610 0.0913 
LNM2(-4) 3.046713 1.553296 1.961450 0.0675 
LNPIB -4.265147 1.248214 -3.417001 0.0035 
LNTC 0.630280 0.614422 1.025810 0.3202 
C 5.711837 3.704636 1.541808 0.1427 
R-squared 0.864520     Mean dependent var 1.756803 
Adjusted R-squared 0.729040     S.D. dependent var 1.001502 
S.E. of regression 0.521320     Akaike info criterion 1.841481 
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Sum squared resid 4.348401     Schwarz criterion 2.612409 
Log likelihood -13.38443     Hannan-Quinn criter. 2.100875 
F-statistic 6.381153     Durbin-Watson stat 1.979202 
Prob(F-statistic) 0.000299    
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 يتبين ما يلي: ARDLخلال نتائج اختبار نموذج من 
  نموذجARDL  يوزع فترات الابطاء وفقARDL (3.5.4.0.0):حيث 

 طاءفترات اب 3له    LNINFGIمعدل التضخم  -
 فترات ابطاء 5له    LNMGIالواردات  -
 فترات ابطاء 4له  LNM2الكتلة النقدية  -
 فترات ابطاء 0له  LNPIBالناتج المحلي الخام  -
 فترات ابطاء 0له  LNTCسعر الصرف  -

 فترات  5الواردات المبطئة بLNM(-5) .له علاقة عكسية ومعنوية مع معدل التضخم 
  الكتلة النقديةLNM2 هذا ما يتوافق مع و  5.17ة ومعنوية مع معدل التضخم بمعامل يساوي له علاقة طردي

 النظرية الاقتصادية التي تطرقنا لها في الجانب النظري.
  الكتلة النقدية المبطئة بفترة واحدةLNM2(-1) لتضخم بمعامل يساوي له علاقة عكسية ومعنوية مع معدل ا 
-7.73 
  الكتلة النقدية المبطئة بفترتينLNM2(-2) م بمعامل يساوي له علاقة طردية ومعنوية مع معدل التضخ 

7.31 
  الناتج المحلي الخامLNPIB  4.26- بمعامل %5له علاقة عكسية ومعنوية مع معدل التضخم عند 
  0.862=معامل الارتباطR 86نسبة بمما يدل على ان المتغيرات المستقلة تشرح الماغير التابع% 
  احتمالية فيشرprob(F-satistic)=0.000299<0.05 وية وهو مايدل على ان النموذج له معن

 اجمالية.
  2.341=قيمة ديربن واتسنd-<41.97=1.66<dw=2d  وبالتالي فقيمةdw لذي يدل تقع في المجال ا

 .على غياب ارتباط الاخطاء
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م الان دير، سنقو بعد التأكد من قابلية النموذج للتق :ARDL(3.5.4.0.0)اختبار الحدود لنموذج  -9
 :جراء اختبار الحدود كما هو موضح في الجدول التاليبإ

 Bounds Test   اختبار الحدود : 05الجدول
Test Statistic Value k 
F-statistic  3.527963 4 
Critical Value Bounds 
Significance I0 Bound I1 Bound 
10% 2.2 3.09 
5% 2.56 3.49 
2.5% 2.88 3.87 
1% 3.29 4.37 
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 FISHERاص باختبار الحدود الخزء الج تبين ان (al ،2018) النتائج
  الجزء العلوي نقارن قيمةSTAT-F ب LEVEL 0I  وLEVEL 1I  اذا كان: انه حيث 

 1STAT> I-F هناك تكامل مشترك 
 0STAT> I-F ليس هناك تكامل مشترك 
 1STAT <I-< F0I  منطقة شك او عدم التأكد 

ك بين المتغير ومنه يمكن القول انه يوجد تكامل مشتر  1stat=3.52>I-F(3.09),(3.49)=نلاحظ أن قيمة 
 التابع والمتغيرات المستقلة.

تبين وجود  Bounds testبعد إجراء اختبار الحدود : VECM-ARDLمنهجية تصحيح الخطأ  -10
تكامل مشترك بين المتغيرات، سنحاول ألان دراسة إذا كان هناك إمكانية لتصحيح الخطأ من المدى القصير إلى 

 كما يوضحه الجدول التالي:  C(1)دراسة معلمة تصحيح الخطأ  عن طريق (Kuma, 2018) المدى الطويل
 الخطأ: منهجية تصحيح 06الجدول 

Cointegrating Form 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
D(LNINF(-1)) -0.285383 0.162412 -1.757159 0.0980 
D(LNINF(-2)) -0.348692 0.154476 -2.257251 0.0383 
D(LNM) 3.582733 1.222840 2.929846 0.0098 
D(LNM(-1)) 2.066935 0.980657 2.107704 0.0512 
D(LNM(-2)) 3.538647 1.147760 3.083088 0.0071 
D(LNM(-3)) 1.364709 0.928949 1.469090 0.1612 
D(LNM(-4)) 3.476455 1.018093 3.414674 0.0035 
D(LNM2) 5.206062 1.513562 3.439609 0.0034 
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D(LNM2(-1)) -5.769163 1.636834 -3.524586 0.0028 
D(LNM2(-2)) 1.455254 1.356516 1.072788 0.2993 
D(LNM2(-3)) -3.022757 1.180997 -2.559496 0.0210 
D(LNPIB) -4.177534 1.203766 -3.470387 0.0032 
D(LNTC) 0.764607 0.829532 0.921733 0.3704 
CointEq(-1) -0.609651 0.098441 -6.193030 0.0000 
    Cointeq = LNINF - (0.3770*LNM + 5.4102*LNM2  -7.0334*LNPIB + 1.0394 
        *LNTC + 9.4190 )   
Long Run Coefficients 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
LNM 0.376999 2.873401 0.131203 0.8973 
LNM2 5.410151 5.491284 0.985225 0.3392 
LNPIB -7.033384 4.677126 -1.503783 0.1521 
LNTC 1.039354 1.421450 0.731193 0.4752 
C 9.419028 4.048748 2.326405 0.0335 

 

 Eviews 9المصدر، من اعداد الباحث بالاعتماد على الملحق ومخرجات  
 من خلال نتائج الجدول نلاحظ:

  الفرق الاول لمعدل التضخم المبطئ بفترتينD(LNINF(-2)) له اثر سلبي ومعنوي على LNINF 
  الفرق الاول للوارداتDLNM .له علاقة طردية ومعنوية على المتغير التابع 
  الفرق الاول للواردات المبطئة بفترتينD(LNM(-2))  لمتغير التابع.اله علاقة طردية ومعنوية على 
  الفرق الاول للكتلة النقديةD(LNM2)) بع.له علاقة طردية ومعنوية على المتغير التا 
 كتلة النقدية المبطئة بثلاث فترات الفرق الاول للD(LNM2(-3)) عنوي على المتغير له تاثير سلبي وم

 التابع.
  الفرق الاول للناتج المحلي الخامD(LNPIB)) التابع. لع علاقة سلبية ومعنوية مع المتغير 
  قيمةcoinq(-1) معامل تصحيح الخطأ  أيC(1) أننستنتج  %5، انه سالب في الإشارة و معنوي عند 

هي عبارة عن النسبة من عشرة و 0.60-هناك آلية لتصحيح الخطأ من المدى القصير إلى المدى الطويل بمعامل
لعودة الى من اجل ا الأجل القصير الممكن تصحيحها في الأجل الطويل بوحدة من الزمن أخطاءالمئوية من 

 الوضع التوازني طويل الأجل.
 تابتها كما يلي يمكن كعادلة النهائية في المدى الطويل والتيفي الجانب السفلي من الجدول نجد تقدير الم: 

LNINF= 0.37LNM + 5.41LNM2 - 7.03LNPIB + 1.03LNTC + 9.41 
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 :الخاتمة

لما له المشاكل التي تعاني منها الدول النامية والمتقدمة على حد سواء، بين  من (2014)يحيى،  يعتبر التضخم     
 من انعكاسات سلبية على الاقتصاد الوطني وعلى المستوى المعيشي للافراد.

 كومات من خلالطبقها الحتعتبر السياسة النقدية من اهم سياسات الاستقرار والتحكم في معدلات التضخم التي ت
 التحكم في العرض النقدي وسعر صرف العملة.

-1980لفترة ائري خلال على معدلات التضخم في الاقتصاد الجزا تطرق البحث الى دراسة تاثير الكتلة النقدية
 ARDLوذلك باستخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية المبطئة  2017

 توصلت النتائج الى ما يلي:
 ( معدل التضخم مستقر في المستوى في حين ان المتغيرات المستقلةLNM2, LNM, LNPIB, 

LNTC ى ومستقرة عند اجراء الفرق الاول.( غير مستقرة في المستو 
  ّدية لنظرية الاقتصات عليه االكتلة النقدية تؤثر ايجابا ومعنويا على معدل التضخم وهذا ما يتوافق مع ما نص

 لفيشر ومارشال
  الواردات لها علاقة طردية مع معدل التضخم وهذا ما يفسر التضخم المستورد الناتج عن نقل التكلفة الى البلد

لسلع والخدمات لتكون الدولة المصدرة   (2015)راضية،  فعندماالتضخم مما يؤدي الى حدوث المضيف 
 .تعاني أصلا من التضخم، فإن هذا التضخم ينتقل إلى الاقتصاد المحلي عن طريق السلع والخدمات المستوردة

 لى زيادة العرض يؤدي اخم حيث ان زيادة الناتج الوطنيالناتج المحلي الخام له علاقة عكسية مع معدل التض 
 عن الطلب وبالتالي تنخفض الاسعار.

  (2006-2005)العناني،  خلال نموذجسعر الصرف له علاقة طردية مع معدل التضخم ويتجلى ذلك من 
ISLMBP حمى حيث ان التغيرات في اسعار الفائدة ينتج عن انتقال منLM  نتيجة لتطبيق البنك

المركزي للسياسة النقدية التوسعية والتي تؤدي الى انتقال التوازن وفقا لنظام سعر الصرف السائد وطبيعة حركة 
بافتراض وجود حركية تامة و  ( رؤوس الاموال الدولية، فمثلا في ظل سعر الصرف الثابت) الاقتصاد الجزائري

رتفاع اسعار الفائدة المحلية عن الاجنبية فان اي توسع نقدي يؤدي الى انتقال لرؤوس الاموال الدولية نتيجة لا
يمينا وينتج عنه تخفيض في قيمة العملة وتنخفض معها الصادرات وترتفع قيمة الواردات مما يؤدي  LMمنحنى 

 يمينا لاعادة التوازن في وضع يتوافق مع معدل الفائدة السائد. ISالى انتقال منحنى 
 قة توازنية في المدى الطويل بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة كما توجد امكانية لاعادة التوازن من وجود علا

1اي خلال مدة قدرها  0.60-الاجل الطويل الى الاجل القصير بمعامل 

0.60
 سنة. 1.66 =
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 :التوصيات والمقترحاتأما 
o  لنقدية، لسياسة اطويلة الاجل من اجل تعزيز دور ا تشجيع انشاء بنوك متخصصة في تمويل الاستثمارات

 ات م المدخر الى انشاء سوق مالي وتطوير مؤسسات الادخار التعاقدي حتى تساهم في تراك بالإضافة
o .انشاء البنوك الاسلامية لما لها من دور في تمويل وتحريك الاقتصاد 
o  لإضافةباجة عن الدائرة دية الخار لامتصاص الكتلة النقمحاربة السوق الموازي ومحاولة ادماجه في الدورة الاقتصادية 

 الى الحد من سعر الصرف الموازي الذي ادى الى تدهور قيمة العملة المحلية.
o  ؤسسات الصغيرة الم هيلتأتخفيض فاتورة الواردات للحد من التضخم المستورد وتشجيع الانتاج المحلي عن طريق

 دي خارج المحروقات.والمتوسطة والعمل على التنويع الاقتصا
o لخدمات اسراف في مجال ة بدل الاتوجيه الانفاق العام الى القطاعات الاقتصادية المنتجة والتي تخلق القيمة المضاف

 .للأسعاروهذا لمواجهة حجم الطلب المتزايد للمحافظة على المستوى العام 
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