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  ملخص

يقوم النظام المالي العالمي بأكمله في الوقت الراهن على نظام الاحتياطي الجزئي والذي يعرف أيضا بمتطلبات       

حيث  يقوم البنك بالاحتفاظ بجزء من الوديعة لديه على  القانوني وهو أحد الأدوات غير المباشرة لسياسة النقدية، الاحتياطي

 النظام  هذا إلا أن شكل احتياط وإقراض الجزء الآخر للأفراد، وهو ما يعرف في الأدبيات الاقتصادية (عملية خلق النقود)

 الهدف الرئيسي لهذه الورقة البحثية في محاولة منه يتمثلين من عدة نواحي. و إلى عدة انتقادات من طرف الاقتصادي تعرض

  التحليلي. الوصفي المنهج على الاعتماد، وذلك باقتصادي تقييم نظام الاحتياطي الجزئي من منظور

ير بالإضرار عملية خلق النقود عبر نظام الاحتياطي الجزئي تساهم بشكل خط وتوصلت الدراسة إلى نتيجة مفادها أن    

نظام الاحتياطي الجزئي غير قابل للاستمرار نتيجة حدوث الأزمات والدورات الاقتصادية أن ذلك  بالنظام الاقتصادي.

وأن الاستقرار النقدي والبنكي يمكن الوصول إليه بصورة أفضل من خلال نظام الإحتياطي الكامل  المؤسس عليها.

)100%.(  

  النظام النقدي العالمي.  ئي، الاحتياطي الكامل، الأزمات الاقتصادية، خلق النقود،الاحتياطي الجز كلمات مفتاحية: 

Abstract 
      The Entire International Financial System is anchored in Fractional Reserve Banking 
(FRB) also known as the Statutory Reserve Requirement (SRR). Which Is an indirect 
instrument of monetary Policy. Fractional reserve banks do not keep all the money that 
their customers deposit with them, but lend a part of the deposit to other people. In most 
sources, it's called "Bank Money Creation". But This system was the target of several 
criticisms from the economists. The main objective of this paper is to try to assess 
Fractional Reserve Banking system from an economic perspective 
     The study concluded that the process of creating money through the Fractional reserve 
system seriously contributes to damage to the economic system, and that monetary and 
bank stability is better accessible through the full reserve system (100%). 
Keywords: Fractional Reserve, Full reserve, Money creation, Economic crises Monetary 
system. 
JEL Classification: E31,E32,E42, E59,G01. 
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  مقدمة

  هي عملية خلق النقود عبر نظام الاحتياطي الجزئي    النظام المالي العالمي الركائز الأساسية التي يقوم عليهامن      

نتيجة الافراط  شديدافيه كان التضخم و  العديد من الأزمات الاقتصادية فيه العالم إلى وضع شهدنقل  هذا الأخير

الألية التي يعمل و  نفسه النقدي الاقتصادية حول تصميم النظام الأدبيات في عاواس جدلا مما أثار في توليد النقود.

  المتمرسين. الاقتصاديين التي كانت محل  انتقاد من قبل العديد منو  الجزئي، نظام الاحتياطي عبر {ا

 ذلك لأنه الاقتصاديينالعديد من تعرض نظام الاحتياطي الجزئي إلى عدة انتقادات من طرف  إشكالية الدراسة:

ماهي الإشكال الرئيسي التالي:  وبناء على ذلك يكن طرح .ساهم بشكل خطير بالإضرار بالنظام الاقتصاديي

   كيف يسهم في خلق الأزمات الاقتصادية؟و  الأثار المترتبة عن نظام الاحتياطي الجزئي؟و  المخاطر

  فرضيات التالية: للإجابة على الإشكال الرئيسي تم الاعتماد على ال فرضيات الدراسة:

 استقراره.و  الحقيقي الاقتصاد على فعلية إن عملية خلق النقود عبر نظام الاحتياطي الجزئي لها آثار -

 الاقتصادية. للأزمات الحقيقية الأسباب من الجزئي الإحتياطي يعتبر نظام -

 من منظورالاحتياطي الجزئي   تقييم نظام الهدف الرئيسي لهذه الورقة البحثية في محاولة يتمثل  هدف الدراسة:

  المشاكل الاقتصادية التي تنطوي عليها عملية خلق النقود عبر نظام الاحتياطي الجزئي.و  ابراز أهم الأثارو  اقتصادي

الأول  عنصرأساسية بحيث يتناول ال عناصر من خلال التطرق الى أربعةالورقة البحثية يعالج موضوع  خطة الدراسة:

المعارضين لنظام الاحتياطي و  المؤيدون الثاني فيعرض  عنصرنقدي عبر الاحتياطي الجزئي، أما الألية عمل النظام ال

المشاكل الاقتصادية لنظام الاحتياطي الجزئي، ليعرض في  أخر و  الثالث الأثار عنصريوضح الو  مبررا�م،و  الجزئي 

  نظرية الاحتياطي الكامل كبديل لنظام الاحتياطي الجزئي.      عنصر

  

  ألية عمل النظام النقدي عبر الاحتياطي الجزئي .1

تراكم و  بنكيمع تطور العمل ال: وصولا إلى  اتباع نظام الاحتياطي الجزئي بنكيالتطور التاريخي للنظام ال .1.1

الودائع لدى المؤسسات التي تمارس العمليات المصرفية لاحظت هذه المؤسسات أن قسما كبيرا من المودعين يتركون 

بعد أن ازدادت هذه العملية و  فترات طويلة دون استخدامها ففكروا باستخدام جزء من هذه الودائع، ودائعهم

هكذا من مهمة قبول الودائع في و  لاحظ الصيارفة أن باستطاعتهم منح قروض دون ودائع فعلية مقابلة لما لديهم.

في دور جديد مع  بنكيخل بعدها الفن الالتسليف ليدو  الى ممارسة عمليات الاقراض بنكيالبداية انتقل العمل ال

التحرر من قيود الغطاء المعدني الكامل بحيث استطاعت و  التخلي عن قاعدة الذهبو  تطور التعامل بالشيكات

هذا ما و  التسهيلات المصرفية لعملائها،و  حلال تعهدا�ا بالدفع محل النقود عند منح القروضإالبنوك التقليدية 
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ة على منح الائتمان من خلال ما توفر لديها من أموال المودعين باعتبارها وعاء كبيرا لجمع أعطى البنوك قدرة كبير 

    .)2010ديسمبر  16-14(عبابنه،  الأموال.

ذلك من خلال المحافظة على و  القدرة على الإقراض بأضعاف الأصول المودعة لديها. بنوكاليوم أصبحت للو        

بنظام  اإقراض الجزء المتبقي، عبر ما يعرف حاليو  تياطي سائل غير مقرضجزء فقط من الأموال المودعة كاح

التي أصبحت تعرف على نطاق واسع باسم " الصيرفة الجزئية" أو و هاته الألية  بنوكبممارسة الو   يالاحتياطي الجزئ

إنشاء معظم العرض هكذا يتم و تقرضه بفوائد.و  التجارية تخلق المال من لا شيء بنوك"توسع في الودائع" أصبحت ال

. (Hulsmann Jorg Guido, 2000). التجاري في النظم النقدية للاقتصادات الحديثة بنكيالنقدي من قبل النظام ال

من المعروض النقدي في المملكة المتحدة اليوم ونسب مماثلة تنطبق على معظم الاقتصادات  ٪97يتم إنشاء بحيث 

        الصناعية.

مجلس و  أصدر البنك المركزي للولايات المتحدة: النقدي الحالي عبر الاحتياطي الجزئيألية عمل النظام  .2.1

فصل هذا "  Modern Money Mechanics"الاحتياطي الفدرالي وثيقة بعنوان " الميكانيكا النقدية الحديثة" 

 التجارية العالمية بنوكشبكة الو  الاصدار الممارسة المؤسسية لصك المال كما تستخدم من مجلس الاحتياطي الفدرالي

 Fractionalهدف هذه الوثيقة هو وصف العملية الأساسية لخلق النقود في نظام الاحتياطي الجزئي المصرفي "و 

Reserve Banking System ." يتم فيها وصف هاته العملية من خلال مصطلحات بنكية مختلفة ترجمتها  و

 10ج لبعض المال لذا تتصل بالاحتياطي الفدرالي لتقترض مبلغ  كالتالي: تقرر حكومة الولايات المتحدة أµا تحتا 

بليون دولار  10يرد بنك الاحتياطي الفدرالي " حسنا سوف نشتري منكم سندات حكومية بما قيمته و بليون دولار 

تسميها سندات الخزينة ثم تضع قيمة لهذه و  لذا تأخذ الحكومة بعض القطع الورقية ترسم عليها بعض التصاميم

الذي بدوره يعطي مجلس الاحتياطي و  ترسلها الى مجلس الاحتياطي الفدراليو  بليون دولار 10السندات بما قيمته 

بليون  10يتم تعين قيمة و  يطلقون عليها أوراق بنكنوت فدرالية احتياطيةو  الاتحادي بعض القطع الورقية المزينة

بمجرد الانتهاء و   يبدلها بسندات و   هذه الأوراق البنكنوتدولار الى هذه ا�موعة، يأخذ البنك الاحتياطي الفدرالي

تودعها في و  بليون دولار 10من هذا التبادل تأخذ الحكومة أوراق البنكنوت الاحتياطية الفدرالية بما قيمته 

بليون دولار للمال  10بعد هذا الايداع تصبح هذه الأوراق رسميا مالا قانونيا  مضيفة بذلك و  حسابات بنكية.

حيث أنه في الواقع يحدث  فقط بالطبع هذا المثال هو تبسيط  بليون دولار. 10هكذا يتم إنشاء و   الأمريكي 

 97و من المال الأمريكي يوجد بشكل ورقي % 3التبادل إلكترونيا بدون استخداما للورق مطلقا ففي الواقع فقط 

 مية هي مصممة لتكون كأدوات للدين،الأخرى موجودة في أجهزة الكمبيوتر فقط. الأن السندات الحكو  %

عندما اشترى بنك الاحتياطي الفدرالي هذه السندات بأموال أوجدت من العدم، تعد الحكومة بسد دين ذلك و 
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المال الى بنك الاحتياطي الفدرالي بكلمات أخرى " المال أوجد بالدين " هذه المفارقة المذهلة حول أن المال أو 

بليون دولار في 10لمسؤولية سوف تصبح أكثر وضوحا في مثالنا التالي: الأن يوجد مبلغ القيمة توجد بالدين أو با

بليون المودعة تصبح  10مصرف تجاري هنا يصبح الأمر مثيرا حيث أنه بناءا على الممارسة الاحتياطية الجزئية تلك 

يكانيكا النقدية الحديثة" يجب أن " المفيما يتعلق بمتطلبات الاحتياطي كما ورد في و  مباشرة جزء من ذخائر البنك

وفقا للأنظمة الحالية الاحتياطات و     يحافظ البنك على ذخائر مطلوبة قانونيا مساوية لنسبة معينة من الودائع

 بليون دولار عشرة في المئة أي بليون دولار 10هذا يعني أنه مع وديعه قدرها و  %10القانونية المطلوبة قانونيا هي 

يمكن استخدامها كأساس للحصول على و  مطلوب بينما تعتبر التسعة الأخرى احتياطيا زائداتحفظ كاحتياطي 

  .)2016(عمران حسين،  قروض جديدة.

وفقا للدراسات الاقتصادية  فإن النظام النقدي الحالي يوسع من عملية ضخ الأموال في الاقتصاد، على النحو و      

مقابل ودائعها،  ٪10دولار في الاقتصاد، وعلى البنوك أن تحتفظ بحوالي  التالي: إذا قام البنك المركزي بضخ مليار

مليون دولار بدورها سوف تنتهي مع  900و من هذا المليار دولار. ٪90فإن هذا سيسمح للبنك الأول بإقراض 

، مليون دولار في حوزة بنك ثالث 810مليون دولار. ليصبح مبلغ  900من  ٪90البنك الثاني، والذي سيقرض 

هكذا تستمر الدورة من خلق المال للإقراض. وبالتالي و  مليون دولار، 810من  ٪90والذي بدوره سوف يقرض 

 .10مليارات دولار أي أن المعروض من النقود سيتوسع بمضاعفة  10فإن الحقن الأولي البالغ مليار دولار سيصبح 

بدورها إلى  بنوكره بليون دولار، في حين قامت اليلاحظ من هذا المثال أن البنك المركزي قد بدأ ضخا نقديا قدو 

    (Frank Shostak, 16-06-2017) بلايين دولار. 10ومضاعفته إلى  عهيتوس

التجارية الاحتفاظ بجزء  بنوكالمركزية من ال بنوكتطلب ال: عملية خلق النقود عبر نظام الاحتياطي الجزئي .3.1

شكل احتياط لمواجهة السحوبات غير المتوقعة التي قد تحدث مستقبلا، من إجمالي الودائع في النظام المصرفي على 

تطبيق نظام الاحتياطي الجزئي يحق للبنك القيام بخلق نقود إضافية انطلاقا من لا شيء استنادا  إلا أنه من خلال

وحيد لخلق نقود على ودائع زبائنه. يتم خلق هذه النقود عندما يقوم المصرف بمنح قروض لزبائنه، ويتمثل القيد ال

يجب أن تكون مساوية لمتطلبات الاحتياطي  بنكجديدة في أن نسبة ودائع الزبائن إلى إجمالي النقود التي يمتلكها ال

  (Larbani Moussa and Jilani ben Touhami Meftah, 2012)  القانوني.

  نوضح هذه العملية بشكل مبسط من خلال المثال  التوضيحي التالي:و        

وأن نسبة  دولار، 1000لنفترض أن أحد البنوك التجارية (أ) حصل على وديعة من شخص مقدارها     

  من حجم الوديعة. % 10الاحتياطي الجزئي هي 
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  ميزانية البنك التجاري (أ)

  خصـوم  أصـول

  : احتياطي100

  : قروض900

  وديعة أصلية (أولية) 1000

يد عن الاحتياطي القانوني وبالتالي يمكنه أن يمنح هذا المبلغ كقرض وفي هي كمية النقود التي تز  900إذن المبلغ     

  (Jacky Mallett, 2011) حالة إقراضه للأفراد فسيلجؤون إلى وضعه في بنك واحد أو بنوك متعددة كالتالي:

  من متطلبات الاحتياطي الجزئي ٪10التوسع في الودائع المصرفية بنسبة ): 1الجدول (

ية جديدة التي ودائع نقد  البنك

  تستلمها البنوك

الاحتياطي 

  %10القانوني

قروض جديدة ناشئة عن ودائع 

  جارية

  أ

 ب

  جـ

  د

  و

  ه

.  

1000 

900 

810 

729  

656  

590  

...  

100 

90 

81 

72  

66  

59  

.  

900 

810 

729 

656  

590  

531  

...  

  9000  1000  10000  الإجمالي

Source : Jacky Mallett، the textbook fractional reserve banking model as a complex dynamic 
system. Proceedings of the Eighth International Conference on Complex Systems. .2011  

بينما  9000يتم تداول القروض من بنك لآخر بحيث إذا تتبعنا جملة القروض نجدها أصبحت تساوي      

هو "عدد و  مة الوديعة الأولى والسبب يعود لمضاعف الائتماندولار فقط وهي قي 1000احتفظت البنوك بمبلغ 

  المرات التي يتضاعف {ا الائتمان المصرفي".

      M=10                M=1/10%مقلوب نسبة الاحتياطي الجزئي   ) = Mمضاعف الائتمان(

  )         Mمضاعف الائتمان  () × ∆C=  الوديعة الأولى ( )Μ∆قيمة اجمالي الودائع المشتقة (

1000 ×10  =)∆Μ(        )M)×(C∆ ()=∆Μ(  

  Μ = (10000∆قيمة اجمالي الودائع المشتقة (

  الوديعة الأولى  –المشتقة قيمة اجمالي الودائع     قيمة اجمالي القروض =   

  9000=        1000   -  10000قيمة اجمالي القروض =        
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 1000الوديعة الأولى  =    إجمالي قيمة الاحتياطي (الجزئي)   =  

بناءا على هذه الوديعة الأولية يحق و  مليار دولار،1نفترض الآن  أن بعض زبائن البنك (أ) قاموا بإيداع مبلغ        

، فإن البنك % 10مليار دولار)  تمثل 1نك خلق نقود جديدة  على شكل قروض، فإذا اعتبرنا هذه الوديعة ( للب

 1 ما يليمليار دولار يمكن في الواقع من خلال عملية حسابية بسيطة للمرء أن يرى  10في هذه الحالة سيمتلك 

غة العامة لهذا النموذج كما تم حسا{ا مليار، كما يمكن استخراج الصيا 10من    % 10مليار تمثل بالضبط 

إجمالي النقود التي يمتلكها المصرف بعد  )Μ∆(حيث تمثل   )M)×(C∆ () =∆Μأعلاه كما يلي:   (

بتالي نجد أنه عندما يودع الزبائن وديعة و  عف الائتمان.)  مضاM(و ) تمثل الوديعة الأولية للزبائن∆Cالعملية،  (

مليار دولار، وبطرح إجمالي النقود التي أصبح يمتلكها  10مليار دولار، عندئذ يتملك المصرف ما قيمته  1بقيمة 

  مليار دولار. 9) = 1-10المصرف بعد عملية خلق النقود (

النتيجة المتوسطة الرياضية هي أن مع كل و  أن تستمر  الى الأبدإن هذه الدورة من خلق المال للإقراض يمكن         

هذا مبلغ ضخم جدا مما يدفعنا لطرح و  أضعاف ذلك المبلغ من العدم، 10وديعة تودع في النظام البنكي يخلق معها 

بلغ على هذا الم بنكهل حاز الو  في خلق أي ثروة ليستحق بذلك هذا المبلغ الضخم؟ بنكعدة أسئلة، هل ساهم ال

لا شك أن  مماو    عن طريق أي نشاط اقتصادي، فني أو فكري؟ وهل حصل عليه من خلال بيعه لأصول معينة؟ 

هذه النقود  بنكالإجابة على هذه التساؤلات هي النفي القاطع لأنه تم خلق هذه النقود من العدم وببساطة يخلق ال

  M, 2012)J.ben Touhami  M and .(Larbani  القانون. لأنه يمتلك الحق لفعل ذلك بقوة

و�دف المصارف من وراء هذا التوسع في إحداث وتوليد النقود إلى تحقيق أقصى ربح ممكن من وراء         

عمليات الائتمان المختلفة والتي تقوم أساسا على الإقراض بفائدة والذي يوفر أرضية خصبة لها لأن إنشاء الودائع 

من المصارف لعملائها، وذلك أن صاحب الوديعة يعد وديعته رصيدا نقديا تحت  المشتقة لا يخرج عن كونه إقراضا

تصرفه في الوقت الذي يكون المصرف قد اقرضها لعميل آخر، وهذا الأخير قد يودعها في مصرف آخر وهكذا 

                     )2010ديسمبر  16-14(عبابنه،  تستمر عملية مضاعفة النقود.

   مبرراcمو  لنظام الاحتياطي الجزئي المعارضينو  المؤيدون .2

هل هناك أي مبرر  -منطقي  بعد عرض كيفية خلق المال عبر نظام الاحتياطي الجزئي قد يتبادر للأذهان سؤال    

اقتصادي لخلق هذه النقود؟  تجدر الإشارة إلى أن هذا السؤال قد أثارا جدلا واسعا في الأدبيات الاقتصادية، إذ 

  قتصاديين المتمرسين ضد نظام الاحتياطي الجزئي.وقف الكثير من الا

عشر من قبل المنظرين في  16حيث يعود عدم الثقة في نظام الاحتياطي الجزئي على الأقل الى القرن     

)Salamanca،من قبل ( 17في القرن و  ) الإسبانيةDavid Hume،(  من قبل المنظرين لمدرسة  18في القرن و
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)Jefferson and Jackson( ،مجموعة هامة من الاقتصادين في و  في عقود تأسيس الولايات المتحدة الأمريكية

، Michaelis( كل من:و  ) من فرنسا، Modeste and Cernuschiية (من القارة الأوروب 19القرن 

Hubner ، Geyer، Tellkampfمن ألمانيا، بالإضافة الى مجموعة من الاقتصادين المتميزين في القرن العشرين ( 

 Miltonهم: (و  كل من الثلاثة الحاصلين على جائزة نوبل للاقتصادو  )Ludwig von Misesمثل (

Friedman) ،(James Tobin) ،(Maurice Allais(  الذين قاموا في مرحلة ما بتأييد تطبيق شرط و

        ئي.) على الودائع الجارية لدى البنوك كبديل لتطبيق شرك الاحتياطي الجز %100الإحتياطي الكامل (

(JESÚS HUERTA DE SOTO, 2009)  
  أما أبرز الاقتصادين الحالين الرافضين لنظام الاحتياطي الجزئي نذكر منهم على سبيل المثال لا الحصر كل من:       

 )Jorg Guido Hulsmann 1998, 2000, 2003, 2004, 2008) ،(Hope et al. 1998 (
)Horbarth 2008) ،(Huerta De Soto, 2009(. 

  نذكر منهم:و  في حين وقف بعض الاقتصاديين مدافعين عن نظام الاحتياطي الجزئي      

 )Friedrich A. Hayek 1933) ،(Selgin and White 1996) ،(Salin 1998.( 

يساهم  في تحقيق النمو الاقتصادي، ولعل  الحجة  نظام الاحتياطي الجزئي دعائهم من أنإذلك من خلال و     

  Friedrich A. Hayekة {ذا الصدد تلك التي  قدمها الفائز بجائزة نوبل في الاقتصاد فريديريك هايك الأساسي

  كما يلي:

كأداة لتعزيز التنمية الاقتصادية،  يجب علينا أن لا نكترث لنتائج دورة   بنوك" طالما أننا نستخدم قروض ال    

قود  تمثل الثمن الذي ندفعه لتسريع التنمية الاقتصادية والتي الأعمال، أي أن النتائج السلبية الناتجة عن خلق الن

 Larbani Moussa and Jilani ben Touhami)تتجاوز ما يمكن تحقيقه من خلال تجميع مدخرات الأفراد". 

Meftah, 2012)  
  :الاقتصادين المعارضين لنظام الاحتياطي الجزئي كتاليبعض وقد تم التصدي لهذه الحجة  من طرف      

  من المنظور الاقتصادي فإنه لا يوجد أساس للقول (( الفوائد تبرر التكاليف أو المخاطر أو أي شيء مشابه)) -

هذا هو الحال بالنسبة للفوائد المزعومة لنظام الاحتياطي الجزئي،  ذلك أن المستفيدون الوحيدون من نظام و 

الحكومات التي لديها و  مختلف الأنظمةو  نين السوقالذين تحميهم قواو  الاحتياطي الجزئي  هم المصرفيون أنفسهم

توفير هذه الأموال من   بنوكمما لاشك فيه أنه لا يمكن للو  الكبير بالحصول على الأموال الإضافيةو  الاهتمام الدائم

فوائد ممارسة  الصيرفة و  من المنظور الاقتصادي لتحقيق توازن بين تكاليفو  .%100خلال نظام التغطية الكامل

 بنوك الحقيقة الواضحة أن الو  بعاد المصلحة الخاصة من مخطط هذا العمل. إو  زئية فان ذلك يكون فقط بحجبالج

المتضررين، ذلك أµا  تحقق فوائد لصالح بعض أفراد و  بممارستها لنظام الاحتياطي الجزئي هي من تخلق المستفيدين

   (Hulsmann Jorg Guido, 2000)      رين.ا�تمع في الوقت نفسه تزيد من سوء حالة بعض الأفراد الأخ
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الممارسة للاحتياطي الجزئي تحفز التصنيع فعلى الرغم من أنه من المحتمل أن  بنوكأما بالنسبة لحجة أن ال -

الاحتياطي الجزئي يحفز التصنيع إلا أنه لا يعزز من النمو الاقتصادي، ذلك أن النمو يعتمد على الكميات المتاحة 

من الواضح أن طباعة المزيد من المال لا يزيد من  و  على العادات التي تجمع بين هذه العوامل.و  تاجمن عوامل الان

يترتب على ذلك في و  كمية العوامل الازمة في عملية الانتاج كما أµا لا تحسن من القدرة على تنظيم المشاريع

في أحسن الأحوال  يتم (توجيه و  مختلف، أحسن الأحوال أن ممارسة الاحتياطي الجزئي تضع الاقتصاد في مسار نمو

 ,Hulsmann Jorg Guido)          لا تستطيع أن تزيد من النمو العام للاقتصاد.و  الدخل)  لا كن لا يمكن لها

2000) 
مناسب لضبط عرض النقود و  ومن الخطأ أيضا افتراض أن ممارسة الاحتياطي الجزئي جيدة بشكل خاص -

السبب أنه لا داعي لإجراء أي تعديل خاص لضبط عرض و  على الأرصدة النقدية،استجابة للتغيرات في الطلب 

بالتالي الموازنة بين الطلب وعرض و  النقود، لأن زيادة الطلب على  النقود يزيد من القدرة الشرائية للنقود (العملة)

ل أو يضبط مع الطلب بطبيعة الحال انخفاض الطلب على النقود فان المعروض النقدي لا يجب أن يعدو ، النقود

الخدمة و  خلافا لجميع السلع الأخرى فإن النقود نفسها تتكيف باستمرار مع ظروف السوق،و  على النقود ذلك أنه

بطبيعة و  عرض النقود،و  التي تقدمها وحدة واحدة من النقود يتم تعديلها باستمرار تحت أثر التغيرات في الطلب

لا يمكن لأي تعديل أو أي مؤسسة ممارسة لنظام الاحتياطي و   الجميع،الحال هذا التكيف الذاتي لا يعمل لصالح

  (Hulsmann Jorg Guido, 2000)  الجزئي أن تغير هذه الحقيقة.

لذلك يمكن القول أن نظام الاحتياطي الجزئي لم يتمكن من الاستمرار والهيمنة كل هذا الوقت  نظرا للفوائد      

وإنما تعود هيمنته ، "Hayek; Salin; Selgin and White" منكما يدعي كل   والمزايا التي يقدمها للاقتصاد 

   (Larbani. M and ben Touhami J.M, 2012) .واستمراره إلى لأنه النظام القانوني  أي أنه محمي بواسطة القانون

  الاقتصادية في خلق الأزماتكيف أنه يساهم و  الأثار الاقتصادية لنظام الاحتياطي الجزئي .3

إن المشكلة الأساسية في نظام الاحتياطي الجزئي في خلق نقود من العدم دون : حقيقة الاحتياطي الجزئي .1.3

بما أن هذه النقود  لها قوة شرائية فهذا يعني خلق ثروة من العدم، في حقيقة الأمر ما تقوم به و  أدنى جهد أو مخاطرة

وإنما هي عبارة عن مدخلات في الكمبيوتر ليس لها أية  المصارف من خلق للنقود {ذه الطريقة ليس ثروة حقيقية

النقود المساعدة كأداة و قيمة جوهرية أو مدعومة بسلع حقيقية، ولكن القانون يفرضها إلى جانب الأوراق النقدية 

  (Larbani Moussa and Jilani ben Touhami Meftah, 2012)  تبادل ووحدة تحاسب وحيدة في الاقتصاد.

م هنا الإشارة إلى أن كل المقاييس الاقتصادية الرئيسية والمهمة كالوقت، الوزن، المسافة، ترتكز على أسس من المهو   

مادية أما نظام الاحتياطي الجزئي فهو المقياس الاقتصادي الوحيد الذي لا يرتكز على أساس مادي أو موضوعي. 

اس حقيقي لتبادل وقياس القيم منذ العصور القديمة النقود المدعومة {ما كمقيو  نقودكستخدم الذهب والفضة  ولقد ا
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. ويتميز الذهب والفضة بثبا�ما واتساقهما مع المقاييس المادية 1971إلى غاية اµيار نظام بريتون وودز سنة 

الأخرى للقيم  في الاقتصاد، وهكذا يمكن القول أن خلق النقود عبر نظام الاحتياطي الجزئي  عملية غير طبيعية في 

  (Larbani. M and ben Touhami J.M, 2012) قتصاد لأµا لا ترتكز على أساس مادي أو حقيقي.الا

نظام الاحتياطي الجزئي ليس سوى مخطط احتيالي منتشر على نطاق واسع، إذ أنه أن  بالتالي يمكن القولو       

اد.  إذ يتعين على البنوك الاختلال للاقتصو  يثري  فئة معينة على حساب الأخرين كما أنه يجلب الاضطراب

الممارسة للصيرفة الجزئية استخدام لغة مخالفة غير التي يستخدموµا عادة ذلك أن مصطلح (الوديعة ) هو مصطلح 

  يتعين على هاته البنوك توجيه زبائنها على النحو التالي:  و ، خادع، لأنه في الواقع  هو (ائتمان) لمدة غير محدودة

اص في بنكنا (الممارس للصيرفة الجزئية) فإنك تتخلى عن ملكيتك الخاصة له لفترة محددة ذهبك الخ تضععندما "  

قد نستخدمه كيفما نشاء. في المقابل نقدم لك (ورقة بنكية) من و  نصبح نحن بذلك أصحاب الذهبو ن من الزم

نحن سوف نبذل و  كندفع لك نسبة من الفائدة على استثمار و  البنك بكامل مبلغ الوديعة (الذهب) الخاصة بك،

إذ لم نستطع أن نعيده تعطى لك ورقة بنكية (سند) نتعهد فيه و  بقصارى جهدنا لإعادة استثمارك عند الطل

بالتالي من السخافة التكهن بنجاح البنوك و  ". %100بإعادة وديعتك لأن معاملات البنك ليس مغطاة باحتياطي

  (Hulsmann Jorg Guido, 2000)التي لا وجود لها اليوم.و  ة الممارسة للصيرفة الجزئية تحت هذه الأحكام الصريح

ومن بين الأثار : الاقتصادية في خلق الأزماتكيف يسهم و  الأثار الاقتصادية لنظام الاحتياطي الجزئي .2.3

  المشاكل الاقتصادية لنظام الاحتياطي الجزئي نذكر:و  السلبية

التجاري هو خلق  بنكيعدلات خلق النقود من خلال النظام الإن من نتائج التغير في م الدورات الاقتصادية: أ.

الدورة الاقتصادية ليست و  .التي لا علاقة لها بعوامل حقيقية كتغير المناخ أو التقدم التكنولوجيو  1دورة اقتصادية 

المستثمرين من و  على ثقة  المستهلكين و  مجرد سمة للاقتصاد الحديث إذ يمكن أن تؤثر سلبا على التنمية الاقتصادية  

الاستقرار الاقتصادي ذلك أنه في حال عدم الاستقرار الاقتصادي فانه لا يشجع على الاستثمار على المدى 

   (Frank Shostak, 16-06-2017)                     الطويل.

الأعمال ذلك  فحسب المدرسة النمساوية في الاقتصاد، يعتبر نظام الاحتياطي الجزئي من أهم مسببات دورة       

نظرية دورة الأعمال يوجد عدم التطابق في مواعيد الاستحقاق بين هيكل موجودات ومطلوبات النظام حسب   أنه

المطلوبات قصيرة الأجل ( ودائع يمكن سحبها في أي وقت ) لتمويل مشاريع  بنوك،  حيث تستخدم البنكيال

  (Larbani. M and ben Touhami J.M, 2012)طويلة الأجل عن طريق قروض طويلة الأجل. 

  إلى هذه المشكلة كما يلي:  Rothbardوقد تطرق 
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"يمكن النظر من زاوية أخرى إلى التضارب الكبير والمتأصل في نظام الاحتياطي الجزئي مع إحدى المبادئ      

ة، وهي  أن الهيكل الأساسية في الإدارة المالية  والتي يمكن أن نلاحظها في كل مكان باستثناء الأعمال المصرفي

  . (Rothbard M, 2008) ".الزمني لأصول الشركة لا يجب أن يكون أطول من الهيكل الزمني لالتزاما�ا

قريبا من الإفلاس، لأنه في كل لحظة تكون  لبنكإن اتباع نظام الاحتياطي الجزئي يجعل ا الهلع المصرفي: ب.

خزائنه، فعندما يقدم عدد كبير من الزبائن على سحب ودائعهم في المطلوبات النقدية للبنك أكبر مما لديه فعليا في 

مع  بنوك. ونظرا لترابط البنكالوقت نفسه يمكن أن يتسبب ذلك في حدوث هلع مصرفي قد ينتهي بإفلاس ال

( تقوم المصارف بإقراض الأموال فيما بينها) فإن إفلاس بنك واحد يمكن أن يؤدي إلى حدوث أزمة  بعضها البعض

ومن المهم الإشارة هنا إلى أنه بسبب عدم التأكد الذي يسود الأنشطة الاقتصادية  فإنه ، لنظام المصرفي ككلفي ا

 بنوكمن المستحيل التنبؤ بالضبط ما هو حجم السيولة  الكافي لتغطية طلبات السحب. علاوة على ذلك تضطر ال

 بنوكلتخفيف مشاكل الإفلاس  أنشئت الو  افسة.إلى تخفيض متطلبات الاحتياطي الجزئي لكي تبقى قادرة على المن

التجارية، كما تلعب دور الملجأ الأخير للإقراض  كما تقوم  بنوكالمركزية حيث تقوم بالتنظيم والإشراف على ال

التجارية معتادة على توفير النقود في الأوقات الحرجة مما أبعد بنوك التجارية. وهو ما جعل ال بنوكبضمان ودائع ال

  (Larbani. M and ben Touhami J.M, 2012)    الإفلاس. مخاوف

التجارية على خلق النقود بدون أدنى  بنوكبالنظر الى قدرة ال عدم إسقرار القوة الشرائية للعملة:و  التضخمث. 

.  تعظيم الربح مستفيدة من القواعد التنظيمية للنظام النقديو  تكلفة فهي بذلك تسعى الى تعظيم إيرادات الفوائد

عند قيام المصارف بخلق النقود من لا شيء عبر نظام الاحتياطي الجزئي فإµم يخلقون قوة شرائية  لأنفسهم  ف

 بالتضخم. عموما تتناقص القدرة الشرائية للعملة يشار الى هذا و  عندها ترتفع الأسعارو  ويزيدون من عرض النقود

(Larbani. M and ben Touhami J.M, 2012) ساسي ضريبة مخفية عن العامةهو بشكل أ. و .  

 على الممكن النقد تكوين مقدار يعتمدو  المتعددة، الودائع تكوين عملية خلال من يزيد النقود عرض لأن ذلك     

 إلى المتعددة الودائع تكوين عملية خلال من المنشأة النقود تدخلو  المركزي، البنك يحدده الذي الجزئي الاحتياطي

      التضخمية الضغوط بعض تحدث أن الأولية النقود عرض زيادة لعملية يمكنو  ض،قرو  شكل في الاقتصاد

 للاقتصاد النقدي الجانب بين المتداولة العملة معادلة تسويو  المتداولة، العملة معادلة من بسهولة هذا إدراك يمكنو 

 الجانب يمثل MV=PY رياضيا: مطابق ثم منو  التركيب، حيث من منطقي أمر هوو  الحقيقي، قطاعه بينو 

 تكوين عملية خلال من المعروضة النقود تزيد فحين الحقيقي، القطاع الأيمن الجانب يمثلو  النقدي القطاع الأيسر

 مستوى يرتفع Y بمعنى الخدماتو  للسلع الحقيقي الإنتاج في مقابلة زيادة يوجد لم فإذا. M تزيد المتعددة الودائع

  )2017(كاميل، . ثابتة تبقى V التداول سرعة أن بافتراض P الأسعار
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فعندما  يأثر سلبا على عملية صنع القرارو  يضعف  الثقة، إن النظام النقدي الذي يعاني من التضخمولذلك ف      

يكون لمؤسسة أو أكثر حكومية كانت أو خاصة  لها الحق في إنشاء مبالغ نقدية جديدة بصورة عشوائية  بغرض 

             ستحيل ضمان إسقرار القوة الشرائية للعملة على المدى الطويل.تحقيق منفعة خاصة فإنه من الم
(Larbani. M and ben Touhami J.M, 2012)  

في : جزءا من النقود المتعلق بالفوائد لا يوجد فعليا في الاقتصادلأن  حدوث عجز جماعي عن السدادج. 

 بنك، في الواقع  عند قيام البنوكلى مالكي وحملة أسهم النظام الاحتياطي الجزئي يتم تحويل الملكية من ا�تمع إ

بخلق النقود من لا شيء عبر نظام الاحتياطي الجزئي، فإµم يخلقون قوة شرائية  لأنفسهم  ويزيدون من عرض النقود 

علاوة على ذلك عند حدوث دورة الأعمال وعجز المقترضين عن سداد القروض تقوم  مما يرفع من معدل التضخم

حدوث عجز جماعي عن السداد  و  بمصادرة أملاكهم لاسترجاع نقودهم التي خلقوها من لا شيء ! بنوكال

سيحدث بالضرورة لأن جزءا من النقود المتعلق بالفوائد لا يوجد فعليا في الاقتصاد  وقد برهن على ذلك رياضيا 

  (Ahamed Kameel Mydin Meera & Larbani.M, 2006) أنظر:

إننا نعيش في وقت يكون فيه الاحتياطي المصرفي الجزئي في صميم النظام : بمعدل فائدة مركبة و الديونح. نم

من خلال جعل المال  ،بالتالي، فإن آثار هذا النظام تنطبق الآن على الصعيد العالميو  النقدي في كل اقتصاد وطني

ع الأموال في عملية منح القروض تقوم البنوك التجارية بجم حيثفي حد ذاته كيان قائم على أساس المصلحة. 

وباستخدام تقنية "الاحتياطي الجزئي"، فبالنسبة لكل مبلغ من المال ينشأ عن النظام المصرفي، هناك مبلغ مماثل من 

هذا هو السبب في أن و  ينمو هذا الدين بمعدل فائدة مركبة، ويزداد العرض النقدي أيضاو  الديون التي تم إنشاؤها.

على نطاق عالمي يعتمد على الفائدة. ويسعى المقترضون دائما إلى سداد الديون التي تزيد بفائدة  المعروض من المال

 التي لا يمكن سدادها، يجب أن تنمو ديون البشرية.و  الديون التي أنشأها النظام المصرفيهاته من أجل سداد و  مركبة.

ذا الدين، وبالتالي دخلت البشرية في سباق مفقود الحاجة إلى النمو الاقتصادي هي في الواقع الحاجة إلى تسديد هو 

على ارتفاع مستويات الدين العام لجزئي يعتمد النظام النقدي القائم على احتياطي ابالتالي و  ذي فائدة مركبة.

 Hulsmann Jorg) .الركود الاقتصاديبذلك والخاص على المدى الطويل، عندما يستمر هذا الدين في النمو، يتبع 

Guido, 2000)  

 في يكمن الرئيسي وسببها الأزماتو  المشاكل أصل إن: الأزمات خلق في الجزئي الاحتياطي نظام مساهمة خ.

 البنكي القطاع بواسطة الائتمان أن خلق ، ذلكنظام الاحتياطي الجزئي طريق عن النقود وتوليد النقدي النظام

 جمهور تنقل إلى يؤدي كما إحتياطيها، نسب في تعديلات بإجراء المصارف قيام مع النقود، عرض تقلب يؤدي إلى

 فقدانو  السيولة أزماتو  للإفلاس التقليدية المصارف قابلية إلىو " الخارجيةو  داخلية" بالأموال الاحتفاظ بين المودعين

  )2014جون بريسلي، و  ( بول ميلز النقدي. الإصدار لمكاسب الدولة



 مجلة البشائر الاقتصادية                                                  ا�لد الثالث، العدد: 04 - ديسمبر2017

 

77 

 

 تصبح لهذا غير، لا استمراريته على الحفاظ {دف الحالي النقدي امالنظ في قروض شكل في تزيد النقود أن بماو     

 نتيجة يحدث كله هذاو  تحمله، تستطيع لا مستوى إلى الوصول حتى كبيرة بصورة مدينة الحكوماتو  المنشآت

 اليةالم الأزمة: الاµيار هذا أمثلة منو  تنهار، فإµا المواصلة الشركات تستطيع لا وحين النظام النقدي، لتصميم

 تنهار أن يمكن الحكومات بتلك أزمة تحل حينو  )Xerox(  زيروكسو  )Enron( إنرون مثل الكبرى للشركات

 اللاتينية أمريكا كدول الموقف هذا على عديدة أمثلة هناكو  .أخرى بحكومات تستبدل أن الأرجح علىو  أيضا،

 النظام في يتحكمون من إلى تدريجيا السيادةو  العينية الثروة تحول في الاµيار هذا مثل يتمثلو  .الأرجنتينو  آسيا شرقو 

 في ترجع الأمريكية المتحدة الولاياتو  أروباو  اليابان حاليا تواجهها التي الماليةو  البنكية المشكلات كلو  .المالي

 الأزمات من العديد حدثت قدو  سينهار، أنه المؤكد من الذيو   سلفا أوضحناه الذي النظام تصميم إلى الأساس

 الوشيك، بالاµيار ظاهرة علامات الآن عليه تظهر العالمي المالي النظام أن إلا الماضية، العقود في المالية الاµياراتو 

 هذا، إدراك الصعب من    التشبع نقطة إلى بالتزامن وصلت قد السابقة الكبرى العالمية الاقتصاديات أن يبدو لأنه

 التيو  فائدة، رسوم إضافة مع المتعددة، الودائع تكوين عملية خلال من قروض شكل في النظام إلى يدخل المال لأن

(كاميل،  ينهار. ثم منو  للاستمرار قابل غير كله النظام يصبح حتى الدين في إضافية زيادات تحدث بدورها

2017(.  

 نظام إتباع حال في بسرعة ينمو أن يمكن ما، هيكلي اختلال من يعاني الاقتصاد كان عليه يمكن القول  إذاو     

  النمو فترة خلال الأرباح من أكبر الخسائر ستكون الأعمال دورات أو أزمات حدوث وعند الجزئي الاحتياطي

 حادة ومالية اقتصادية أزمات تواجه عديدة دول هناك آن رغم ،2008 العالمية المالية الأزمة في حدث كما

 من ضخمة ثروات تحويل سيتمو  .اليورو منطقة كل ستتأثر اليا،وإيط إسبانيا البرتغال، ايرلندا اليونان كأيسلندا،

 المقابل في سيربحه طرف يخسره ما أن إذ صفري ا�موع في الحالي المالي النظام الأزمات، أثناء المصارف إلى الأفراد

  (Larbani. M and ben Touhami J.M, 2012). آخر طرف

  طي الجزئينظرية الاحتياطي الكامل كبديل لنظام الاحتيا  .4

من  %100أن تضع إحتياطي نقدي بنسبة  {ذا النوع من الإحتياطي يلزم المصرف المركزي المصارف       

ذهب جماعة من الباحثين الاقتصادين  المتمرسين إلى أنه من الأفضل لقد و  حسابا�ا الجارية لدى البنك المركزي،

  نذكر منهم. الجزئي الاحتياطي لنظام كبديلالأخذ بنظام الإحتياطي الكامل  

أول خبير اقتصادي في القرن العشرين  Ludwig von Misesكان     : Ludwig von Misesاقتراح  . 1.4

توصياته هاته في   Misesلقد وضع و  يقترح إنشاء نظام مصرفي يطبق التغطية الكاملة على الودائع تحت الطلب

 Mises. بحيث يرى 1924استنسخ في طبعة ثانية عام  الذيو  1912الائتمان" عام و  كتابه الأول " نظرية المال
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على معيار الذهب سوف يدفع و  نسبة الاحتياطي القانوني) %100أن النظام المصرفي القائم على التغطية الكاملة (

بالتالي يستفيد معظم المواطنين لأن ذلك سيزيد من دخلهم الحقيقي ليس من خلال و  بالأسعار الى الانخفاض قليلا

الثبات النسبي في و  الخدمات الاستهلاكيةو  لا كن من خلال استمرار انخفاض أسعار السلعو  إسمية في الأرباح زيادة

المصرفي أفضل بكثير من النظام القائم على الاحتياطي و  أن هذا النظام النقدي Misesيرى و  .الدخل الإسمي

التي قد تؤدي الى اµيار أو ركود اقتصادي  و  تكررة،الركود المو  دورات التوسعو  الذي يعاني من التضخم المزمنو  الجزئي

                                (JESÚS HUERTA DE SOTO, 2009) يحيط بالعالم.

يعود تاريخ تشريع أو إيجاب شرط : %100التقاليد القديمة المؤيدة لشرط الاحتياطي الكامل و  شيكاغو .2.4

من خلال بيان منشور قام    1933مارس 16الى تاريخ  كاغومن قبل مدرسة شي %100الاحتياطي الكامل 

 .Henry C. Simons ، Lloyd W. Mints، Aaron  Director ،Frank H"  بإعداده  كل من

Knight ،Albert G. Hart ، Paul H. Douglas، Henry Schultz, " أخرون بعنوان " المصارفو 

لتوسع في هذا البرنامج من خلال مقال له بعنوان "خطة با Albert G. Hartالإصلاح النقدي" بعدها قام و 

في  1935في نوفمبر  James W. Angell.بعدها قام  1935الذي نشر عام  شيكاغو للإصلاحات المصرفية"

أعقبه و  حلل جوانبه المختلفةو  " دافع فيه عن هذا الموقف%100مقال له بعنوان " خطة الاحتياطي بنسبة  

Henry  Simons   لقد . و " القوانين مقابل السلطات في السياسة النقدية" بعنوان 1936بحثية كتبها عام بورقة

لاكن حتمية في و  ليس مجرد إقتراح لسياسة الاقتصادية، %100من خلال أطروحته أن إحتياطي  Simonsبين 

ياطي الكامل عن شرط الاحت Simonsدافع و  السوق. اقتصادالإطار المؤسسي للقواعد التي تعتبر حيوية لصحة 

يؤمن و  كذا قيمتها.و  ن الغرض منه إستعادة الحكومة السيطرة الكاملة على كمية الأموال المتداولةأوضح و  100%

Simons  لا يمكنها أن تفشل حتى مع قلة المودعين %100أن بنوك الإيداع التي تطبق نسبة الاحتياطي الكامل 

 ود  هذه المؤسسات تقبل الودائع كما تستقبل المستودعات السلعلا يمكنها أن تخلق النقود أو تدمر فعالية النقو 

كل هذه المقترحات المصرفية تعيد للحكومة . و تحصل على دخلها من رسوم الخدمة (رسوم معتدلة لنقل الأموال)و 

  قيمته.و  السيطرة على كمية المال

كذلك و  نقود " %100في مقاله "  Lehmann   Fritzفقد اتبعها   Henry  Simonsإسهامات     

" في سبتمبر من إحتياطي  %100مقترح و  في مقاله بعنوان " الاحتياطي الجزئي Frank D. Graham اتبعها

  .1936م اع

" بعد الحرب نقود  %100بتتبع هذه المقترحات أيضا في شكل كتاب بعنوان "  Irving Fisherلقد قام و       

في كتابه  " السياسة  Henry Simonsحات مرة أخرى من قبل خذ بعد ذلك هذه المقتر ؤ العالمية الثانية لت
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 في " السياسة النقدية من أجل مجتمع تنافسي". Lloyd W. Mintsمن قبل و  الاقتصادية من أجل مجتمع حر"،

  . 1959للإستقرار النقدي عام  Milton Friedmanلقد توج هذا الاتجاه بالنشر في برنامج و 

Milton Friedman        أسلافه يوصي باستبدال النظام المصرفي القائم على التغطية الجزئية بالنظام القائم مثل

الفرق الوحيد أن فردمان  يقترح دفع فائدة على هذه الاحتياطات في نقطة و    %100على التغطية الكاملة بنسبة 

اعتبرها و      ن هاته النقطة ع Gary Beckerلقد دافع و  مثيرة للاهتمام في إشارة الى تكامل  نظام البنوك الحرة.

  وسيلة وحيدة لنهج هذا الهدف.  

بشكل عام  فلقد قام منظرو مدرسة شيكاغو بالمطالبة والدفاع عن تطبيق شرط الاحتياطي الكامل بنسبة        

 أكثر قابلية للتنبؤ {ا.و  ذلك لاعتقادهم  بأن هذا الاجراء سيجعل السياسة النقدية للحكومة سهلةو  100%

(JESÚS HUERTA DE SOTO, 2009)                                  
بتطوير  1962في عام   ROTHBARDقام البرفسور  :MURRAY N. ROTHBARDاقتراح . 3.4

بتطبيق معيار التغطية الكاملة ( نسبة و  باقتراحه بشأن معيار الذهب الخالص القائم على النظام المصرفي الحر 

المسيطر عليه من قبل و  انتقد النظام المصرفي القائم على كسور الاحتياطي الجزئيو  )، %100الاحتياطي القانوني 

هو النظام المصرفي الحر مع و  الذي يراه مستقرا على المدى الطويلو  بدلا من ذلك اقترح حلا بديلاو  البنك المركزي،

النتيجة  تكون الوقاية من و  الص إقامة معيار الذهب الخو  إلغاء للبنك المركزيو  %100تطبيق احتياطي بنسبة 

لاكن أيضا إمكانية تطبيق و  الناجمة عن ممارسة الاحتياطي الجزئي،و  رواجو  الدورات الاقتصادية المتكررة من ركود

ذلك بترك و  1930المحافظة على البنك المركزي كما دافع عنها منظرو مدرسة شيكاغو و كاحتياطي   % 100نسبة 

تحليله الاقتصادي بأساس  ROTHBARDيرافق و  الاحتياجات المالية لكل لحظة.و  النظام بأكمله عرضة لسياسة

�دف دراسته الى ما يدل تماما أن العمل المصرفي مع التغطية الكاملة هو نتيجة منطقية لتطبيق المبادئ و  قانوني

زئي با�رم الذي المصرف الذي يعمل بالإحتياطي الج ROTHBARDيشبه و  القانونية التقليدية للمجال المصرفي.

  يرتكب جريمة التملك الغير مشروع.

4.4. MAURICE ALLAIS  الدفاع الأوروبي عن شرط الاحتياطي القانوني الكامل (نسبة و

MAURICE ALLAIS في أوروبا أيد الفرنسي: )100% اقتراح   1988المتألق لجائزة نوبل للاقتصاد  عام  

     أن الألية الائتمانية التي يعمل {ا حاليا  ALLAISذكر و  ياطي الكامل،النظام المصرفي الذي يخضع لمتطلبات الاحت

التمويلات طويلة الأجل بقروض قصيرة الأجل تصعد و  خلق النقودو     القائمة على أساس التغطية الجزئية للودائعو 

سببها   20و 19قرنين المشاكل الاقتصادية، وبالفعل أغلبية الأزمات الاقتصادية خلال الو  بشكل كبير العراقيل 

في تحليله الاقتصادي أن  ALLAISالتوسع المفرط في الائتمان من خلال تحويل السند الإذني لسيولة، كما وضح  

بالنظرية  ALLAISعلى الرغم من تأثر الاقتصادي  و  لا أثار لممارسة الاحتياطي الجزئي.إزمات ما هي هاته الأ
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في النهاية يقترح الحفاظ على البنك المركزي كمنظمة مسؤولة عن متابعة   النمساوية للدورات الاقتصادية إلا أنه

 أن الدولة وحدها فقط ALLAISيعتقد و  سنويا. %2الاشراف على نموها بمعدل ثابت قدره و  القاعدة النقدية

لشرط احتياطي  بالتالي إقتراحهو  ليس المصرفين لها الأولوية في أن تستفيد من المصادرة التي تأتي مع خلق النقود،و 

ليس نتيجة منطقية لتطبيق المبادئ القانونية التقليدية على المصارف كما هو الحال عند   100%

ROTHBARD بدلا من ذلك فإنه يمثل  محاولة لمساعدة الحكومة في إدارة السياسة النقدية من خلال منع ،

يتبع  ALLAIS{ذا فإن و  قود من لا شيء.الاحتياطات المصرفية الجزئية التي تولد  النو  التوسع في الإئتمان

ببساطة التقاليد القديمة التي أنشئت من قبل بعض أعضاء مدرسة شيكاغو وهي اقتراح شرط الاحتياطي الكامل 

                (JESÚS HUERTA DE SOTO, 2009) يمكن التنبؤ {ا.و  لجعل السياسة النقدية للحكومة أكثر فعالية 100%

المصرفي قد يمكن الوصول إليه بصورة أسهل من خلال نظام و  ن الاستقرار النقديعليه يمكن القول أو           

أن و  ن امتياز الاستفادة من الإصدار النقدي يجب أن يترك للدولة،إ). كذلك ف%100حتياطي الكامل(الإ

من ثم فإن ثمة مطالب تتعالى بأن و  م.يستخدم لصالح ا�تمع كله، بتخفيض الضرائب أو بتمويل مشاريع الرفاه العا

الجانبين داخل  {اذينفصل الأقسام المعنية بالاستثماري، سواء كان ذلك و  يتم الفصل بين الجانب المصرفي الجاري

يمكن تغطية الودائع الجارية باحتياطات نقدية كاملة أو بأرصدة عن و  المؤسسة نفسها، أو تكون في مؤسسات مختلفة

جون بريسلي، و  ( بول ميلز .تغطى التكاليف إما برسوم على العمليات أو بمعونة حكوميةو  ركزي،طريق المصرف الم

2014(. 

  خاتمة

إن استقراء الأزمات عبر التاريخ الاقتصادي، يوصلنا إلى تحميل المسؤولية للنظام الرأسمالي بماديته المفرطة، ذلك       

المالية من خلال العوامل النقدية، وبصورة خاصة إساءة استعمال أن الكثير من الاقتصاديين يضع تفسيرا للأزمة 

أن  خلال هاته الورقة البحثيةلقد توصلنا من و  الائتمان عن طريق التوسع فيه خلقا عبر نظام الاحتياطي الجزئي.

س مادي أو عملية غير طبيعية في الاقتصاد لأµا لا ترتكز على أسا عملية خلق النقود عبر نظام الاحتياطي الجزئي

تساهم بشكل خطير بالإضرار بالنظام الاقتصادي، حيث أن الاقتصاد  يمكن أن ينمو بسرعة في كم أµا حقيقي،

حال إتباع نظام الاحتياطي الجزئي، وعند حدوث أزمات أو دورات الأعمال ستكون الخسائر أكبر من الأرباح 

ة فيه خطورة وآثاره الفعلية على الاقتصاد الحقيقي بالتالي فإن توليد النقود {ذه الصور و  خلال فترة النمو.

نتيجة حدوث الأزمات والدورات الاقتصادية المؤسس  للاستمرارنظام الاحتياطي الجزئي غير قابل كما أن واستقراره.

أن نظام الاحتياطي الجزئي ظهر كنظام احتيالي على الودائع المصرفية ونتيجة أخطاء كما تم التوصل الى  عليها.

أما الطريق لإيقاف هذه الوضعية الجائرة والخطيرة هو تجريد المصارف من قدر�ا على خلق النقود  تشريع القانوني.ال
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. ولا يمكن الانتقال إلى %100بواسطة نظام الاحتياطي الجزئي، والعودة مرة أخرى إلى نظام الاحتياطي الكامل 
ية والاقتصادية التي يمكن أن تنجر عن ذلك فالتدرج في هذه الوضعية بين عشية وضحاها نتيجة العواقب الاجتماع

  ك.التحول هو النظام الأنسب والضروري لذل
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  الاحالات
                                                           

 من مرحلة هي الرأسمالي الاقتصاد في والدورة .الاقتصادية الدورات تسمى والانكماش الازدهار من بمراحل الاقتصادي التطور يمر -1
وµوض فركود تعقبه أزمة أخرى،  فانتعاش أزمةي:ه أساسية مراحل بأربع أخرى مروراً  أزمة بداية مع وتنتهي أزمة بداية مع تبدأ الزمن

الدورة الاقتصادية على أµا" تقلبات منتظمة بصورة دورية في مستوى النشاط وهكذا تتوالى الحركة الدورية. وعليه يمكن تعريف 
  الاقتصادي". 


