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Résumé:

Le modele monétaire fondamental posséde une grande importance en ce qui concerne
la détermination des taux de change des monnaies et surtout durant la période actuelle
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caractérisée par |’orientation de plusieurs pays vers I’adoption de la doctrine du
capitalisme économique et par la libéralisation du commerce international et du marché
de change. Dans ce contexte cette recherche tente d’examiner la capacité du modéle
monétaire fondamental a expliquer les mouvements du taux de change Dinar
algérien/Dollar américain via un test d’existence d’une relation a long terme entre la
variable du taux de change et les variables macroéconomiques, en ayant recours a la
méthode de Cointégration « Johansen Cointégration Test» a laquelle nous allons
consacrer une partie au début de cet article. Notre étude a abouti au résultat suivant : Il
existe une relation de long terme entre la variable du taux de change et les variables
macroéconomiques que comporte le modéle. A partir de 1a, nous pouvons confirmer la
validit¢ du modéle monétaire fondamental par rapport a la réalit¢ de 1’économie
algérienne, malgré que les résultats du test de causalité (la méthode de Granger) soient
décevants.

Mots clés : taux de change, le modéle monétaire fondamental, Cointégration.
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0.6233 15.49471 6.611083 0.047636 r=2
0.6411 3.841466 0.217270 0.001657 r=3

el g Juslall gtall (B sl s 3503 1(7) @By Jghond

Jaal) | i giudt dad | cilalaall a8 &) juicial)
Jashl) saall Aalaa
1.000000 InE (-1)
(0.08114) | [-7.25993] | -0.589082 M (-1)
(0.03602) | [40.5895] 1.462216 Y (-1)
(0.00635) | [3.73307] 0.023695 1 (-1)
2.530546 C
all) gaal) Aalaa
(0.19139) | [2.45637] 0.470118 D (InE (-1))
(0.18568) | [0.78764] 0.146248 D (InE (-2))
(0.15666) | [0.87006] 0.136307 D (M (-1))
(0.15292) | [0.04498] 0.006879 D (M (-2))
(0.02740) | [1.11180] 0.030461 D (Y (-1)
(0.01812) | [0.29913] 0.005422 D (Y (-2)
(0.00659) | [0.14893] 0.000981 D (1(-1)
(0.00669) | [1.06657] 0.007130 D (1(-2))
(0.00805) | [0.94866] 0.007634 C
R? 0.164
F-stat 2.679
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Juia¥) | 5%pis b dpilasy Al gaal) Aalll | Frag guaal) dod dyilas) Aanal) clauda )
0.8574 2.99 0.32988 M ,2)(D =< ¥D(InE,2)
0.2995 2.99 1.23538 D(INE,2) i ¥ M 2)(D
0.8276 2.99 0.37292 D(Y,2) =¥ D(INE.2)
2.E-06 2.99 9.18654 D(INE,2) s D(Y,2)
0.4934 2.99 0.85472 D(1,2) w53 D(INE.2)
0.7138 2.99 0.53015 D(INE,2) i ¥ D(1,2)
0.0980 2.99 2.00507 D(Y,2) w=3%M ,2)(D
0.0021 2.99 4.46529 M 2)(D wad¥D(Y,2)
0.6005 2.99 0.68960 D(1,2) <YM 2)©D
0.3698 2.99 1.07929 M 2)(D wai ¥D(1,2)
0.3732 2.99 1.07243 D(I2) =Y D(Y,2)
0.2405 2.99 1.39263 D(Y,2) ws¥ D(1,2)
:B\JJ\
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294.291.248-249 > <2006 « LoV Anall ¢ ielbl/ ol iS55 ¢ 'O pall Jaang sih 031" LSy e

173 .2 ¢1999¢ I cmsld) e glall Olss o (s3LasV) WLl b)) =" (Flo o
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