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غقالإلياسسلاوي،سهام

الصرفسعرفيصدمةوحدوثالبترول،سعرنحوالجاريالحسابمتغيرةمن

سلبايؤثرالبترولسعرفيصدمةحدوثوأنالجاري،الحسابعلىإيجابايؤثر

الجزائريالاقتصادلطبيعةنظراالجاري،الحسابعلى
JELتصنيفات : C50، F31،F32

Abstract:
This study sought to trace the impact of each of the Nominal

Exchange Rate and the Oil price on Algeria's external Current Account
Balance, and this was achieved by collecting annual data in the period
between 1990-2021, and following up on this impact the VAR voctor
autoregressive models was used in this research.

The study found that the current account is explained by both the
exchange rate and oil price variables by 78%. It was also concluded that
there is a causal relationship between the exchange rate variable and the
oil price variable towards the current account, with the absence of a
relationship from the current account variable towards the oil price. The
study found that a shock in the exchange rate positively affects the current
account. A shock in oil prices would negatively affect the account. Current
due to the nature of the Algerian economy/

Keywords: exchange rate; keywords; oil price; current account; model
VAR.
Jel Classification Codes: C50, F31,F32.
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فيالخارجيالجاريالحسابعلىالبترولوسعرالاسميالصرفسعرمنكللأثرقياسيةنمذجة
(.2021-1990)الفترةخلالالجزائر

منالعديدظهورإلىالعالمأقطاربينالتجاريةالمبادلاتدائرةاتساعأدى

المحلية؟بالعملةيسددماقيمةوماالتبادلات؟هذهقيمةنسددكيفبينها،منالمشاكل

العكس،أوأجنبيةعملةمنيعادلهابماالمحليةالعملةتقديرهوبذلكالحلليكون

إطارفيكانغرضلأيالأموالرؤوسلانتقالأوسلعاكانتسواءتسهيلهابقصد

السياسةأدواتأهممنويعتبرالصرف،بسعرالتقديرهذاعلىويطلققانوني،

الاقتصاد،تصيبقدالتيالاختلالاتمواجهةقصدالسلطاتتتبعهاالتيالاقتصادية

الذيالجاريالحسابمنهاالرئيسيةوحساباتهالمدفوعاتميزانعلىلتأثيرهوأيضا

بنفسها.نفسهاتمويلعلىالدولةقدرةلمعرفةوسيلةالاقتصاديونيعتبره

اعتمدتلذاالاقتصادية،التنميةتحقيقعلىاستقلالهاومنذالجزائرعملتولقد

النقدية،السياسةأدواتمنأداةباعتبارهاالصرفسعرسياساتمنالعديدعلى

النقدصندوقعليهافرضهمابعدالتسعيناتفيالعائمصرفسعرنظامفتبنت

العملة.قيمةتخفيضعملياتمنالدولي

الصرفسعربينتجمعالتيالعلاقةإظهارالدراسةهذهخلالمنونحاول

.الخارجيالجاريالحسابورصيدالبترولوسعرالاسمي

التالية.الإشكاليةنطرحالسابقالطرحمنانطلاقا:البحثإشكالية1.1

الحسابرصيدعلىالبترولوسعرالاسميالصرفسعرمنكلتأثيرمدىما

؟2021-1990الفترةخلالللجزائرالخارجيالجاري

التالية:الفرعيةالأسئلةنطرحالإشكاليةتبسيطوبغرض
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غقالإلياسسلاوي،سهام

للجزائر؟الخارجيالجاريالحسابرصيدعلىالبتروللسعرأثريوجدهل✔

الحسابرصيدعلىالجزائريللدينارالاسميالصرفلسعرأثريوجدهل✔

للجزائر؟الخارجيالجاري

الاسميالصرفوسعرالبترولسعرمنكلبينتبادليةأثرعلاقةتوجدهل✔

للجزائر؟الخارجيالجاريالحسابورصيدالجزائريللدينار

الفرضيات:2.1
الخارجيالجاريالحسابرصيدعلىالبتروللسعرإيجابيأثريوجد✔

للجزائر.

الحسابرصيدعلىالجزائريللدينارالاسميالصرفلسعرأثريوجد✔

للجزائر.الخارجيالجاري

للدينارالاسميالصرفسعروأثرالبترولسعربينمتبادلأثريوجد✔

جهةمنللجزائرالخارجيالجاريالحسابورصيدجهةمنالجزائري

أخرى.

منكلأثرقياستحديدفيالدراسةهذهمنالهدفتمثلالدراسة:منالهدف3.1

الجاريالحسابصافيعلىالجزائريللدينارالاسميالصرفوسعرالبترولسعر

نماذجباستخداموذلك2021و1990منالممتدةالفترةخلالللجزائرالخارجي
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فيالخارجيالجاريالحسابعلىالبترولوسعرالاسميالصرفسعرمنكللأثرقياسيةنمذجة
(.2021-1990)الفترةخلالالجزائر

الحسابعلىالأكبرالأثرلهالمتغيرينمنكانمنومعرفةالذاتي،الانحدارمتجه

الجاري.

الوصفيالمنهجعلىالاعتمادتمالدراسةهدفتحقيقلغرضالدراسة:منهج4.1

ولغرضالمختارة،الفترةخلالوتطورهاالدراسةمتغيراتوتحليللدراسةالتحليلي

الانحدارنموذجباستخدامالقياسيالمنهجعلىالاعتمادتمكمياالمتغيراتهذهتحليل

لمعرفة،VARالذاتي

خلالالجاريالحسابرصيدعلىالبترولوأسعارالصرفسعرمنكلتأثيرمدى

الدارسة.فترة

إشكاليةعلىللإجابةمحاورثلاثةإلىالدراسةتقسيمتمالدراسة:هيكل5.1

المحوراشتملبينماالموضوع،أدبياتعنوانتحتالأولالمحوريندرجالدارسة،

يخصفيماوأما،2021-1990الفترةفيالدراسةمتغيراتتطورعلىالثاني

القياسي.بالنموذجاختصفقدالثالثالمحور

السابقة.الدراسات6.1
فيأوالموضوعمجالفيتصبالتيالدراساتمنالعديدعلىالاطلاعتم

وقدجوانبه،إحدى

التالي:منهااخترنا

الجاريللحسابالنسبيةالأهمية:بعنوان(2022محمود،و)هجيردراسة

إلىالإشارةمعالبنيويةللاختلالاتالخارجيةالأبعادبدلالةالمدفوعاتميزانفي
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غقالإلياسسلاوي،سهام

عنالاقتصادفيالجاريالحسابأهميةتوضيحإلىالدراسةهذههدفتالعراق

تصدرالتصديرأحاديةدولةباعتبارهاالعراقفيالنسبيةدلالتهإلىالتطرقطريق

اختلالعنناتجةالجاريالحسابفيتحدثالتيالاختلالاتوأنالمحروقات،

ضرورةإلىوتوصلت،2019-2004منالدراسةفترةخلالالإنتاجيةهياكله

الأخرى.قطاعاتلتنميةالمحروقاتفائضوتوزيعهيكلةاعادة

علىالصرفسعرتغيراتأثر:بعنوان(2020مادي،و)زنقيلهدراسة

إلىالدراسةهذههدفت،(2018-1986)الفترةخلالللجزائرالجاريالحساب

علىالأمريكيالدولارمقابللدينارالاسميالصرفسعرتغيرتأثيرمدىمعرفة

أزماتمنالعديدالجزائرفيهاعانتالتيالدراسةفترةخلالالجاريالحسابرصيد

انحدارباستخداموذلكالعالمي،السوقفيأسعارهوانخفاضالبترولكأزمات

دراسةمتغيراتبينتكاملعلاقةهناكأنإلىوتوصلت،VARالمشتركالتكامل

ضعيف.لكنهالجاريالحسابعلىالصرفلسعرأثرهناكوأن

,Sanni)دراسة Musa, & Sani, Currentبعنوان:(2019 Account Balance

and Economic Growth in Nigeria :An Empirical Investigationهذههدفت
فيالاقتصاديوالنموالجاريالحساببينتجمعالتيالعلاقةنوعلمعرفةالدراسة
نيجيرياأنوباعتبار،ARDLنموذجباستخدام2016-1970الفترةخلالنيجيريا

سعربينسلبيةعلاقةلوجودالدراسةتوصلتوقدللبترول،المصدرةالدولمن
الجاري.الحسابورصيدالحقيقيالصرف
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فيالخارجيالجاريالحسابعلىالبترولوسعرالاسميالصرفسعرمنكللأثرقياسيةنمذجة
(.2021-1990)الفترةخلالالجزائر

,Omolade)دراسة Ngalawa, & Kutu, Crudeبعنوان:(2019 oil price
shocks and macroeconomic performance in Africa’s oil-producing

countriesاقتصادعلىالنفطأسعارتغيرأثرمعرفةهوالدراسةهذهمنالهدف
الغابون،أنغولا،مصر،نيجيريا،الجزائر،فيمتمثلةلنفطالمصدرةالإفريقيةالدول
،2016-1980بينماالممتدةالفترةفيالكونغووجمهوريةالاستوائية،غينيا

وقد،P-SVARطريقةعلىالاعتمادتمالمدروسةالمتغيراتبينالعلاقةولتوضيح
علىتأثيرلهالنفطسعرفيصدمةحدوثأهمها،نتائجعدةإلىالدراسةخلصت
متفاوتة.بنسبولكنالصرفوسعرالإنتاج

Başarır)دراسة & Erçakar, An:بعنوان(2016 analysis of the
Relationship between crude oil prices, current account deficit and

exchange rates: Turkish experimentأسعارتأثيرلمعرفةالدراسةهذهتهدف
بياناتباستخدامالتركيالجاريالحسابفيالعجزعلىالصرفوأسعارالنفط

وباعتبارVARنموذجباستخدام،2016جانفيغايةإلى1991ديسمبرمنشهرية
القصيرالمدىفيعلاقةوجودإلىالدراسةتوصلتوقدللنفطمستوردةدولةتركيا
الجاري.الحسابوعجزالنفطسعربينمتبادلةسببية

قصدمنه،جزءأوالموضوعتناولتالتيالدراساتمنلمجموعةطرحنابعد
الاقتصادعلىوتأثيرهاالبعضبعضهاعلىالدراسةمتغيراتتأثيرعننظرةتكوين
يتميزبحثناأنإلاالسابقة،الدراساتنتائجبعضمعدراستنااتفاقومععامة،بصفة
التحليل.اختلافوبالتاليالدراسةفترةباختلافعنها

الموضوع.أدبيات.2
الصرف.سعرمفهوم1.2
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غقالإلياسسلاوي،سهام

مقابلالمحليةالعملةمنوحداتمنيدفعماأنهعلىالصرفسعريعرف

العملةمنواحدةوحدة

بالعديدويتأثريؤثروهو(،470صفحة،2020،بريشيو)بلوافيالأجنبية

والأسسالقواعدمجموعأنهعلىيعرفالذيالمتبعالصرفنظامأهمهاالعواملمن

،2020مادي،و)زنقيلهالصرفسعرتحديدأجلمنالنقديةالسلطةتتبعهاالتي

فيالدولتتجهالحاليالوقتفيأنهإلاالأنظمةهذهتعددورغم.(404صفحة

المرونةمحدودنظامتسميتهيمكنالذيالمدارالمرنالصرفنظاملإتباعمعظمها

عندعملتهالحمايةالسلطاتتتدخلأين(404صفحة،2020مادي،و)زنقيله

قيمةعلىالمحافظةبغرضحادةاقتصاديةلأزمةتعرضهاأوعليهاالمضاربةاشتداد

معينة.

والسياساتوالتضخم،المدفوعات،ميزانبحالةتأثرهإلىبالإضافة
يكونحروبمنتعانيالتيالدولفمعظمالأمنيةوالأوضاعالمتبعة،الاقتصادية

أخرى.عواملإلىبالإضافةالأمانوجودلعدممنخفضعملتهاتقدير
ضعفهاأوالعملةقوةعنلمحةيعطيناكونهالصرفسعرأهميةوتظهر

منعملتهاقيمةتخفيضلعمليةتلجأالدولبعضأنورغمالاقتصاد،قوةوبالتالي
أنهاإلاقيمتهاترتفعالتيالوارداتحجممنولتخفيفجذابة،صادرتهاجعلأجل
كلوتستوردلتصديروحيدمصدرعلىتعتمدالدولةكانتماحالةفيفعالةغير

الخارج.منالأساسيةحاجياتها
الجاري:الحساب2.2
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(.2021-1990)الفترةخلالالجزائر

وماأهميةمنلهلماالمدفوعاتميزانمكوناتأهممنالجاريالحسابيعد

بسلوكالتنبؤوبالتاليللبلدالخارجيالأداءلطبيعةمؤشرفهوحسابات،منيتضمنه

Fayaz)مستقبلاالاقتصاد & Kauer , 2016, p. حولتصورإعطاءعلىلقدرته(168

(،81صفحة،2022محمود،و)هجيرالاقتصادمنهايعانيالتيالاختلالاتنوع

فإنمزروعاتأوزراعيةموادهيصادراتهامنكبيرةنسبةكانتإذافمثلا

كالمياهالطبيعيةبالمواردالدولةغنىعلىيدلوهذاالزراعةهوالدولياختصاصها

فيهاالاستثمارنسبةوأنالزراعةإلىالإنتاجيةالقطاعاتوتوجهالخصبةوالأراضي

كبيرة.

أمرهوالجاريحسابهفيلفائضالبلدتحقيقيكونالاقتصاديةالنظريةفحسب

والفائضفالعجزكذلك،ليسالأمرالحقيقةفيلكنسيءأمرهوعجزوتحقيقجيد،

إذامستقبلاالصادراتحجمعلىيؤثرهلمثلاالأسئلةمنالعديدطرحعلىيعمل

متناميحجمهوهللا؟أممستدامهوهلفيهيراعالعجزأماالعملة،قيمةارتفعت

بدلالاستهلاكتغذيةسببهوهلمحدداتهإهمالدونأسبابه؟وماهيباستمرار

مؤشرهوتوازنهعدمأنكمالا،أمقيمتهامنبأعلىمقومةالعملةهلالاستثمار؟

أزمةحدوثوبالتاليالخارجيةبالصدمةالتأثرالاقتصادقابليةومدىالبلدلإنتاجية

,Sanni)داخلية Musa, & Sani, 2019, p. فيعرضصدمةحدوثفمثلا،(84

العالميالطلبيزدلمماأسعارانخفاضإلىيؤديالدولةتصدرهأساسيمنتوج
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غقالإلياسسلاوي،سهام

استمرتوإنالإيراداتانخفاضوبالتاليالوارداتفيانخفاضيقابلهلمأوعليها،

داخلية.اقتصاديةأزمةإلىيؤديذلكفإنطويلةلفترة

الادخارمنكلبينالفجوةمقدارمعرفةمنالجاريالحسابرصيديمكننا

كانإنوماالتحويلات،ورصيدالتجاري،الحسابرصيدخلالمنوالاستثمار

Devadas)سلبيأمإيجابيالثروةانتقال & Loayza, 2018, p. بينالفرقأي،(2

الأجنبي،المالرأسطريقعنتمويلهيتمالمحليالاستثماروأنوالاستيعاب،الدخل

منلكلمهمةدلالةولهللبلد،التنافسيةالقدرةعنيعبررصيدهأنإلىبالإضافة

مهمأيضاوهوالائتمانية،الجدارةيحددلأنهالدائنةوالجهاتالاجنبيينالمستثمرين

,Sanni)الاقتصاديالنمومعدللزيادةالأمثلالسياسةاختيارفيالداخليةللجهات

Musa, & Sani, 2019, p. 85).

الجاريةالعملياتالميزانفيمكونوأكبرأساسيجزءالتجاريوالميزان

النقديةالسلطاتقراراتعلىتؤثريشهدهاالتيوالتغيراتالناميةالدولفيخاصة

تغيرأوفيهتغيرأيوبالتاليالصرفسعرتغيرعنمؤشرلأنهالسياساتوواضعي

السياساتلواضعيخاصةقلقمصدرهيالجاريللميزانالأخرىالمكوناتفي

,Purwono)السوقومحلليالمركزيوالبنك Mucha, & Mubin, 2018, p. 27).

معينةسلعةعلىالاعتمادأوالصادراتتغيرهوالحساباختلالأسبابومن

لدولالتكنولوجيالتقدمونسبةعليها،والطلبللعرضالخضوعوبالتاليلتصدير
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فيالخارجيالجاريالحسابعلىالبترولوسعرالاسميالصرفسعرمنكللأثرقياسيةنمذجة
(.2021-1990)الفترةخلالالجزائر

إلىوالاتجاهفاشلة،تنمويةسياساتإتباعأوالمستوردة،لسلعبدائلوإيجادمتقدمة

،2022محمود،و)هجيرالتضخممعدلمنيزيدالذيالنقودعرضزيادة

درجةإلىبالإضافةالصرفسعرقيمةانخفاضوبالتالي(82-83الصفحات

التجاريةالقيودانخفاضبسببالتجاريبالميزانالسلبيلارتباطهالتجاريالانفتاح

Fayaz)الماللرأسجاذبيةأكثرالاقتصاديصبحومنه & Kauer , 2016, p. وما،(170

الجاري.الحسابعلىيؤثرفهوالتجاريالحسابعلىيؤثر

.2021-1990الفترةخلالالدراسةمتغيراتتطورمتابعة.3
منالعديدالبترولوأسعارالصرفوسعرالجاريالحسابمنكلعلىطرأ

علىسواءحدثتالتيالأحداثنتيجة2021غايةإلى1990سنةمنالتغيرات

متابعتها.01رقمالشكلخلالمنونحاولوالمحلي،العالميالصعيد

وأسعارالصرفوسعرالجاريالحسابمنكلتطور:01رقمالشكل

2021-1990الفترةخلالالجزائرفيالبترول
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البنكوبياناتالجزائر،البنكتقاريرعلىاعتماداالباحثيناعدادمنالمصدر:

الأوبك.ومنظمةالدولي

بسبب1993غايةإلى1990سنةمنمستمراتراجعالجاريالحسابشهد

عنوالتخليالدينارقيمةتحفيضمنالدولةعلىالدوليالنقدصندوقفرضهما

القيودرفعطريقعنالتجارةتحريرإلىبالإضافةالصرفعنالرقابةسياسة

التغيراتنتيجة1994سنةعجزاليحقق(472صفحة،2020،بريشيو)بلوافي

الوضعوتدهورالهيكلةإعادةإجراءاتمنالجزائري،الاقتصادعلىطرأتالتي

سنتيفيليحققالوطنية،العملةقيمةتدهورفيإضافياسبباكانالذيالأمني

فيديون"سدادتأجيلبسببوكذلكالبترولأسعارلارتفاعفائض1997و1996

منبالرغم(47صفحة،2022بوشنب،و)جعديالجدولة"إعادةاتفاقيةإطار

الأمريكي.الدولارمقابلالوطنيةالعملةقيمةانخفاض
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(.2021-1990)الفترةخلالالجزائر

دولارمليار0,91بـيقدرعجزابذلكمحققا1998سنةالأسعارلتنخفض

لمنظمةالمنتسبةالدولبعضقيامإلىراجعوهذاالبترولأسعارانخفاضبسبب

(.36صفحة،2020)المومن،العرضزيادةوبالتاليانتاجهابزيادةالأوبك

وأسعارالجاريالحسابرصيدمنكلشهدفقدالثالثةالألفيةمطلعفيأما

ويرتفعذلكبعدالوضعليتغير،2008-2000خلالانخفاضالعملةوقيمةالبترول

دولارمليار34,45بـــــقدرتالتيلهقيمةأعلىليبلغالجاريالحسابرصيد

وأيضاالدراسةفترةخلالالجاريالحسابإليهاوصلقيمةأعلىوهيأمريكي

مقابلالدينارالصرفسعريخصفيماأماالبترول،أسعارفيالمستمرالارتفاع

أدنىليبلغوانخفاض،ارتفاعبينتذبذبالفترةهذهخلالفالملاحظالأمريكيالدولار

أثرتالتيالعالميةالأزمةبسبلدولاردينار64,58بمقدرا2008سنةلهقيمة

مابسبب2009سنةذلكبعدليرتفعتخفيضهاعلىوعملتالدولارقيمةعلى

التي2008ديسمبرفيالمحليةالعملةقيمةتخفيضسياسةمنالسلطاتانتهجته

العالميةالماليةأزمةتبعاتمنالمحليالاقتصادحمايةوراءهامنالغرضكان

للبترولالمصدرةالدولةإلىالإشارةيتمماوغالبا(،46صفحة،2020)المومن،

عزلأجلمنبترولسعرارتفاعمعبالتوازيعملتهاقيمةارتفاعتمنعأنها

,Setser)نفطيغيراقتصادها 2007, p. رصيدمنكلالسنةنفسفيلينخفض،(6
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الطلبانخفاضسببهكانالأخيرهذاوانخفاضالبترولوسعرالجاريالحساب

البترول.علىالعالمي

دولارمليار9,28بــقدرعجزاالجاريالحسابحقق2014سنةفيأما

طغتالتيالمحروقاتمنالجزائريةالصادراتانخفاضذلكوراءمنالسببوكان

وصلتالتيالبترولأسعارلانخفاضنتيجةالاستقلالمنذالصادراتحصيلةعلى

سنواتأربعخلالليزدادالوارداتحجمارتفاعوأيضاللبرميل،"دولار99.68إلى

Bank)"2014-2010بينما%40بنسبة of Algeria, 2022, p. ولعمليات.(79

كانالسابقفيكونالوطنيةالسلطاتبررتهاوقدالمتتابعةالعملةقيمةتخفيض

الأزمةأضرارمجابهةهوالتخفيضهذامنالأساسيالهدفأنإلاجزئي،التعويم

قيمةتخفيض2017جويليةفيالمركزيالبنكأقروقدالاقتصاد،علىأثرتالتي

الاحتياطاتانخفاضالعملةاستقرارعدمزيادةأسباببينومن،20%بمعدلالعملة

(.46-47الصفحات،2020)المومن،الوارداتتمويلأجلمنالأجنبية

انخفاضبسببالجاريالحسابفيالعجززاد2020و2019سنتيفي

الدخلوميزانالخدماتحسابمنكلفيمنكلفيالعجزولتراكمالبترول"أسعار

Bank)الأولي" of Algeria, 2022, p. انخفاضإلىإضافة19كوفيدوباءلانتشار،(79

تحسنالمحلية،العملةقيمةانخفاضورغم2021سنةأماالوطنية،العملةقيم

قطاعفيسواءالصادراتزيادةبسببالتجاريالميزانلتحسنالجاريحساب
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سنةعن%135.67بـقدرتبزيادةالمحروقاتقطاعخارجأوالمحروقات

Bank)الأخيرهذافي2020 of Algeria, 2022, p. 80).

أناتضحالدراسةفترةخلالالاقتصاديةالمتغيراتتطورمتابعةخلالمن

رصيدتغيرعلىالكبيرالأثرذلكلهيكنلمالوطنيةالعملةقيمةانخفاضأوارتفاع

تأثيرهيختلفالنفطيةالدولدخلفانخفاضالنفطسعربتغيرتأثربلالجاريالحساب

دولمنكانتفإنواردات(،)حاجياتهاجلبأجلمنالدولتتعاملمنمعحسب

,Coudert)أخرىارتكازيةبعملاتتصدردولكانإنأمابأسفلابالدولارتصدر

Mignon, & Penot, 2007, pp. وبالتاليعجزمنالتجاريالحسابيعانيقدفهنا(2-4

الجزائريالدينارقيمةتخفيضمنوبالرغمالعموم،فيالجاريالحسابإلىانتقاله

منالصادراتلخصوصيةجدوىبدونكانالتغييرهذاأنإلاالمراتمنالعديدفي

تتمكنلمأساسيةموادمعظمهاأنبسببالتخفيضلهذاالوارداتاستجابةوعدمجهة،

ارتفاعفإنذلكمنوبالرغمولكنإحلالها.أيلهاالبديلةالسلعإنتاجمنالجزائر

ليعوضالوارداتسعرخفضوبالتاليالعملةقيمةرفععلىيعملالبترولأسعار

,Setser)عليهاالانفاقحجمانخفاضومنهزيادتها 2007, p. 8).

القياسية.الدراسة.4

من.كلفيالنموذجمتغيراتتتمثلالدراسة:متغيرات1.4
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وتمالدولارمقابلالجزائريالدينارالاسميالصرفسعرالمستقلة:المتغيرات
OILبـترميزهوتمالبترولوسعر،EXRبـترميزه

CAبـــترميزهوتمالجاريالحسابرصيدالتابع:المتغير

الجزائرالبنككلمنصادرةسنويةإحصائياتعنعبارةهيوالبيانات
النموذجتقديرويمكن،2021-1990الفترةخلالالأوبك،ومنظمةالدوليوالبنك

التالية:المعادلةطريقعن
𝐶𝐴 = ꞵ

0
+ ꞵ

1
𝐸𝑋𝑅 + ꞵ

2
𝑂𝐼𝐿

الزمنية.السلاسلاستقراراختبار2.4
لا؟أممستقرةالزمنيةالسلاسلهللمعرفةعليهالاعتماديتماختبارأولوهو

أي(52صفحة،2022بوشنب،و)جعديالزائفالانحدارمشكلةتجنبأجلمن
منتجرىالتيالاختباراتمنالعديدوتوجدالزمنيةالسلاسلاستقرارعدممشكلة

فولرديكياختبارأشهرهاعدمها،منالزمنيةالسلاسلاستقرارمعرفةأجل
نتائجلنايبين02رقموالملحق(،PP)بيرونفليبس-واختبار(ADF)المطور

الاختبارين.
غيرالدراسةبمتغيراتالخاصةالثلاثالسلاسلأنيظهرالجدولخلالمن
عندوذلكالأولى،الدرجةمنالفروقفيمستقرةلكنالمستوىفيمستقرة
.5معنوية%مستوى

النموذج:تأخردرجة3.4
تحديدهاويتمالنموذجتأخردرجةمعرفةدونالسببيةاختبارإجراءيمكنلا
نتائجخلالمن(،AIC.SC)اختباريأهمهالتبقىالاختباراتمنالعديدمنانطلاقا
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(.2021-1990)الفترةخلالالجزائر

المثلىالإبطاءدرجةأنتوضحالمعاييرجميعأنيظهر04رقمالملحقفيمبينة
.P=1هيVARلنموذج

المشترك:التكاملاختبار4.4
الدراسةمتغيراتبينتجمععلاقةوجودمنالتأكدهوالاختبارهذامنالهدف

السلاسلأنوبما(،64صفحة،2018بوسيكي،و)بوصافيالطويلالأجلفي

نتائجلنايوضحالتاليوالجدولالاختبار،بهذاالقيامفيمكنالدرجةنفسمنمتكاملة

.Johansonاختبار

Johansonلــالمشتركالتكاملاختبارنتائج:1رقمالجدول
فر

ضية
العدم

فرضية
البديلة

الذاتيةالقيمة
العظمىالقيمةاختبارإحصائيةالأثراختبارإحصائية

الحرجةالقيمة
5%

القيمة
المحسوبة

الحرجةالقيمة
5%

القيمة
المحسوبة

r=0r> 00.56051229.79723.41321.13114.353
r=1r> 10.31371515.4949.05914.2648.949
r=2r> 20.217873.8410.1103.8410.110

.04رقمالملحقعلىبالاعتمادالباحثيناعدادمنالمصدر:
القيمأنلنايتعينالأثراختبارإلىواستناداالجدول،خلالمن λ

(𝑇𝑟𝑎𝑐𝑒)
الحسابأنيعنيوهذا،5معنوية%مستوىعندالحرجةالقيممنأقلالمحسوبة

وجودعدمعلىذلكويدلالبترول،وسعرالصرفسعرمعمتزامنغيرالجاري
المتغيرات.بينالأجلطويلةتوازنيةعلاقة

311



غقالإلياسسلاوي،سهام

القيملأنالأثر،اختبارلنتائجمدعمةالعظمىالقيمةاختبارونتائج λ
(𝑀𝑎𝑥)

بينتكاملوجودعدموبالتالي،5%مستوىعندالحرجةالقيممنأقلالمحسوبة
.VARالنموذجتقديريمكنومنهالدراسة،متغيرات

 :VARنموذجتقدير5.4
التالي:النحوعلىنموذجمعادلاتصياغةيمكن05رقمالملحقخلالمن

الأولى:المعادلة
CA = 1.02CA (-1) + 0.13EXR (-1) - 0.19OIL (-1)
[3.62-] [3.32] [10.05]

D.W=2.15𝑅2 = 𝑂. 78
القيمةفيفزيادةCA(-1)المؤخرةوقيمتهالجاريالحساببينعلاقةهنالك

الإيجابيالتأثيروأيضاالموجبة،علامةبسببالمواليةالسنةفيزيادةتعنيالمؤخرة
السنةفيالبترولأسعارارتفاعأننلاحظبينماالمؤخرة،بقيمتهالصرفلسعر

يؤدي1بمقدارفارتفاعهالمقبلةالسنةفيالجاريالحسابعلىسلبايؤثرالسابقة %
.0.19بمقدارالمواليةالسنةفيالجاريالحسابرصيدانخفاضإلى %

السابقةبقيمهمفسرالجاريالحسابأنأي%78قيمتهتبلغالتحديدومعامل
يتضمنهالمأخرىمتغيراتعلىتعود%22وأنالمتغيرات،لباقيالسابقةوقيم

النموذج.
الثانية:المعادلة

EXR = - 0.20 CA (-1) + 0.93EXR (-1) + 9.1
[-3.24] [28.45] [3.57]

D.W=1.97𝑅2 = 0. 97   
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(.2021-1990)الفترةخلالالجزائر

وقيمتهاالصرفسعرمتغيرةبينطرديةعلاقةهناكأنيلاحظالمعادلةمن
قيمتهفيالجاريالحسابرصيدبينتجمععكسيةعلاقةتوجدبينماالمؤخرة،
انخفاضإلىتؤدي1بنسبةفزيادتهالمواليةالسنةفيالصرفوسعرالمؤخرة %

%.0.2بـالصرفسعر
السابقةبقيمهمفسرالصرفسعرأنأي%97قيمتهتبلغالتحديدومعامل

السابقةبقيمتهالبترولأسعارفيالتغيريرتبطلابينماالجاري،للحسابالسابقةوقيم
الموالية.لسنةالصرفسعرالقيمةفيبالتغير

الثالثة:المعادلة
OIL = 0.98OIL (-1)

[19.33]
D.W=1.87𝑅2 = 0. 73

وقيمتهاالبترولسعرالمتغيرةبينطرديةعلاقةوجودنلاحظالمعادلةمن
بدلالةنفسهيفسرالبترولسعرأنأي%73نسبةبلغالتحديدمعاملوأنالمؤخرة

النموذج.يتضمنهالمأخرىلمتغيراتتعود%22نسبةوأنالسابقةقيمه
.لنموذجالتشخيصيةالاختبارات5.4
تحليلأجلمنعليهوالاعتمادوقبولهالنموذجصلاحيةمدةمعرفةأجلمنبهانقوم
والتباين.الاستجابةدوال

الجذور.مقلوباختبار1.5.4
الجذوركلكانتفإنبالنموذج،استقراريةمنلتأكدالاختبارهذايستخدم

التاليوالشكلمستقرة،الذاتيالانحدارشعاعنتائجتعتبرالواحد،منأقلقيمتها
الاختبار.هذانتائجيوضح
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نموذجاستقراريةاختبارنتائج:02رقمالشكل

EVIEWS12برنامجمخرجاتمنالمصدر:

تقعهيلذاالواحدمنأقلكلهاالجذورمقلوبأنالسابقالشكلمننلاحظ
مستقر.فالنموذجوبالتاليالدائرةحدودداخل

للأخطاء.الذاتيالارتباطاختبار2.6.2
والملحقللأخطاءذاتيارتباطأيغيابمنالـتأكدبغيةLMاختباريستخدم

بينذاتيارتباطوجودعدمالملحقنتائجمنويتضحالاختبار،نتائجلنايبين06رقم
بينذاتيارتباطوجودعدمتنصالتيالصفريةالفرضيةقبولوبالتاليالبواقي،
منأكبر%5معنويةمستوىعندLMلإحصائيةالمرافقةاحتماليةلأنالبواقي
0.05.

السببية..اختبار6.4
بينتجمعالتيالعلاقةطبيعةمعرفةالاختبارهذاوراءمنالهدفيكمن
وجبالاختباربهذانقومولكيالقصير،الأجلفيالمدروسةالاقتصاديةالمتغيرات
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(.2021-1990)الفترةخلالالجزائر

ماوهذاككلالنموذجمعنويةإلىإضافةالدرجة،نفسمنمستقرةالسلاسلتكونأن
يلي:مالنايظهر07رقمالملحقتحليلخلالومنالسابقةالجداولفيدراستهتم

الصرفسعرمنمتجهةسببيةعلاقةوجودCAِالجاريللحساببالنسبة
0.05منأقلفيشرلإحصائيةPقيمةلأنالجاريالحسابنحوالبترولوسعر

العدم.فرضيةرفضوبالتالي
الجاريالحسابمنمتجهةسببيةعلاقةوجودEXRالصرفلسعربالنسبة

وبالتالي0.05منأقلفيشرلإحصائيةPقيمةلأنالصرفسعرنحوالبترولوسعر
العدم.فرضيةرفض

الصرفسعرمنمتجهةسببيةعلاقةوجودعدمOILالبتروللسعربالنسبة
الفرضيةقبولوبالتالي0.05تساوىفيشرلإحصائيةPلأنالبترولسعرنحو

Pقيمةلأنالبتروللسعرالجاريالحسابمنمتجهةعلاقةتوجدولاالصفرية،

الحسابعلىيؤثرالذيهوالبترولسعرلأن،0.05منأكبرفيشرلإحصائية
الجزائري.الاقتصادطبيعةبسببالعكسوليسالجاري

والتباين:الاستجابةدوالتحليل7.4
علىإنشاؤهتمأسلوبهوالنبظيةالاستجابةدوالتحليلإنالاستجابة:دوال1.7.4

يكونفلنالتابعالمتغيرسببهوالمستقلالمتغيريكنلمإذالهيكلية،الصدمات
تأثيرأيالمستقلالمتغيرعلىتطبيقهايتمسوفالتيالمعياريالانحرافلصدمة

Başarır)التابعالمتغيرعلى & Erçakar, 2016, p. مدىوتحليللقياسوتستخدم،(55
دوالمنحنيات08رقمالملحقلناويظهرالأخرىوبمتغيراتبنفسهاالمتغيراتتأثر

وأسعارالصرفوسعرالجاريالحسابمنكلفيصدمةوحدوثالاستجابة
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خلالالصدماتلهذهالمتغيراتاستجابةومدىواحدمعياريانحرافبمقدارالبترول
وسعرالصرفسعرفيالصدمةحدوثهوالدراسةهذهفييهمناوما،سنواتعشر

.الجاريالحسابعلىوتأثيرهماالبترول
إيجابايؤثرواحد،معياريانحرافبمقدارالصرفسعرفيصدمةحدوث

فييبدأثمالخامسةالسنةغايةإلىالثانية،سنةمنابتداءالجاريالحسابعلى
العاشرة.السنةمنبدايةسلبيالأثرويصبحالانخفاض

علىسلبايؤثرواحدمعياريانحرافبمقدارالبترولسعرفيصدمةحدوث
غايةإلىالتزايدفيالـتأثيرهذاليستمرالأولىالسنةمنتصفمنالجاريالحساب

لارتباطالفترة،نهايةإلىمستمرلكنهالتناقصفيالسلبيالتأثيرويبدأالسادسةالسنة
لطبيعةنظراالجاريالحسابورصيدلصادراتكمصدرالبترولأسعاربينكبير

الريعي.الجزائرالاقتصاد
سلبيتأثيريؤثرواحدمعياريانحرافبمقدارالجاريالحسابفيصدمةحدوث

التأثيرينعدمأينالثامنةالسنةغايةإلىالأولىالسنةمنابتداءالصرفسعرعلى
موجب.ويصبحالسلبي
علىإيجابيتأثيريؤثرواحدمعياريانحرافبمقدارالبترولسعرفيصدمةحدوث

سنوات.عشرطيلةالثانيةالسنةمنالصرفسعر
السعرعلىيؤثرواحدمعياريانحرافبمقدارالجاريالحسابفيصدمةحدوث

لينعدمالسابعةالسنةلغايةالأوليالسنةمنابتداءيتناقصلكنهايجابيتأثيرالبترول
السلبي.الـتأثيرويبدأ

علىسلباعلىيوثرواحدمعياريانحرافبمقدارالصرفسعرفيصدمةحدوث
الثالثة.السنةفيليتلاشىالأولىالسنةمنابتداءالبترولسعر
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الخطأ.التباينتحليل2.7.4
أن:نجد09رقمالملحقخلالمن

بنسبةنفسهالمتغيرفيصدمةسببهايكونالجاريالحسابفيالتقلبات
الصرفوسعر%64.80إلىالسابعةالسنةفيوتصلذلكبعدلتتناقص100%
سنوات،10خلال%8نسبةتتعدىلاالجاريالحسابتقلبفيمساهمتهكانت
ورصيدالصرفسعرفيالتغيربينتربطالتيالاقتصاديةالنظريةعكسوهذا

الثانيةالسنةمنبدايةالتأثيرفيبدأالذيالبترولسعرعكسالجاري،الحساب
محروقاتهيللجزائرموردأهمأنباعتبار%،27.5حدودفيمتزايدةوبنسب
فيها.سبباالبترولأسعاريكونالجاريالحسابفيصدمةأيوحدوث

إلىتعودالصرفسعرفيتحدثالتيالصدمات%من81.02أننلاحظ
أما%،26.36إلىالعاشرةالسنةفيوتصللتتناقصالأولىالسنةفينفسهمتغير

الأولىالسنةمنابتداءالصرفأسعارعلىالتأثيرفييبدأفهوالجاريالحساب
فيالتأثيرفإنالبترولسعريخصوفيما%،23.95إلىالعاشرةالسنةفيليصل
فيبلغفقدمتزايدةوبنسبالثانيةالسنةفيالتأثيرفيويبدأمنعدميكونالأولىالسنة
%.49.68بنسبةالتأثيرالنصفيعادلماالعاشرةالسنة

نفسه،متغيرقبل%من24.55بنسبةتفسرالبترولأسعارفيصدمةحدوث
سعرفيصدمةحدوثأما%،16.16إلىالعاشرةالسنةفيلتصلتتناقصوهي

العاشرةالسنةفيلتبلغ%1.75بنسبةالصرفأسعارقبلمنتفسرالبترول
فيبلغتفقدالجاريالحسابهوالبترولأسعارفيلصدماتتأثيروأكبر%،7.93
ذلك.بعدلتتناقص%80.19بنسبةقيمةأعلىالرابعةالسنة
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خاتمة:.5
وأهميةالدول،اقتصادياتفيالتحكمفيالصرفلسعرالمتناميلدورنظرا

وفيالجاريالحسابعلىوتأثيرهمالهالمستوردأولهالمصدرةلدولسواءالبترول
التالية:النتائجإلىتوصلناالدراسة،الإشكاليةمعالجةضوء
.CA)الدراسةمتغيرات✔ EXR. OIL)مستقرةولكنالمستوىفيمستقرةغير

الأولى.الفروقفي

بينتكاملعلاقةوجودعدمJohansonلـالمشتركالتكاملاختبارنتائجبينت✔

الطويل.الأجلفيبينهمعلاقةوجودعدمأيالمتغيرات،

لكنهللجزائرالخارجيالجاريالحسابرصيدعلىالبتروللسعرأثروجود✔

لسعرإيجابيأثريوجدإنهالقائلةالأولىالفرضيةرفضوبالتاليسلبيأثر

للجزائر.الخارجيالجاريالحسابرصيدعلىالبترول

الحسابرصيدعلىالجزائريللدينارالاسميالصرفلسعرأثروجود✔

الثانيةالفرضيةقبولوبالتاليإيجابي،أثروهوللجزائرالخارجيالجاري

رصيدعلىالجزائريللدينارالاسميالصرفلسعرأثريوجدإنهالقائلة

للجزائر.الخارجيالجاريالحساب

وسعرالجاريالحساببينمتبادلأثرعلاقةهناكأنالسببيةاختباربين✔

فهيالبترولوسعرالجاريالحساببينالعلاقةبخصوصوأماالصرف،

بالإضافةالجاري،الحسابنحوالبترولسعرمنالاتجاهأحاديةأثرعلاقة

الصرفسعرنحوالبترولسعرمنمتجهةاتجاهأحاديةأثرعلاقةوجودإلى
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بوجودالقائلةالثالثةالفرضيةرفضوبالتاليعلاقة،الجزائريلدينارالاسمي

الجزائريللدينارالاسميالصرفسعروأثرالبترولسعربينمتبادلأثر

أخرى.جهةمنللجزائرالخارجيالجاريالحسابورصيدجهةمن

أثرلهالصرفسعرفيصدمةحدوثأنإلىالاستجابةدوالتحليليشير✔

صدمةحدوثبينماضعيف،لكنهالجاريالحسابرصيدعلىموجبمعنوي

سلبي؟معنويأثرلهالبترولسعرفي

فيالجاريالحسابعلىيؤثرالصرفسعرأنالتباينتحليلنتائجبينت✔

سعرأمانهايتها،إلىالصدمةحدوثمنالخامسةالسنةمنبداية%8حدود

ونسب27إلى%ليصلالثانيةمنبدايةمتزايدةتأثيرهنسبةفكانتالبترول

الجاري.الحسابفيصدمةحدوثبسببهيالباقية

التوصيات:
به.البترولتسعيربسبببدولارتتعاملدولمنالوارداتتنويعوجوب✔

فيالصدماتمواجهةأجلمنالمحروقات،قطاعخارجالصادراتتنمية✔

البترول.أسعار

استثمارهاأوأخرى،إنتاجيةقطاعاتفيالنفطمنالمتأتيةإيراداتاستغلال✔

استيرادها.يتمالتيالسلعفيمحلياأوالخارجفيسواء

المراجع:قائمة.6

319



غقالإلياسسلاوي،سهام

1. Bank of Algeria. (2022). Rapport Annuel 2021: Evolution Economique
et MONETAIRE.

2. Başarır, Ç., & Erçakar, M. (2016). An analysis of the relationship
between crude oil prices, current account deficit and exchange rates:
Turkish experiment. International Journal of Economics and Finance, 8(11),
pp. 48-59.

3. Coudert, V., Mignon, V., & Penot, A. (2007). Oil price and the dollar‏.
Energy Studies Review 2)15‏, ), pp. 18-1.

4. Devadas, S., & Loayza, N. (2018). When is a Current Account Deficit
Bad? World Bank Research and Policy Briefs, (130415).

5. Fayaz, M., & Kauer , S. B. (2016). Trends, patterns and determinants
of Indian current account deficit. Applied Econometrics and International
Development, 16(1), pp. 167-186.

6. Purwono, R., Mucha, K., & Mubin, M. (2018). The dynamics of
Indonesia’s current account deficit: Analysis of the impact of exchange rate
volatility. Journal of Asian Finance, Economics and Business (JAFEB), 5(2),
pp. 25-33.

7. Sanni, G., Musa, A., & Sani, Z. (2019). Current account balance and
economic growth in Nigeria: An empirical investigation‏. Economic and
Financial Review 2)57‏, ), pp. 83-106.

8. Setser, B. (2007). The case for exchange rate flexibility in
oil-exporting economies‏. No. PB07-8. Washington, DC: Peterson Institute
for International Economics‏.

320



فيالخارجيالجاريالحسابعلىالبترولوسعرالاسميالصرفسعرمنكللأثرقياسيةنمذجة
(.2021-1990)الفترةخلالالجزائر

صدماتأثاروتحليلقياس(.2018)بوسيكي.حليمةوبوصافي،كمال.9
للفترة(VAR)الذاتيالانحدارنموذجباستخدامالاقتصاديالنموعلىالنقديةالسياسة

الصفحات(،9)والإداريةوالمحاسبيةالماليةالدراساتمجلة(.2016-2000)من
50-72.

النسبيةالأهمية(.2022)محمود.فائقضحىوهجير،عدنانأمينزكي.10
البنبويةللاختلالاتالخارجيةالأبعادبدلالةالمدفوعاتميزانفيالجاريللحساب

‏.78-90الصفحات(،3)3والأعمال،للمالالريادةمجلةالعراق‏.إلىالإشارةمع

الميزانعلىالدينارالصرفسعرتقلباتأثر(.2020)المومن.الكريمعبد.11
الزمنيةللفجواتالذاتيالانحدارنموذجباستخدامقياسيةدراسةالجزائريالتجاري
)04الأعمال،وإدارةاقتصادمجلة(.2019-1990)للفترة(ARDL)الموزعة

.58-38الصفحات(،02

الصرفسعرعلىالبترولأسعارتغيراتأثر(.2020)المومن.الكريمعبد.12
الموزعةالزمنيةللفجواتالذاتيالانحدارنموذجباستخدامقياسيةدراسالجزائري
ARDL04الاقتصادية،والأبحاثللدراساتمنتدىمجلة(.2019-1990)للفترة(

.49-32الصفحات(،02

سعرتغيراتأثر(.2020)مادي.براهيممحمدوزنقيله،الوهابعبد.13
مجلة(.1986-2018)الفترةخلالللجزائرالجاريالحسابعلىالصرف
.401-416الصفحات(،01)20الباحث،
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