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الصرفسعرفيصدمةوحدوثالبترول،سعرنحوالجاريالحسابمتغیرةمن

سلبایؤثرالبترولسعرفيصدمةحدوثوأنالجاري،الحسابعلىإیجابایؤثر

الجزائريالاقتصادلطبیعةنظراالجاري،الحسابعلى
JELتصنیفات : C50، F31،F32

Abstract:
This study sought to trace the impact of each of the Nominal

Exchange Rate and the Oil price on Algeria's external Current Account
Balance, and this was achieved by collecting annual data in the period
between 1990-2021, and following up on this impact the VAR voctor
autoregressive models was used in this research.

The study found that the current account is explained by both the
exchange rate and oil price variables by 78%. It was also concluded that
there is a causal relationship between the exchange rate variable and the
oil price variable towards the current account, with the absence of a
relationship from the current account variable towards the oil price. The
study found that a shock in the exchange rate positively affects the current
account. A shock in oil prices would negatively affect the account. Current
due to the nature of the Algerian economy/

Keywords: exchange rate; keywords; oil price; current account; model
VAR.
Jel Classification Codes: C50, F31,F32.
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296



فيالخارجيالجاريالحسابعلىالبترولوسعرالاسميالصرفسعرمنكللأثرقیاسیةنمذجة
).2021-1990(الفترةخلالالجزائر

منالعدیدظھورإلىالعالمأقطاربینالتجاریةالمبادلاتدائرةاتساعأدى

المحلیة؟بالعملةیسددماقیمةوماالتبادلات؟ھذهقیمةنسددكیفبینھا،منالمشاكل

العكس،أوأجنبیةعملةمنیعادلھابماالمحلیةالعملةتقدیرھوبذلكالحللیكون

إطارفيكانغرضلأيالأموالرؤوسلانتقالأوسلعاكانتسواءتسھیلھابقصد

السیاسةأدواتأھممنویعتبرالصرف،بسعرالتقدیرھذاعلىویطلققانوني،

الاقتصاد،تصیبقدالتيالاختلالاتمواجھةقصدالسلطاتتتبعھاالتيالاقتصادیة

الذيالجاريالحسابمنھاالرئیسیةوحساباتھالمدفوعاتمیزانعلىلتأثیرهوأیضا

بنفسھا.نفسھاتمویلعلىالدولةقدرةلمعرفةوسیلةالاقتصادیونیعتبره

اعتمدتلذاالاقتصادیة،التنمیةتحقیقعلىاستقلالھاومنذالجزائرعملتولقد

النقدیة،السیاسةأدواتمنأداةباعتبارھاالصرفسعرسیاساتمنالعدیدعلى

النقدصندوقعلیھافرضھمابعدالتسعیناتفيالعائمصرفسعرنظامفتبنت

العملة.قیمةتخفیضعملیاتمنالدولي

الصرفسعربینتجمعالتيالعلاقةإظھارالدراسةھذهخلالمنونحاول

.الخارجيالجاريالحسابورصیدالبترولوسعرالاسمي

التالیة.الإشكالیةنطرحالسابقالطرحمنانطلاقا:البحثإشكالیة1.1

الحسابرصیدعلىالبترولوسعرالاسميالصرفسعرمنكلتأثیرمدىما

؟2021-1990الفترةخلالللجزائرالخارجيالجاري

التالیة:الفرعیةالأسئلةنطرحالإشكالیةتبسیطوبغرض
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غقالإلیاسسلاوي،سھام

للجزائر؟الخارجيالجاريالحسابرصیدعلىالبتروللسعرأثریوجدھل✔

الحسابرصیدعلىالجزائريللدینارالاسميالصرفلسعرأثریوجدھل✔

للجزائر؟الخارجيالجاري

الاسميالصرفوسعرالبترولسعرمنكلبینتبادلیةأثرعلاقةتوجدھل✔

للجزائر؟الخارجيالجاريالحسابورصیدالجزائريللدینار

الفرضیات:2.1
الخارجيالجاريالحسابرصیدعلىالبتروللسعرإیجابيأثریوجد✔

للجزائر.

الحسابرصیدعلىالجزائريللدینارالاسميالصرفلسعرأثریوجد✔

للجزائر.الخارجيالجاري

للدینارالاسميالصرفسعروأثرالبترولسعربینمتبادلأثریوجد✔

جھةمنللجزائرالخارجيالجاريالحسابورصیدجھةمنالجزائري

أخرى.

منكلأثرقیاستحدیدفيالدراسةھذهمنالھدفتمثلالدراسة:منالھدف3.1

الجاريالحسابصافيعلىالجزائريللدینارالاسميالصرفوسعرالبترولسعر

نماذجباستخداموذلك2021و1990منالممتدةالفترةخلالللجزائرالخارجي
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).2021-1990(الفترةخلالالجزائر

الحسابعلىالأكبرالأثرلھالمتغیرینمنكانمنومعرفةالذاتي،الانحدارمتجھ

الجاري.

الوصفيالمنھجعلىالاعتمادتمالدراسةھدفتحقیقلغرضالدراسة:منھج4.1

ولغرضالمختارة،الفترةخلالوتطورھاالدراسةمتغیراتوتحلیللدراسةالتحلیلي

الانحدارنموذجباستخدامالقیاسيالمنھجعلىالاعتمادتمكمیاالمتغیراتھذهتحلیل

لمعرفة،VARالذاتي

خلالالجاريالحسابرصیدعلىالبترولوأسعارالصرفسعرمنكلتأثیرمدى

الدارسة.فترة

إشكالیةعلىللإجابةمحاورثلاثةإلىالدراسةتقسیمتمالدراسة:ھیكل5.1

المحوراشتملبینماالموضوع،أدبیاتعنوانتحتالأولالمحوریندرجالدارسة،

یخصفیماوأما،2021-1990الفترةفيالدراسةمتغیراتتطورعلىالثاني

القیاسي.بالنموذجاختصفقدالثالثالمحور

السابقة.الدراسات6.1
فيأوالموضوعمجالفيتصبالتيالدراساتمنالعدیدعلىالاطلاعتم

وقدجوانبھ،إحدى

التالي:منھااخترنا

الجاريللحسابالنسبیةالأھمیة:بعنوان)2022محمود،و(ھجیردراسة

إلىالإشارةمعالبنیویةللاختلالاتالخارجیةالأبعادبدلالةالمدفوعاتمیزانفي
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عنالاقتصادفيالجاريالحسابأھمیةتوضیحإلىالدراسةھذهھدفتالعراق

تصدرالتصدیرأحادیةدولةباعتبارھاالعراقفيالنسبیةدلالتھإلىالتطرقطریق

اختلالعنناتجةالجاريالحسابفيتحدثالتيالاختلالاتوأنالمحروقات،

ضرورةإلىوتوصلت،2019-2004منالدراسةفترةخلالالإنتاجیةھیاكلھ

الأخرى.قطاعاتلتنمیةالمحروقاتفائضوتوزیعھیكلةاعادة

علىالصرفسعرتغیراتأثر:بعنوان)2020مادي،و(زنقیلھدراسة

إلىالدراسةھذهھدفت،)2018-1986(الفترةخلالللجزائرالجاريالحساب

علىالأمریكيالدولارمقابللدینارالاسميالصرفسعرتغیرتأثیرمدىمعرفة

أزماتمنالعدیدالجزائرفیھاعانتالتيالدراسةفترةخلالالجاريالحسابرصید

انحدارباستخداموذلكالعالمي،السوقفيأسعارهوانخفاضالبترولكأزمات

دراسةمتغیراتبینتكاملعلاقةھناكأنإلىوتوصلت،VARالمشتركالتكامل

ضعیف.لكنھالجاريالحسابعلىالصرفلسعرأثرھناكوأن

,Sanni(دراسة Musa, & Sani, Currentبعنوان:)2019 Account Balance

and Economic Growth in Nigeria :An Empirical Investigationھذهھدفت
فيالاقتصاديوالنموالجاريالحساببینتجمعالتيالعلاقةنوعلمعرفةالدراسة
نیجیریاأنوباعتبار،ARDLنموذجباستخدام2016-1970الفترةخلالنیجیریا

سعربینسلبیةعلاقةلوجودالدراسةتوصلتوقدللبترول،المصدرةالدولمن
الجاري.الحسابورصیدالحقیقيالصرف
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فيالخارجيالجاريالحسابعلىالبترولوسعرالاسميالصرفسعرمنكللأثرقیاسیةنمذجة
).2021-1990(الفترةخلالالجزائر

,Omolade(دراسة Ngalawa, & Kutu, Crudeبعنوان:)2019 oil price
shocks and macroeconomic performance in Africa’s oil-producing

countriesاقتصادعلىالنفطأسعارتغیرأثرمعرفةھوالدراسةھذهمنالھدف
الغابون،أنغولا،مصر،نیجیریا،الجزائر،فيمتمثلةلنفطالمصدرةالإفریقیةالدول
،2016-1980بینماالممتدةالفترةفيالكونغووجمھوریةالاستوائیة،غینیا

وقد،P-SVARطریقةعلىالاعتمادتمالمدروسةالمتغیراتبینالعلاقةولتوضیح
علىتأثیرلھالنفطسعرفيصدمةحدوثأھمھا،نتائجعدةإلىالدراسةخلصت
متفاوتة.بنسبولكنالصرفوسعرالإنتاج

Başarır(دراسة & Erçakar, An:بعنوان)2016 analysis of the
Relationship between crude oil prices, current account deficit and

exchange rates: Turkish experimentأسعارتأثیرلمعرفةالدراسةھذهتھدف
بیاناتباستخدامالتركيالجاريالحسابفيالعجزعلىالصرفوأسعارالنفط

وباعتبارVARنموذجباستخدام،2016جانفيغایةإلى1991دیسمبرمنشھریة
القصیرالمدىفيعلاقةوجودإلىالدراسةتوصلتوقدللنفطمستوردةدولةتركیا
الجاري.الحسابوعجزالنفطسعربینمتبادلةسببیة

قصدمنھ،جزءأوالموضوعتناولتالتيالدراساتمنلمجموعةطرحنابعد
الاقتصادعلىوتأثیرھاالبعضبعضھاعلىالدراسةمتغیراتتأثیرعننظرةتكوین
یتمیزبحثناأنإلاالسابقة،الدراساتنتائجبعضمعدراستنااتفاقومععامة،بصفة
التحلیل.اختلافوبالتاليالدراسةفترةباختلافعنھا

الموضوع.أدبیات.2
الصرف.سعرمفھوم1.2
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مقابلالمحلیةالعملةمنوحداتمنیدفعماأنھعلىالصرفسعریعرف

العملةمنواحدةوحدة

بالعدیدویتأثریؤثروھو)،470صفحة،2020،بریشيو(بلوافيالأجنبیة

والأسسالقواعدمجموعأنھعلىیعرفالذيالمتبعالصرفنظامأھمھاالعواملمن

،2020مادي،و(زنقیلھالصرفسعرتحدیدأجلمنالنقدیةالسلطةتتبعھاالتي

فيالدولتتجھالحاليالوقتفيأنھإلاالأنظمةھذهتعددورغم.)404صفحة

المرونةمحدودنظامتسمیتھیمكنالذيالمدارالمرنالصرفنظاملإتباعمعظمھا

عندعملتھالحمایةالسلطاتتتدخلأین)404صفحة،2020مادي،و(زنقیلھ

قیمةعلىالمحافظةبغرضحادةاقتصادیةلأزمةتعرضھاأوعلیھاالمضاربةاشتداد

معینة.

والسیاساتوالتضخم،المدفوعات،میزانبحالةتأثرهإلىبالإضافة
یكونحروبمنتعانيالتيالدولفمعظمالأمنیةوالأوضاعالمتبعة،الاقتصادیة

أخرى.عواملإلىبالإضافةالأمانوجودلعدممنخفضعملتھاتقدیر
ضعفھاأوالعملةقوةعنلمحةیعطیناكونھالصرفسعرأھمیةوتظھر

منعملتھاقیمةتخفیضلعملیةتلجأالدولبعضأنورغمالاقتصاد،قوةوبالتالي
أنھاإلاقیمتھاترتفعالتيالوارداتحجممنولتخفیفجذابة،صادرتھاجعلأجل
كلوتستوردلتصدیروحیدمصدرعلىتعتمدالدولةكانتماحالةفيفعالةغیر

الخارج.منالأساسیةحاجیاتھا
الجاري:الحساب2.2
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فيالخارجيالجاريالحسابعلىالبترولوسعرالاسميالصرفسعرمنكللأثرقیاسیةنمذجة
).2021-1990(الفترةخلالالجزائر

وماأھمیةمنلھلماالمدفوعاتمیزانمكوناتأھممنالجاريالحسابیعد

بسلوكالتنبؤوبالتاليللبلدالخارجيالأداءلطبیعةمؤشرفھوحسابات،منیتضمنھ

Fayaz(مستقبلاالاقتصاد & Kauer , 2016, p. حولتصورإعطاءعلىلقدرتھ)168

)،81صفحة،2022محمود،و(ھجیرالاقتصادمنھایعانيالتيالاختلالاتنوع

فإنمزروعاتأوزراعیةموادھيصادراتھامنكبیرةنسبةكانتإذافمثلا

كالمیاهالطبیعیةبالمواردالدولةغنىعلىیدلوھذاالزراعةھوالدولياختصاصھا

فیھاالاستثمارنسبةوأنالزراعةإلىالإنتاجیةالقطاعاتوتوجھالخصبةوالأراضي

كبیرة.

أمرھوالجاريحسابھفيلفائضالبلدتحقیقیكونالاقتصادیةالنظریةفحسب

والفائضفالعجزكذلك،لیسالأمرالحقیقةفيلكنسيءأمرھوعجزوتحقیقجید،

إذامستقبلاالصادراتحجمعلىیؤثرھلمثلاالأسئلةمنالعدیدطرحعلىیعمل

متناميحجمھوھللا؟أممستدامھوھلفیھیراعالعجزأماالعملة،قیمةارتفعت

بدلالاستھلاكتغذیةسببھوھلمحدداتھإھمالدونأسبابھ؟وماھيباستمرار

مؤشرھوتوازنھعدمأنكمالا،أمقیمتھامنبأعلىمقومةالعملةھلالاستثمار؟

أزمةحدوثوبالتاليالخارجیةبالصدمةالتأثرالاقتصادقابلیةومدىالبلدلإنتاجیة

,Sanni(داخلیة Musa, & Sani, 2019, p. فيعرضصدمةحدوثفمثلا،)84

العالميالطلبیزدلمماأسعارانخفاضإلىیؤديالدولةتصدرهأساسيمنتوج
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غقالإلیاسسلاوي،سھام

استمرتوإنالإیراداتانخفاضوبالتاليالوارداتفيانخفاضیقابلھلمأوعلیھا،

داخلیة.اقتصادیةأزمةإلىیؤديذلكفإنطویلةلفترة

الادخارمنكلبینالفجوةمقدارمعرفةمنالجاريالحسابرصیدیمكننا

كانإنوماالتحویلات،ورصیدالتجاري،الحسابرصیدخلالمنوالاستثمار

Devadas(سلبيأمإیجابيالثروةانتقال & Loayza, 2018, p. بینالفرقأي،)2

الأجنبي،المالرأسطریقعنتمویلھیتمالمحليالاستثماروأنوالاستیعاب،الدخل

منلكلمھمةدلالةولھللبلد،التنافسیةالقدرةعنیعبررصیدهأنإلىبالإضافة

مھمأیضاوھوالائتمانیة،الجدارةیحددلأنھالدائنةوالجھاتالاجنبیینالمستثمرین

,Sanni(الاقتصاديالنمومعدللزیادةالأمثلالسیاسةاختیارفيالداخلیةللجھات

Musa, & Sani, 2019, p. 85(.

الجاریةالعملیاتالمیزانفيمكونوأكبرأساسيجزءالتجاريوالمیزان

النقدیةالسلطاتقراراتعلىتؤثریشھدھاالتيوالتغیراتالنامیةالدولفيخاصة

تغیرأوفیھتغیرأيوبالتاليالصرفسعرتغیرعنمؤشرلأنھالسیاساتوواضعي

السیاساتلواضعيخاصةقلقمصدرھيالجاريللمیزانالأخرىالمكوناتفي

,Purwono(السوقومحلليالمركزيوالبنك Mucha, & Mubin, 2018, p. 27(.

معینةسلعةعلىالاعتمادأوالصادراتتغیرھوالحساباختلالأسبابومن

لدولالتكنولوجيالتقدمونسبةعلیھا،والطلبللعرضالخضوعوبالتاليلتصدیر
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).2021-1990(الفترةخلالالجزائر

إلىوالاتجاهفاشلة،تنمویةسیاساتإتباعأوالمستوردة،لسلعبدائلوإیجادمتقدمة

،2022محمود،و(ھجیرالتضخممعدلمنیزیدالذيالنقودعرضزیادة

درجةإلىبالإضافةالصرفسعرقیمةانخفاضوبالتالي)82-83الصفحات

التجاریةالقیودانخفاضبسببالتجاريبالمیزانالسلبيلارتباطھالتجاريالانفتاح

Fayaz(الماللرأسجاذبیةأكثرالاقتصادیصبحومنھ & Kauer , 2016, p. وما،)170

الجاري.الحسابعلىیؤثرفھوالتجاريالحسابعلىیؤثر

.2021-1990الفترةخلالالدراسةمتغیراتتطورمتابعة.3
منالعدیدالبترولوأسعارالصرفوسعرالجاريالحسابمنكلعلىطرأ

علىسواءحدثتالتيالأحداثنتیجة2021غایةإلى1990سنةمنالتغیرات

متابعتھا.01رقمالشكلخلالمنونحاولوالمحلي،العالميالصعید

وأسعارالصرفوسعرالجاريالحسابمنكلتطور:01رقمالشكل

2021-1990الفترةخلالالجزائرفيالبترول
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البنكوبیاناتالجزائر،البنكتقاریرعلىاعتماداالباحثیناعدادمنالمصدر:

الأوبك.ومنظمةالدولي

بسبب1993غایةإلى1990سنةمنمستمراتراجعالجاريالحسابشھد

عنوالتخليالدینارقیمةتحفیضمنالدولةعلىالدوليالنقدصندوقفرضھما

القیودرفعطریقعنالتجارةتحریرإلىبالإضافةالصرفعنالرقابةسیاسة

التغیراتنتیجة1994سنةعجزالیحقق)472صفحة،2020،بریشيو(بلوافي

الوضعوتدھورالھیكلةإعادةإجراءاتمنالجزائري،الاقتصادعلىطرأتالتي

سنتيفيلیحققالوطنیة،العملةقیمةتدھورفيإضافیاسبباكانالذيالأمني

فيدیون"سدادتأجیلبسببوكذلكالبترولأسعارلارتفاعفائض1997و1996

منبالرغم)47صفحة،2022بوشنب،و(جعديالجدولة"إعادةاتفاقیةإطار

الأمریكي.الدولارمقابلالوطنیةالعملةقیمةانخفاض
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).2021-1990(الفترةخلالالجزائر

دولارملیار0,91بـیقدرعجزابذلكمحققا1998سنةالأسعارلتنخفض

لمنظمةالمنتسبةالدولبعضقیامإلىراجعوھذاالبترولأسعارانخفاضبسبب

).36صفحة،2020(المومن،العرضزیادةوبالتاليانتاجھابزیادةالأوبك

وأسعارالجاريالحسابرصیدمنكلشھدفقدالثالثةالألفیةمطلعفيأما

ویرتفعذلكبعدالوضعلیتغیر،2008-2000خلالانخفاضالعملةوقیمةالبترول

دولارملیار34,45بـــــقدرتالتيلھقیمةأعلىلیبلغالجاريالحسابرصید

وأیضاالدراسةفترةخلالالجاريالحسابإلیھاوصلقیمةأعلىوھيأمریكي

مقابلالدینارالصرفسعریخصفیماأماالبترول،أسعارفيالمستمرالارتفاع

أدنىلیبلغوانخفاض،ارتفاعبینتذبذبالفترةھذهخلالفالملاحظالأمریكيالدولار

أثرتالتيالعالمیةالأزمةبسبلدولاردینار64,58بمقدرا2008سنةلھقیمة

مابسبب2009سنةذلكبعدلیرتفعتخفیضھاعلىوعملتالدولارقیمةعلى

التي2008دیسمبرفيالمحلیةالعملةقیمةتخفیضسیاسةمنالسلطاتانتھجتھ

العالمیةالمالیةأزمةتبعاتمنالمحليالاقتصادحمایةوراءھامنالغرضكان

للبترولالمصدرةالدولةإلىالإشارةیتمماوغالبا)،46صفحة،2020(المومن،

عزلأجلمنبترولسعرارتفاعمعبالتوازيعملتھاقیمةارتفاعتمنعأنھا

,Setser(نفطيغیراقتصادھا 2007, p. رصیدمنكلالسنةنفسفيلینخفض،)6
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الطلبانخفاضسببھكانالأخیرھذاوانخفاضالبترولوسعرالجاريالحساب

البترول.علىالعالمي

دولارملیار9,28بــقدرعجزاالجاريالحسابحقق2014سنةفيأما

طغتالتيالمحروقاتمنالجزائریةالصادراتانخفاضذلكوراءمنالسببوكان

وصلتالتيالبترولأسعارلانخفاضنتیجةالاستقلالمنذالصادراتحصیلةعلى

سنواتأربعخلاللیزدادالوارداتحجمارتفاعوأیضاللبرمیل،"دولار99.68إلى

Bank("2014-2010بینما%40بنسبة of Algeria, 2022, p. ولعملیات.)79

كانالسابقفيكونالوطنیةالسلطاتبررتھاوقدالمتتابعةالعملةقیمةتخفیض

الأزمةأضرارمجابھةھوالتخفیضھذامنالأساسيالھدفأنإلاجزئي،التعویم

قیمةتخفیض2017جویلیةفيالمركزيالبنكأقروقدالاقتصاد،علىأثرتالتي

الاحتیاطاتانخفاضالعملةاستقرارعدمزیادةأسباببینومن،20%بمعدلالعملة

).46-47الصفحات،2020(المومن،الوارداتتمویلأجلمنالأجنبیة

انخفاضبسببالجاريالحسابفيالعجززاد2020و2019سنتيفي

الدخلومیزانالخدماتحسابمنكلفيمنكلفيالعجزولتراكمالبترول"أسعار

Bank(الأولي" of Algeria, 2022, p. انخفاضإلىإضافة19كوفیدوباءلانتشار،)79

تحسنالمحلیة،العملةقیمةانخفاضورغم2021سنةأماالوطنیة،العملةقیم

قطاعفيسواءالصادراتزیادةبسببالتجاريالمیزانلتحسنالجاريحساب
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).2021-1990(الفترةخلالالجزائر

سنةعن%135.67بـقدرتبزیادةالمحروقاتقطاعخارجأوالمحروقات

Bank(الأخیرھذافي2020 of Algeria, 2022, p. 80(.

أناتضحالدراسةفترةخلالالاقتصادیةالمتغیراتتطورمتابعةخلالمن

رصیدتغیرعلىالكبیرالأثرذلكلھیكنلمالوطنیةالعملةقیمةانخفاضأوارتفاع

تأثیرهیختلفالنفطیةالدولدخلفانخفاضالنفطسعربتغیرتأثربلالجاريالحساب

دولمنكانتفإنواردات)،(حاجیاتھاجلبأجلمنالدولتتعاملمنمعحسب

,Coudert(أخرىارتكازیةبعملاتتصدردولكانإنأمابأسفلابالدولارتصدر

Mignon, & Penot, 2007, pp. وبالتاليعجزمنالتجاريالحسابیعانيقدفھنا)2-4

الجزائريالدینارقیمةتخفیضمنوبالرغمالعموم،فيالجاريالحسابإلىانتقالھ

منالصادراتلخصوصیةجدوىبدونكانالتغییرھذاأنإلاالمراتمنالعدیدفي

تتمكنلمأساسیةموادمعظمھاأنبسببالتخفیضلھذاالوارداتاستجابةوعدمجھة،

ارتفاعفإنذلكمنوبالرغمولكنإحلالھا.أيلھاالبدیلةالسلعإنتاجمنالجزائر

لیعوضالوارداتسعرخفضوبالتاليالعملةقیمةرفععلىیعملالبترولأسعار

,Setser(علیھاالانفاقحجمانخفاضومنھزیادتھا 2007, p. 8(.

القیاسیة.الدراسة.4

من.كلفيالنموذجمتغیراتتتمثلالدراسة:متغیرات1.4
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وتمالدولارمقابلالجزائريالدینارالاسميالصرفسعرالمستقلة:المتغیرات
OILبـترمیزهوتمالبترولوسعر،EXRبـترمیزه

CAبـــترمیزهوتمالجاريالحسابرصیدالتابع:المتغیر

الجزائرالبنككلمنصادرةسنویةإحصائیاتعنعبارةھيوالبیانات
النموذجتقدیرویمكن،2021-1990الفترةخلالالأوبك،ومنظمةالدوليوالبنك

التالیة:المعادلةطریقعن
𝐶𝐴 = �

0
+ �

1
𝐸𝑋𝑅 + �

2
𝑂𝐼𝐿

الزمنیة.السلاسلاستقراراختبار2.4
لا؟أممستقرةالزمنیةالسلاسلھللمعرفةعلیھالاعتمادیتماختبارأولوھو

أي)52صفحة،2022بوشنب،و(جعديالزائفالانحدارمشكلةتجنبأجلمن
منتجرىالتيالاختباراتمنالعدیدوتوجدالزمنیةالسلاسلاستقرارعدممشكلة

فولردیكياختبارأشھرھاعدمھا،منالزمنیةالسلاسلاستقرارمعرفةأجل
نتائجلنایبین02رقموالملحق)،PP(بیرونفلیبس-واختبار)ADF(المطور

الاختبارین.
غیرالدراسةبمتغیراتالخاصةالثلاثالسلاسلأنیظھرالجدولخلالمن
عندوذلكالأولى،الدرجةمنالفروقفيمستقرةلكنالمستوىفيمستقرة
.5معنویة%مستوى

النموذج:تأخردرجة3.4
تحدیدھاویتمالنموذجتأخردرجةمعرفةدونالسببیةاختبارإجراءیمكنلا
نتائجخلالمن)،AIC.SC(اختباريأھمھالتبقىالاختباراتمنالعدیدمنانطلاقا
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).2021-1990(الفترةخلالالجزائر

المثلىالإبطاءدرجةأنتوضحالمعاییرجمیعأنیظھر04رقمالملحقفيمبینة
.P=1ھيVARلنموذج

المشترك:التكاملاختبار4.4
الدراسةمتغیراتبینتجمععلاقةوجودمنالتأكدھوالاختبارھذامنالھدف

السلاسلأنوبما)،64صفحة،2018بوسیكي،و(بوصافيالطویلالأجلفي

نتائجلنایوضحالتاليوالجدولالاختبار،بھذاالقیامفیمكنالدرجةنفسمنمتكاملة

.Johansonاختبار

Johansonلــالمشتركالتكاملاختبارنتائج:1رقمالجدول
فر

ضیة
العدم

فرضیة
البدیلة

الذاتیةالقیمة
العظمىالقیمةاختبارإحصائیةالأثراختبارإحصائیة

الحرجةالقیمة
5%

القیمة
المحسوبة

الحرجةالقیمة
5%

القیمة
المحسوبة

r=0r> 00.56051229.79723.41321.13114.353
r=1r> 10.31371515.4949.05914.2648.949
r=2r> 20.217873.8410.1103.8410.110

.04رقمالملحقعلىبالاعتمادالباحثیناعدادمنالمصدر:
القیمأنلنایتعینالأثراختبارإلىواستناداالجدول،خلالمن λ

(𝑇𝑟𝑎𝑐𝑒)
الحسابأنیعنيوھذا،5معنویة%مستوىعندالحرجةالقیممنأقلالمحسوبة

وجودعدمعلىذلكویدلالبترول،وسعرالصرفسعرمعمتزامنغیرالجاري
المتغیرات.بینالأجلطویلةتوازنیةعلاقة
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القیملأنالأثر،اختبارلنتائجمدعمةالعظمىالقیمةاختبارونتائج λ
(𝑀𝑎𝑥)

بینتكاملوجودعدموبالتالي،5%مستوىعندالحرجةالقیممنأقلالمحسوبة
.VARالنموذجتقدیریمكنومنھالدراسة،متغیرات

 :VARنموذجتقدیر5.4
التالي:النحوعلىنموذجمعادلاتصیاغةیمكن05رقمالملحقخلالمن

الأولى:المعادلة
CA = 1.02CA (-1) + 0.13EXR (-1) - 0.19OIL (-1)
[3.62-] [3.32] [10.05]

D.W=2.15𝑅2 = 𝑂. 78
القیمةفيفزیادة)CA(-1المؤخرةوقیمتھالجاريالحساببینعلاقةھنالك

الإیجابيالتأثیروأیضاالموجبة،علامةبسببالموالیةالسنةفيزیادةتعنيالمؤخرة
السنةفيالبترولأسعارارتفاعأننلاحظبینماالمؤخرة،بقیمتھالصرفلسعر

یؤدي1بمقدارفارتفاعھالمقبلةالسنةفيالجاريالحسابعلىسلبایؤثرالسابقة %
.0.19بمقدارالموالیةالسنةفيالجاريالحسابرصیدانخفاضإلى %

السابقةبقیمھمفسرالجاريالحسابأنأي%78قیمتھتبلغالتحدیدومعامل
یتضمنھالمأخرىمتغیراتعلىتعود%22وأنالمتغیرات،لباقيالسابقةوقیم

النموذج.
الثانیة:المعادلة

EXR = - 0.20 CA (-1) + 0.93EXR (-1) + 9.1
[-3.24] [28.45] [3.57]

D.W=1.97𝑅2 = 0. 97   
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).2021-1990(الفترةخلالالجزائر

وقیمتھاالصرفسعرمتغیرةبینطردیةعلاقةھناكأنیلاحظالمعادلةمن
قیمتھفيالجاريالحسابرصیدبینتجمععكسیةعلاقةتوجدبینماالمؤخرة،
انخفاضإلىتؤدي1بنسبةفزیادتھالموالیةالسنةفيالصرفوسعرالمؤخرة %

%.0.2بـالصرفسعر
السابقةبقیمھمفسرالصرفسعرأنأي%97قیمتھتبلغالتحدیدومعامل

السابقةبقیمتھالبترولأسعارفيالتغیریرتبطلابینماالجاري،للحسابالسابقةوقیم
الموالیة.لسنةالصرفسعرالقیمةفيبالتغیر

الثالثة:المعادلة
OIL = 0.98OIL (-1)

[19.33]
D.W=1.87𝑅2 = 0. 73

وقیمتھاالبترولسعرالمتغیرةبینطردیةعلاقةوجودنلاحظالمعادلةمن
بدلالةنفسھیفسرالبترولسعرأنأي%73نسبةبلغالتحدیدمعاملوأنالمؤخرة

النموذج.یتضمنھالمأخرىلمتغیراتتعود%22نسبةوأنالسابقةقیمھ
.لنموذجالتشخیصیةالاختبارات5.4
تحلیلأجلمنعلیھوالاعتمادوقبولھالنموذجصلاحیةمدةمعرفةأجلمنبھانقوم
والتباین.الاستجابةدوال

الجذور.مقلوباختبار1.5.4
الجذوركلكانتفإنبالنموذج،استقراریةمنلتأكدالاختبارھذایستخدم

التاليوالشكلمستقرة،الذاتيالانحدارشعاعنتائجتعتبرالواحد،منأقلقیمتھا
الاختبار.ھذانتائجیوضح

313



غقالإلیاسسلاوي،سھام

نموذجاستقراریةاختبارنتائج:02رقمالشكل

EVIEWS12برنامجمخرجاتمنالمصدر:

تقعھيلذاالواحدمنأقلكلھاالجذورمقلوبأنالسابقالشكلمننلاحظ
مستقر.فالنموذجوبالتاليالدائرةحدودداخل

للأخطاء.الذاتيالارتباطاختبار2.6.2
والملحقللأخطاءذاتيارتباطأيغیابمنالـتأكدبغیةLMاختباریستخدم

بینذاتيارتباطوجودعدمالملحقنتائجمنویتضحالاختبار،نتائجلنایبین06رقم
بینذاتيارتباطوجودعدمتنصالتيالصفریةالفرضیةقبولوبالتاليالبواقي،
منأكبر%5معنویةمستوىعندLMلإحصائیةالمرافقةاحتمالیةلأنالبواقي
0.05.

السببیة..اختبار6.4
بینتجمعالتيالعلاقةطبیعةمعرفةالاختبارھذاوراءمنالھدفیكمن
وجبالاختباربھذانقومولكيالقصیر،الأجلفيالمدروسةالاقتصادیةالمتغیرات
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).2021-1990(الفترةخلالالجزائر

ماوھذاككلالنموذجمعنویةإلىإضافةالدرجة،نفسمنمستقرةالسلاسلتكونأن
یلي:مالنایظھر07رقمالملحقتحلیلخلالومنالسابقةالجداولفيدراستھتم

الصرفسعرمنمتجھةسببیةعلاقةوجودCAِالجاريللحساببالنسبة
0.05منأقلفیشرلإحصائیةPقیمةلأنالجاريالحسابنحوالبترولوسعر

العدم.فرضیةرفضوبالتالي
الجاريالحسابمنمتجھةسببیةعلاقةوجودEXRالصرفلسعربالنسبة

وبالتالي0.05منأقلفیشرلإحصائیةPقیمةلأنالصرفسعرنحوالبترولوسعر
العدم.فرضیةرفض

الصرفسعرمنمتجھةسببیةعلاقةوجودعدمOILالبتروللسعربالنسبة
الفرضیةقبولوبالتالي0.05تساوىفیشرلإحصائیةPلأنالبترولسعرنحو

Pقیمةلأنالبتروللسعرالجاريالحسابمنمتجھةعلاقةتوجدولاالصفریة،

الحسابعلىیؤثرالذيھوالبترولسعرلأن،0.05منأكبرفیشرلإحصائیة
الجزائري.الاقتصادطبیعةبسببالعكسولیسالجاري

والتباین:الاستجابةدوالتحلیل7.4
علىإنشاؤهتمأسلوبھوالنبظیةالاستجابةدوالتحلیلإنالاستجابة:دوال1.7.4

یكونفلنالتابعالمتغیرسببھوالمستقلالمتغیریكنلمإذالھیكلیة،الصدمات
تأثیرأيالمستقلالمتغیرعلىتطبیقھایتمسوفالتيالمعیاريالانحرافلصدمة

Başarır(التابعالمتغیرعلى & Erçakar, 2016, p. مدىوتحلیللقیاسوتستخدم،)55
دوالمنحنیات08رقمالملحقلناویظھرالأخرىوبمتغیراتبنفسھاالمتغیراتتأثر

وأسعارالصرفوسعرالجاريالحسابمنكلفيصدمةوحدوثالاستجابة
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خلالالصدماتلھذهالمتغیراتاستجابةومدىواحدمعیاريانحرافبمقدارالبترول
وسعرالصرفسعرفيالصدمةحدوثھوالدراسةھذهفيیھمناوما،سنواتعشر

.الجاريالحسابعلىوتأثیرھماالبترول
إیجابایؤثرواحد،معیاريانحرافبمقدارالصرفسعرفيصدمةحدوث

فيیبدأثمالخامسةالسنةغایةإلىالثانیة،سنةمنابتداءالجاريالحسابعلى
العاشرة.السنةمنبدایةسلبيالأثرویصبحالانخفاض

علىسلبایؤثرواحدمعیاريانحرافبمقدارالبترولسعرفيصدمةحدوث
غایةإلىالتزایدفيالـتأثیرھذالیستمرالأولىالسنةمنتصفمنالجاريالحساب

لارتباطالفترة،نھایةإلىمستمرلكنھالتناقصفيالسلبيالتأثیرویبدأالسادسةالسنة
لطبیعةنظراالجاريالحسابورصیدلصادراتكمصدرالبترولأسعاربینكبیر

الریعي.الجزائرالاقتصاد
سلبيتأثیریؤثرواحدمعیاريانحرافبمقدارالجاريالحسابفيصدمةحدوث

التأثیرینعدمأینالثامنةالسنةغایةإلىالأولىالسنةمنابتداءالصرفسعرعلى
موجب.ویصبحالسلبي
علىإیجابيتأثیریؤثرواحدمعیاريانحرافبمقدارالبترولسعرفيصدمةحدوث

سنوات.عشرطیلةالثانیةالسنةمنالصرفسعر
السعرعلىیؤثرواحدمعیاريانحرافبمقدارالجاريالحسابفيصدمةحدوث

لینعدمالسابعةالسنةلغایةالأوليالسنةمنابتداءیتناقصلكنھایجابيتأثیرالبترول
السلبي.الـتأثیرویبدأ

علىسلباعلىیوثرواحدمعیاريانحرافبمقدارالصرفسعرفيصدمةحدوث
الثالثة.السنةفيلیتلاشىالأولىالسنةمنابتداءالبترولسعر

316



فيالخارجيالجاريالحسابعلىالبترولوسعرالاسميالصرفسعرمنكللأثرقیاسیةنمذجة
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الخطأ.التباینتحلیل2.7.4
أن:نجد09رقمالملحقخلالمن

بنسبةنفسھالمتغیرفيصدمةسببھایكونالجاريالحسابفيالتقلبات
الصرفوسعر%64.80إلىالسابعةالسنةفيوتصلذلكبعدلتتناقص100%
سنوات،10خلال%8نسبةتتعدىلاالجاريالحسابتقلبفيمساھمتھكانت
ورصیدالصرفسعرفيالتغیربینتربطالتيالاقتصادیةالنظریةعكسوھذا

الثانیةالسنةمنبدایةالتأثیرفيبدأالذيالبترولسعرعكسالجاري،الحساب
محروقاتھيللجزائرموردأھمأنباعتبار%،27.5حدودفيمتزایدةوبنسب
فیھا.سبباالبترولأسعاریكونالجاريالحسابفيصدمةأيوحدوث

إلىتعودالصرفسعرفيتحدثالتيالصدمات%من81.02أننلاحظ
أما%،26.36إلىالعاشرةالسنةفيوتصللتتناقصالأولىالسنةفينفسھمتغیر

الأولىالسنةمنابتداءالصرفأسعارعلىالتأثیرفيیبدأفھوالجاريالحساب
فيالتأثیرفإنالبترولسعریخصوفیما%،23.95إلىالعاشرةالسنةفيلیصل
فيبلغفقدمتزایدةوبنسبالثانیةالسنةفيالتأثیرفيویبدأمنعدمیكونالأولىالسنة
%.49.68بنسبةالتأثیرالنصفیعادلماالعاشرةالسنة

نفسھ،متغیرقبل%من24.55بنسبةتفسرالبترولأسعارفيصدمةحدوث
سعرفيصدمةحدوثأما%،16.16إلىالعاشرةالسنةفيلتصلتتناقصوھي

العاشرةالسنةفيلتبلغ%1.75بنسبةالصرفأسعارقبلمنتفسرالبترول
فيبلغتفقدالجاريالحسابھوالبترولأسعارفيلصدماتتأثیروأكبر%،7.93
ذلك.بعدلتتناقص%80.19بنسبةقیمةأعلىالرابعةالسنة
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خاتمة:.5
وأھمیةالدول،اقتصادیاتفيالتحكمفيالصرفلسعرالمتناميلدورنظرا

وفيالجاريالحسابعلىوتأثیرھمالھالمستوردأولھالمصدرةلدولسواءالبترول
التالیة:النتائجإلىتوصلناالدراسة،الإشكالیةمعالجةضوء
.CA(الدراسةمتغیرات✔ EXR. OIL(مستقرةولكنالمستوىفيمستقرةغیر

الأولى.الفروقفي

بینتكاملعلاقةوجودعدمJohansonلـالمشتركالتكاملاختبارنتائجبینت✔

الطویل.الأجلفيبینھمعلاقةوجودعدمأيالمتغیرات،

لكنھللجزائرالخارجيالجاريالحسابرصیدعلىالبتروللسعرأثروجود✔

لسعرإیجابيأثریوجدإنھالقائلةالأولىالفرضیةرفضوبالتاليسلبيأثر

للجزائر.الخارجيالجاريالحسابرصیدعلىالبترول

الحسابرصیدعلىالجزائريللدینارالاسميالصرفلسعرأثروجود✔

الثانیةالفرضیةقبولوبالتاليإیجابي،أثروھوللجزائرالخارجيالجاري

رصیدعلىالجزائريللدینارالاسميالصرفلسعرأثریوجدإنھالقائلة

للجزائر.الخارجيالجاريالحساب

وسعرالجاريالحساببینمتبادلأثرعلاقةھناكأنالسببیةاختباربین✔

فھيالبترولوسعرالجاريالحساببینالعلاقةبخصوصوأماالصرف،

بالإضافةالجاري،الحسابنحوالبترولسعرمنالاتجاهأحادیةأثرعلاقة

الصرفسعرنحوالبترولسعرمنمتجھةاتجاهأحادیةأثرعلاقةوجودإلى
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بوجودالقائلةالثالثةالفرضیةرفضوبالتاليعلاقة،الجزائريلدینارالاسمي

الجزائريللدینارالاسميالصرفسعروأثرالبترولسعربینمتبادلأثر

أخرى.جھةمنللجزائرالخارجيالجاريالحسابورصیدجھةمن

أثرلھالصرفسعرفيصدمةحدوثأنإلىالاستجابةدوالتحلیلیشیر✔

صدمةحدوثبینماضعیف،لكنھالجاريالحسابرصیدعلىموجبمعنوي

سلبي؟معنويأثرلھالبترولسعرفي

فيالجاريالحسابعلىیؤثرالصرفسعرأنالتباینتحلیلنتائجبینت✔

سعرأمانھایتھا،إلىالصدمةحدوثمنالخامسةالسنةمنبدایة%8حدود

ونسب27إلى%لیصلالثانیةمنبدایةمتزایدةتأثیرهنسبةفكانتالبترول

الجاري.الحسابفيصدمةحدوثبسببھيالباقیة

التوصیات:
بھ.البترولتسعیربسبببدولارتتعاملدولمنالوارداتتنویعوجوب✔

فيالصدماتمواجھةأجلمنالمحروقات،قطاعخارجالصادراتتنمیة✔

البترول.أسعار

استثمارھاأوأخرى،إنتاجیةقطاعاتفيالنفطمنالمتأتیةإیراداتاستغلال✔

استیرادھا.یتمالتيالسلعفيمحلیاأوالخارجفيسواء

المراجع:قائمة.6
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صدماتأثاروتحلیلقیاس).2018(بوسیكي.حلیمةوبوصافي،كمال.9
للفترة)VAR(الذاتيالانحدارنموذجباستخدامالاقتصاديالنموعلىالنقدیةالسیاسة

الصفحات)،9(والإداریةوالمحاسبیةالمالیةالدراساتمجلة).2016-2000(من
50-72.

النسبیةالأھمیة).2022(محمود.فائقضحىوھجیر،عدنانأمینزكي.10
البنبویةللاختلالاتالخارجیةالأبعادبدلالةالمدفوعاتمیزانفيالجاريللحساب

 .78-90الصفحات)،3(3والأعمال،للمالالریادةمجلةالعراق .إلىالإشارةمع

المیزانعلىالدینارالصرفسعرتقلباتأثر).2020(المومن.الكریمعبد.11
الزمنیةللفجواتالذاتيالانحدارنموذجباستخدامقیاسیةدراسةالجزائريالتجاري
(04الأعمال،وإدارةاقتصادمجلة).2019-1990(للفترة)ARDL(الموزعة

.58-38الصفحات)،02

الصرفسعرعلىالبترولأسعارتغیراتأثر).2020(المومن.الكریمعبد.12
الموزعةالزمنیةللفجواتالذاتيالانحدارنموذجباستخدامقیاسیةدراسالجزائري
ARDL(04الاقتصادیة،والأبحاثللدراساتمنتدىمجلة).2019-1990(للفترة

.49-32الصفحات)،02

سعرتغیراتأثر).2020(مادي.براھیممحمدوزنقیلھ،الوھابعبد.13
مجلة).1986-2018(الفترةخلالللجزائرالجاريالحسابعلىالصرف
.401-416الصفحات)،01(20الباحث،
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الصرفسعرتقلباتأثر).2020(.بریشيالكریمعبدو،بلوافيمحمد.14
جامعةحولیاتالمدفوعات.میزانعلىالأمریكيالدولارمقابلالجزائريالدینار

.484-468الصفحات)،02(1،34الجزائر

الدینارصرفسعرتقلباتأثر).2022(بوشنب.موسىوجعدي،نبیلة.15
مجلة).2020-1990(قیاسیةدراسةالمدفوعاتمیزانرصیدعلىالجزائري
.62-43الصفحات)،3(18إفریقیا،شمالاقتصادیات
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