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تكتددل علددأ أهددش متشددرات التكامددل    19 -تتناول هذه الدراسة البحثية التددداعيات المباشددرم  كمددة  و يددد 

دولار مدد    -عملتددا الموةدددم اليددورو ، مددن  ددلال تحليددل ت دداعلات  نائيددة  اليددورو  الإتحدداد ا وروو والمتمثددل 
 رونولوجيدددا ا كمدددة وتحدددولات هدددذا الدددو ذ ، وارتبددداش  دددل الدددض  سدددبا  ا تشدددا  اللقاةدددات  دددد ال ددد و  
ومسارات عمليات التطعيش ومدى نجاعتها طيلة  ترم انتشار الجائحة ، مددن  ددلال ردددد لداذ اليددورو  ددلال 

 تلض ال ترم  ناذ علأ  ي ية الإستجا ة  اتجاه تطورات ا كمة   موطني العملتين . 
 صددائه هددذه ا كمددة الو ئيددة و  ي يددات وتودلت الدراسة إلى أنددا  لإ ددا ة إلى  أايددة الدددور الددذ  لعبتددا 

مجابهتها   دناعة وتحديد تسع ات اليورو مقا ل الدولار ،  إن المعلومات المقدمددة  شددلن التقدددمات ا ددركم 
  مجال دناعة اللقاةات المضادم ومعدلات التطعيش التي تم  لوغها ، استطاعت أن تد ل أيضا  مكددون 

 .أساسي و هام   تسع  تلض العملة  لال تلض ال ترم
 .اليوروعملة الإتحاد الأوروب ، ،19 -كوفيدأزمة، التكتلات الإقتصادية، اتزمالأكلمات مفتاحية:
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Abstract : 

This researchstudyaddresses the direct repercussions of the Covid-19 crisis 

on the most important indicators of integration in the European Union bloc, 

represented by its single currency, the euro, by analyzing the interactions 

of the euro-dollar bilateralwith the chronology of the crisisand the 

transformations of thisepidemic, and the connection of all of this to the 
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race to discover vaccines against the virus and the paths of vaccination 

operations. And the extent of itseffectivenessthroughout the period of the 

spread of the pandemic, by monitoring the performance of the euro 

duringthatperiodbased on how itresponded to developments in the crisis in 

the countries of the twocurrencies. 

The studyconcludedthat, in addition to the important roleplayed by the 

characteristics of thisepidemiologicalcrisis and how to confrontit in 

creating and determiningprices for the euro against the dollar, the 

information providedregarding the progress made in the field of 

manufacturing anti-vaccines and the vaccination rates that have been 

achievedwasalso able to enter as an essential and important component. in 

pricingthatcurrencyduringthatperiod. 

Keywords: crises, economic blocs, Covid-19 crisis, the European Union, 

the euro currency. 

Jel Classification Codes:F53  , E42 
 
 : مقدمة.1

عر  العالم وعلأ مر العصور العديد من ا كمات الإقتصادية والمالية التي تباينت تداعياتها علأ المستويين 
شدت إليها انتباه العالم بخصودياتها المت ردم ، وأيضا  كونها    19  -ا لي والإقليمي، غ  أن أكمة  و يد

أكمة تطلبت استراتيجيات الخروج منها تدا ل العديد من الإجراذات المستجدم منها الوقائية  الإغلاقات  
ومالية  الد عات   اقتصادية  وأ رى  الو ذ  التطعيش  د  عمليات  ثم  الإجتماعي  والتباعد  التنقل  ومن  
التح يزية والحزم التنشيطية ،  ل الض ألقي  ضلالا  شكل مباشر علأ جمي  جوانب الإقتصاد ا  رى بما  
استراتيجياتها     تحول  عن  ناتجة  تذ ذ ت  ال ترم  تلض  طيلة  شهدت  التي  العالمية  العملات  أسعار   يها 
الو ذ  لهذا  اليومية  الس ورم  أ ركتها  جديدم  مرتكزات  علأ  الإستراتيجيات  هذه  اعتماد  التداول،   سبب 

التي تميزت  عدم اليقين و با ية الرؤية   اللجوذ  المستحدث وا نباذ القادمة  شلنا  ، أين لعبت ا جواذ
يورو الزوج  والمتوسط من مرونة   سعر  القريب  المدى  الإقتصاد  علأ  ا  ق  الآمنة و يق  -للملااات 

دولار ، وم  مرور الوقت ارتبط سعر هذا الزوج  عوامل الصراع من أجل مجابهة ا كمة والبحث   إمكانية  
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الخروج منها و وادر التغلب عليها  الإعلانات ي  ل مرم عن التودل لإنتاج اللقاةات والمعلومات المقدمة 
،ةيث   منا  والمتعا ين  التطعيش  عمليات  من  للمست يدين  الإجمالية  النسب  إلى  ،  لإ ا ة   شلن  عاليتها 
الو    لتطورات  مباشرا  انعكاسا  عدت  والتي  الظر ية  المستويات  من  العديد  لنذاك  اليورو  سعر  سجل 
قبل   القرارات والإعلانات من  لتوالي  وانعكاسا و ترجمة وا حة   ، للمرةلة من جهة  الو ئي والإقتصاد  

 السلطات المالية والنقدية من جهة أ رى .   
 إشكالية البحث:  

 ممثلا   عملتا اليورو؟ علأ لداذالإتحاد ا وروو 19  -ماهي تداعيات أكمة  و يد  
 ؟19 -ما هي مرتكزات تسع  عملة اليورو مقا ل الدولار   ظل أكمة  و يد   

 :  الفرضيات
 تراج  قيمة اليورو مقا ل الدولار.  19 -من نتائج وتداعيات أكمة  و يد -
 .هشاشة الو   الإقتصاد  للتكتل ا وروو وعدم استقراره 19- و يدمن تداعيات أكمة   -

 تنقسش الدراسة إلى  لاث محاور رئيسية  محاور الدراسة :
 لثارها    و  : ا كمات الإقتصادية والماليةا ور ا ول 
 التكامل النقد   ا وروو وإددار عملة اليورو ا ور الثاني: 

 .19-ا ور الثالث: اليورو   ظل أكمة  و يد 
 آثارها  والأزمات الإقتصادية والمالية  .2

 : الأزمات و آثارها الإيجابية .1.2
 : تعريف الأزمات. 1.1.2

يعتبر مصطلح ا كمة تعب ا عن موقف مستجد يحدث  جلم يظهددر وجهددا مغددايرا لمددنا  ددان منتظددرا ويدددوم ل ددترم 
والإ ددطرال لر ددراد أو ا تمدد  ، ميددث يتميددز هددذا الموقددف   كمنيددة غدد  معلومددة ، وللددق ةالددة مددن الإر ك 

 دايتا  غيال الحلول وعدم الإةاطة بجوانبا  ما ويترك أ را   المدى البعيد ،  ا كمددة هددي عبددارم عددن و ددعية 
سددتقرار ، وقددد تمدد  جانددب معددين وتلحددق  ددا واللامحدد وتخلق ةالة من عدددم التواكن  غ  مريحة مرتبطة  توقيت
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 تسمأ  ذلض أكمة اقتصادية أو اجتماعية أو سياسية أو أمنية وغ ها ، وقد جدداذ تعريددف ا كمددة لنهددا   ددل 
ما لا يمكن توقعا أو الت ك   يا مددن أةددداث أو تصددر ات تددت ر أو تهدددد  قدداذ النددا   أو منظمددات ا عمددال  

 .(346، د حة 2003) أ و قحف، أو تلوث البيئة أو الحيام الطبيعية  
 ت ا كمة المالية لنها  ا طرال يحدث   أسددوا  المددال ميددث يكددون  يددا الإ تيددار و الم دداطر وإلى الض عر 

المعنويددة سدديئة جدددا لدرجددة عدددم قا ليددة أسددوا  رأ  المددال علددأ توجيددا ا مددوال إلى ا  ددراد  شددكل  ددفذ إلى 
،  مددا عر ددت أيضددا (10، ددد حة 1986)معلو ،   ا  راد الذين يكون لديهش أ ضددل ال ددرس الإسددتثمارية

لنهددا   التدددهور الحدداد   ا سددوا  الماليددة لدولددة أو  موعددة مددن الدددول ، والددتي مددن أ ددرك  اتهددا  شددل النظددام 
مهاما الرئيسية ، والذ  ينعك    شكل التدهور الكب    قيمة العملددة و  أسددعار المصر  ا لي   لداذ  

ا سهش  هش الشر ات الصناعية   السو  ، وما لها من لثار سلبية علددأ قطدداع الإنتدداج والعمالددة ومددا يددنجش 
، دددد حة 1999) الحسدديني، عنهددا مددن إعددادم توكيدد  الددد ول والثددروات  يمددا  ددين ا سددوا  الماليددة الدوليددة  

200). 
لنها   ا ددطرال ةدداد وم دداجع     عددنا التددواكنات الإقتصددادية يورجن  ارجا أمنا ا كمة الإقتصادية  يعر ها 

والقطاعددات الكلية يتبعا انهيار   عدد من المتسسات المالية ثم تمتد هذه التغدد ات والإنهيددارات إلى ا نشددطة 
،  مددددن أهدددش المظدددداهر   ا كمدددة الإقتصددددادية هددددي (126، ددددد حة 1975)  لرجدددا، الإقتصدددادية ا  ددددرى  

الإ ددتلالات الحددادم الددتي تمدد  ا ددامي  الإقتصددادية الكليددة  مصددطلح الإ ددتلالات الحددادم أقددرل مددا يعددبر عددن  
م هوم التقلبات الإقتصادية   المتشرات الكلية  الإرت اعات    مسددتويات البطالددة ، اا ا ددات   الندداتج 
الإجمدددالي ، ارت اعدددات   معددددلات التضددد ش ، تذ دددذ ت   أرقدددام التجدددارم الخارجيدددة والعجدددوكات   الميدددزان 
التجددار  و ميددزان المددد وعات ومعدددلات ال ائدددم وغ هددا ،  مددا عر ددت أيضددا لنهددا   مرةلددة تبدداطت للنشدداش 
الإقتصددداد  بع  عدددد مرةلدددة توسددد  اقتصددداد  ، وتتميدددز عدددادم  ا دددان عنيدددف ل نتددداج ، ولمعددددل النمدددو ، 

 عددادم مددا تعددر  ا كمددات ، (6-5، الصدد حات 2009) أ ددو العددلا و ول ددرون، و رت دداع معدددل البطالددة  
الإقتصددادية لنهددا اا ددان   مسددتويات الإنتدداج إلى الحدددود الدددنيا و لتددالي كيادم العمالددة عددن الحاجددة اللاكمددة 
للعملية الإنتاجية ما يتد  إلى عمليات التسددريح   ددد و  العمددال و لتددالي ارت دداع   مسددتويات البطالددة ،  
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 ما عر ت أيضا لنها  انقطاع مسار النمو الإقتصاد  السا ق ، ةيث ين  نا الإنتاج ليكون  يها النمددو 
ال علي أدنى من الإةتمالي وتشمل ا كمات الإقتصادية علأ كيادم المد وعات الخارجية إلى العالم الخارجي ، 
والض  سبب ارت اع الواردات أو نتيجة اا ان عائدات العمددلات ا جنبيددة ، وهندداك ةالتددان مددن ا كمددات 

، ددد حة 2020)موساو  و دددالحي ، الإقتصادية متقتة ودائمة ،  ما تختلف العوامل المتدية لكل منهما 
، ةيددث يعتددبر اا ددان النمددو الندداتج عددن تدددني مسددتويات الإنتدداج وعلددأ عكدد  مددا  ددان متوقعددا هددو  (31

تجسدديدا وا دددحا لل جائيددة الدددتي تتنسدددش بهددا ا كمدددة عمومدددا ،  مددا يتضدددح مدددن التعريددف لن الدددنقه   الإنتددداج 
وتراجعددا يعددد سددببا مباشددرا لددتقله ةجددش الددواردات والمدددا يل مددن النقددد ا جنددب ، وهددو مددا يقددود إلى اعتبددار 

 . لضرورم العجز المزمن   الميزان التجار  ةالة أكمة
 :الآثار الإيجابية للأزمات. 2.1.2

لا شض أن ا كمات و لرغش من سلبياتها وما تشكلا من دددعو ت  إنهددا تحمددل   طياتهددا العديددد مددن الآثار 
الإيجا ية والض بما ت ر ا علأ المتل رين بها من إعادم النظر   أو اعهش الإقتصددادية والماليددة   سددبيل تجنددب 
تددداعيات تلددض الصدددمات مسددتقبلا ، والددض  لشددكل الددذ  يددد عهش إلى  ددرورم إدراك وتن يددذ الإدددلاةات 
الجذريددة    نيدداتهش الإقتصددادية  مدد  العمددل علددأ تحقيددق قاعدددم إنتاجيددة متكاملددة ، و ددذا عدددم الإعتمدداد علددأ 
مصدددر وةيددد   الندداتج ا لددي الإجمددالي و  إيددرادات المواكنددة والصددادرات والددد   اددو التحددول إلى الإقتصدداد 
الحقيقددي    عددنا البلدددان مددثلا،  مددا أن ا كمددات هددي عمليددة تصددحيحية لرسددعار  شددكل عددام منهددا أسددعار 

.  لقدددد نبهدددت ا كمدددات المتعاقبدددة العدددالم ومدددن  دددمنها أكمدددة (2010)الشامسدددي، المدددواد ا وليدددة والعقدددارات 
الددنظش الماليددة الحاليددة و ددعف ا سدد  والقواعددد الددتي  نيددت عليهددا ، و  هددذا إلى جوانب القصددور     2008

الصدد وجب عليددا مراجعددة توجهددا اللا ددت وسددعيا المسددتمر اددو تحريددر جميدد  أسددواقا مددن القيددود الماليددة وتجدداوك 
الددض    ددل الحواجز الإنتاجية وتر ا ا ال واسعا لإ راكات القوى المالية والإقتصددادية ، وإندماجددا    ضددش  

معالم عولمة  لية ،  لقد  ينت العديددد مددن ا كمددات الكثدد  مددن الإ ددتلالات الددتي يمكددن أن تحدددث   هيا ددل 
الددنظش الماليددة العالميددة   ظددل سددعي الدددول المسددتمر اددو   دداذم أ ددبر  سددواقها وتوجههددا اددو تحقيددق المزيددد مددن 
ا ر ح دون مراعددام لحجددش الم دداطر الددتي قددد تتحملهددا ،  ددا  ر الإيجدداو لهددذا التنبيددا يمكددن ترجمتددا   شددكل 
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البحددث عددن إدددلاةات   النظددام المددالي العددالمي  لشددكل الددذ  يتناسددب مدد  ةاجددة هددذا النظددام إلى تلددض 
الإدلاةات ،  بالرغش من الإشارات التي يتلقاها الإقتصاد العالمي من ةين لآ ر  د ولا    أكمة وشدديكة 
إلا أنا يقف    ل مددرم عدداجزا أمددام إيجدداد السددبل الك يلددة  تجنبهددا ، ةيددث يسددارع    ددل مددرم إلى الإنك دداذ 

 .ارتها ومحاولة تجاوك تداعياتها علأ إد
إن إدددلاح النظددام المددالي الدددولي يتطلددب مزيدددا مددن الإنسددجام   السياسددات الماليددة القطريددة والتقلدديه قدددر 
الإمكددان مددن الت دداوت والإ تلا ددات الموجددودم  ددين تلددض السياسددات ،  مددا يتطلددب أيضددا مزيدددا مددن النباهددة 

الإ تلالات التي يتش رددها   هيكل النظام المالي الخاس  كل دولددة ، وعلددأ ا تمدد  المددالي الدددولي لمعاجلة  
 ذل مزيد من الجهود من أجددل و دد  قواعددد موةدددم يددتش إلددزام الددنظش الماليددة الوطنيددة  ضددرورم اةترامهددا انطلاقددا 
مدددن  دددون تلدددض الدددنظش هدددي لبندددات أساسدددية تشدددكل النظدددام المدددالي الددددولي المدددراد إددددلاةا ،   هدددذا السددديا  
يستدعي ا مر تظا ر الجهود وتنسيقها  ين دول العالم و م  المتسسات  ددو  الوطنيددة  عتبارهددا أجددزاذ مهمددة 
مددن النظددام وأطددرا   اعلددة  يددا ،  الهددد  ا ساسددي مددن تنسدديق تلددض الجهددود هددو القضدداذ أو محاولددة تقلدديه 
التبدداين الموجددود   العددالم  ددين الددنظش الماليددة والدددتي أ ركتهددا عوامددل إيديولوجيددة و كريددة وتارليددة ، هددذه ا  ددد م 
استطاعت م  مرور الوقت التل      ي ية  ناذ هيا ل النظش المالية للدول وو    صائصددها، مددا سدداهش   
وجددود ت دداوتات   درجددة تطورهددا وتنوعددا   للياتهددا ومنتجاتهددا و أهدددا ها وانعكددا  الددض  لددا   تنددوع أ دداش 
التسي  والمراقبة والتنظيش ، وعليا  إن نجدداح عمليددة الإدددلاح تتطلددب مجهددودات معتددبرم مددن أجددل توةيددد تلددض 
ا  دداش ،  مددا يتطلددب تن يددذ تلددض الإدددلاةات المددرور إلى السددرعة القصددوى لضددمان تجنددب ا كمددات المدددمرم 

 .(2010) السقا، المقبلة
تل ددت ا كمددات أنظددار العددالم اليددوم  ددذلض إلى  ددرورم السددعي اددو قولبددة الجهددود   العددالم  شددكل متجددان   

للر دد  مددن الآداذالإقتصدداد  العددالمي بمددا يضددمن الإسددتدامة المنشددودم ، هددذا   ظددل الم دداطر والتهديدددات الددتي 
ت ر ها العولمة  ص تها عامل مددن أهددش عوامددل الإنتشددار الرهيددب لركمددات   العددالم ،  لقددد  ددين تصدداعد هددذا 
الإنتشددار مدددى هشاشددة مختلددف الددنظش وا تقارهددا لقواعددد الردددد والإدارم ومددن ثم السدديطرم ، مددا يدددعو  شددكل 
جددد  إلى  ددرورم البحددث عددن إيجدداد سددبل مشددتر ة وجماعيددة للمواجهددة ،  لقددد أ بتددت التجددارل عجددز دول 
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مشددكل عدددم الإسددتقرار المددالي تعتر ددا ومددن  ينهددا العددالم عددن إيجدداد الحلددول  صدد ة ان راديددة  للمشددكلات الددتي 
 .(2009)رودريغيددز، والإقتصاد  الدور  وهو مايستدعي  رورم إشراك الجمي    الطرح والحلول

 ما يرى البعنا أن من  ين أهش ايجا يات ا كمات التي عر ها العالم هو انتهاذ عصر ا ةادية القطبية      
ا كمات   لنشول تلض  ا مريكية أرن  صبة  المتحدم  الولايات  ،  إاا  انت  المالية  تعلق  لعمليات  ما 
تو    ردا   والخليج  مكانها  واستراليا  لسيا  شر   وجنول  العالم  لورو   من  أ رى  مناطق  العالمية  إن 
استثمارية مرمة ما يعني نقه   شدم التر يز المالي   جهة معينة مما يقود إلى مزيد من الإستقرار المالي  

 العالمي . 
 : أو أزمة الإغلاق الكبير 19أزمة كورونا كوفيد . 2.2

و دايددة العددام المددوالي إةدددى أ ددبر ا كمددات الددتي  دددأت دددحنية لتتحددول إلى  2019شهد العالم   نهايددة سددنة 
أكمة اقتصادية عالمية ، أين ظهر و ذ   و   ورونا المستجد وانتشر    قاع العالم ، ةيددث تميددزت إجددراذات 

مواطنيها  لحجددر المنددزلي وتطبيددق التباعددد  التزامالوقاية والحد منا بإددار الحكومات لتعليمات وأوامر  ضرورم 
ر علدددأ الحر يدددة الإقتصدددادية والتجاريدددة وأدنى إلى  الإجتمددداعي مدددن أجدددل ت ددداد  عددددوى الدددو ذ ، وهدددو مدددا أ دددن

 دعو ت اقتصادية لم تلبث أن دارت أكمة اقتصادية عالمية.
د أدنى ا دددطرال هدددذه ا كمدددة ان دددردت بإةددددا ها دددددمات   العدددرن والطلدددب   التوقيدددت ن سدددا ،  قددد  إنن 

نشاش ا عمال إلى اا ان الإنتدداج مددا أسدد ر عنددا ددددمات   جانددب العددرن  سددبب الاا ددان   عددرن 
العمالة ، ولكن هناك ب   أ بر من الض يق  علأ النشاش الاقتصدداد   سددبب جهددود اةتددواذ المددرن ومندد  
انتشددداره مدددن  دددلال عمليدددات الإغدددلا  والحجدددر المندددزلي والدددتي أدنت إلى تراجددد  اسدددت دام الطاقدددة الإنتاجيدددة، 
ن الشدددر ات الدددتي تعتمدددد علدددأ سلاسدددل العدددرن سدددواذ  دددان علدددأ المسدددتوى ا لدددي أو   لإ دددا ة إلى عددددم تمكدددن
المسددددتوى الدددددولي مددددن الحصددددول علددددأ القطدددد  الددددتي تحتدددداج إليهددددا ،  ددددلدى هددددذا الا ددددطرال إلى انتقددددال تلددددض 
التداعيات إلى الشر ات التي تن ذ العمليات المتمنمة ل نتدداج مددا أدنى إلى ر دد  تكدداليف ممارسددة ا عمددال  مددا 
أنها ستشكل ددددمة سددلبية تصدديب الإنتاجيددة وتحددد مددن النشدداش الاقتصدداد ،  مددا أدنى إةجددام المسددتهلكين 

 قد تراجدد  مسددتوى الإن ددا   أما من جانب الطلبومتسسات ا عمال عن الإن ا  إلى اا ان الطلب ؛ 
نتيجددة لخسددائر الددد ل والخددو  مددن انتقددال العدددوى وتصدداعد أجددواذ عدددم اليقددين،  لقدددمت الشددر ات علددأ 
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تسددددريح المددددوظ ين والعمددددال  نهددددا غدددد  قددددادرم علددددأ د دددد  رواتددددبهش  سددددبب الرن ددددود الددددذ  أدددددال العديددددد مددددن 
القطاعات و درجات متباينة ،  ل الض كاد   تدهور الحالة الن سية للمستهلكين ومتسسددات ا عمددال بمددا 
د    لشر ات إلى توق  اا ان الطلب مما يتد  بها إلى الحد من إن اقها واستثماراتها وهددذا ا مددر سدديتد  

 .(2020) غو يناث،  دوره إلى ت اقش ةالات إغلا  الشر ات و قدان الوظائف
جا ة عالميددة عالميددة منقطعددة النظدد  تسددتدعي اسددت ووددد ت مددديرم دددندو  النقددد الدددولي مددا يجددر  لنددا أكمددة

 لدددا  170ال ددرد سددو  تددن  نا تلددض السددنة    ا ، وأشارت إلى أن معدلات  و د لمنقطعة النظ  أيض
، متوقعددة أن يتراجدد  النشدداش الإقتصدداد  العددالمي  درجددة لم نشددهدها منددذ سددنوات الكسدداد الكبدد  ،  ددالجوائح 

وإاا  انددت هددذه ،  (2020) ريسددتالينا، لاتبالي للحدود  ين البلدان ولا ما تسببا مددن ددددمات اقتصددادية 
ا كمدددة الخطددد م الدددتي عر هدددا العدددالم قدددد مسدددت جميددد  جواندددب الإقتصددداد العدددالمي  لشدددكل الدددذ  رأينددداه ،  إنهدددا 
 لاشددض قددد مسددت ا سددوا  الماليددة و ددل مددا ارتددبط بمتشددرات التددداول وأسددعار الصددر  والصدد قات وغ هددا ، 
وسو  نستعرن  يما يلي تداعيات هذه ا كمة الخط م علأ أةد أنجح التكتلات الإقتصددادية   العددالم ألا 

 وهو الإتحاد ا وروو وعلأ وجا التحديد عملتا اليورو.
 : التكامل النقدي  الأوروب وإصدار عملة اليورو. 3

يعد الإتحاد ا وروو أ بر التكددتلات الإقتصددادية علددأ الإطددلا  إا اسددتطاع أن يبلدد  أعلددأ درجددات التكامددل 
الإقتصدداد   بعدددد مراةدددل التوسددد  الدددتي شدددهدها    دددل مدددرم مدددن  دددلال  دددمنا العديدددد مدددن البلددددان ا ورو يدددة 

 الإقتصاد  الكامل .الاندماج بمرةلة  الا تمالاستطاع أن يتونج مساره   
 :التكامل النقدي الأوروب بدايات.1.3

 لال المس م ا ورو ية لتحقيق التكامل الإقتصاد  التام مرت ا موعة بمراةل عديدددم أيضددا للودددول إلى   
منهددا تسددهيل الحر ددة التجاريددة البينيددة  اقتصدداديةتكاملها النقد  ،   ددي سددبيل سددعيها لنددذاك لتحقيددق أهدددا  

وتذليل العوائق علأ تحر ات العوامل الإنتاجية استدعأ ا مر  رورم العمل علأ تنسدديق السياسددات النقديددة 
جنبا إلى جنب م  السياسات الإقتصادية من تكييف لرنظمددة النقديددة وهددذا بهددد  الددتمكن مددن التجدداول 
معمتطلبدددات مراةلهدددذا التكامدددل، لتدددبرك  كدددرم إنشددداذ اتحددداد نقدددد  أوروو نهايدددة السدددتينات و يشدددرع   سدددنة 
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 لعمدددل علدددأ تنسددديق السياسدددات النقديدددة إلى جاندددب الإقتصدددادية مدددن  دددلال ا ا ظدددة علدددأ نطدددا   1971
دددعودا وهبوطددا  لإ ددا ة إلى تددو    %2,5الإ تلا    سعر الصر   ين عملات هذه الدددول وا دددد  ددد 

 1972سددنة مددن نظام الثعبان النقد  وهذا ا تددداذتسهيلات ائتمانية قص م ا جل ، ليتش اعتماد  عد الض 
و الذ  مني  ل شل  سبب ا ددطرا ت أسددوا  المددال والتدددهور الددذ  لحددق  عمددلات  عددنا دول ا موعددة مددا 

 1992أدى إلى تر يددز الجهددود اددو إقامددة نظددام نقددد  موةددد وهددو مددا نصددت عليددا معاهدددم ماسددترلت سددنة 
،  1999التي تم بموجبها تم إنشدداذ الإتحدداد ا وروو ، ةيددث نصددت علددأ توةيددد العملددة ا ورو يددة   لجددال 

و  سددددبيل الددددض  دددددأت  تنسدددديق أ ددددبر للسياسددددات النقديددددة والعمددددل علددددأ محاولددددة القضدددداذ علددددأ التبدددداين   
، أيددن تم و دد  معدداي  وجددب اةترامهددا مددن (1063، ددد حة 2021)عيزل، اقتصدداديات الدددول ا عضدداذ

قبددل الدددول للانضددمام ل تحدداد ا وروو تتعلددق  لنسددب القصددوى لكددل مددن العجددز   المواكنددة العامددة والدددين 
العددام إلى الندداتج ا لددي الإجمددالي و نسددبة التضدد ش وسددعر ال ائدددم وأسددعار الصددر  ، ليشددرع  عدددها   المضددي 

  العمددددل علدددأ تحقيددددق التقددددارل    البدددددذقددددما اددددو التجسددديد ال علددددي لمراةددددل إدددددار العملددددة مددددن  دددلال 
المتشرات الإقتصادية والنقدية والتعاون  ين الهيئات العامة و يما  ين البنوك المر زية ، أما المرةلة الثانية  كان 
يهد  من  لالها إلى الد   او الت له من العجوكات   المواكنات العامة لدول ا موعة م  تحقيق المزيد 
مدددن التقدددارل   المتشدددرات ومدددن  ينهدددا متشدددر سدددعر الصدددر  إلى جاندددب الشدددروع   إنشددداذ متسسدددة النقدددد 

 ا وروو.

 اليوروالموحدة  الأوروبيةعملة الإصدار مرحلة .2.3
 ددتش  يهددا الانتقددال إلى الوةدددم النقديددة  1999إلى غاية سددنة  1994أما   المرةلة الثانية الممتدم من سنة  

الدددذ  سددديكلف بإدددددار البندددض المر دددز  ا وروو لاةقدددا ، ومدددن الدددض إنشددداذ المتسسدددة النقديدددة ا ورو يدددة ثم 
للبنددوك  الاسددتقلاليةوتم  يهددا و دد  الإطددار القددانوني لعمددل هددذه الهيئددة مدد  الددد   بمزيددد مددن العملددة الموةدددم ، 

إلى غايددة  دددايات سددنة  1999المر زيددة عددن ةكومددات  لدددانها  أمددا المرةلددة الثالثددة الددتي  دددأت   نهايددة سددنة 
وتم أ ناذها مباشددرم عمليددات التددداول  ددا وأ ددذ يحددل  اليورو تش  يها إددار العملة ا ورو ية الموةدم   2002



 
 ي بالأورو  الإتحاد  عملة على 19 -كوفيد أزمة تداعيات

 

139 

 الانضددماممحل الدولار ا مريكي   مختلف التسويات  لنسددبة للدددول الددتي تمكنددت لنددذاك مددن تحقيددق شددروش 
 –دولة أورو يددة ) تم اسددتثناذ  ددل مددن المملكددة المتحدددم  11إلى شروش التعامل،  تش  ذلض توةيد العملة  ين 

الد ارك  واليونان( ،  شهد  عد الددض دور اليددورو تميددنزا وا ددحا   الإةتياطيددات الدوليددة ، ةيددث   –السويد  
 %17,5، ومدددن  2009سددنة  %27,3ليق ددز إلى ةددددود  1999سددنة% 17,5شددكل مددا نسدددبتا 

  الددددول الصدددناعية  دددلال ن ددد  ال دددترم محدددتلا  %24,8إلى  %18  الددددول الناميدددة ومدددن  %30,1إلى
 ذلض المرتبة الثانية  عد الدددولار ، وهددو مددا يدددل علددأ أن المكانددة الددتي يحظددأ بهددا الدددولار تارليددا  ددلهش عمليددة 
اةتياش   العالم  دأت تتراج  تدريجيا أمام اليورو ، ما أن السو  أدبحت تميل م  مرور الوقددت لصددالحا، 

وجددددود مددددواطن  ددددعف جديدددددم للدددددولار ا مريكددددي أمددددام اليددددورو ناتجددددة  2008لتت ددددد ا كمددددة العالميددددة لسددددنة 
  سددا  عددن تبدداطت الإقتصدداد ا مريكددي وتراجدد  ال وائددد   الددولايات المتحدددم مقا ددل ارت اعهددا   أورو    
تلدددض ال دددترم ،  لإ دددا ة إلى تزايدددد الإقبدددال علدددأ تنويددد  اةتياطياتهدددا مدددن العمدددلات الإرتكاكيدددة علدددأ ةسدددال 

 .(79، د حة 2011) معزوك و  ودر ، الدولار 
 19-اليورو في ظل أزمة كوفيد  . 4

واجهت عملة اليورو عقب ظهورها و  طريددق تحولهددا مددن عملددة أورو يددة إلى عملددة  لرغش من الصعو ت التي  
عالمية إلا أنها استطاعت أن تحل محل العملات التقليديددة   تسددوية المعدداملات الماليددة الدوليددة و  الإسددتجا ة 
إلى طلبددات التمويددل ، وقددد يرجدد  ال ضددل   الددض إلى النسددبة الإجماليددة لمسددااة الدددول الاعضدداذ   الإتحدداد 
ا وروو   التجددددارم الدوليددددة ،  قددددد اسددددتطاع اليددددورو مدددد  مددددرور الوقددددت مددددن ةجددددز مكانددددة رياديددددة   سددددو  

 العملات الصعبة  كيادم علأ  ونا أةد أهش إةتياطيات دول العالم من العملات ا جنبية .
 وضعية اليورو فيما قبل الأزمة . .1.4

دولارا أمريكيدددا   سدددو  ددددر  العمدددلات  1,1447 دددان اليدددورو يسددداو    1999ةدددن سدددنة دددددوره   
دولارا   اليددوم ا ول للتددداول ، غدد  أنددا عددر   عددد الددض  1,1906ا جنبية ليصل أعلأ مسددتوى لددا عنددد 

و  2000تراجعدددا إلى مسدددتويات مدددا دون التكدددا ت والدددض   العديدددد مدددن المدددرات  دددلال ال دددترم الممتددددم  دددين 
والشددروع   الت لددي التدددريجي عددن العمددلات الوطنيددة  2002، ومدد  الإددددار ال علددي لليددورو سددنة  2002

 ددددأت النتدددائج الإيجا يدددة لتوةيدددد العملدددة دا دددل ا موعدددة   الظهدددور مدددن  دددلال الدددزيادم   نسدددب المبدددادلات 
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التجارية البينية والذ  انعك  إيجا  علأ الزيادم   مستويات النمو ، ما أدى إلى تزايد الطلب علأ اليددورو 
 . 2007و 2002وارت اع سعر در ا مجددا  لال ال ترم الممتدم ما ين 

 تطورات سعر اليورو بعد إصداره : 1الشكل 

 (2023)البنض المر ز  ا وروو، المصدر :
 

شدددرارتها  لدددولايات المتحددددم  سدددبب الرهدددون العقاريدددة عدددر    البددددايات ا ولى لركمدددة الماليدددة الدددتي انطلقدددت 
ةالة من الر ود ، وهو ما أ ددر   سددعر دددر  اليددورو مقا ددل الدددولار الددذ   2008الإقتصاد الامريكي سنة 

،  2008دولارا    جويليددة  1,6038شددهد ارت اعددا نتيجددة تزايددد الطلددب عليددا ليبلدد  مسددتواه القياسددي  ددد 
غ  أن تداعيات ا كمة المالية ولثارها انتشرت سددريعا   جميدد  أادداذ العددالم لتصددل الإتحدداد ا وروو الددذ   دددأ 

دولارا  1,26اقتصاده هو الآ ر  لد ول   ةالة من الر ددود مددا أدى إلى تراجدد  سددعر دددر  اليددورو ليبلدد  
  ندددو مبر مدددن ن ددد  السدددنة ، وتزامندددا مددد   دايدددة التعدددا  التددددريجي ل قتصددداد ا مريكدددي  دددركت إلى السدددطح 
ا وروو المشكلة اليونانية وتزايد ديددون  ددل مددن البرتغددال وإسددبانيا وإيطاليددا وتزايدددت معهددا مخدداو  المسددتثمرين 
 شلن مستقبل ومص  اسثماراتهش  لعملة ا ورو ية ، ةيددث  دددى  عدددها التقهقددر وا ددحا علددأ سددعر دددر  

 دولارا أمريكيا .1,2234جويلية 17و لضبط    2010اليورو ةن  ل  سنة 
 

 تطورات سعر اليورو مقابل الدولار خلال الأزمة المالية :  02الشكل  
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 (2023)البنض المر ز  ا وروو، المصدر :
غدد  أن ةددزم الإنقدداا الددتي أقرتهددا ا طددرا  المتد لددة  غددرن إيجدداد الحلددول لل ددروج مددن ا كمددة ومنهددا الإتحدداد 

ودددندو  النقددد الدددولي  المدعومددة  ددبرامج التقشددف الصددارمة   العديددد مددن البلدددان أدت مدد  مددرور ا وروو 
الوقددت إلى تحسددين الو دد  الددذ  سددرعان مددا انعكدد  ولددو  شددكل نسددب علددأ و ددعية العملددة ا ورو يددة أمددام 

سددنة  الدولار ، ةيث عر ت  عد الض برجحها   ةدود مقبولة مقارنة م  ال ددترات السددا قة ،  ا تددداذ مددن
و سدددبب العديدددد مدددن العوامدددل أاهدددا الإجدددراذات النقديدددة الدددتي تم إقراراهدددا مدددن قبدددل البندددض ال يددددرالي  2015

ا مريكي  شلن كيادم أسعار ال ائدم استجا ة لعودم دعود الإقتصاد ا مريكي ، و ددذا الإجددراذات العكسددية 
المت ذم من قبل السلطات النقدية ا ورو ية  لإ قاذ علأ مستويات من  ضة من أسعار ال ائدم وسياسات 
تعزيددز الإن ددا    تلددض الدددول ،  لإ ددا ة إلى الإسددتعدادات المصدداةبة لاقددترال موعددد الإنسددحال البريطدداني 

،  لهددا عوامددل سدداات   تلددض  2016مددن البريكسددت عقددب التصددويت  لإيجددال علددأ هددذا الخددروج   
المسددتويات مددن التددلرجح   سددعر دددر  اليددورو مقا ددل الدددولار ا مريكددي  ددلال ال ددترات الممتدددم  ددين  دايددة 

دولارا ، مددد   1,20048و  1,07970والدددض   ةددددود تدددترواح مدددا  دددين   2019ونهايدددة سدددنة  2017
أيددن سددجل سددعر دددر ا  2018 روجددا مددرم واةدددم  قددط عددن ا ددال المددذ ور  ددلال الر دد  ا ول مددن سددنة 

 لارادو 1,23208، 1,21932 ، 1,24132 دددددددددددددددددددلال أشدددددددددددددددددددهره الثلا دددددددددددددددددددة تواليدددددددددددددددددددا المسدددددددددددددددددددتويات 
(tradingview ،2022)  الددض أن هددذا الإرت دداع يعددود إلى رهددانات المسددتثمرين علددأ دددعود ، وت سدد

العملددة ا ورو يددة   تلددض ال ددترم ، ليددن  نا سددعر دددر ها  يمددا  عددد   عددل  ددغوش البيدد  عقددب تراجدد  تلددض 
، ثم يعددر   عددد الددض (2018)جريدددم اليددوم السددا   الإلكترونيددة، ا ددال المذ ورالرهددانات لاةقددا وإلى ن دد  

  ةدددود  2019وإلى غايددة  دددايات ديسددمبر  2018أ تددو ر 22استقرارا نسبيا طيلددة ال ددترم الممتدددم مددا ين 
دولارا  وهدددي ال دددترم الدددتي عر دددت الإعدددلان عدددن ظهدددور  ددد و    1,15127و  1,11560تدددتراوح مدددا  دددين 

  ورونا   مدينة يوهان الصينية و دايات انتشاره الرهيب    قية  قاع العالم. 
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 19-تطورات سعر اليورو قبيل أزمة كوفيد  : 03الشكل 

 
 (2023)البنض المر ز  ا وروو، المصدر :

 :  19-عملة اليورو في ظل أزمة كوفيد مسارات. 2.4

مبدددئيا ةددا ر سددعر اليددورو علددأ نددوع مددن الثبددات الجزئددي   مسددتويات سددعر دددر ا السددا قة  ددلال شدددهر  
 لددرغش مددن ا نبدداذ القادمددة ةددول سددرعة ت شددي المددرن، إلا أن العددالم و ددلال  2020جددان يو ي ر  مددن سددنة 

تلض المرةلة  ان لايزال مشغولا  لبحث عددن الت سدد ات الطبيددة للجائحددة و الطددر  الك يلددة  تجنددب انتشددار 
 عدواها  ين ا ش اس .

 [2020مستويات اليورو خلال السنة الاولى من الجائحة ] .1.2.4

م   داية النصددف الثدداني مددن شددهر مددن  ي ددر   ددان متشددر سددعر دددر  اليددورو مقا ددل الدددولار يتجددا   ةر ددة 
ارت اع تدريجية مدددعوما  تضددرر اقتصدداديات العديددد مددن البلدددان الآسدديوية إ ددا ة إلى الم دداو  الددتي اجتاةددت 

 ي دددر   17دولارا مدددا ين  1,12955إلى  1,08295أمريكدددا  سدددبب انتشدددار ال ددد و  ، أيدددن انتقدددل مدددن 
دولارا  1,1457مددار  أعلددأ ارت دداع لددا أمددام الدددولار ةيددث  لدد  مددا قيمتددا   09مددار  ليسددجل    02و

 لإ دددا ة إلى تهددداو  الددددولار وغددد ه مدددن العمدددلات  19-مسدددت يدا لندددذاك مدددن الم ددداو  المتعلقدددة  كو يدددد 
إ ددر تعهددد  %30المرتبطددة لسددعار المددواد ا وليددة ومنهددا الددن ط الددذ  تراجعددت أسددعاره   تلددض ال ددترم مددوالي 

)رويترك لرنبدداذ ، وكيادم الإنتدداج عقددب انهيددار ات ددا  أو ددض لخ ددنا الإمددداداتبخ ددنا سددعر الخددام السددعودية 
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،  لإ ددا ة إلى التوقعددات الددتي اجتاةدددت المسددتثمرين  شددلن لجدددوذ السددلطات النقديددة ا مريكيدددة إلى (2020
 إلى الت له من ا دول الدولارية . ن لمستثمري سعر ال ائدم ما دعأ  نا 
 2020ارتفاع قياسي لليورو مقابل الدولار ثم انعطافين مفاجئين له خلال شهر مارس    :  04الشكل  

 
 
 

 (2023)البنض المر ز  ا وروو، المصدر :
 

 (2023)البنض المر ز  ا وروو، :المصدر  
أيام  قددط إلى مسددتويات  10ليتهاوى  عدها و شكل  جائي ) نقطة الإنعطددا  ا ولى ( أيددن نددزل  عدددها  ددد 

دولارا  سدددبب تزايدددد الدددذعر   ا سدددوا  الماليدددة مدددن انتشدددار  1,0801مدددار  قيمدددة  19دنيدددا مسدددجلا   
،  لكن و لرغش من الظرو  الصعبة ل قتصاد العالمي   عددل الجائحددة وتشددا ا   (equiti  ،2020)ال  و 

السياسات الإقتصادية التح يزية  ين البنض ال درالي والبنض ا وروو و ددذا تما ددل أسددعار ال ائدددم المن  ضددة و 
  عددل عدددم عوامددل أ ددرى  ددإن اليددورو أ ددذ   اات الشددهر اتجاهددا تصدداعديا مددرم أ ددرى ) نقطددة الإنعطددا  
الثانيدددة ( مددد  اسدددتمرار تلدددض الو دددعية ، ةيدددث سدددادت أجدددواذ مدددن الت ددداؤل  لتعدددا  مدددن الجائحدددة ا تدددداذ مدددن 
منتصددف تلددض السددنة ، وهددي ا جددواذ الددتي نزعددت  لمتعدداملين ةينهددا اددو عدددم ت ويددت ال ددرس الددتي أتاةهددا 

،  دددالمعلوم أن (04أنظدددر الشدددكل (السدددو   لنسدددبة لرددددول من  ضدددة ا سدددعار أو تلدددض  المرشدددحة ل رت ددداع
أشددهر ، و عتبددار أن  06و 03سو  ا سهش يتحرك قبل  داية الدورم الإقتصادية   ترم كمنية تتراوح ما  ين 

 داية هذه الدورم هو  داية لمرةلة التعا   إن ةر ية ونشاش ا سهش  ان استعدادا لبداية الدددورم الإقتصددادية 
، مددا دعددأ  لمتعدداملين   عددل الددض الت دداؤل إلى الت لددي عددن الدددولار  مددلاا دولي لمددن والتوجددا اددو اليددورو ، 
ليتجا هذا ا    اددو الصددعود   ظددل تعهدددات السددلطات ا مريكيددة  لإ قدداذ علددأ ن دد  الإجددراذات الماليددة 
والحددزم التح يزيددة إ ددا ة إلى البيددانات الإيجا يددة الصددادرم عنهددا والموةيددة  لتعددا  الإقتصدداد  وهددو مددا كاد مددن 

 .(equiti ،2022)عمليات الت له من الدولار و لتالي كيادم عر ا



 
 عنتر أوشيكن ، العيد قريشي 

 

144 

 2020تذبذبات سعر اليورو مقابل الدولار خلال التلاثي الثاني من سنة  : 05الشكل 
 
 
 
 

 (2023ا وروو، )البنض المر ز  المصدر :
إن و ددعية الصددعود لليددورو شددكلت إةدددى الم اجددات الددتي أ ركهددا الددو ذ علددأ الصددعيد الاقتصدداد   دايددة مددن 

وإلى غاية شهر سبتمبر ، والض علأ الرغش من معانام منطقتا ) أورو ( من   2020النصف الثاني من سنة  
لثار الددو ذ الصددحية والاقتصددادية،  ددالت و  النسددب لهددا مقارنددة  لو دد    الددولايات المتحدددم مددنح اليددورو   
مواجهددة الدددولار مكانددة مرموقددة ل ددترم ليسددت  لقصدد م ، ةيددث اسددتمرت هددذه الو ددعية طيلددة النصددف الثدداني 

% أمددام الدددولار ا مريكددي   ال ددترم الممتدددم مددا ين شددهر  10مددن تلددض السددنة ، أيددن قدددر ارت اعددا  دددحوالي 
 لغا  ذلض أعلأ مستوياتا   أ ثر من عامين مقارنة  لدولار وأ ضل سعر   ست سددنوات ،  ما  وأوت  

مقا ل سلة مددن عمددلات الشددر اذ التجدداريين لمنطقددة العملددة الموةدددم، ةيددث  لغددت اروم ارت اعددا أمددام الدددولار 
،  بالإ دددددا ة إلى  2010%   أ دددددبر ددددددعود شدددددهر  مندددددذ عدددددام 5  شدددددهر جويليدددددة  قدددددط بمدددددا ير دددددو عدددددن 

التجاا ت ا مريكية الصينية وترقب نتائج االإنت ا ت الرئاسية ا مريكية   نو مبر ،  إن مكاسب اليددورو 
ا ققدددة علدددأ ةسدددال الددددولار الدددذ  عدددانى مدددن هبدددوش ةددداد   ن ددد  ال دددترم  اندددت  سدددبب سدددوذ الو ددد    
الدددولايات المتحددددم علدددأ ددددعيد ت شدددي و ذ  دددورونا ،  دددا تلا  الاسدددتجا ة و لتدددالي أ رهدددا الإقتصددداد   دددين 

دولار ، ةيددددث  لدددد  الإنكمددددا   لددددولايات  -منطقددددتي العملتددددين ألقددددت  ظلالهددددا علددددأ كوج العمددددلات اليددددورو
%   أ ريددل 14.7% وودددل معدددل البطالددة لحدددود 32.9المتحدددم   الر دد  الثدداني مددن تلددض السددنة معدددل 

ملايين ش ه وو ددام  5%   نهاية جويلية وسط تجاوك ةالات الإدا ة  لو ذ 10.2قبل أن يتراج  إلى 
ألف أمريكددي ،  ددان ةينهددا ا  ددر الإقتصدداد  الندداتج عددن ت شددي الددو ذ   منطقددة اليددورو  160ما يزيد علأ 

%   الر دد  الثدداني مددن تلددض السددنة ،   ةددين 12.1أقل سوذا ةيث انكمش اقتصددادها بمعدددل تارلددي  لدد  
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%  نهايددة جددوان نتيجددة  ددرامج داعمددة لإ قدداذ الشددر ات للمددوظ ين مدد  تك ددل 7.8سددجل كيادم البطالددة إلى 
الحكومات  تعويضهش مادياً  ، ةيث ظهددر الت ددو  النسددب   أورو    السدديطرم علددأ ت شددي الددو ذ ةددن   
البلدان التي  انت  من ا  ثر تضرراً مثل إيطاليا وإسبانيا و رنسا والتي أعادت  تح اقتصاداتها مجدداً دون 
ةدوث ارت اع ةاد   الإدا ت الجديدم مثلما ةدث    عنا الولايات ا مريكية ، هذه الو عية دعت 

 ،  مددا(2020)موق  أرقددام، إلى  ث  من الت دداؤل ةددول مسددتقبل اليددورو  ونددا مددلااا لمنددا  ددلال تلددض ا كمددة
أدى ر   الإغلا    منتصف السنة  شكل أقوى مما ةدث   الولايات المتحدم إلى تعافى سري  للاقتصاد 

 لددددان منطقددة اليدددورو البدددذ   ر ددد  اليدددورو دولار ، وبإقدددام  ا وروو وو دد  ا سدددا  للاتجدداه الصددداعد لددزوج
القيددود    دددلال ا سدددا ي  ا ر عددة  ا ولى ،  دددإن الطلدددب المتجددل د ددد  النددداتج ا لددي الإجمدددالي إلى الارت ددداع، 
ونظدددراً  ن العمدددلات تخلددده مدددن الثقدددل  قدددد اا دددنا ددددا  دددد قات  يددد  الددددولار ا مريكدددي مقا دددل سدددتة 

 .(litefinance ،2021).منا سين رئيسيين إلىلدنى مستوى لا   سبعة أسا ي 
المر ددز  ا وروو علددأ موقعددا الر ددي  الر يددة للبنددض وةسددب الإةصددائيات    دايددة الر دد  الثالددث مددن السددنة 

استطاع أن يحا ر علأ منحاه التصاعد    مواجهة الدددولار مدددعوما  لت  ي ددات   إجددراذات  إن اليورو 
دولارا ، مسدددجلا    ضدددش  1,1968الإغددلا  مدددن قبددل أغلدددب دول المنطقدددة ليبلدد     دايدددة شدددهر سددبتمبر

تلددض ال ددترم اادددارا  سددبب ا نبدداذ الددتي راجددت لنددذاك عددن اةتمددال العددودم إلى التشددديد   تلددض الإجددراذات 
عقددب الحددديث عددن الإيحدداذات  ظهددور الموجددة الثانيددة مددن تلددض الجائحددة والددتي تزامنددت  دددورها مدد  البيددانات 
الإقتصددادية الإيجا يددة مددن الددولايات المتحدددم ا مريكيددة ،  ددل الددض أدى إلى تسددجيل هبددوش م دداجع للعملددة 

 1.1671مددن ن دد  الشددهر ، ةيددث سددجل اليددورو أدنى مسددتوى منددذ شددهرين  لنددزول إلى  23ا ورو ية    
، وملددول الشددتاذ أعلنددت أورو  عددن  دايددة الموجددة الثانيددة مددن الددو ذ (2023)البنددض المر ددز  ا وروو، دولار

الحجددر الكامددل والتي  انت أعنف من سا قتها ميزها  تضاعف أعداد الإدددا ت ، ةيددث عددادت إجددراذات 
   رنسددا  و ةظددر التجددوال لمدددم شددهر  امددل   ألمانيددا مدد  إعددلان  ددل مددن إيطاليددا و لجيكددا عددن إجددراذات 
مما لددة ، ليسددجل اليددورو   مسددتهل نددو مبر هبوطددا ممددا لا لددذلض  المسددجل   سددبتمبر ، غدد  أنددا لم يلبددث أن 

دولارا ، وهددو أعلددأ رقددش لددا   مواجهددة  1,2274عدداد إلى الإرت دداع  شددكل تصدداعد  مضددطرد ليصددل إلى 
 .2018الدولار منذ أ ريل 

 2020تطورات سعراليورو مقابل الدولار في سنة  :06الشكل 



 
 عنتر أوشيكن ، العيد قريشي 

 

146 

 
 

 
 

 (2023)البنض المر ز  ا وروو، المصدر :

 [2021مستويات اليورو خلال السنة خلال السنة الثانية من الجائحة ] .2.2.4

ليسددجل أعلددأ مسددتوى لددا طيلددة أيام الجائحددة   2021وادل اليورو ارت اعا  لال ا سددبوع ا ول مددن سددنة 
دولارا ، غدد  أنددا ومدد   دايددة ا سددبوع الثدداني  دددأ يتراجدد     ةر ددة   1,2338جددان ي  08ةيددث ودددل   

، وهددو مددا يعددني عودتددا إلى  المسددتوى المددن  نا  1.2034تصددحيحية  مسددجلا   ال دداتح مددن شددهر  ي ددر  
الدددذ  سدددجلا   أوائدددل ديسدددمبر ، ةيدددث تعدددزك الدددض   عتقددداد ا سدددوا  لن تعدددا  الدددولايات المتحددددم مدددن 
جائحدددة  ددد و   دددورونا سددديكون علدددأ ا رجدددح أسدددرع مدددن أورو ،  لإ دددا ة إلى توجدددا السدددلطات   أمريكدددا 
ةينهددا اددو مزيددد مددن الإن ددا  التح يددز  علددأ النقددينا مددن الإغلاقددات ا ورو يددة وتوقعددات  ا ددان الندداتج 

 (2021)و الة رويترك، ا لي الإجمالي لمنطقة اليورو   ا شهر الثلا ة ا ولى من تلض السنة

 2021تطورات اليورو مقابل الدولار خلال سنة :  07الشكل 

 
 
 

 
 (2023ا وروو، )البنض المر ز  المصدر :

  تلض ا  ناذ  انت المعلومات الصادرم  شلن التنا     إنتاج وتوكي  اللقاةات وعمليات التطعيش تلعب 
 دورا مهمدددا   التدددل   علدددأ أسدددعار العمدددلات   العدددالم ،  قدددد أظهدددرت التحاليدددل ةينهدددا أن جدددل الددددول الدددتي 
قدددادت تطدددوير لقاةدددات  دددد ال ددد و  شدددهدت  ارت اعدددا   عملاتهدددا مقا دددل الددددولار   شدددهر جدددان ي و قددداً 

اقتصدداداً تتددو ر بهددا  يددانات التطعدديش والعدددوى المتاةددة للجمهددور، ون ددد   15لدراسددة أجرتهددا  لددومبر    ددبر 
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الدددور لعبتددا ا رقددام المقدمددة  شددلن عمليددات التطعدديش   تلددض البلدددان  ومنهددا المملكددة المتحدددم الددتي شددهدت 
قاةددات   عدديش ، غدد  أن التوكيدد  ال و ددو  للارت اعددا   عملتهددا الجنيددا تزامنددا مدد  التوسدد    عمليددات التط

الاتحددداد ا وروو قدددد أ دددر علدددأ اليدددورو ،   دددلال تلدددض ال دددترم  تضدددمنت اسدددتراتيجيات تدددداول العمدددلات ةيدددزا 
 .واسعا من تحليل الترا طات  ينها و ين  عالية وتوكي  اللقاةات ومستويات عمليات التطعيش

 بددالرغش مددن العدددد الهائددل مددن الإدددا ت الددذ   انددت تسددجلا الددولايات المتحدددم لنددذاك  ،  قددد اسددتطاعت 
حملة التطعيمات التي  دددأت   ديسددمبر مددن أن تعددزك الدددولار ،  مددا د دد  ا مددر   للددين أيضددا إلى الكشددف 
لن الا تلا ات   اللقاةات هددي مددن  ددين ا سددبال الددتي تزيددد مددن التوقعددات  رت دداع نسددبة النمددو ا م  يددة 
مقا ددل منطقددة اليددورو، وأن ب ددر اللقدداح   الاتحدداد ا وروو يمثددل  طددراً سددلبياً علددأ توقعدداتهش لقددوم اليددورو   

 .(2021) العر ية نت، الر   ا ول من تلض السنة
 

 تذبذبات سعر اليورو خلال الأزمة  : 08شكلال
 
 
 
 

 (2023)البنض المر ز  ا وروو، المصدر :
مدد  ظهددور الموجددة الثالثددة   أورو  اعتبددارا مددن  دايددة الر عددي الثدداني مددن السددنة توادددلت عمليددات اللجددوذ    

للددددولار  مدددلاا لمدددن ةدددن مدددن قبدددل البلددددان الدددتي لا تدددد ل  دددمن نطدددا  التعامدددل  ليدددورو  بريطانيدددا والدددض 
 سبب استمرار قلق المسددتثمرين لنددذاك ، و لددرغش ممددا أةد تددا الإغلاقددات السددا قة مددن انكمددا  واا ددان   
الإنتاج الصناعي والخدمي اللذان تراجعا  شكل لا ت ،  قد عاد الحديث مرم أ رى  لال هذه ال ترم عن 
العودم ل غلا  الشامل من قبل السلطات    ل من  رنسا وألمانيا و قية أرجاذ أورو  ، ليحصددل إ ددر الددض 
الدددولار   مواجهددة اليددورو علددأ دعددش  إ ددا   لددرغش مددن الت دداؤل ا وروو  عددودم الإنتعددا  لاقتصدداد المنطقددة 

و عد ظهور لقاةات جديدم   د الو ذ    داية الر دد    (2021)الشر  إقتصاد ، م   داية الر عي الثاني
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الثدداني مددن السددنة  وتددزامن الددض مدد  ت دداؤل مسددتولي البنددض ا مريكددي  تحسددن الإقتصدداد ا مريكددي مددا دعدداهش 
إلى تخ ينا التيس  الكمي ، تسبب الض   تخ ينا الطلب علأ ا دول الوقائية ا  رى منهددا الددذهب ، 

أوت مددن تلددض السددنة  20  ةين كادت مكاسب الدولار ا مريكي مقا ددل اليددورو ليسدداو  هددذا ا  دد    
 .دولارا1,1670

ا تددداذ مددن أوائددل نددو مبر  ددر ت الموجددة الرا عددة مددن الددو ذ القددارم ا ورو يددة  لددرغش مددن توادددل عمليددات      
التطعيش   معظش  لدانها والتشدد الوا ح   إجراذات الوقاية ومددن الددض الاشددتراش علددأ المددواطنين اسددتظهار 
دليددل الإسددت ادم مددن التلقدديح  وارتدددداذ الكمامددات مددن أجددل ارتيدداد ا مدددا ن العامددة ، ةيددث سددجلت ألمانيدددا 
ارت اعا م اجئا   عدد الو يات والإدددا ت الجديدددم و  لغددت بهددا نسددبة الإدددا ت والو يددات لنددذاك نصددف 
عدد الإدا ت   العالم ، أين اكدادت الت و ات  شلن استمرار ارت اع تلض الإدا ت وقرارات العودم إلى 
الإغلاقددات الكاملددة    عددنا الدددول والددض  لتددزامن مدد  تصددريحات البنددض ال دددرالي ا مريكددي  قددتراح تسددري   
وتددد م تقلددديه التح يدددز   ظدددل مدددا تم تسدددجيلا مدددن سدددرعة   وتددد م التعدددا  مدددن الدددو ذ وارت ددداع   مسدددتويات 

شددهراً  ،  16التض ش ، ليحقق إ رها الدولار ا مريكي   مواجهتا لليورو   نو مبر أعلأ مسددتوى لددا منددذ 
وقددوع أورو  مددرم أ ددرى  ددترم لإةدددى متحددورات علأ ن   المنوال  لال الشهر الموالي مست يدا من ويوادل  

 الجائحة ) أوميكرون ( الذ  انتشر  شكل مهول  يها و درجة أعلأ مما هو مسجل   أمريكا .
و نهاية تلض السنة  دت العملة ا مريكية أنها تحددرك تقدددما   مواجهددة اليددورو الددذ  أ ددذ   التراجدد   شددكل 
لا ددت  سددبب متاعددب أورو يددة أ ددرى ط ددت علددأ السددطح ناتجددة عددن التددوترات   جهتهددا الشددرقية ) ا كمددة 
الروسية ا و رانية ( والتي تحولت م  مددرور الوقددت إلى أكمددة إمدددادات طاقويددة مددا أدى إلى قلددة جاا يددة أدوات 

 .(2021)العرو الجديد، المال المقومة  ليورو
 : خاتمة.5

العالميدددة بمدددا ان دددردت  دددا مدددن  صدددائه ومميدددزات أن تجدددر   تعدددديلات هامدددة     19- و يدددداسدددتطاعت أكمدددة  
 ي يددات تسددع  العمددلات الرئيسددية ومنهددا اليددورو الددذ  ةقددق مكاسددب غدد  متوقعددة منددذ ظهددور الجائحددة ، 
 هددذه ا كمددة الددتي  دددأت دددحية تمكنددت مددن التددل   علددأ جميدد  الجوانددب الإقتصددادية والماليددة   العددالم ،  مددا 
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أدت إجددددراذات مجابهتهددددا مددددن تباعددددد وإغلاقددددات إلى تراجعددددات متباينددددة   مسددددتويات الإنتدددداج والنمددددو والددددتي 
انعكسددت  دددورها  شددكل مباشددر علددأ أسددعار مختلددف العمددلات ، غدد  أن تصددريحات الددر يين ومددن  ددمنهش 
مسددتولي الإتحدداد ا وروو وةكومددات دولددا ا عضدداذ  يمددا تعلددق لعددداد الإدددا ت واسددتراتيجيات المواجهددة 
الصحية والإقتصادية و ي يددات التجدداول معهددا اسددتطاعت الددد ول  مكددون رئيسددي   تحديددد أسددعار اليددورو 

   مواجهتا للدولار من دون إاال ما يناظر الض   موطن العملة المقا لة.
لقد لعبت التصددريحات المتعلقددة   تشددا  اللقاةددات والمعلومددات المتددو رم  شددلن أعددداد الإدددا ت وإجددراذات 
التباعدددد والإغلاقددددات ونسدددب ا شدددد اس الخا دددعين للتطعدددديش ، والدددتي أظهددددرت ت وقدددا نسددددبيا  ورو  مقا ددددل 
الولايات المتحدم دورا مهما   الصعود الديناميكي لليددورو  لنسددبة لم تلددف المتددد لين   سددو  العمددلات ، 
وهددذا  سددبب ةساسددية و ددعيتهش  ددلال تلددض ال ددترم والددتي تقتضددي البحددث عددن المددلااات الآمنددة لموجددوداتهش 

 تلاسددتراتيجياالمالية ، ون   ا مر تقريبا يمكن إسقاطا علأ طريقددة تجدداول هددتلاذ مدد  المسددتجدات الدوريددة 
ا ابهددة الماليددة والإقتصددادية مددن ةددزم ماليددة ود عددات تح يزيددة وتحريكددات   أسددعار ال ائدددم والددتي يددتش الإعددلان 

 عليها  شكل دور  من الجانبين . 
إن الصددعود الددذ  ةققددا اليددورو طيلددة مددا ير ددو عددن عددام ونصددف مددن ظهددور ال دد و   ددان متناغمددا كمنيددا مدد   

التعا  الإقتصاد  والمالي ا وروو ثم تعا يا الصحي والطب مقارنددة بمددا يندداظره   الجانددب ا مريكددي   استباقية
وهو ما يعددزك  أايددة الدددور الددذ  لعبتددا  ددل مددن  صددائه هددذه ا كمددة و ا ددة المعلومددات المتعلقددة  شددلنها و ددذا 
سبل مجابهتها   دناعة وتحديد تسع ات اليددورو  شددكل يددومي  ددلال تلددض ال ددترم ، وهومددا يمكننددا مددن إيعدداك 
الض الإرت اع إلى الت اؤل بإيجا يددة المعلومددات الددواردم للمسددتثمرين وأدددحال رؤو  ا مددوال مددن مددوطن تلددض 

 العملة مقارنة م  تلض القادمة من الجانب ا مريكي. 
 :نتائج الدراسة. 1.5

وجددود علاقددة  ددين ارت دداع قيمددة اليددورو   مواجهتددا للدددولار و ددين مسددتوى ا  ددر  19أظهددرت  أكمددة  و يددد  -
الإقتصدددداد   للجائحددددة ،   ددددي السددددنة ا ولى لظهددددور الجائحددددة وهددددي ال ددددترم الددددتي ميزهددددا ارت دددداع قيمددددة العملددددة 
ا ورو يدددة شدددهد اقتصددداد المنطقدددة انكماشدددا لكندددا  دددان أقدددل وطدددلم مدددن الدددض المسدددجل   الدددولايات المتحددددم 
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ا مريكية ، التي تميزت لرقام أ بر  يما تعلق بمستويات البطالة وعدد الإدا ت ،   ةين أظهددرت المنطقددة 
ت وقا نسبيا  يما له السيطرم علأ ت شي الو ذ ةن   البلدان التي  انت  ددمن ا  ثددر تضددرراً ا ورو ية  

مثدددل إيطاليدددا وإسدددبانيا و رنسدددا، والدددتي أعدددادت  دددتح اقتصددداداتها مجددددداً دون ةددددوث ارت ددداع ةددداد ل ددددا ت 
 .الجديدم مثلما ةدث    عنا الولايات ا مريكية

   ضدددش ا كمدددة  ومددد  مدددرور الوقدددت تخلدددت مرتكدددزات  تحديدددد سدددعر اليدددورو مقا دددل الددددولار عدددن ا دددددات -
المتعددار  عليهددا  والددتي  انددت تسددتند علددأ الو ددعية الإجماليددة ل قتصدداد ونسددبة النمددو ، ليحددل محلهددا جوانددب 
مسددددتجدم تددددرتبط  لمتددددداول مددددن ا نبدددداذ والمعلومددددات  شددددلن الو ددددعية الو ئيددددة   منطقددددة العملددددة والمتمثلددددة   
أعدادالإدددا ت والو يددات والإعددلانات الر يددة مددن قبددل مسددتولي الصددحة عددن  دددايات الددد ول   الموجددات 
الو ئيددة ومددا يرا ددق الددض مددن إجددراذات للمجابهددة ومنهددا إددددار قددرارات إعددادم الإغددلا  الجزئيددة أو الكليددة  ددل 

 الض  ان لا  ل  ا  ر   تحر ات سعر اليورو.
 ش ت الدراسة أيضا عن ةساسية سددو  عملددة اليددورو اتجدداه اتجدداه المعلومددات المرتبطددة  لجائحددة  قددد  ددان -

تصددريحات المقدمددة دوريا مددن  بددار  -لا علددأ سددبيل الحصددر  –من  ين محددات تسع  عملة اليورو  لدددولار 
المسدددتولين والساسدددة  شدددلن الو دددعية الماليدددة والإقتصدددادية والإجدددراذات المت دددذم لمعالجتهدددا وتددددارك مخل اتهدددا ، 
والمتضمنة تحريكا   أسعار ال ائدددم والإعددلان عددن  ددرامج الدددعش والحددزم التح يزيددة والددد عات التنشدديطية ،  لددش 
تكن تلض الصادرم عن مستولي البنض ا وروو وةدها التي تددتد  إلى ارت دداع أو اا ددان قددي قيمددة اليددورو ، 

  ل تلض التي تصدر أيضا من الجانب ا مريكي علأ لسان مستولي البنض ال درالي أو الخزانة  .
أظهددرت الدراسددة ب دد ا  ل عددلان عددن ا تشددا  وتطددوير اللقاةددات المضددادم لل دد و  علددأ تحر ددات سددعر -

اليددورو  ،  مددا  شدد ت عددن وجددود علاقددة  ددين انطددلا  عمليددات التلقدديح وسددعر اليددورو الددذ  تراجدد  مقارنددة 
 .الولايات المتحدم التلقيح    لدولار تزامنا وعمليات 

 

 المراجع 
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 : المتل ات  •
الدار الجامعية الجديدم ، الإسكندرية ،   –عبد السلام أ و قحف ، الإدارم الإستراتيجية وإدارم ا كمات ، -

2003. 
 . 1986لوي  معلو ، المنجد   اللغة، دار العلش,،  وت،-  

 .1999عر ان تقي الحسيني ، التمويل الدولي ، دار مجدلاو  للنشر،عمان ،  -  
 .  1975يوجين  لرجا ،أكمة النظام الرأ الي ، ترجمة أحمد  تاد  لي  ،   وت ،  -  
ا راهيش أ و العلا ول رون ، ا كمة المالية والعالمية أسبال وةلول من منظور إسلامي،مر ز النشر العلمي جامعة   -

 . 2009عبد العزيز،جدم، 
 : المقالات •

دالحي أ اذ، مدى  عالية نظش الإنذار المبكر   إدارم ا كمات الإقتصادية، مجلة ل ا    -موساو  لمال  -
 . 31، س 2020، 02،العدد03للبحوث والدراسات ،ا اد 

نجيب الشامسي ،الآثار الإيجا ية لركمة   دول الخليج ،جريدمالإمارات اليوم ، مقال منشور عبر الرا ط:   -
https://www.emaratalyoum.com/opinion/2010-03-01-1.63107  تاريخ 

 . 2022/ 08/ 06، تم الإطلاع  تاريخ    03/2010/ 01
، جريدم العرل الإقتصادية الدولية ، مقال  2من 1أ.د محمد السقا ،الآثار الإيجا ية لركمة الإقتصادية العالمية   -  

 تاريخ  https://www.aleqt.com/2010/03/25/article_369322.htmlمنشور عبر الرا ط: 
 . 08/2022/ 06تم الإطلاع  تاريخ :  03/2010/ 25
الحد من التداعيات الإقتصادية ل  و   ورونا  و   سياسات  تقرير دندو  النقد الدولي، غيثا غو يناث ،   -

علأ الرا ط :   2020موجهة  ب م ، 
https://www.imf.org/ar/News/Articles/2020/03/09/blog030920-limiting-the-

economic-fallout-of-the-coronavirus-with-large-targeted-policies   نشر ،
 . 05/2022/ 30 تاريخ :  

نواجا أكمة عالمية منقطعة النظ    عنوان  مقال منشور  غوريي ا ريستالينا )مديرم دندو  النقد الدولي( ،   -  
تستوجب استجا ة عالمية منقطعة النظ ، عبر الرا ط:  

https://www.imf.org/ar/News/Articles/2020/04/20/blog-md-a-global-crisis-

like-no-other- other        .  needs-a-global-response-like-no-    :نشر  تاريخ
 2022/ 08/ 20أطل  عليا  تاريخ:  ،2020/  04/ 20
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، مقال  عنوان :سعر اليورو اليوم   2018جان ي  18جريدم اليوم السا   الإلكترونية ليوم الخمي  الموا ق لد   -  
تم الإطلاع  تاريخ  https://www.youm7.com/story/2018/1/18وارت اع العملة ا ورو ية ، الرا ط:  

22 /09/2022 
 ،  الرا ط 02/02/2021موق  و الة رويترك ، مقال منشور   :  -  

https://www.reuters.com/article/global-forex-currencies-ar4-

idARAKBN2A213D   : 05/03/2023، تاريخ الإطلاع   . 
عيزل عبد الرحمان ، السلطات النقدية ا ورو ية ، مجلة ا ستاا الباةث   الدراسات القانونية والسياسية ،   -  
 . 2021،    01، العدد   06ا لد 

شريف  ودر ، المنا سة  ين الدولار وا ورو  ظل لا استقرار النظام النقد  الدولي ، مجلة   -لقمان معزوك -  
 . 2011،   09الباةث ، العدد  

 المدا لات •
سددورايارودريغيددز، نائبددة وكيددر التعدداون الدولي من أجل التنمية   إسبانيا المتتمر المتعلق   كمة الإقتصادية والمالية   -

 ، نيويورك ا مش المتحدم. 2009جويلية  25العالمية وب  ها   التنمية ، الجلسة الرا عة ،
 مواق  الانترنيت:  •

 علأ الرا ط:  نيالموق  الإلكترو   -
https://ar.tradingview.com/symbols/EURUSD consulté le  22 /09 /2022  

 علأ الرا ط:  موق  و الة رويترك لرنباذ  -  
https://www.reuters.com/article/dollar-rates-mn3-idARAKBN20W0MX  
le 09/03/2020; consulté le 10/10/2022  

 ني علأ الرا ط: الموق  الإلكترو   -
https://www1.equiti.com/ae-ar/newsroom/daily-wrap-ups/apr2020/consulté 

le21/02/2023 

 مقال منشور علأ الرا ط ،  - 
https://www1.equiti.com/ae-ar/newsroom/articles/  
consulté le 23/02/2023 

 علأ الرا ط:  ،  2020/ 08/ 11مقال منشور لموق  الإلكتروني أرقام   :  -   
https:/www.argaam.com/ar/article/articledetail/id/1397701   ، consulté 

le26/02/2023 

 :الرا ط الإلكتروني للموق   -  

https://www.youm7.com/story/2018/1/18%20تم%20الإطلاع%20بتاريخ%2022/09/2022
https://www.youm7.com/story/2018/1/18%20تم%20الإطلاع%20بتاريخ%2022/09/2022
https://ar.tradingview.com/symbols/EURUSD%20consulté%20le%2022/09/2022
https://www1.equiti.com/ae-ar/newsroom/daily-wrap-ups/apr2020
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https://www.litefinance.org/ar/blog/analysts-opinions/alywrw-yry-aldw-fy-

nhayt-alnfq-twqat-08022021/le 08/02/2021; consulté le 26/02/2023 

 : الرا طعلأ ،   02/02/2021موق  و الة رويترك ، مقال منشور   :  -  
 https://www.reuters.com/article/global-forex-currencies-ar4-

idARAKBN2A213D  ،consulté le 05/03/2023 
 : علأ الرا طالموق  الإلكتروني العر ية نت  -  

https://www.alarabiya.net/aswaq/special-stories le 04/02/2021 consulté le 

05/03/2023 

 : علأ الرا ط  الموق   الإلكتروني الشر  إقتصاد  -
https://www.asharqbusiness.com/article/12735/le 11/04/2021 consulté le 

24/04/2023  

 الموق  الإلكتروني العرو علأ الرا ط:  
https://www.alaraby.co.uk/economy le 24/12/2021 consulté le 

24/03/2023  

 

 

 

 

https://www.alarabiya.net/aswaq/special-stories%20le%2004/02/2021
https://www.asharqbusiness.com/article/12735/

