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 : ملخص
تهدف  هد ا الفراسددة خت ارتبدار وأيداس سيددر النياسدة النقفيدة والداليددة علدا النمدو الاأتلددادي   ا  ا در لل دد ة 

بالت دنًات  الإجمداليات   الندا ج ايلدي والد ي يدربا الت دنً   Saint- louis، وذلد  حندنم لظدوذج1990-2018
 .الحالية والنابقة   كل من مت نًات النياسة النقفية ومت نًات النياسة الدالية

و وصدل  الفراسددة خت سن هنداق علاأددة بدنٌ مت ددنًات الفراسدة   ا،جددل النويدل، كمددا بيند  معادلددة الت امددل 
لغدداك ل ددل مددن النياسددة النقفيددة والإ  ددا  الح ددومي علددا ا،يددر الا Grangerو Engleالدشدد ق يويلددة ا،جددل لددد 

النمو  الاأتلادي، وسن تأينً النياسة النقفية   الدفى النويل سكبر من تأينً النياسة الدالية.   حنٌ بين   تا ج 
ات الد  سنة لاستعاب كامل اللفمة سو الت دنً   03.47لػتاج لدرور  الإجماليلظوذج  لحيح الخنأ سن النا ج ايلي 

 العام وال تلة النقفية. الإ  ا  نرس علا كل من 
 ، سير.النياسة الدالية، النياسة النقفية، النمو الاأتلادي :يةكلمات مفتاح

 JEL :F43,E52,E62اتتصنيف

Abstract: 

This study aims to test and measure the impact of monetary and fiscal policy 

on economic growth in Algeria for the period 1990-2018, according to the Saint-

Louis model. Which relates changes in gross domestic product to current and past 

changes in monetary policy variables and fiscal policy variables? 

The study concluded that there is a relationship between the long-term study 

variables and the long-term co-integration equation of Engle and Granger showed 

the positive impact of monetary and fiscal policy on economic growth, and that 

the impact of long-term monetary policy is greater than the effect of fiscal policy. 

While the results of the error correction model showed that the GDP must spend 

03.47 years to fully absorb the shock or the changes that occur both in 

government spending and in the money supply. 

.Keywords: fiscal policy; monetary policy; economic growth; impact 

Jel Classification Codes:E62;E52;F43 
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 مقدمة:.1

ال   بنى علا سساسها اأتلاديات الفول، ومع من سهم النياسات الاأتلادية  النياستنٌ النقفية والدالية  عف
تضدخمي، المش لات اأتلادية حادة كال ناد والتضخم وال ناد  ظهور ا،زمات الاأتلادية العالدية ال  رافقتها

 ،لستلددر الدددفارس الاأتلددادية لدعا ددة هدد ا الدشدد لات ظهددرت معهددا لستلددر النلاددريات الاأتلددادية الدد  جددا ت  ددا
وأدف اكتمدل هي دل   ثار هد ا اللدفمات،آلدعا دة  بالاعتماد علا  وجيد  سدوات كدل مدن النياسدتنٌ الداليدة والنقفيدة

الاأتلدادية  النياستنٌ   ال  ر الاأتلادي الدعاصر فأصبح  جميع دول العالم   عتمف عليهمدا لتحقيدا ا،هدفا 
 .نشودةراصة ما  علا بالنمو الاأتلادي ال ي يرسس ا،هفا  الد ،ةالنها ي

و  ه ا اللفد فقف دار جفار كبنً بدنٌ لستلدر الد  درين الاأتلدادينٌ   برفيدف سي النياسدتنٌ سكلدر فعاليدة 
رى ال  ي Saint-Louisلظوذج   سبرزهاعلا النمو الاأتلادي، وهو ما ا ع س   ظهور عفة لظاذج أياسية لعل من 

 مؤيفوا ومن سبرزهم ميلتون فريفمان سن النياسة النقفية اكبر تأينًا من النياسة الدالية   برقيا النمو الاأتلادي.
تحقيا معفلات بوا  ا ر ك نًها من الفول برتاج لدلل ه ا النياسات الاأتلادية ،جل النهوض باأتلادها 

ة وبرقيدددا التدددوازن الخدددارجي، ومدددن ردددلال هددد ا الفراسدددة لظدددو مر  عدددة والدددتح م   التضدددخم، و قلدددي  ف دددوة العمالددد
 .Saint-Louis لظوذجسنحاول أياس سير النياستنٌ النقفية والدالية علا النمو الاأتلادي   ا  ا ر باستعمال 

 التالية: الإش اليةمن رلال ه ا الورأة البحلية سنحاول معا ة 
قيق النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة ثرت كل من السياستين النقدية والمالية في تحأكيف 

 ؟0991-2018

 :فرضيات الدراسة

ّ ن لظدوذج   ل مدن النياسدة الداليدة والنقفيدة   برقيدا النمدو الاأتلدادي   دددنً كدأيداس تأيد مدن Saint-Louisلؽم
 .ا  ا ر

لنبيعة الاأتلاد ا  ا ري  لارا  النقفية النياسة من الاأتلادي النمو علا سكبر بفرجة الدالية النياسة  ؤير 
 .ال ي يعتبر اأتلادا ريعيا

 :أهداف الدراسة
 خت: نهف  من رلال ه ا الفراسة 

 .  8102-0991رلال ال  ة  النياستنٌ النقفية والدالية   ا  ا ر تعر  وبرليل  نور منارال 
 .8102-0991رلال ال  ة  أياس مفى تأينً النياستنٌ النقفية والدالية علا النمو الاأتلادي   ا  ا ر 
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 الدراسات السابقة:

م ونات معادلة سا   لويس من رلال دراسة  خبراز ختتهف  ه ا الفراسة (: 8109دراسة طهراوي وجوادي )
كا   سهم  تا ج ه ا تأينً كل من النياستنٌ النقفية والدالية علا النمو الاأتلادي بالننبة للاأتلاد ا  ا ري، و 

نبيا معادلة سا   لويس علا الاأتلاد ا  ا ري سظهرت فعالية سكبر للنياسة النقفية بواسنة ال تلة الفراسة سن  
 (8109)جوادي، الح ومي راصة علا الدفى القلنً. الإ  ا النقفية من النياسة الدالية من رلال سداة 

ياس فعالية النياسة النقفية والدالية باستخفام لظوذج أ ختتهف  ه ا الفراسة (: 8102دراسة يخلف وفرج)
سن كلا النياستنٌ لذما تأينً  وكا    تي ة الفراسة، (8108-0921سا   لويس علا الاأتلاد الليبي لل  ة)

 (8101 )الاص ر،سن النياسة النقفية سكلر فعالية من النياسة الدالية. خلاعلا الاأتلاد الليبي، 

النقفية والدالية الفراسة حول مفى تأينً كل من النياسة  خش اليةحيث بسحورت ( 7112دراسة بشيشي ومجلخ )
برليل سدا  كل من النياستان النقفية والدالية رلال ال  ة الد كورة  ، من رلالعلا النمو الاأتلادي   ا  ا ر

وأف بين  الفراسة سن تأينً النياسة  .وذج سا   لويسوذل  حننم لظ ،ودراسة سيرلعا علا النمو الاأتلادي
خلا س     الحقيقة تأينً كليهما  ،النقفية   الدفى النويل سأل من تأينً النياسة الدالية علا النمو الاأتلادي

معنوي وي مل الآرر، وبالتالي فإن الدلاحظ سن هناق علاأة يردية ومر  عة ل ل من النياسة النقفية والإ  ا  
الح ومي علا النمو الاأتلادي، ومن رلال لظوذج الصل غرالصر يتأكف وجود علاأة يويلة ا،جل بنٌ مت نًات 

 (8102)لرلخ، الفراسة والنمو.
يهف  البحث خت دراسة فعالية كل من النياسة النقفية والنياسة الدالية علا (8108دراسة الهيتي وفخر الدين)

كلر سسن النياسة النقفية  ، سلعها تا جعفة سة عن س رت الفراس، حيث ا،ردني ت نًات الحقيقية   الاأتلادالد
لضو ا،علا مع زا ب ل   LMتأينًا من النياسة الدالية، فال يادة   منحنى عرض النقود سدى خت ا تقال منحنى 

  النا ج ومن ثم ا،سعار فيما  ال ي ينتج عن  زيادةار  اع   النلنم ال لي النا ج عن ال يادة   عرض النقود و 
ذا كان ال يادة   النلنم ال لي سكبر من العرض ال لي، والتأكيف علا فرضية فعالية النياسة النقفية   الدفى خ

القلنً وعفم فعالية النياسة الدالية. كما سكفت  تا ج ارتبار النببية فعالية النياسة النقفية، حيث سظهرت 
مؤكفة ب ل  فعالية  الإجماليبذاا النا ج ايلي ا واحف من عرض النقود با ج الارتبار سن هناق تأينً بابذا تا

 (8108)اوس، .الإجمالي ايلي النا جالنياسة النقفية 
 Saint-Louisنموذج . 7

 وجود خت ه ا ويرجع حاسمة، غنً الاأتلادي لنشاطا علا والدالية النقفية النياسة ،ير التنبيقية الفلا ل خن
 هي لية، لظاذج  قفير علا  عتمف ا،وت البحلية فالدنه ية متباينة،  تا ج عنهما لصم لستل نٌ بحلينٌ منه نٌ
 مبننا ش لا  (IS-LM)لظاذج الدعادلات،  و عف منا جف كبنً عفد من القياسية النماذج من النوع ه ا ويت ون
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 غنً بش ل والنقفية الدالية والنياسة الفرل بنٌ العلاأة دراسة الذي لية النماذج   ويتم الذي لية، النماذج من
 .ال ين ية الدفرسة مؤيفي أبل من واسع بش ل النماذج من النوع ه ا استخفم وأف مباشر،

ال   (Reduced Form Models)الدختلرة   القياسية النماذج علا  عتمف فهي اللا ية، البحلية الدنه ية سما
الذي لية  بالنماذج مقار ة  نبيق  بنهولة لؽتاز النوع وه ا مباشر، بش ل والنقفية الدالية والنياسة الفرل بنٌ  ربا

 Milton)النقفية  الدفرسة را ف أبل ، من4691سنة  لستلر أياسي لظوذج سول بنا  تم وأف الدعقفة،

Friedman)  الاأتلادي  وزميل(David Meiselman) لنموذج  عفيفة ا تقادات وجه  وأف
(Friedman-Meiselman) ابز ت ليها، وال خ  وصلا ال  النتا ج ملفاأية علا سلبا سير ال ي، ا،مر 

لخ، )لرالدالية. النياسة فعالية وعفم النقفية النياسة سلعية وفعالية حول النقفية النلار لوجهة داعماسحاديا  ابذاها
7142) 

الل ان كانا  (Jordon-Anderson,1968) لقياس ال  ا ة الننبية بنٌ النياسة النقفية والدالية أام الاأتلاديان
( بتنوير لظوذج هي لي لفالة النلنم ال لي والدت ون من خحفى St.louisيعملان   بن  الاحتيايي ال يفرالي   )

، سمي ه ا النموذج بنموذج ذو اللي ة الدختلرة حيث س   يربا بنٌ (8108)ا ناك، عشر معادلة سلوكية
والنا ج مباشرة بت نًات النياسة النقفية والدالية، وسن فعالية النياسة الدالية   الاأتلاد  عتمف علا  الإ  ا 

ن كتابة معادلة سا   لويس من ولؽ لويس  سانت بنموذجوسصبح ه ا النموذج يعر  ، استمرار النياسة النقفية
 :(8102)الرحمان، دينمبر التالية اللي ة رلال
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، الح وميالإ  ا  : tGعرض النقود بالد هوم الواسع: tMالإجمالي،  ايلي : النا جtYحيث: 
ii c.b :

 : حف الخنأ العشوا ي.tمعلمات النموذج، 

   الحالية والنابقة زمنية بالت نًات ف ة بأي )الإجمالي لياي النا ج( الفرل   الت نًات ربا يتم النموذج، ه ا و 
والنقفية  الدالية الدت نًات الدعادلة ه ا لية، و تضمنالدا النياسة ومت نًات النقفية النياسة مت نًات من كل

 ا،ررى الخارجية الدت نًات ، بينما(Policy Exogenous Variables)سياسات  ش ل تأر  ال  الخارجية
 Non- Policy Exogenous)مللا  كالاستهلاق النياسات ش ل تأر  ولا الفرل علا ال   ؤير

Variables )،ال ر  باستخفام بفاية لويس سا   لظوذج  قفير تم وأف نأ العشوا ي.الخ حف   سيرها يلاهر 
 النياسة مضاعر الدقفرة بسلل والدالية النقفية النياسة مت نًات معاملات فإن الحالة للمت نًات، و  ه ا ا،ول

 من لنمو( بفلاللمت نًات )معفلات ا الننبية الت نًات بعف فيما استخفم  النياسة الدالية، ثم ومضاعر النقفية
 سا   لظوذج استخفام شيوع من وبالرغم الدرونات. بسلل سصبح  الدقفرة الدعاملات فان وبالتالي ا،وت ال رو 
 ه ا سساسها علا بني ال  الاف اضات ختبرفيفا  الدوجهة الا تقادات من العفيف ل  وجه  س   خلا لويس،
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النلاام  رارج من حفدت  سنها بدعنى، مت نًات رارجية والدالية لنقفيةا الدت نًات سن النموذج ه ا ي  ض خذ النموذج،
(Exogeneity Assumptionوسن ،) النا ج(الاأتلادي والنشاط النقفية مت نًات النياسة بنٌ النببية العلاأة 

 بالرغم فإ   رى،سر وبعبارة ايلي، خت النا ج النقفية النياسة مت نً من واحف بابذاا عموما  ننً جمالي(الإ ايلي
 سير من سأوى الإجمالي ايلي النا ج سيرها علا سن خلاالإجمالي ايلي  بالنا ج و تأير  ؤير النقفية النياسة سن من

 (8102)لرلخ، .عليها النا ج

 تحليل معطيات الدراسة .3

  :2018-1990. تحليل تطورات السياسة النقدية خلال الفترة 1.3

جميع القرارات والإجرا ات النقفية وغنً النقفية ال  تهف  خت التأينً علا النلاام  خت شنً النياسة النقفية 
النقفي، سو سنها كل ما  قوم ب  الح ومة من عمل يؤير بلورة فعالة   ح م و ركينم الدوجودات النا لة ال  

ح ومية، سو سنها سياسة البن  الدرك ي للنينرة علا  لػت ظ  ا القناع الدلر  سوا  كا   عملة سو سنفات
النلنة النقفية من   كل ما  عمل  خت، كما  شنً (1989)الدهر، العرض والنلنم وسعر ال ا فة وا،رصفة النقفية

، ص حة 2008)رحيم،  سجل برقيا استقرار النقف وسدا  وظا    الاأتلادية والاجتماعية بلورة كاملة ومر ة
175) 

لا تقال الاأتلاد ا  ا ري لضو اأتلاد النو  تأينً علا النياسة النقفية، من رلال صفور أا ون  أف كانو 
هفافها، ومنح استقلالية سكبر للمنلاومة سدوات النياسة النقفية و لستلر س خبرازتم بدوجب   (01-91)النقف والقرض 

، و وضيح علاأة البن  الدرك ي بالبنوق الت ارية من جهة وعلاأت  مع الخ ينة الإداريةالدلرفية بعيفا عن القرارات 
 .العمومية من جهة سررى

 (:0999-0991) الفترةتطور السياسة النقدية خلال  - أ

 (01-91)والقرض أا ون النقف  خصفاره ا ال  ة كا   فاصلة   تاريخ  النياسة النقفية با  ا ر بنبنم  
الا  ا  مع صنفو  النقف الفولي من جهة سررى ، وما لصم عنهما من تأينً واضح و   بفاية ه ا الدرحلة من جهة 

 ما يلي:وسنوضح ه ا فيفية، الدعالم علا مؤشرات النياسة النق
 ( 0999-0991)مؤشرات النياسة النقفية رلال ال  ة   نور: (10)الجدول رقم 

 الننوات

عالمجم  
 النقفي
M1 

)مليار دج(    

 ال تلة
 M2 النقفي
 )مليار دج( 

  نبة
 النيولة
)%( 

 الدوجودات
 الخارجية
 اللافية

 )مليار دج(

 أروض
 القناع
 العام

 )مليار دج(

 أروض
 القناع
 الخاص

 )مليار دج(

 معفل
 التضخم
)%( 

 معامل
 الاستقرار
 النقفي

0991 82072 .2.711 61.6 6.35 201 46 02 0.36 

0990 .8179. 20.781 47.0 24.28 250.1 75.8 8. 0.37 
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0998 .217.2 109791 49.4 22.64 332.1 76.1 8.71 1.11 

099. 222712 .82728 54.0 19.6 142.0 77.2 827. 2.02 

0992 222702 28.710 49.1 60.4 208.0 96.8 89 0.61 

0991 1807. 2997. 40.7 26.3 461.0 103.5 8972 0.3 

099. 19072 90170 36.6 133.9 639.0 137.8 0272 0.53 

0992 .217. 012171 39.9 350.3 632.6 108.7 172 2.23 

0992 20.72 082279 46.3 280.7 702.0 204.2 1 10.61 

0999 22171 02..72 46.0 196.6 875.9 274.8 87. 0.92 

 (8100-09.8)حوصلة احلا ية ONSمنشورات علا بالاعتماد  الباحلنٌ خعفادمن المصدر:
 1990  ا  ا ر بد هومها الواسع عرف  من  سنة  M2ن ال تلة النقفية س (10) لاحظ من رلال ا فول  

سنة مليار دج  723.51خت  لتلل 1990مليار دج سنة  343.00حيث كا   عنف حفود  ،  ايف منتمرا
التقييم ال ي  خعادةالنقفي لتمويل ع   الدي ا ية وصنفو   الإصفارالتوسع   خت  ، ويرجع النبنم   ذل 1994

تبعة رلال ه ا س شأ ب رض بسويل عمليات خعادة هي لة الدؤسنات العامة،   ظل النياسة النقفية التوسعية الد
حيث  (.09، ص حة .099)رالفي، (.099-0998) ال  ة برزت ملامح ض وط  ضخمية راصة رلال ف ة

واستمرت ال تلة النقفية  علا التوالي، %2.02و % 1.11  نبة خت .099و1992وصل معفل التضخم  سنة
M2  كا     اي  النياسة النقفية رلال الدرحلة سنهلؽ، وسهم ما 1999مليار دج سنة 1463.4  الار  اع لتلل

وك ا  ،العام الدوج  للمؤسنات العمومية الإ  ا التمويل بالع   والحف من ح م  خيقا  بدوجبها  قش ية تم
ا  اأيات مع صنفو  النقف الفولي والبن  العالدي    خبرامجور، وتم بذميف  لاام ا،بز يض أيمة العملة الوينية و 

ما بننبة س، (190، ص حة 2008)بوزعرور، M2برنامج التعفيل الذي لي سعيا لحف من لظو ال تلة النقفية  خيار
 1990مليار دج سنة  221.4شهف هو الآرر أ  ة   ه ا الدرحلة خذ كان عنف حفود  M1للم مع النقفي 

 مليار دج. 885.5خت  1999ليلل سنة 
مات النا لة من النا ج الفارلي الخام سنها سن  نبة النيولة وال  بسلل  نبة الالت ا (10)رأم  ويبنٌ ا فول 

، ي يف سن لظو ال تلة النقفية ي و  %50النقفي ال ي بذاوز  الإ تاجبنبنم  (1994-1990)مر  عة رلال ف ة 
ف ة تي أ، لشا يوحي بوجود سيولة واسعة   الاأتلاد لغعل  سكلر عرضة للض وط التضخمية. لتالخام ايليالنا ج 

 (.1998-1995)برنامج التعفيل الذي لي    امنا مع  ن ي  ا،ال  عرف  النيولة فيها الط اض( 1999 -1995) 
سنها   (1993-1990)الدوجودات الخارجية اللافية رلال ف ة  مؤشر ومن رلال ا فول النابا  بنٌ را ة 

ل ، ؤشر وسهم م ون كا    تمي  بضعر رلال ه ا ال  ة  بنبنم  راجع عوا ف ايروأات ال  هي سساس ه ا الد
  وضاع حيث وصل برنن  ا، 1996، و  سنة 1995سنة ليعود الالط اض لرفدا  1994وبرنن  سنة 

مليار دج واستمرت   الار  اع، ه ا التنورات علا منتوى الدوجودات  133.9خت  الدوجودات الخارجية اللافية 
بسويل القروض من رلال الدقار ة بنٌ حلة القناع العام  و  جا نمفية سببها   نًات سسعار الب ول.الخارجية اللا
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وه ا راجع    ،(1999-1990)والقناع الخاص،  لاحظ سن القناع  العام كان لػوز التمويل ا،كبر رلال ال  ة 
شاريع الاستلمار للمؤسنات العمومية من م كبر من التمويل للالح    صورة بسويلخت  وج  ا    ا، ا،ساس

 . (108، ص حة 2003)لؼلر، لدلار  العموميةأبل ا
سن معفل التضخم بدددا  ا ر عر  ار  اعا منتمرا حيث كان عنف  سيضا (00) لاحظ من رلال ا فول 

 1995بلغ سألا معفل ل  سنة يواستمر   الار  اع ل، %5.62 نبة  1992ليبلغ سنة  1999سنة % 18منتوى 
سدنى معفل لذا  لين ل الط اض   الننوات الدوالية فبلغ نم وجود سيولة واسعة   الاأتلاد،بنب%29.8بننبة 
 ،برنامج التعفيل الذي لي خيارسعار ال  ا ته تها الح ومة   بنبنم سياسة بررير ا، %2.6بننبة  1999سنة 

سسعار ايروأات ال  بسي ت بار  اع  ،  الدرحلةمعفلات معقولة وظرو خت  و عفيل سسعار ال ا فة الحقيقية برفعها
 الاستقرار. خحفاثالبالغ    يرال  كان لذا ا،

بنبنم وضعية الا  ماش ال   شهفها  (1991-1990)رلال سن   (10) لاحظ من رلال ا فول  
 عرف  ال  1992بخلا  سنة   ،0.37%خت  %0.36الاأتلاد عر  معامل الاستقرار النقفي الط اضا من 

 1995و1994عرف   ضخما، و   سن    1993، سما سنة %1 وعا من الاستقرار النقفي عنف  نبة  قارب 
 1998علا التوالي، واستمر علا ه ا الحال فبلغ سنة % 0.3و%0.61عرف  ا  ماشا حادا   الاأتلاد بلغ 

 نبة  1999ستقرار النقفي سنة لشا يفل علا وجود  ضخم ليعود برنن الاأتلاد فبلغ معامل الا%10.1 نبة 
 نن ا،وضاع الاأتلادية و ن يل الاستقرار   الاأتلاد الويني.بروهو دليل علا  0.92%

 (2018-2000) الفترةتطور السياسة النقدية خلال   -ب
بسلل  سلعها   برنن مؤشرات الاأتلاد  ،بسي ت ه ا الدرحلة بتحقيا الاأتلاد ا  ا ري لد اسنم عفيفة

،وسنعرج علا علا مؤشرات النياسة النقفية خلغابامر ال ي ا ع س الب ول ا، بنبنم ا تعاش سسعارال لي 
 بالتحليل كمايلي:حيليات ه ا الدرحلة 

 (2018-2000مؤشرات النياسة النقفية رلال ال  ة ):  (18)الجدول رقم 

 الننوات

 المجمع
 النقفي
M1 

 )مليار دج(

 ال تلة
 ة النقفي

M2 
 )مليار دج(

 نبة 
 النيولة

% 

 الدوجودات
 الخارجية
 اللافية

 )مليار دج(

 أروض
 القناع
 العام

 )مليار دج(

 أروض
 القناع
 الخاص

 )مليار دج(

 معفل
 التضخم

% 

 معامل
 الاستقرار
 النقفي

8111 01.279 0.1.72 2078 211792 2187. 89070 17.. 1710 

8110 1238.5 2473.5 58.71 1310.8 740.3 337.9 4.22 7.09 

8118 1416.3 2901.5 64.15 1755.7 715.5 551.3 1.41 7.33 

811. 1643.5 3299.5 62.82 2342.4 791.7 588.5 2.58 1.06 

8112 2165.7 3644.4 59.24 3119.2 859.3 657.7 3.56 0.68 

8111 2437.5 4070.4 53.82 4179.7 882.4 897.4 1.64 0.46 

811. 3177.8 4827.6 50.53 5515 847.4 1058 2.53 1.29 
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8112 4233.6 5994.6 64.0 7415.5 988.9 1216 3.53 2.62 

8112 4964.9 6956.0 62.98 10747 1201.9 1413.6 4.86 0.87 

8119 4949.9 7178.7 72.01 10886 1485.2 1600.3 5.34 -0.34 

8101 5638.5 8162.8 68.07 11997 1640.6 02127. 3.91 0.76 

8100 7141.7 9526.2 65.60 13922.4 1742.4 092.71 4.52 1.02 

8108 7681.5 11015.1 69.52 14940 2040.2 882271 8.89 1.40 

810. 8249.8 11945.8 72.51 15225.2 2434.0 828871 3.26 3.24 

8102 9595.3 13677.1 79.35 15734.5 3388.6 .08072 2.92 4.39 

8101 98.078 0.212,1 2870 01.2172 ..2278 .1227. 2722 171.1 

810. 9212 0.20.,. 2972 0819.70 .91878 .91270 .721 178. 

8102 018..70 02922,. 2978 0088272 2.007. 21.27. 1722 1781 

8102 0021270 0....,2 28721 92217. 292.7. 11.878 2789 / 

 :اعتمادا علا باحلنٌعفاد الخمن المصدر: 
 7(8102، 8102، 8100، 8112)بن  ا  ا رل الننوية تقاريرال -
مليار  2473.5خت  2001لتلل سنة  M2استمرار ار  اع ال تلة النقفية  (18)يتضح من رلال ا فول  

 ول وار  اع احتيايات بسعار السوالنبنم الر يني يرجع لا تعاش  ،2000مليار دج سنة  1656.4دج مقابل 
الاأتلادي، واستمرت ال تلة النقفية   الار  اع  الإ عاشو  امن ذل  وبفاية  نبيا برنامج  ،جنبياللر  ا،

بنبنم البرنامج  2009مليار دج بفاية من سنة  7178.7أيمت   و ما  2002مليار دج سنة  4070.4لتبلغ 
 M2 نورت ال تلة النقفية  2014-2010ماسي ا،ول لفعم النمو الت ميلي لفعم النمو، ومع  ن ي  البرنامج الخ

 م ال تلة   ح اي ي  اار  اعكما  لاحظ سيضا   .2014مليار دج سنة  13677.1خت  بش ل ملحوظ لتلل
ه ا ع س سنوات سابقة شهفت زيادة ح مها بش ل كبنً،  2016وسنة  2015النقفية   كل من سنة 

فا ته   ، 2014بش ل ملحوظ بفاية من منتلر سنة  أناع ايروأات ع عا فاتيعود ل اجالار  اع الن ير 
بالتوسع بش ل   M2لامتلاص آثار ه ا الدعضلة، بفست بعفها ال تلة النقفية  سياسة  قفية  قش يةعلا خيرها 

 .2018و 2017ج  ي سن  
يف البرامج التنموية ال  ا ته تها ار  اع  نبتها ايلية، بنبنم   امن ال  ة وعف بخلوص النيولة شهفت ماس 

حيث  ،ليها وضعية النقفخبيا ه ا البرامج ميفا يا، ويضا  الح ومة وحاجتها هي ومؤسناتها للنيولة لتن
 2016سن  لتنخ ض    الدؤسنات النقفية والدالية. خيفاعها وسع  ظاهرة اكتناز النيولة النقفية وعفم 

النقف من جهة، و  ايف  فاول  ا م   ودا ع الخ ينة العمومية لفى بن  ا  ا رلت نً القخت ا ويعود النبنم ،2017و
لؽلل عاملا منتقلا لاأتناع   قف ورأي وهو ماخت  لشا يعني برول الودا ع ،ررىالورأي رارج بن  ا  ا ر من جهة س

 رج بن  ا  ا ر.مليار را 389.1ل مبلغ وحفها س ل   فاو  2016، فمللا سنة النيولة من النلاام الدلر 
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أناع ايروأات الدت نًة و  نً سسعار الن ا   النو   خيراداتما الدوجودات الخارجية اللافية بنبنم وضعية س 
مليار  4179.7خت  مليار دج 1310.8ار  ع  حليلتها من  2001العالدي شهفت ار  اعا متباينا، ف ي سنة 

مليار دج، لتن ل ار  اع    5515خت  2005ض    سنة بنبنم برنن سسعار الن ا وأتها، ثم الط  ،دج سنة
لتبفس   ال اجع بعفها و نتقر عنف  مليار دج. 15734.5حفود  2014الننوات الدوالية  فوصل    بفاية سنة 

 .2018مليار دج سنة 9485.6
 (2018-2005)وحلل القناع الخاص علا حلة ا،سف من التمويل مت وأا علا القناع العام   ف ة 

والتنموية سعيا لففع  الإ تاجية نبيقا لآليات اأتلاد النو  ودعما للاستلمارات الخاصة بدختلر القناعات 
ح المجال للقناع الخاص لتقفنً أيمة  العمل علا بررير الاأتلاد وفنوالاستمرار   .ا،مامخت  ع لة الاأتلاد

 مضافة   الاأتلاد.
، ه ا راجع 2000سنة %0.33بعف سن كان عنف  2001سنة %4.2ت خ فنلاحظ ار  اع معفل ما التضخم س

الاأتلادي، كما  لاحظ ار  اع   معفلات  الإ عاشبنبنم  ن ي  برنامج  M2لار  اع ح م ال تلة النقفية 
 تي ة ا تهاج الح ومة % 5.7أيمة لذا ب:  سعلا 2009فحقق  سنة ( 2009-2005)التضخم   ال  ة مابنٌ 

تحنن سعر اللر  ال علي لو وسع ال تلة النقفية، ثم  تي ة  ا،وليةالدواد  سسعارسعية وار  اع سياسة  قفية  و 
عا   معفل ار  ا( 2012-2011)وشهفت سن  ، %3.91خت  2010الحقيقي  راجع معفل  ضخم سنة 

ة الدالية العالدية وك ا رفع مز وا  الدالية العالدية ولسل ات ا،سنت ات ال  ا ية   ا،الدسعار سالتضخم  تي ة ار  اع 
عنف  2014عفل الننوي سنة الد تي ة بز يض أيمة العملة لينتقر  %3.26خت  2013جور، ثم  راجع سنة ا،

حيث وصل الدعفل  2016با،ر  سنة و شهف معفل التضخم ار  اعا وبنبنم ألة ا،سوا  التنافنية .2.92%
 يابعا هي ليا. بالتحفيف  وي تني التضخم    ه ا الننة، % 6.40 ختفيها 
 :2018-1990. تحليل تطورات السياسة المالية في الجزائر خلال الفترة 2.3

وبرالرها  اديةر الإعن عمف منتخفمة في  ملادرها  برنامج عمل بزنن  و ن  ا الفولةالنياسة الدالية هي 
النشاط الاأتلادي والاجتماعي الإ  اأية لإحفاث سثار مرغوبة وبذننم سثار غنً مرغوبة علا كافة مت نًات 

 تضمن النياسة الدالية ابزاذ خجرا ات لؽ ن من و  .(61، ص حة 2003)وراز، والنياسي برقيقا ،هفا  المجتمع
لتأينً علا الالغابية لإ  اأ ، بحيث  نتنيع الح ومة استخفام ا،دوات الدالية ل الآثارالدال و  عيل  خدارةرلالذا 

العرض والنلنم وبالتالي برري  عملية النشاط الاأتلادي  ف  زيادة معفلات الاستخفام وزيادة الفرل 
 .(11، ص حة 2010)غفير، القومي

الية الدعتمفة الد ا، لامةالعفيف من الت نًات ال  حلل  جرا  القرارات و    ا  ا رعرف  النياسة الدالية وأف 
رلال كل ظر  اأتلادي بسر ب  البلف، رلال ه ا الدنلنم سنتنر  بالتحليل لتنور الن قات العامة والإيرادات 

 العامة   ا  ا ر رلال ف ة الفراسة.
 :(1999-1990)العامة في الجزائر خلال الفترة عناصر الميزانية تحليل تطور  -س
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 مليار دج لوحدة:ا          1999-1990  ا  ا ر لل  ة ن قات العامة وال الإيرادات نور :(10)الجدول رقم 

 
 78.80ذ كا   عنف حفود ،خن ا باية العادية لل  ا ر كا       ايفس لاحظ (03)من رلال ا فول رأم 

 314.01   بل 1997ورلال سنة، 1995مليار دج سنة  233.15لتلل خت  1990مليار دج رلال سنة 
زيادة الحليلة الضريبية  تي ة التفابنً الدتخ ة ضمن برنامج التلحيح الذي لي، غنً سن مليار دج،  وه ا راجع خت 

 ش  تي ة غياب الدتابعة ا با ية اللارمة و تي ة ال1998سنة مليار دج  299.83ادية عرف   فهورا خت ا باية الع
مليار  76.20دكا    قفر ب  1990ا با ية الب ولية رلال سنة  ضا سن الإيراداتسيوالتهرب الضريبي، كما  لاحظ 

بنبنم حرب  ، تي ة ار  اع النلنم علا الدوارد ا با ية الب ولية 1991مليار دج سنة  161.50خت  دج ثم ار  ع 
خت  1998مليار دج، ثم  راجع  سنة  564.77حيث بل    1997الخليج  واستمرت   الار  اع حتى سنة 

 .مليار دج بنبنم الط اض سعر برميل الن ا 378.56
فقف ا ته   ا  ا ر سياسة ا  اأية  وسعية، وه ا ما  1999-1990فيما لؼ  الن قات العامة رلال ال  ة 

 يبرزا ا فول الدوالي:
  

 الننة

 العامة الإيرادات

 الإيرادات غنً ا با ية ا با ية الإيرادات الإيراداتلرموع 

 استلنا ية خيرادات عادية خيرادات ا باية العادية ا باية الب ولية

0991 2.781 22721 1781 - 0.1 ,81 

0990 0.0711 01.781 2721 - 828,21 

0998 8107.1 019701 .721 - .0.,21 

099. 021 08.701 9711 - .81,01 

0992 888702 02179. 271. 82 8.2,81 

0991 ...701 8..701 27.9 8872. .11,21 

099. 29.711 8917.1 0072. 82701 281,0. 

0992 1.2722 .02710 01722 .8700 98.,82 

0992 .2271. 8997.. 02720 10728 222,18 

0999 1.1708 .02722 0.711 19700 911,11 

 (8100-09.8)حوصلة احلا ية  ONSمنشورات بالاعتماد علا باحلنٌ ال خعفاد: من المصدر
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 ر دجمليا الوحدة:                    (1999-1990)لل  ة   ا  ا ر  الن قات العامة نور : (04)م الجدول رق

 الننة
   قات الت هي    قات التنينً

 لرموع الن قات
 نبتها من لرموع  الن قات  

 (%)الن قات 
 نبتها من لرموع  الن قات 

 (%)الن قات 
1990 9.791 .2 217.1 .. 028.11 

1991 02.7.1 22 18711 88 8.17.1 

1992 8..701 2. 287.1 82 .12721 

1993 822791 22 0107.1 8. .91711 

1994 .22728 22 002721 8. 2.0791 

1995 22272. 21 0227.. 81 129719 

1996 1117.1 21 022710 81 2827.0 

1997 .2.71. 2. 8107.2 81 221781 

1998 ...72. 21 800722 81 221722 

1999 222721 21 02.799 81 9.0721 

 (8100-09.8صلة احلا ية )حو ONSمنشورات علا بالاعتماد  الباحلنٌ خعفاد: من المصدر

 . قارير المجلس الويني الاأتلادي والاجتماعي ووزارة الدالية -

كا   عنف   1990حيث سنة  ،  قات التنينً شهفت   ايفا منتمرافمن رلال ا فول النابا لصف سن 
مليار دج ب:  183.30ت خ1991سنة من الن قات العامة، لتلل %67 نبت ي ماسليار دج م 96.90حفود 

ت فئة خة جور روا نم العمال والدناعفات الدمنوحست أرار الح ومة برفع خمن الن قات العامة ويعود ذل   78%
العام   ا الإ جل  قلي  ح م سهود الدب ولة من ير  الفولة من ، رغم ا 1992الشب ة الاجتماعية سنة 
مليار  663.86و 1995ليار دج سنة م 444.43نها استمرت   الار  اع لتلل  سلا خراصة   قات التنينً ، 

مليار دج  سنة  784.70، وال  كا   آرر سنة ضمن برنامج التعفيل الذي لي، كما بل   1998دج سنة 
 من الن قات العامة.%80بننبة 1999

من الن قات العامة  %33 نبت   ي ما،سمليار دج 45.60د: أفرت ب 1990بالننبة لن قات الت هي    سنة 
ت زيادة و نًة الدشاريع ال  خوه ا الار  اع يرجع ، 1993مليار دج سنة  101.60اعا منتمرا لتلبح وشهفت ار  

، عرف    قات الت هي   نورا منتمرا 1998حتى  1995الدخننات التنموية، ف ي ف ة  خيارأام   ا الفولة   
  قات الت هي  الط اضا وصل   عرف  1999من الن قات العامة للفولة، و  سنة  %25د:بدعفل ثاب  أفر ب

 جمالي الن قات.خمن  %20 نبت   سي ما ،مليار دج 186.99أيمتها 
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 :(2018-2000)العامة في الجزائر خلال الفترة عناصر الميزانية تحليل تطور  -ب
 :البرامج الدننرة  لستلر بسي ت ه ا الدرحلة بتنبيا سياسة مالية  وسعية بخلا  ال  ة النابقة من رلال

 مليار دجالوحدة:       (2018-2000) رلال ال  ةوالن قات العامة العامة  الإيرادات نور :  (12) الجدول رقم

الايرادات  الننة
 العامة

الن قات 
 العامة

   قات الت هي    قات التنينً
 % المجموع % المجموع

8111 00.279 0022708 21.709 2. .8079. 82 

8110 021179 0.8071. 9..7.. 2. .12721 82 

8118 01217. 01117.1 0192728 20 21879. 89 

811. 0181711 02187.9 0099712 .2 1..7.1 .8 

8112 01997.1 029072 081070 .. .2172 .2 

8111 0209721 811871 082170 .0 21.79 .9 

811. 0282791 821.71 02.279 12 010170 28 

8112 02.07.1 .01271 0.2.791 1. 02.27. 22 

8112 82..711 209071 8802721 18 092.7. 22 

8119 822.7.1 282.7. 8.11711 12 092.7. 2. 

8101 .120711 22..79 8.19711 .1 021279 21 

8100 8998721 5731.4 .292781 .. 09.278 .2 

8108 .2117.1 7058.10 22287.1 .2 8821711 .8 

810. 8281711 6092.10 28127.1 .9 0222721 .1 

8102 2802799 6980.20 2992721 20 0921721 82 

8101 2118721 .220721 .080721 2. ..81711 12 

810. 212272. 2922702 22127.. .1 .02.722 21 

8102 .028721 2.297. 221272 .2 8..071 .. 

8102 .202781 .211 2111 .. 8.11 .2 

 (81027، 8102، 8100، 8112)بن  ا  ا رل الننوية تقاريراللا اعتمادا ع باحلنٌال خعفادمن المصدر: 
العامة عرف    ايفا منتمرا رلال ال  ة الدمتفة من  الإيراداتن سيتضح لنا ( 05من رلال ا فول رأم )

مليار دج سنة  1138.9بعفما كا    2010مليار دج سنة  3081.50، حيث بل   حوالي2010ت خ2000
شهفت  2012ما سنة سمليار دج،  2992.40لتبلغ  2011 اضا   ح مها   سنة ، كما عرف  الط2000
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وبالتالي  ،مليار دج بعف برنن سسعار الن ا العالدية وزيادة النلنم عليها 3455.65د  ايفا ملحوظا حيث أفرت ب
مليار  2820.00 لتبلغ 2013سنة  الإيراداتال لية لذ ا الننة ثم س ل الط اض    الإيراداتالدنالعة   زيادة 

 الإيرادات   من رلال ا فول الط اضسيضا  لاحظ كما   الضريبية للمحروأات. الإيراداتدج بننم الط اض 
لتأينًات   لارا  2014مليار دج سنة  4218.99ن كا   سبعف  ،مليار دج 4052.70ت خ2015العامة لننة 

دولار  49.490حفود  2015احف سنة   سعر البرميل الو  حيث بلغ ،2014صير سنة  الط اض سسعار الن ا
 فهورا رلال العامة شهفت  الإيرادات سن لاحظ كما ،  2014سنة  مري يسدولار  96.29مري ي بعف ما كان س

 وعا من التحنن علا منتوى  2018و  2017مليار دج، لشهف بعفها سن  4047.43لتبلغ  2016سنة 
 2018العامة لننة  الإيراداتوار  اع سعر الب ول، حيث بل    العامة  بنبنم زيادة الضرا نم العادية الإيرادات

 مليار دج.   6714.2حوالي 
بنم اعتماد الفولة علا الن قات العامة رلال ه ا ال  ة شهفت ار  اعا منتمرا بنمن   س ا فول لصف سن 

 بعفها لتلل   ع  ل مليار دج 1178.12حفود  2000ن ح مها بلغ سنة سالتوسعية، فنلاحظ  الا  اأيةنياسة ال
ت خ 2014سنة  لتللبدعفلات مر  عة  ، و  ايفت الن قات العامة 2007مليار دج سنة  3108.50 خت

   ح مها، ضئيلافقف عرف  الن قات العامة  وسعا  2018-2015سما رلال ال  ة  مليار دج.6980.20
 6980.20   فيها الن قات العامة ،سين بل2014مقار ة مع سنة  2015يار دج سنة لم 6741.40حيث بل   

وه ا التحنن  ،است مال الدشاريع ا اري الصازها العام  الإ  ا من ضخ زيادة علا منتوى  ف ،والذمليار دج
 ليتنٌ  الننتنٌ الدوا العام  الإ  ا منتوى  ، لينخ ضمليار دج 7984.17حيث بلغ  2016استمر سنة 

  ظل سعي  ،علا التواليمليار دج 6800ومليار دج7389.3ت خالعام  الإ  ا ليلل ح م  2018و2017
 .2017ضمن لسنا التمويل غنً  قليفي سنة  الح ومة ل شيف الن قات

 2018-1990النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة . تحليل وتيرة 3.3
 1999-1990النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة  وتيرة تحليل -أ

زمة زمة اأتلادية را قة، حيث بفست  لاهر  تا ج ا،سات من القرن الداضي ن  ا ر ف ة التنعيلقف شهفت ا 
مام النمو س، وه ا من رلال ار  اع الدفيو ية الخارجية ورفماتها،  راجع حليلة اللادرات .092الب ولية لننة 

ت لظو نمو الاأتلادي س ل معفلاالدتنارع للواردات، ار  اع معفلات التضخم ومعفلات البنالة. من جا ب  ال
 .ضعي ة   بفاية ه ا ال  ة

 1999-1990معفلات النمو العام وبعض الدعفلات القناعية   ا  ا ر : (10)الجدول رقم 

 الننة
 خجماليم   جنا

 )مليار دج(
 النمو

 (%)العام

ايروأات
(%) 

ال لاحة
(%) 

 وا،ش ال البنا 
 (%)العمومية

 رارج اللناعة
 (%)ايروأات

الخفمات
(%) 

0991 1127. 172 4.1 -6.2 -3.1 3.5 2.7 

0990 862.16 -1.2 0.9 15.4 -7.9 -0.7 -0.5 

0998 1074.7 1.6 1.1 2.0 0.4 -5.6 3.1 
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099. 1189.72 -2.2 -0.8 -4.4 -4 -1.3 -0.35 

0992 1487.4 -0.2 -0.4 -5 0.9 -2.2 2.3 

0991 2004.90 3.8 4.1 15.0 2.7 -1.4 2.4 

099. 8121711 4.4 3.6 23.7 4.5 -8.7 6.0 

0992 2771.30 1.1 6.0 -13.5 2.5 -3.8 5.4 

0992 2803.10 5.1 4.0 11.4 2.4 8.4 7.9 

0999 3215.10 3.2 6.1 2.7 1.4 1.6 5.7 

 (8100-09.8)حوصلة احلا ية ONSمنشورات علا بالاعتماد  الباحلنٌ خعفادمن المصدر: 

ولن س النبنم النابا  لاحظ سن معفلات لظو أناع ايروأات كا   ضعي ة  االنابن رلال ا فول م
، سما أناع ال لاحة فقف كا   معفلات لظوها لزلورة %4ال  وصل فيها معفل لظو القناع  1990سنةماعفا 

 سساساويرجع سبنم   نً معفل لظو أناع ال لاحة %0172حيث بل   1991باستلنا  سنة %2و6.2-%بنٌ 
العمومية وأناع الخفمات  وا،ش الالقناع واللارو  الدنارية، وشهف أناع البنا   خ تاجالوييا بنٌ للار باط 

معفلات لظو ضعي ة   سغلنم الننوات، سما أناع اللناعة رارج ايروأات فقف س ل معفلات لظو ضعي ة  تي ة 
 الاأتلادي. الإصلاحسياسة الفولة   التخلي عن ال لنً من الدؤسنات العمومية   خيار برامج 

أيمة لذا  سألابل    حيث ،رلال ه ا ال  ة اشهفت معفلات النمو برنن 1999-1995رلال ال  ة 
  امنا و نبيا ا  ا ر برنامج التلحيح الذي لي للنفو  النقف الفولي،   حنٌ س ل  سدنى  %5.1دب 1998سنة 

 معفلات لظو 1996و1995رلال سن   سما بخلوص أناع ال لاحة شهف.%1.1دب 1997منتوى لذا سنة 
معفل النمو العام، وس ل أناع البنا   يادة لشا يؤدي لرفع القيمة الدضافة بير   الدنالعة مر  عة كان لذا ا،

وا،ش ال العمومية معفلات لظو متواضعة بنبنم  راجع ح م الاستلمار العام والخاص،   حنٌ عر  معفل لظو 
س ل 1998ا  تي ة  راجع الفولة عن الاستلمار   اللناعات اللقيلة باستلنا  سنة أناع اللناعة  فهورا كبنً 
معفل  سما أناع الخفمات هو ك ل  حقا معفلات لظو جيفة حيث بلغ، %8.4بد: القناع سألا معفل لظو ل  

 .%7.9 حوالي 1998سنة  لظو القناع
 2018-2000النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة  وتيرة تحليل - ب

الاأتلادي عرف  معفلات النمو  الإ عاش لاحظ س   ورلال برنامج دعم الدوالي من رلال ا فول 
ن النمو العام   ه ا ال  ة حقا معفلات حننة س لاحظ  ، حيثالاأتلادي   ب با بنٌ الار  اع وال اجع

لدناخ العام للاستلمار با  ا ر ر  اع سسعار الب ول وبرنن ا،وضاع ا،منية ا،مر ال ي رلر برنن الا تي ة 
ضافة لقناع حننة، خس ل  هي ا،ررى معفلات لظو  فا ع س ه ا الواأع علا أناعات حيوية كايروأات فقف

وه ا راجع لا تهاج الفولة  ،2001سنة %13.5واضحة بلغ سألا معفل لظو للقناع  أ  ةال لاحة ال ي حقا 
، وبخلوص أناع البنا  وا،ش ال العمومية فقف حقا هو الآرر جيت خ تاسياسة الفعم للقناع واستهفا  زيادة 
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لن ن والبنية التحتية، كما ار  ع  معفلات لظو أناع اللناعة لقناع اار  اعا بنبنم ح م الاستلمارات الدوجهة 
والدلاحظ ك ل  رلال ه ا ال  ة برقيا أناع الخفمات ، %6.2بش ل كبنً حيث بلغ سألا معفل لظو للقناع 

 .%7.7و %3.7لورة بنٌ لزعفلات لظو حننة ك ل  كا   م
 2018-2000  ة للمعفلات النمو العام وبعض الدعفلات القناعية   ا  ا ر : (10)الجدول رقم 

 الننة
 خجماليم   جنا

 )مليار دج(
 النمو

 (%)العام
ايروأات 

(%) 
 ال لاحة
(%) 

ش ال البنا  وا،
 (%)   العمومية

اللناعة 
(%) 

ت الخفما
(%) 

8111 208.711 878 4.9 -5 5.1 1.3 5.1 

8110 2812711 872 -1.6 13.5 2.8 5.0 3.8 

8118 2120791 272 3.7 -1.3 8.2 5.2 5.3 

811. 18..728 .79 8.8 19.7 5.5 5.9 4.2 

8112 .082711 178 3.3 3.2 8.0 6.2 7.7 

8111 21.27. 170 5.8 079 -4.5 .72 972 

811. 210878 871 -2.5 279 -2.2 .71 .72 

8112 92127. .71 0.9 171 -3.9 . 0170 

8112 0012872 872 -2.3 -5.3 1.9 .78 27. 

8119 011.27. 870 -1.9 6.2 3.5 271 272 

8101 0099071 .7. 4.9 -5 1.3 5.1 5.1 

8100 0218171 872 -1.6 13.5 5.0 2.8 3.8 

8108 0122.71 .7. 3.7 -3 5.2 8.2 5.3 

810. 0.21171 872 8.8 / / / 4.2 

8102 022.071 .7. 3.3 871 .79 .72 7.7 

8101 0.21870 .79 17. 27. 27. 17. 179 

810. 0221.72 .7. 272 072 3.8 1 879 

8102 0291.7. 878 -2.4 078 4.8 272 3.8 

8102 810297. 87. -5 6 5 5.6 2.6 

 :اعتمادا علا لباحلنٌا خعفادمن المصدر: 

 (81027، 8102، 8100، 8112) بن  ا  ا رل الننوية يرتقار ال -

- ONS .Rétrospective des comptes économiques de 1963 à 2014, Collections 

Statistiques n° 197/2016, Série E : Economie N° 85. 
الدالية  الط اض معفلات النمو و  امن  ه ا ال  ة مع لسل ات ا،زمة  لاحظ2009-2005رلال ال  ة 

العالدية وتأينًها   النلنم علا الب ول، فن ل أناع ايروأات معفلات لظو سالبة   سغلنم سنوات ه ا ال  ة، 
ال  س ل فيها معفل سالنم  2008سما أناع ال لاحة فقف شهف برنن ملحوظ   معفل لظوا باستلنا  سنة 

ب عل برنن مردود الحبوب، ، %6.2لل حوالي لي 2009بنبنم ا  ا  لنً  ع   الننة الدوالية  5.3%: دب
 .2009سنة خلا    املحوظ اوبخلوص أناع اللناعة لم يشهف القناع برنن



 رحالي بلقاسم، بوعافية سمير
 

86 

حيث حقا سألا  نبة ل  ،  تا ج متقلبة رلال ه ا ال  ة شهف النمو الاأتلادي 2010بفاية من سنة 
 ،سنة وسررى رلال ه ا ال  ة رر بنٌهو الآ ايروأات س ل  تا ج متقلبة ، كما سن أناع%3.9بد:  2015سنة 

لنً  ع   الننتنٌ الدواليتنٌ ولػقا معفلات لظو حننة كا   ، %1.6د:معفل لظو سالنم  ب 2011سين حقا سنة 
بنبنم  فاعيات %3.3 نبة  ليحقا 2014ليعاود الالط اض لرفدا سنة  ،%8.8:دب 2013سألا أيمة لذا سنة 

أيم حننة  كل منهما  لاحة واللناعة فقف تم  ن يل  ، سما أناع ال 2014الط اض سسعار الب ول صير سنة 
بينما يع ى لظو أناع اللناعة يلاث سنوات ا،رنًة   ،علا التوالي ل ل أناع% 5.0و % 13.5بواأع  2011سنة 

،ش ال وبالننبة لقناعي ا برفيفا خت لظو صناعة الحفيف والللنم والتعفين والدي ا ي  وال هربا  والإل  و ي ،
 2011غلنم الننوات، باستلنا  سنة سو عنف الدنتوى الدعهود  ما   العمومية والخفمات تم برقيا معفلات لظ

 والخفمات قناعبالننبة ل 2018سنة و %2.8: دبل  معفل لظو  سدنىسين حقا العمومية  ا،ش البالننبة لقناع 
 .%2.6بواأع 

 . عرض نتائج الدراسة:4

 لدراسة:. تقديم متغيرات ا1.4

 ح م العينة نس ، سي2018 خت 1990 من الدمتفة رلال ال  ة سنوية مشاهفات عن عبارة الدت نًات
 مشاهفة، حيث بسلل ا  ا ر لرتمع الفراسة. 29هو الدنتخفمة 

باعتبارا مؤشرا علا منتوى النشاط الاأتلادي، ومقياسا للنمو الاأتلادي : الإجماليالناتج المحلي متغيرة  -
 .GDPا بد: دلذ  دو رم

استعمالا للتأينً علا ح م النلنم  وا،كلرالنياسة الدالية،  سدواتمن  سداةباعتبارا :العام الإنفاقمتغيرة  -
 .Gبد: ا د  لذد، و رمال لي

علا النشاط الاأتلادي،  البارزة الآثارالنياسة النقفية ذات  سدواتباعتبارا من  متغيرة الكتلة النقدية: -
 .2Mبد:ا د  لذدو رم

 . عرض ومناقشة نتائج الدراسة2.4

 ا ما ينتج عن  الالضفار غالبا ما   ون النلاسل ال منية للمت نًات الاأتلادية ال لية غنً منتقرة، وه
علاأة   الدفى النويل، و  ون النلاسل ، ولذ ا فإ   لغنم دراسة استقرارية النلاسل ال منية أبل  قفير الال ا ر

، ص حة Guy ،1990) بال من  ب ب  حول وسا حناك ثاب ، مع  باين ليس ل  علاأة  خذاال منية منتقرة 
،حادي، ال شر عن مركبة الابذاا العام وا  ر ايتم . ولتأكيف استقرار سو عفم استقرار النلنلة ال منية(282

ة، ديتم برفيف درجة التأرنً للنلاسل ال منية لزل الفراس،حيث "Dickey-Fuller"وذل  باستخفام ارتبارات



 8102-0991ثر كل من السياستين النقدية والمالية في تحقيق النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة أ
 

87 

كل من   ب ية برفيف  وع الارتبار ال ي ينتعمل   ال شر عن ا  ر ا،حادي، وه ا بالاعتماد علا معياري
"Akaike"و"Schwarz". 

 ةدراسة استقرارية السلاسل الزمني . 1.2.4

      tGDP ، tG ة مت نًات النموذج، سي:دة استقراريدسنقوم بفراس"Dickey-Fuller"باستعمال ارتبار
درجة تأرنً الارتبار و تا    بالننبة ل ل من النلاسل ا،صلية، ودرجة تأرنً  يبنٌ، وا فول التالي t2Mو

 .لنلاسل ال رو  من الفرجة ا،وت بالننبة و تا    الارتبار
 

 مت نًات النموذج باأيعلا  "Dickey-Fuller" تا ج ارتبار : (12)الجدول رقم 

 استقرارية سلاسل الفروق الأولى استقرارية السلاسل الأصلية

سلة
سل

درجة  ال
التأخ
 ير

 النموذج
cal  tab الس 

سلة
ل

درجة  
 التأخير

 النموذج
cal  tab  

tGDP

 
1 

3M
 

  0.19-  .712-  

tGDP

 
1 

3M
 

  -.798 -.712 

  8.12 1.96 

 

1711 1.96 

  1.21-  1.96 


 1729 1.96 

2M
 

  0..9 8792-  
2M

 

  -.722 -8792 

  0... 1.96 


 0720 1.96 

1M
 

  2.11 -1.95 
1M

 
  -8799 -0791 

tG  1 

3M
 

  -1.28 -3.58 

tG  8 

6M
 

  -..92 
-3.60 

  2.12 1.96   0.02 1.96 

  -0.22 1.96 


 0.1. 1.96 

2M
 

  0.82 -2.97 
5M

 

  -2.98 -2.98 

  1.20 1.96 


 1.12 1.96 

1M
 

  2.81 -1.95 4M
 

  -8.22 -1.95 

t2M

 0 3M
 

  -4.22 -3.58 

t2M  0 3M
 

  -4.1. -3.58 

  2.11 1.96 

 

0.2. 1.96 
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 .(EViews10)بنا علا لسرجات برنامج الباحلنٌمن خعفاد المصدر: 

 نتائج اختبار (ADF)  صليةالسلاسل الأعلى: 

بالننبة لدعلمة ا  ر  cal  بدقار ة القيم الدنلقة للإحلا ة اينوبة س من رلال ا فول النابا  لاحظ 
، ه ا ما يعني وجود tabلصف سنها سص ر من القيم الدنلقة للإحلا ة المجفولة النلاسل ال منية ا،صلية ا،حادي  
 ادي.ا  ر ا،ح

 نتائج اختبار (ADF)  الفروق من الدرجة الأولى: سلاسلعلى 

بالننبة لدعلمة ا  ر  calمن رلال ا فول النابا  لاحظ س   بدقار ة القيم الدنلقة للإحلا ة اينوبة 
، ه ا ما tabالمجفولةمن القيم الدنلقة للإحلا ة  كبرلصف سنها س ا،وت الفرجة من ال رو سلاسل  ا،حادي  

ومن    ون . كل النلاسلوجود مركبة ابذاا عام    عفم ا كما  لاحظ سيضيعني عفم وجود ا  ر ا،حادي.  
 منتقرة. ا،وت الفرجة من ال رو سلاسل 

)GDP,G,2M(علا كل مت نًات الفراسة "Dickey-Fuller"وكنتي ة عامدة لارتبار   ttt ف سنها لص
 :، سي،وتمت املة من الفرجة ا

)1(I2M)0(I2M

)1(IG)0(IG

)1(IGDP)0(IGDP

tt

tt

tt







 

 :المشتركاختبار التكامل  .2.2.4

مت املة من الفرجة  (t2MوtGDP،tG) النلاسل سنحننم النتا ج ال  برللنا عليها سابقا وجفنا 
، ضع لدركبة الابذاا العاملؼ بعضها ، كما سنوتا،عف خجرا  ال رو  من الفرجة ، سي سنها  لبح منتقرة بوتا،
الآرر، ه ا ما يؤدي خت ارتلا  و عفد البعض ف اللاب  موجود   بعضها وغنً موجود   دالحو 

 . "Johansen"ارتبارات

  0.88 1.96 


 0.08 1.96 

2M
 

  -3... -2.97 
2M

 

  -3..2 -2.97 

  2..9 1.96 


 0.10 1.96 

1M
 

  -1.28 -1.95 
1M

 
  -8.9. -1.95 
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 و  ظل الدعنيات والنتا ج سنرك  علا ال رضيتنٌ التاليتنٌ:

وغياب مركبة الابذاا العام   علاأة وجود اللاب  و  ،(VAR)مركبة الابذاا العام   غياب الفرضية الأولى:
 .الدش قالت امل 

وجود اللاب  مع مركبة الابذاا العام   علاأة و  ،(VAR)غياب مركبة الابذاا العام  الفرضية الثانية:
 .الدش قالت امل 

 : (VAR)تحديد درجة تأخير النموذج -

، وهد ا بالاعتماد عدلا (VAR)ة الارتبار والتقفير لغنم برفيف درجة تأرنً النموذجأبل القيدام بعملي
 كا   أيدم ه ين الدعديارين كما يلي:(EViews 10)بالاستعا ة بدبرنامج، و "Schwarz"و"Akaike"معيداري 

 (VAR)برفيف درجة تأرنً النموذج: (19)الجدول رقم 

1P درجة التأخير  2P  3P  4P  
Akaike 01.20 .1.28 .1..2 .1.2. 

Schwarz 00.18 .0.82 .0..2 .0..2 

 .(EViews10)بنا علا لسرجات برنامج الباحلنٌمن خعفاد المصدر: 

1Pهي  (VAR) جدرجة تأرنً النموذ  سنلصف ،"Schwarz"و"Akaike"معيداري بالاعتماد علا  . 

 :"Johansen"لـ المشترك التكامل اختبار -

1Pهو VAR(P)ة سنّ التأرنً الدقبول للمناردة النابقدوجفنا   الدرحل  الارتبار علا ، ومن  سن ري
 وذل  بالاعتماد علا ال رضيتنٌ النابقتنٌ.، VAR(1) للمنارلظوذج 

وغياب مركبة الابذاا العام   علاأة وجود اللاب  و  ،(VAR)غياب مركبة الابذاا العام   :الفرضية الأولى
 (CE)الدش قالت امل 
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 لل رضية ا،وت"Johansen" تا ج ارتبار: (01)الجدول رقم 

 

 .(EViews 10)لسرجات برنامجالمصدر: 

 لتالية:  تا ج الارتبار   ظل ال رضيات ا سنمن رلال ا فول سعلاا لصف 

2r:H/2r:H/iii

1r:H/1r:H/ii

0r:H/0r:H/i

10

10

10







 

 سنمن القيمة الحرجة لذا، حيث  سكبر"Johansen"خحلا ة  ن، ،1H قبل ال رضية  )i(  الارتبار 
 (29.797)فهي  بالدا ة 5ة دتوى معنوينالحرجة عنف م ةسما القيم؛  54.86ة ه ا الإحلا ة تأر  القيم

ر من القيمة الحرجة سص "Johansen"خحلا ة  ، ،ن0Hنقبل ال رضية ف)ii( ،)iii(الارتبارات سما  
 5توى معنوية نا القيم الحرجة عنف مدسم(،.171(، ).0.72)ه ا الإحلا ة تأر  القيم التالية:  لذا ، حيث سن

 علا التوالي.( 722.(، )01729)توالي: فهي علا ال بالدا ة

rang)(1ومن  لفينا  ،  1هو  الدش قعفد علاأات الت امل  سنسي.  

وجود اللاب  مع مركبة الابذاا العام   علاأة و  ،(VAR)غياب مركبة الابذاا العام   الفرضية الثانية:
 .(CE)الدش قالت امل 
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 لل رضية اللا ية" Johansen"بار تا ج ارت: (00) الجدول رقم

 

 (EViews 10)لسرجات برنامجالمصدر: 

  تا ج الارتبار   ظل ال رضيات التالية:  سنمن رلال ا فول سعلاا لصف 

2r:H/2r:H/iii

1r:H/1r:H/ii

0r:H/0r:H/i

10

10

10







 

 القيمة الحرجة لذا، حيث سن من سكبر"Johansen"خحلا ة  ، ،ن1H قبل ال رضية  )i(  الارتبار 
 (287907)فهي  بالدا ة 5ة دتوى معنوينالحرجة عنف م ةسما القيم؛  62.11ة ه ا الإحلا ة تأر  القيم

الحرجة لذا سص ر من القيمة "Johansen"خحلا ة  ، ،ن0Hنقبل ال رضية ف)ii( ،)iii(الارتبارات سما  
 بالدا ة 1توى معنوية نا القيم الحرجة عنف مدسم،(..17(، )81721)ه ا الإحلا ة تأر  القيم التالية:  سنحيث 

 علا التوالي.(08710(، )81722)فهي علا التوالي: 

rang)(1ومن  لفينا  ،  1هو  الدش قعفد علاأات الت امل  سنسي. 

 النا ج   لشللا)النمو بنٌ  ساكنة رنية  ولي ة وجود سي الدت نًات؛ بقية مع مت امن يايل النا ج سن يعني ه ا
 يفل علا لشا الدالية للنياسة كمملل والن قات النقفية للنياسة كمملل النقفية ال تلة ومت نً (الإجمالي ايلي
 بحيث، النويل الدفى   البعض بعضها عن كلنًا  بتعف لا سنها سي الدت نًات، بنٌ ا،جل يويلة  واز ية علاأة وجود
 خذن والدالية، النقفية النياسة ومت نًات ايلي النا ج بنٌ ا،جل يويلة علاأة هناق سن ويالدا متشا ا. سلوكا  لاهر
 ايلي. النا ج علا الدنتقلة الدت نًات وابذاهات مفى  قفير من لابف
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 Engle-Grangerتقدير معادلة التكامل المشترك لـ .4.2.3

 نتخفم يريقة الدربعات الل رى العادية، Engle-Grangerمعادلة الت امل الدش ق يويلة ا،جل لددلتقفير 
 وال  كا    تا  ها كما يلي:

 Engle-Granger معادلة الت امل الدش ق لد  تا ج  قفير :(08)الجدول رقم 

 
 (EViews 10)لسرجات برنامجالمصدر: 

 الش ل التالي:Engle-Grangerمعادلة الت امل الدش ق يويلة الاجل لدد بنا ا علا  تا ج التقفير تأر 
 

7641.1DW75.588StatF9775.0R30n

)0454.4()9049.3()2208.2(

2M6525.0G3327.044.710PD̂G

2

ttt



 

 اينوبة.Student: خحلا ية )(حيث: 
 من رلال  تا ج التقفير ي ون التقييم الاأتلادي للنموذج كمايلي:

o  : 1̂(44.710بالننبة للحف اللاب(c  مقفارا  الإجماليالنا ج ايلي هناق ج   ثاب  من ، سي سن
 لا يتأير بت نً الدت نًات الدنتقلة. مليار دج 710.44

o  2̂(3327.0: العام الإ  ا بالننبة لدعلمة(c  ًيؤدي خت   نً  العام بوحفة واحفة الإ  ا ، سي سن   ن
 .، وهو ما يتنابا مع النلارية الاأتلاديةوحفة 0.3327بد:      س الابذاا الإجماليالنا ج ايلي 
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o  3̂(6525.0: ال تلة النقفيةبالننبة لدعلمة(c  ًايلي النا ج   نًيؤدي خت  النقفية ال تلة، سي سن   ن 
 .الاأتلادية النلارية مع يتنابا ما وهو وحفة،0.6525: بد الابذاا   س   الإجمالي

9775.0R التحفيف ملمعا سن لصف الاحلا ية الناحية من 2 ، النا ج   نًات من%92.21  نبت  ما سن سي 

 فهي %18.81 بد: والدقفرة الدتبقية الننبة بينما النقفية، وال تلة العام الإ  ا  من كل بت نًات م نرة الإجمالي ايلي

 STUDENT  ارتبار رلال فمن لنموذج،ا لدعلمات ا   ية الدعنوية سما النموذج.   مفرجة غنً سررى بعوامل م نرة

052.2St المجفولة الاحلا ة من سكبر النموذج معلمات من معلمة ل ل اينوبة الاحلا ة سن لصف %5.2
)27( ، 

 ارتبار يشنً بينما ،5% معنوية منتوى عنف احلا ية دلالة ذات النموذج معلمات كل فإن وبالتالي

FISCHER خحلا ية سن حيث ا،جل، يويلة الدش ق الت امل لدعادلة ال لية الدعنوية خت FISCHER عنف المجفولة 

35.3FFكمايلي:   ون 5% معنوية منتوى %5
)27.2(

%5
)kn.1k( 

،  حلا يتنٌالإ مقار ة رلال منو 

 لصف:   35.3F27.588F %5
)40.2(cal ، د دد:ل جلا، يويلة الدش ق الت امل معادلة سن سيENGLE 

 مش ل غياب ختDW احلا ة  شنً بينما .5% معنوية منتوى عنف حلا ياخ ةمقبول GRANGERو

 .GRANGERوENGLEدددد:ل ا،جل يويلة الدش ق الت امل معادلة   للأرنا  ال اتي الار باط
خأتلاديا، خحلا يا وأياسيا فإن  ةمقبول Grangerو Engleدددد: ل ا،جل يويلة الدش ق الت امل وبدا سن معادلة

 ش لها النها ي ي ون كما يلي:
ttt 2M6525.0G3327.044.710PD̂G  

 حيث والنمو، الفراسة مت نًات بنٌ ا،جل يويلة علاأة وجود يتأكف Engle-Grangerلظوذج رلال من
 الضفار وينما النويل، الدفى اعل التواز ية العلاأة لظوذج  قفير ا،وت، مرحلتنٌ علا غرالصر سلصل منهج يقوم

 الدفى ألنً الت ب ب سو القلنً الدفى   العلاأة ليع س الخنأ  لحيح لظوذج  قفير واللا ية. الدش ق الت امل
 الدفى الضفار   الدقفرة البواأي بإدرال الدفى ألنً النموذج ه ا  قفير ويتم البعيف، الدفى   العلاأة ابذاا حول

 من التأكف من لابف الخنأ  لحيح لظوذج ارتبار اعتماد يتم وحتى. واحفة ل  ة مبنئة قلمنت كمت نً النويل
 .الدش ق الت امل الضفار بواأي استقرارية
 الأجل: قصيرة العلاقة لديناميكية الخطأ تصحيح نموذج تقدير .4.8.4

ار استقرارية بواأي ، وبعف ارتبEngle-Grangerددددددد: ل ا،جل يويلة الدش ق الت امل معادلةبعف  قفير 
 منتقرة، مت نًات خت الدت نًات بقية برويل بعف واحفة خبنا  ب  ة القلنً الدفى التقفير،  قوم بإدرالذا   معادلة

  قفير  تا ج يبنٌ الآتي وا فول ،Engle-Grangerلد الخنأ  لحيح بنموذج الدنما النموذج تقفيرب  قوم ثم
 الخنأ:  لحيح لظوذج
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 الخنأ  لحيح لظوذج قفير  تا ج : (00) الجدول رقم

 
 .(EViews 10)لسرجات برنامجالمصدر: 

 كمايلي: Engle-Grangerلد:  الخنأ  لحيح وذجلظ وبالتالي لؽ ن كتابة

9280.4F3811.0R29n

)1784.2()2211.3()4641.0()3587.0(

ECT2879.02M0691.1G1523.05519.77PD̂G

cal

2

1tttt





 

 

من رلال  تا ج  قفير لظوذج  لحيح الخنأ القلنً الدفى  لاحظ معنوية حف  لحيح الخنأ عنف منتوى  
، مع خشار   النالبة، وه ا تأكيف علا وجود علاأة  واز ية يويلة ا،جل بنٌ مت نًات الفراسة، و شنً %5ة معنوي

رلال مفة زمنية %82.29خت سن سرعة التعفيل   ا،جل القلنً هي  (-1.8229)أيمة معامل  لحيح الخنأ 
بنٌ مت نًات الفراسة، لشا يعني سن النا ج مقفارها سنة، وال   ؤدي خت برقيا التوازن   العلاأة يويلة ا،جل 

سنة لاستعاب كامل اللفمة سو الت نًات ال   نرس علا كل من الا  ا  العام  1.722لػتاج لدرور  الإجماليايلي 
 وال تلة النقفية. 

ت ضعر جودة ، خ0.3811يناوي  من جهة سررى يشنً معامل التحفيف   لظوذج  لحيح الخنأ وال ي
موذج وأفر   علا   ننً الت نًات ال   نرس علا النا ج ايلي، وذل  لار باي  بفرجة كبنًة بقناع  وفيا الن

 ايروأات وسسعار الب ول.
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 نتائج الدراسة ومناقشتها .5

   ما يلي: والدتمللة النقاط من لرموعة    وج ها سن  وصل  الفراسة خت جملة من النتا ج لؽ ن

 ظهور الارتلالات علا الدنتوى الاأتلادي الفارلي سدت خت  .092 ا،زمة الب ولية لننةسن
والخارجي، حيث س ل النمو الاأتلادي معفلات ضعي ة. واستمرت الوضعية الدتأزمة للاأتلاد 
ا  ا ري مع بفاية التنعينات، سمام است حال سزمة الفيون الخارجية و فهور ا،وضاع الاأتلادية 

نمو الاأتلادي معفلات جف ضعي ة  ع س حفة ا،زمدة الاأتلادية. والنياسية دارليا، فن ل ال
رغدم   ب ب  من سنة ،ررى، ويعود  0999-0991ليعود التحنن خت معفلات النمو رلال ال  ة 

 ذل  با،ساس خت برنن خ تاج القناع ال لاحي وأناع ايروأات.
  عالدية،  بن  ا  ا ر سياسة ا  اأية ومع برنن سسعار الب ول   ا،سوا  ال 8111بفاية من سنة

 وسعية هففها رفع معفلات النمو الاأتلادي وبرننٌ اللارو  الدعيشية للن ان، فتمي ت 
معفلات لظو النا ج الفارلي الخام بالار  اع، وال ي يعود سساسا خت ار  اع معفلات لظو أناع 

و مت ب بة   معلام القناعات ايروأات، بينما شهف النمو رارج أناع ايروأات معفلات لظ
الاأتلادية، راصة منها ال لاحي واللناعي. بينما س ل أناع البنا  وا،ش ال العمومية الاستلنا  

 الوحيف  قريبا رلال ه ا ال  ة.
 سيب  ارتبار"Johansen" س من الدت نًات الدنتقرة بنٌ ا،جل يويلة س ّ   وجف علاأة الدش ق للت امل   

 .النويل ا،جل   مت نًات الفراسة بنٌ علاأة هناق   يعني سه ا  الفرجة،

 دددددددددد: ل ا،جل يويلة الدش ق الت امل من رلال معادلةEngle وGranger: 

، وهي موجبة وذات معنوية احلا ية، لشا يفل علا وجود علاأة 0.3327العام  ناوي  الإ  ا معلمة  -
 ختالعام بوحفة واحفة يؤدي  الإ  ا ، ف ل   نً   الإجماليالعام والنا ج ايلي  الإ  ا يردية بنٌ 

 وحفة.0.3327    س الابذاا بد:  الإجمالي  نً النا ج ايلي 
، وهي موجبة وذات معنوية احلا ية، لشا يفل علا وجود علاأة 0.6525معلمة ال تلة النقفية  ناوي  -

 خت ل   نً   ال تلة النقفية بوحفة واحفة يؤدي ، فالإجمالييردية بنٌ ال تلة النقفية والنا ج ايلي 
 وحفة. 0.6525    س الابذاا بد:  الإجمالي  نً النا ج ايلي 

   س   خلا النمو الاأتلادي، علا الدالية النياسة تأينً من سكبر النويل الدفى   النقفية النياسة تأينً -
 من ل ل الغابية يردية علاأة هناق سن الدلاحظ فإن وبالتالي الآرر، وي مل معنوي كليهما تأينً الحقيقة

 الاأتلادي. النمو علا الح ومي والإ  ا  النقفية النياسة
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  رلال مفة  %82.29سرعة التعفيل   ا،جل القلنً هي من رلال  تا ج لظوذج  لحيح الخنأ لصف سن
ة لاستعاب كامل اللفمة سو سن 1.722لػتاج لدرور  الإجماليزمنية مقفارها سنة، سي سن النا ج ايلي 

 العام وال تلة النقفية. الإ  ا الت نًات ال   نرس علا كل من 
 خاتمة : .6

(، 2018-1990عميقة رلال ف ة دراستنا ) خصلاحاتشهفت كل من النياستنٌ النقفية والدالية 
-90)والقرض  بعفيف التنورات بعف صفور أا ون النقف 1990حيث ا نم  النياسة النقفية من  بفاية سنة 

الا تمان بالبلف منها: تأينً القروض البن ية،  خدارة، ال ي وسع من صلاحيات البن  الدرك ي وحفد سدوات (10
، وعادت مع العمل   ا ا،دوات الإجباريومعفلات الخلم وال ا فة وك ا النو  النقفية ومعفل الاحتيايي 

ادي ووسيلة لتحقيا معفلات لظو عام لابأس  ا، سما سدوات الروح للقناع النقفي فأصبح مؤيرا   النشاط الاأتل
العامة شهفت    سغلنم سنوات دراستنا زيادة، وهو ما  والإيراداتالنياسة الدالية الدتمللة سساسا    الن قات 

شرات يؤكف  ية دوا ر صنع القرار الاأتلادي النعي لضو خرسا  دعامات النمو الاأتلادي وبرقيا الاستقرار   الدؤ 
ومن رلال  الفراسة القياسية  بنٌ سن النياسة النقفية كا    ؤير بفرجة سكبر علا النمو الاأتلادي ال لية. 
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