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Factors Affecting the Profitability of Takaful Insurance Companies 

 A Standard Study of Takaful Insurance Companies in Malaysia during the 

Period (2102-2102) 

 

Abstract:  

This study aimed to find factors affecting the profitability of Takaful insurance companies in 

Malaysia where the study was conducted on 9 Takaful insurance companies during the period 2012-

2019, the panel models were used to measure the relationship between the variables of the study where 

the independent variables were represented in the percentage of financial leverage, the ratio of cash 

flow, rate The loss, the size of the company, and as for the dependent variable, profitability is 

expressed as the rate of return on equity. 

The study found that there is a negative impact of both the financial leverage ratio and the loss 

rate on the return on equity, a positive effect of the size of the company on the return on equity, and 

the absence of a cash liquidity effect on the return on equity. 

Keywords: Takaful insurance, Rate of return on equity, Panel data. 

JEL Classification Cods: C33, G22.  
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259 

 

 

 

 

 

 

 



 

260 

 

 

 

 

 

 



 

261 

 

 

 



 

262 

 

 

 



 

263 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

264 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

265 

 انًهكية تاريخ الانشاء الاسى انرقى

1 Syarikat Takaful Malaysia Keluarga Berhad 1984 محليت 

2 Takaful Ikhlas General Berhad 2003 محليت 

3 CIMB Aviva Takaful Berhad 2005 محليت 

4 AmMetLife Takaful Berhad 2006 محليت 

5 Prudential BSN Takaful Berhad 2005 محليت 

6 Hong Leong MSIG Takaful Berhad 2006 محليت 

7 HSBC Amanah Takaful Berhad 2006 محليت 

8 Etiqa General Takaful Berhad 2007 محليت 

9 Zurich Takaful Malaysia Berhad 2007 أجىبيت 

10 Great Eastern Takaful Berhad 2010 أجىبيت 

11 AIA PUBLIC Takaful Bhd 2011 أجىبيت 
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 2102 2102 2102 2100 انسنوات

 934,2 20 045,6 19 948,2 16 انتكافهي انتأيينيجًوع أصول شركات 
22 

746,3 

انتكافهي ين إجًاني أصول  انتأيينل نشركات نسبة حجى الأصو

 وانتكافم انتأيينصناعة 
8,6% 8,8% 9,0% 9,1% 

 2102 2102 2102 انسنوات

 283,3 29 781,7 26 711,0 24 انتكافهي انتأيينيجًوع أصول شركات 

انتكافهي ين إجًاني أصول  انتأييننسبة حجى الأصول نشركات 

 وانتكافم انتأيينصناعة 
9,4% 9,7% 9,8% 

 2102 2102 2102 2100 انسنوات

 619,3 19 952,2 17 289,8 16 377,2 14 انتكافم انعائهي

 127,0 3 982,0 2 755,9 2 571,0 2 انتكافم انعاو

 2102 2102 2102 انسنوات

 638,7 25 189,1 23 389,1 21 انتكافم انعائهي

 644,6 3 592,5 3 321,9 3 انتكافم انعاو
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 انريز طريقة انقياس انًتغير

 انًتغير انتابع

 ROE الىتيجت الصافيت/ حقوق الملكيت العائذ علي حقوق الملكيت

 انًتغيرات انًستقهة

 LEV مجموع الذيون/ مجموع الأصول وسبت الرفع المالي

 LIQ / اجمالي الأصولالىقذ في الصىذوق ولذى البىك وسبت السيولت الىقذيت

 معذل الخسارة
التكافلي / صافي إيراداث  التأميهصافي التعويضاث المذفوعت مه اعمال 

 التكافلي التأميهالاشتراكاث المتحققت مه اعمال 
LOSS 

 CSIZE لوغاريتم مجموع الأصول حجم الشركت
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 أكبر قيًة أقم قيًة الانحراف انًعياري انوسط انحسابي عدد انًشاهدات انًتغيرات

ROE 72 0.0272 0.1547 -0.4012 0.2537 

LEV 72 0.5041 0.3420 0.0069 0.9804 

LIQ 72 0.0473 0.0467 0.0003 0.2633 

LOSS 72 0.2665 0.1464 0.3077 0.6427 

CSIZE 72 6.3768 0.9132 4.9942 8.0020 

β β β β

β ε

ROE        T=8        N=9            Obs=72

Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value 

LEV 0.1811- 0.001 0.1811- 0.001 0.1811- 0.001 
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LIQ 0.2019- 0.597 0.0609- 0.734 0.0609- 0.734 

LOSS 0.3247- 0.000 0.3443- 0.000 0.3085- 0.000 

CSIZE 0.1253 0.000 0.1088 0.000 0.1088 0.000 

 C 0.5269 0.826 0.5607- 0.148 0.5607- 0.364الثابج 

R2 0.5583 0.6681 0.6681 

P-value 0.0035 0.0000 0.0000 

 

 

ROEi, t = 0.5607-  0.1811-  LEVit 0.0609- LIQit 0.3085- LOSSit+ 0.1088CSIZEit 
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       csize           72    6.376874    .9132727   4.994251   8.002008

        loss           72    .2665557     .146483   .0307739    .642712

         liq           72    .0473695    .0467493   .0003094   .2633011

         lev           72    .5041388    .3420612   .0069785   .9804856

         roe           72     .027296    .1547172   -.401225    .253746

                                                                       

    Variable          Obs        Mean    Std. Dev.       Min        Max

. summarize roe lev liq loss csize
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                          Prob > chibar2 =   0.0000

                             chibar2(01) =    77.75

        Test:   Var(u) = 0

                       u      .021537       .1467551

                       e     .0060702       .0779117

                     roe     .0239374       .1547172

                                                       

                                 Var     sd = sqrt(Var)

        Estimated results:

        roe[company,t] = Xb + u[company] + e[company,t]

Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effects

. xttest0
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                (V_b-V_B is not positive definite)

                Prob>chi2 =      0.9073

                          =        1.02

                  chi2(4) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic

            B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg

                           b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg

                                                                              

       csize      .1088727     .0322915        .0765812        .0508138

        loss      .0417282    -.0609921        .1027203        .0280575

         liq     -.5503052     -.454731       -.0955742        .0114047

         lev     -.1811517    -.0997395       -.0814122        .0370958

                                                                              

                     fe           re         Difference          S.E.

                    (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B))

                      Coefficients     

. hausman fe re


