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  ملخص البحث 

تعالج هذه الورقة البحثیة سیاسة تخفیض قیمة العملة الوطنیة     
عادة توازنها إالتي تراهن علیها كثیر من الدول لأجل و  الجزائریة،

رجي، والسلطات الجزائریة قامت بعدة تخفیضات متتالیة لقیمة الخا
نظمة صرف متعددة، واستطاعت بذلك من أالدینار الجزائري في ظل 

 1,22نمو للصادرات خارج المحروقات من تحقیق خلال هذه السیاسة 
، بنسبة نمو 2013ملیار دولار سنة  2,16لى إ 2012ملیار دولار سنة 

ونجد  صادرات الجزائر  ،نها تبقى نسبة هامشیةألا إ ،%77تقدر حوالي 
جهزة الحكومیة بذل المزید من الجهود فعلى الأ. یطغى علیها المحروقات

  . جنبیةسواق الأجل الرفع وتعزیز السلع في الأأمن 

صادرات خارج السعر الصرف، تخفیض العملة، : الكلمات المفتاحیة
  .المحروقات

Abstract :  

   This paper tackles the issue of the Algerian currency 
devaluation. This process (the devaluation is being as one of the 
basic strategies adopted by several countries to ensure their 
external balance. In this context, the Algerian authority embarks 
on a process on consecutive devaluations under multiple 
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exchange systems. The result of the devaluation policy 
undertaken by Algeria is represented by the growth of exports 
outside the hydrocarbon sector by 1,22 billion dollar in 2012 to 
2.16 billion dollar in 2013, with a growth rate estimated at about 
77%. In this sense, the government agencies are called to make 
further efforts in an attempt to increase the productivity and the 
efficiency in the foreign markets. 

Keywords: Exchange rate, Devaluation, Exports out the 
hydrocarbons  

:مقدمة  

تعتبر سیاسة سعر الصرف سیاسة هامة لاقتصاد أي بلد خاصة 
البلدان التي تتمتع بتنوع صادراتها، فسعر الصرف قد یجعل الاقتصاد 
أكثر تنافسیة، ویعطي لعدد كبیر من السلع إمكانیة الحضور في الأسواق 

تلجأ السلطات النقدیة إلى تخفیض العملة الوطنیة مقارنة  ، حیثالعالمیة
  .ع العملات الأجنبیة، وبالتالي تخفض قوتها الشرائیة في الخارجم

اتبعت سیاسة تخفیض من قیمة  النامیة والجزائر كباقي الدول
الدینار الجزائري، لمعالجة اختلال میزان المدفوعات، تشجیع الصادرات 

حیث تبحث الورقة البحثیة . خارج المحروقات، والتقیید من حجم الواردات
تطرق إلى كما یتم الاهیم المتعلقة بتخفیض قیمة العملة، إبراز المف

العملة  قیمة الأسباب التي أدت بالسلطات النقدیة الجزائریة إلى تخفیض
ثر تلك التخفیضات المتتابعة على الصادرات خارج أالوطنیة، و 

المحروقات باستخدام منهج الانحدار الذاتي لفترات الابطاء الموزعة 
ARDL.  

ما هي : ى إشكالیة هذه الورقة البحثیة فیما یلي تتجلمما سبق 
علاقة سیاسة تخفیض قیمة الدینار الجزائري بالصادرات خارج 

  المحروقات في الجزائر؟
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  :وقد تم تقسیم البحث إلى ما یلي
 .سعر الصرف: أولا

  .سیاسة تخفیض قیمة العملة: ثانیاً 
ینار الجزائري علاقة سیاسة تخفیض قیمة الد )الجانب التطبیقي( :ثالثاً 

 .بالصادرات خارج المحروقات
  سعر الصرف / أولا
     مفهوم سعر الصرف -1

ثمن الوحدة الواحدة من عملة ما مقوماً "سعر الصرف بشكل عام هو 
ونقصد بالعملة الأجنبیة هنا كافة ، 1"بوحدات من عملة أجنبیة أخرى

 الودائع والاعتمادات والمدفوعات المستحقة بعملة ما إضافة إلى
ومضمون هذا المفهوم یركز على ، 2الحوالات والشیكات والكمبیالات

، والذي القیمة الإسمیة للعملة المحلیة فهو یعكس سعر الصرف الإسمي
یعرف على أنه السعر الذي یقیس العملة المحلیة بدلالة قیم العملات 
الأخرى خلال فترة زمنیة معینة، دون إبراز القوة الشرائیة للعملة، فهو 

شر یقوم بدور المقیاس الذي یعكس متوسط حصیلة التقلبات في قیم مؤ 
معظم الاقتصادیین على ویركز  ،3العملات الأخرى بالنسبة لعملة معینة

سعر الصرف الحقیقي الذي یمثل  باعتمادهم علىالقدرة الشرائیة للعملة 
كما . كمیة السلع الأجنبیة اللازمة لشراء وحدة واحدة من السلع المحلیة

عبارة عن عدد الوحدات من السلع الأجنبیة عرف سعر الصرف الحقیقي ی

                                                             
، دار غریب للطباعة والنشر والتوزیع، 1، طالنقود الدولیة وعملیة الصرف الأجنبيمدحت صادق،  1

 .125، ص1997القاهرة، 
  .147: ، ص1999، مجدلاوي، عمان، التمویل الدوليعرفان تقي الحسیني،  2
،دیوان 1، ج)البورصات ومشكلاتها في عالم النقد والمال( الأسواق النقدیة والمالیةمروان عطوان،  3

 .7، ص1993المطبوعات الجزائریة، 
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 ویمكن لسعر الصرف اللازمة لشراء وحدة واحدة من السلع المحلیة،
الفعلي أن یختلف من حیث قیمته، بالنظر إلى إمكانیة اختلاف عدة 

الأساس، قائمة عملات لبلدان المتعامل معها والأوزان  عوامل مثل سنة
ویرتبط سعر الصرف الحقیقي بعلاقة عكسیة  1.تكوین السلة المعتمدة في

سمي كما یرتبط بعلاقة عكسیة مع القدرة بالتغیرات في سعر الصرف الإ
  .  2التنافسیة

  العوامل المؤثرة في سعر الصرف - 2

  :أهمهاویتأثر سعر الصرف بعدة عوامل، 

 كان الكلاسیك یرون من خلال النظریة الكمیة للنقود  :عرض النقد
ن هناك علاقة قائمة بین كمیة النقود والمستوى العام للأسعار، وهذه أب

، وتتلخص هذه النظریة في أن الزیادة العلاقة تكون بنفس النسبة والاتجاه
في كمیة النقود تؤدي إلى ارتفاع الأسعار المحلیة مما یؤدي إلى تغییر 

ابي في معامل التبادل الدولي ونقص في الصادرات وبالتالي میزان حس
غیر موافق، ومنه فإن عامل كمیة النقود یؤثر على القیمة الخارجیة 

وقد أكدت المدرسة النقدیة على أهمیة النقود في التأثیر على  ،3للعملة
 .نه لیس بالصورة التي تصورها الكلاسیكأمستوى العام للأسعار إلا 

                                                             
دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر،  ،المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة، عبد المجید قدي -1
  .104ص ،2006، 3ط
اثر تخفیض سعر الصرف على بعض المتغیرات صبحي سعدون الساعدي، أیاد حماد عبد،  2

، مجلة جامعة الانبار للعلوم الاقتصادیة مع التركیز على انتقال رؤوس الاموال في بلدان مختارة
 .06 :ص ،2011 ،7، العدد4الاقتصادیة والاداریة، المجلد

لطباعــــة والنشــــر                ، دار هومــــة لالعلاقــــات الاقتصــــادیة الدولیــــة والتنمیــــةلعویســــات جمــــال الــــدین،  3
 .51، ص  .2003التوزیع، الاسكندریة، و 
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 تغیر معدل الفائدة لھ تأثیر مباشر على طلب إن  :أسعار الفائدة
صول المالیة الأجنبیة التي بدورھا تغیر سعر الصرف و أول من الأ

فالبلد الذي ترتفع فیه  ،J.M.Keynz (1(كینزصاغ ھذه النظریة ھو 
أسعار الفائدة الحقیقیة عن بقیة الدول فان ذلك الوضع سوف یشجع 
رؤوس الأموال على الانتقال إلیه مما یعني زیادة عرض العملة الأجنبیة 

 .لتالي تدهور سعر صرفهافي الداخل وبا
 یعد التضخم من العوامل المؤثرة على سعر  :معدلات التضخم

فارتفاع معدلاته في الداخل یؤدي إلى انخفاض القوة الشرائیة  ،الصرف
للعملة المحلیة وبالتالي تدهور سعر صرفها مما یدل على أهمیة 

 .  2مستوى العام للأسعار في التأثیر على سعر الصرفال
 في حالة كانت الدولة أكثر إنتاجیة من غیرها من الدول  :یةالإنتاج

یمكن أن تنخفض أسعار السلع المحلیة بالنسبة لأسعار السلع الأجنبیة 
وبالتالي والنتیجة هي زیادة الطلب على السلع المحلیة . وتظل تحقق ربحاً 

 .  3میل سعر العملة المحلیة إلى الارتفاع

 : ةسیاسة تخفیض قیمة العمل/ ثانیا

یعتبر التخفیض من الإجراءات التي تتخذها السلطة النقدیة في  
الدولة لإعادة النظر في تحدید سعر صرف العملة المحلیة، والعودة بها 
إلى المستوى التوازني الحقیقي مع باقي العملات، وخاصة القویة منها، 

                                                             
 مذكرة ماجستیر في، أثر تغیرات سعر الصرف على میزان المدفوعات حالة الجزائركمال العقریب،  1

 .20، ص2005/2006 ، جامعة سعد دحلب البلیدة،نقود، مالیة و بنوك: فرع العلوم الاقتصادیة
لى سعر الصرف التوازني للدینار العراقي ع ثر عرض النقدأحیدر نعمة بخیت، نصر حمود مزنان،  2

     : ، متاح على الرابط التالي1995- 1980خلال المدة 
   http://www.kantakji.com/media/5249/w244.doc 
 .12،ص2011، معهد الدراسات المصرفیة، الكویت، 12، اضاءات، العددالعملات اسعار صرف 3
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نماهذه السیاسة لیست حدیثة، وتجدر الإشارة إلى أن    عرفت  وإ
الثالث  نینبسبب الاضرابات الحادة التي ظهرت ما بین القر  دمالقمنذ 

مراء التخلص من الجزء الكبیر من دیونهم راد الأأوالخامس عندما 
 18الى القرن  16ثم تطور الهدف من التخفیض عند القرن . المتراكمة

كقیام اسبانیا بتخفیض قیمة عملتها لمنع تسرب المعدن الثمین، وبالتخلي 
، كما أن هذا الإجراء 1الذهبیة ظهر الشكل الجدید للتخفیض عن القاعدة

غالباً ما كان مفروضاً من قبل المؤسسات المالیة الدولیة، حیث تعد 
سیاسة تخفیض قیمة العملة إحدى السیاسات الهامة التي یطالب بها 
صندوق النقد الدولي الدول النامیة التي تعاني من اختلالات في موازین 

  .مدفوعاتها

  مفهوم تخفیض قیمة العملة  -1

العملة تخفیض قیمة النقد الوطني بالنسبة  یقصد بتخفیض قیمة
ویؤدي ذلك إلى انخفاض القیمة الخارجیة لوحدة  ،للذهب أو لعملة أجنبیة

النقد الوطنیة الأمر الذي ینعكس بانخفاض سعر صرفها مقابل بقیة 
الذي یحدث دون وهي تختلف عن مفهوم تدهور قیمة العملة و ، العملات

تدخل من قبل السلطات النقدیة بل بشكل عرضي عن طریق تفاعل قوى 
العرض والطلب في السوق، وتجدر الإشارة إلى أن تخفیض قیمة العملة 
هي عملیة مقصودة تتم من طرف السلطات المسئوولة تحت ضغط 
ظروف معینة بغیة تحقیق أهداف محددة مسبقاً، فكثیراً ما تلجأ الدول 

تخفیض القیمة كوسیلة للتغلب على بعض مشاكلها الاقتصادیة إلى 

                                                             
بنوك وتأمینات، :مذكرة ماجستیر، تخصص، سیاسة سعر الصرف والتوازن الخارجيحنان لعروق،  1

 107:،ص2005جامعة قسنطینة،
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 .1وعلى الأخص مشاكل المیزان الحسابي

الدول عند تخفیض سعر الصرف إلیها هداف التي تسعى ومن بین الأ
  2 :نذكر ما یلي

علاج الاختلال في میزان المدفوعات وذلك بتشجیع الصادرات وتقیید  -
نظریاً یؤدي إلى زیادة  حیث أن تخفیض سعر العملة الواردات؛

الصادرات نتیجة لزیادة الطاقات العاطلة، أو تحویل الموارد الانتاجیة 
من قطاعات بدائل الواردات إلى قطاعات السلع التصدیریة، وتمیل 
إلى الزیادة نتیجة الزیادة في رأس المال المتدفق والمترتب عن تطبیق 

 . هذه السیاسة
ى الخارج وتشجیع استیرادها من الحد من تصدیر رؤوس الأموال إل -

 الخارج؛
زیادة دخل بعض الفئات المنتجة وتخفیض عبء مدیونیتها، وذلك  -

لتسهیل تصریف منتجاتها في الأسواق الخارجیة أو لتدهور أثمانها 
 في الأسواق العالمیة؛

وزیادة التدفقات المالیة  تشجیع التوسع في الصناعات التصدیریة -
وكذا تشجیع الاستثمار ؛ المحلي الإجمالي الأجنبیة بالنسبة للناتج

 .الأجنبي في الداخل
زیادة موارد الخزانة العامة للدولة بما یتضمنه من إعادة تقویم الرصید  -

 الذهبي المتاح لدیها وفقا للسعر الجدید؛

                                                             
البلاد الآثار الاقتصادیة والاجتماعیة لسیاسة تخفیض قیمة العملة في بوعتروس عبد الحق،  1

مجلة بحوث اقتصادیة عربیة، الجمعیة العربیة للبحوث الاقتصادیة،  العربیة دراسة حالة الجزائر،
 .73،ص1998، القاهرة 12العدد 

 .74نفس المرجع أعلاه، ص 2



  
  
  

   منصوري حاج موسى. أ α بوشرى عبد الغاني. د ...تحلیل العلاقات التوازنیة طویلة الأجل

 

96 

ولكي تنجح سیاسة تخفیض العملة في تحقیق الأهداف المنشودة،       
 أهمها )j.Robinson )1937 ولقد حددهناك عدة شروط لابد من توفرها، 

  :في حالة توفر المرونات الأربعة

 إذا كانت مرونة الطلب الداخلي : مرونة الطلب المحلي على الواردات
على الواردات منعدمة، في هذه الحالة یؤدي تخفیض العملة المحلیة إلى 

ا وحج مها الزیادة في قیمة الواردات باعتبار أن سعرها الخارجي یبقى ثابتً
لن یتغیر، بینما یزید سعرها المحلي وبالتالي قیمتها الإجمالیة بالمقدار 
الذي انخفضت به قیمة العملة المحلیة، أما إذا كانت مرونة الطلب 
الداخلي على الواردات تؤول إلى ما لا نهایة فإن قیمة الواردات تتجه 

سبة أكبر نحو الصفر،  بفعل أن الكمیة المطلوبة من الواردات تتناقص بن
من نسبة الإرتفاع في أسعار الواردات، مما یؤدي إلى انخفاض محسوس 

  1في القیمة الإجمالیة للواردات بدلالة العملة الأجنبیة
 إن الطلب الأجنبي على  :مرونة الطلب الأجنبي على الصادرات

في هذه الحالة صادرات الدول یجب أن یتمتع بقدر كاف من المرونة 
ة الطلب الأجنبي على الصادرات لها علاقة مباشرة نجد أن درجة مرون

 .بالأسعار، وبالتالي على استقرارها وعلى فعالیة التخفیض
 یتطلب نجاح التخفیض في زیادة : مرونة العرض المحلي للصادرات

الصادرات ضرورة تمتع العرض المحلي لسلع التصدیر بدرجة عالیة من 
نتاج المحلي لسلع التصدیر المرونة، وهذا الشرط هو ضرورة قابلیة الا

للزیادة عقب حدوث التخفیض لكي لا یواجه النمو المتوقع في حجم 

                                                             
  .69كمال العقریب، مرجع سبق ذكره، ص 1
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، أما إذا كانت السلع المصدرة تدخل في صناعاتها مواد 1الصادرات
 .مستوردة قد تزید من تكلفة هذه السلع وبالتالي في أسعارها

 للعملة إن تخفیض القیمة الخارجیة : مرونة العرض الأجنبي للواردات
المحلیة في ظل مرونة منعدمة للعرض الأجنبي للواردات، یؤدي إلى 
انخفاض الطلب الداخلي الذي یؤدي بدوره إلى انخفاض السعر الخارجي 

إذ أنه كلما  للواردات بالمقدار الذي انخفضت به القیمة الخارجیة للعملة،
حجم  قلت مرونة العرض الأجنبي للواردات كلما قل تأثیر التخفیض على

الواردات أما إذا كانت هذه المرونة أكبر من الواحد فان ذلك یساعد على 
نجاح سیاسة التخفیض، ومنه فإن فعالیة التخفیض بالنظر إلى التأثیر 
الذي تمارسه في الضغط على الواردات، نلتمسها في حالة ما إذا كانت 
 مرونة الطلب الداخلي للواردات ومرونة العرض الخارجي للواردات

ا لما لا نهایة  .2مساویً

نجاح سیاسة تخفیض قیمة العملة الوطنیة في  ،ویتضح مما سبق
التغیر في حجم الصادرات والواردات یتوقف على درجة التأثیر على 

  . امرونة كل من العرض والطلب المحلي والأجنبي لكلیهم

 سیاسة سعر صرف الدینار الجزائري  -2

للفرنك  ، تعویضاً 1964ل فریأأنشئ الدینار الجزائري في    
الذي تم التعامل به بعد الاستقلال مباشرة، وهذا على الجدید الفرنسي 

ملغ من الذهب  180فرنك فرنسي، أي  1دینار جزائري یساوي  1أساس 
                                                             

بعة الأولى، بیروت ، مركز ذراسات الوحذة العربیة، الطالاقتصاد العربي تحت الحصاررمزي زكي،  1
 .188، ص1989

السیاسات التكییفیة للصندوق النقد والبنك الدولیین وآثارها على صفوت عبد السلام عوض االله،  2
  . 28: ، ص1993، دار النهضة، القاهرة، علاج الإختلالات الإقتصادیة في الدول النامیة
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 واهتمت الدولة الجزائریة بالمحافظة على سعر الصرف ثابتاً ، 1الخالص
عن الواقع  تدریجیاً مما أدى إلى انفصاله ) 1978-1974(خلال الفترة 

الاقتصادي، فظهرت السوق الموازیة للعملة الوطنیة، حیث تتحدد قیمة 
نتیجة لانخفاض السیولة النقدیة و . العملة بواسطة العرض والطلب علیها

أو ما یسمى بالأزمة  1986بفعل انخفاض أسعار المحروقات سنة 
ة الأساسیة البترولیة وتدهور قیمة الدولار الأمریكي باعتباره الأدا

یعرف انخفاضات  أن الدینار الجزائري بدإللمعاملات مع الخارج ف
جل تغییر وجهة النظام أمتتالیة، وبدأت تتخذ إجراءات أخرى من 

الاقتصادي إلى اقتصاد السوق، وهكذا وبموجب نظام البنوك والقرض 
وبالاتفاق مع صندوق النقد الدولي تم تخفیض الدینار  ،19862لسنة 
من خلال تنظیم انزلاق تدریجي ومراقب طبق من نهایة سنة ي الجزائر 
، انتقل معدل صرف الدینار من 1991إلى غایة سبتمبر 1987
دولار في نهایة /دج 8,032إلى  1987للدولار في نهایة /دج4,936
سبتمبر  30في  % 22إتخاذ قرار التخفیض بنسبة  ، لیتم19893
ا لاتفاق مع صندوق النقد الدو  1991 لي، وبهذا التخفیض بلغ معدل وفقً

، واستقر حول هذه القیمة إلى غایة 4للدولار/دج 22,5صرف الدینار 
، لكن قبل إبرام الاتفاق الجدید مع هیئة بریتون وودز، أجري 1994

تهیئة لقرار التخفیض الذي اتخذه  % 10تعدیل طفیف لم یتعد نسبة 
صرف بتخفیض معدل  10/4/1994مجلس النقد والقرض بتاریخ 

                                                             
، مجلة اقتصادیات اعادة التقویمالدینار الجزائري بین نظریة اسلوب المرونات و محمد راتول،  1

 :متاح على الرابط التالي .4شمال افریقیا، العدد
http://www.univ-chlef.dz/RENAF/Articles_Renaf_N_04/article_10.pdf 

  .ق بنظام البنوك والقروض، المتعل1986لسنة  12-86قانون  -2
  . 198، ص1996، دار هومة، الجزائر، المرآة الكاشفة لصندوق النقد الدوليالهادي خالدي،  -3
  .161، مرجع سابق، صمدخل للتحلیل النقديمحمود حمیدات،  -4
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وعلى ضوء هذا القرار أصبح سعر صرف  %40,17الدینار بنسبة 
  .1للدولار/دج 36الدینار 

، لیدخل %40,17بنسبة  1994أما التخفیض الثاني فكان عام       
التخفیض الذي من خلال قرار ، 2الدینار الجزائري مرحلة التعویم المدار

هذا القرار وعلى ضوء  10/4/1994اتخذه مجلس النقد والقرض بتاریخ 
     .3للدولار/دج 36أصبح سعر صرف الدینار 

في الحقیقة كانت هناك أسباب لاختلال قیمة الدینار الجزائري، یمكن 
  :تقسیمها إلى ما یلي

 : ویمكن حصرها فیما یلي :الأسباب الداخلیة -
  ،سوء التسییر في السیاسات الاقتصادیة المتبعة منذ السبعینات

عارات للتنمیة والتصنیع والتخطیط، والمجسدة أساسا في شكل ش
والمنطویة على قدر كبیر من الإنفاق الاستثماري بتدخل الدولة وتغلیب 

 یة الاجتماعیة؛و الأول
  استفحال ظاهرة السوق الموازیة أو السوق السوداء، وتهریب رؤوس

الأموال والمضاربة حول العملات الأجنبیة مما ساعد على تدهور العملة 
 المحلیة؛

                                                             
، دیوان المطبوعات الجامعیة، محاضرات في النظریات والسیاسات النقدیةبلعزوز بن علي،  -1

  .218، ص2004الجزائر، 
اثر سیاسة سعر الصرف الاجنبي في المیزان التجاري سمیة زیرار، بشیر الزعبي، طالب عوض،  2

 .361:،ص2009، 2، العدد36، مجلة دراسات العلوم الاداریة، المجلدالجزائري
  .218، صمرجع سبق ذكرهبلعزوز بن علي،  -3
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 نشاء صندوق لدعم الفئات الاجتماعیة إتبا ع الدولة لدعم الأسعار وإ
ملیار دینار  2456والذي كلفها في سنة واحدة حوالي  1993سنة 

 إنشاء صندوق ضمان الإنتاج؛إضافة إلى 
  إذ استلزمت 1992زیادة الإنفاق العسكري خاصة منذ سنة ،

 1991ة الأوضاع السائدة في الجزائر الإعلان عن حالة الطوارئ سن
ثر على استمرار تزاید أعباء الدفاع أببناء مؤسسات عسكریة ضخمة مما 

 الوطني؛
  ،الكوارث التي عرفتها الجزائر خلال فترة الثمانینات أهمها الزلازل

انهیار المباني، الجفاف، كل هذا استدعى تخصیص مبالغ مالیة ضخمة 
  .خاصة بها

 :ویمكن حصرها فیما یلي:  الأسباب الخارجیة -
 لاعتماد الكبیر على صادرات البترول، وواردات السلع الأساسیة ا

في میزان المدفوعات كحصیلة لتقلبات  حدث عجزاً أخاصة الغذائیة منها، 
أسعار البترول وأسعار صرف الدینار الجزائري المرتبطة بتدهور الدولار 

 الأمریكي؛
 م تطور الدیون الخارجیة الجزائریة، بمختلف العملات في ظل تعاظ

في الستینات  ظرفیاً  فكرة التحرر الاقتصادي والتنمیة، فبعدما كانت حلاً 
لتصبح أزمة حقیقیة بسبب سوء التسییر المنتهج الذي ساعد على تفاقم 
المدیونیة الخارجیة خاصة مع تزاید مستوى خدمة الدین من جهة وتزاید 

من جهة أخرى مقابل تراجع في العملات  الإنفاق بشكل سریع جداً 
مقابل  1993سنة  %82,2حیث شكلت نسبة خدمة الدین . 1لصعبةا

                                                             
: مذكرة ماجستیر، تخصص التجاري، غیرات سعر الصرف على المیزانتاثر عبد الجلیل هجیرة،  1

 .83 :ص ،2012جامعة تلمسان،  مالیة دولیة،
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فترة (، وهذا بسبب اللجوء للدیون قصیرة الأجل 1998سنة  35%
 . 1؛)الثمانینات

  انعدام الرقابة الصارمة على أسعار الصرف، ورؤوس الأموال أدى
بهروب الأموال إلى الخارج مع تدهور الاستقرار السیاسي والاقتصادي، 

 لثقة في العملة المحلیة وفي الجهاز المصرفي؛وفقدان ا
  قطع  استهداف مواد البناء،(أثار اعتماد برنامج مكافحة ندرة السلع

الذي تم ). الغیار وأغذیة الأنعام وسلع الاستهلاك الغذائیة والصناعیة
وكان حجمه المالي  1979إقراره من قبل الحكومة الجزائریة في أكتوبر 

 3ر إلى أن وصل في نهایة الثمانینات إلى ملیار دولا 1,25حوالي 
 . 2، مما أدى إلى تآكل الاحتیاطات من العملة الصعبةملیار دولار سنویاً 

إلا أن هناك اتجاه معارض لقرار سیاسة تخفیض العملة، ولاشك 
أن تخفیض سعر العملة الوطنیة إن لم یكن من خلال دراسة متأنیة تأخذ 

 ،هذا التوجهوضوح لاقتصادیة التي تحدد ببعین الاعتبار كافة الضوابط ا
فان النتیجة لن تكون ایجابیة حیث قد لا یؤدي  شرنا إلیها سابقاً أوالتي 

إذا كانت الدولة التي تقوم بتخفیض قیمة  صادرات خصوصاً الإلى زیادة 
عملتها تعتمد في صناعاتها على استیراد مدخلات الإنتاج والسلع 

النقل وهو الأمر الذي سیرفع من تكلفة  الوسیطة والاستثماریة ووسائل
  . 3المنتجات ومن ثم فقدان میزتها النسبیة في الأسواق الخارجیة

                                                             
قیاسیة لتأثیر سعر الصرف على التضخم في الجزائر خلال الفترة بن بریكة الزهرة، دراسة  1

 .211 :ص جامعة بسكرة، ،2013، جوان13، مجلة ابحاث اقتصادیة واداریة، العدد2011- 1990
 .83:ص جع سابق،عبد الجلیل هجیرة، مر  2
جریدة الحوار المتمدن، تخفیض قیمة العملة الوطنیة متى یكون مطلوبا؟،محمد نبیل الشیمي،  3

  : متاح على الرابط التالي ،2556،13/02/2009العدد
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علاقة تخفیض قیمة الدینار الجزائري : الجانب التطبیقي/ ثالثاً 
  :)النموذج القیاسي(بالصادرات خارج المحروقات 

 تم الاعتماد في هذه الدراسة على بیانات سعر الصرف الدینار
الدیوان ، الجزائري والصادرات خارج المحروقات من موقع بنك الجزائر

نه كانت هناك صعوبة في إیجاد أالوطني للاحصاء، وزارة التجارة، إلا 
تم الاستعانة كما ، 1990بیانات للصادرات خارج المحروقات قبل 

التجارة الخارجیة الجزائریة "بمذكرة ماجستیر للباحثة زیرمي نعیمة بعنوان
، وهذا بعد تحویل المبالغ من "ن الاقتصاد المخطط إلى اقتصاد السوقم

وحدة ملیون دینار جزائري إلى وحدة ملیار دولار وفق سعر الصرف 
سیتم الاعتماد في هذه الدراسة و ، الدولار الجاري في تلك السنوات/الدینار

أن ، حیث  )ARDL )Autoregressive Distributed Lagعلى منهجیة 
لا یأخذ بعین الاعتبار درجة تكامل المتغیرات، شرط أن  نهجهذا الم

  . I(2)یكون المتغیر غیر متكامل من الدرجة الثانیة 
الدولار /ویمكن بیان علاقة سعر صرف الدینار الجزائري  

  :بالصادرات خارج المحروقات في هذه الدراسة على النحو التالي
Expt = α + βTaux +  t ………………….(1) 

  صادرات خارج المحروقات؛الیمثل : Expt :حیث أن
Taux:  الامریكي لدینار الجزائري مقابل الدولارایمثل سعر صرف.  

الدولار /وفقا للنظریة الاقتصادیة یفترض أن سعر صرف الدینار الجزائري
فان تخفیض  مبدئیاً و مع الصادرات خارج المحروقات،  یتناسب طردیاً 
لى زیادة الصادرات من السلع الوطنیة، مما إلوطنیة یؤدي سعر العملة ا

                                                                                                                                   
id=162701http://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?a 
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یخلق زیادة في نمو الطلب الخارجي علیها، وبالتالي زیادة في حجم 
تخفیض الفكلما لجأت السلطات النقدیة إلى  ،وقیمة الصادرات الوطنیة

صادرات خارج المن قیمة الدینار الجزائري یعكس ذلك على ارتفاع 
  .1المحروقات
  ): Unit root tests/جذر الوحدة (كون السلاسل الزمنیة اختبار س

 (ADF)یتم اختبار استقرار السلاسل الزمنیة لكل متغیر باستخدام طریقة 
Augmented Dickey Fuller والجدول التالي یبین نتائج الاختبار. 

 Augmentedنتائج اختبار جذر الوحدة بطریقة ): 2(الجدول 
Dickey Fuller  

Order of 
Integration  Prob  ADF 

Statistics  Test in Variables 

I(1)  
0.1263  -2.497815 Level  Intercept 

Expt  
0.0001  -5.458042  1st dif  Intercept 

I(1)  
0.5640  -1.409200  Level  Intercept 

Taux  
0.0188  -3.418452  1st dif  Intercept 

 Eviews7من إعداد الباحثین باستخدام : المصدر

  : ملاحظة

-Mackinnon (1996) one-sided Pالقیم الجدولیة تتبع قیم   - 1
values 

 %1تشیر إلى المعنویة الإحصائیة عند مستوى *** و**و* - 2
  .على التوالي %10و %5و

                                                             
، 12العدد  ، مجلة العلوم الانسانیة،السیاسة النقدیة واثار تخفیض قیمة العملة الوطنیةمبارك بوعشة،  1

 89، جامعة قسنطینة، ص1999
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الخاص  (ADF)أن نتائج اختبار ) 2(نلاحظ من الجدول   
خذ الفروق ألم تستقر في المستوى، واستقرا بعد  Tauxو Exptبمتغیر 

، وهذا ما یسمح I(1)أي أن كل متغیر متكامل من الدرجة . ولىالأ
  .ARDLباستخدام منهج 

 :ARDLاختبار التكامل المشترك بطریقة  -

 Engelطرق تحلیل التكامل المشترك المعتادة، أساسا طریقة 
 Johansen and، وطریقة Engel and Grangeو (1987)

Juseluisغیرات السلاسل ، تركز على الحالات التي تكون فیها مت
هذا . الزمنیة الأساسیة متكاملة من نفس الدرجة وهي الدرجة الأولى

یضع شرطا مسبقا وقیدا على استخدام هاتین الطریقتین في تحلیل 
  .1العلاقات طویلة الأجل بین المتغیرات في شكل المستوى

إن اختبارات التكامل المشترك السابق ذكرها تتطلب أن تكون 
كما أن هذه الاختبارات . لدراسة متكاملة من نفس الرتبةالمتغیرات محل ا

عدد (ینتج عنها نتائج غیر دقیقة في حالة إذا كان حجم عینة الدراسة 
ونتیجة لهاتین المشكلتین أصبح منهج اختبار . صغیرا) المشاهدات

شائع الاستخدام في السنوات   The Bounds Testing Approachالحدود 
 Pesaran and  (1999)المنهج بواسطة كل منالأخیرة ویتمیز هذا 

Shin ،Pesaran and Al (2001)2.  

                                                             
، المجلة 2005- 1970العلاقة بین الاستثمار والادخار في الاقتصاد اللیبي للفترة عبد االله بلق،  1

 .357: ، ص2012، 14الجامعة، العدد 
اثر النمو الاقتصادي على العمالة في الاقتصاد المصري، مجلة اقتصادیات مجدي الشوربجي،  2

 .156و 155:، ص 6، العدد شمال افریقیا
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یمكننا من فصل تأثیرات الأجل القصیر عن  ARDLنموذج كما أن      
الأجل الطویل حیث نستطیع من خلال هذه المنهجیة تحدید العلاقة 

صیر التكاملیة للمتغیر التابع والمتغیرات المستقلة في المدیین الطویل والق
في نفس المعادلة، بالإضافة إلى تحدید حجم تأثیر كل من المتغیرات 

وأیضا في هذه المنهجیة نستطیع تقدیر . المستقلة على المتغیر التابع
وتعد معلماته . معلمات المتغیرات المستقلة في المدیین القصیر والطویل

الطرق من تلك التي في  المقدرة في المدى القصیر والطویل أكثر اتساقاً 
    Johansen (1988). 1و  Engel and Grange(1987)الأخرى مثل 

 Expt: ومن خلال فحص لاستقراریة السلاسل الزمنیة لكل من        
،  I(1)، نجد أن لهما نفس درجة التكامل، وهي الدرجة Tauxو

  .مشاهدة 30إلى صغر حجم العینة والمتكونة من  بالإضافة

  :2تاز بعدة مزایا وهي كالآتيفانه یم ARDLوبخصوص نموذج 

یمكن أن یستخدم بغض النظر عن درجة تكامل  ARDLأن نموذج  -
، أي بغض النظر I(1)أو الرتبة  I(0)المتغیرات سواء كانت من الرتبة 

حد المتغیرات متكاملا من الرتبة أویجب ان لا یكون . عن الاستقراریة
I(2) و أعلىأ. 

رات التخلف الزمني یأخذ عدد كافي من فت ARDLأن نموذج  -
 .للحصول على أفضل مجموعة من البیانات من نموذج الإطار العام

                                                             
، مجلة جامعة النجاح دراسة قیاسیة: النمو الاقتصادي والبطالة في الجزائردحماني ادریوش،  1

 .1313:، ص27،2013، المجلد)العلوم الانسانیة(للابحاث
، بحث قیاس تأثیر تطور الجهاز المصرفي على النمو الاقتصادي في العراقعمار حمد خلف،  2

   :متاح على الرابط التالي
 http://www.iasj.net/iasj?func=fulltext&aId=3329  

 



  
  
  

   منصوري حاج موسى. أ α بوشرى عبد الغاني. د ...تحلیل العلاقات التوازنیة طویلة الأجل

 

106 

یعطي أفضل النتائج للمعلمات في الأمد الطویل  ARDLأن نموذج  -
 .وأن اختبارات التشخیص یمكن الاعتماد علیها بشكل كبیر

على نموذج تصحیح الخطأ ARDL ممكن أن نحصل من نموذج  -
البسیط، حیث أن نموذج تصحیح الخطأ عن طریق التحویل الخطي 

 .یساعدنا في قیاس العلاقة قصیرة الأمد بین متغیرات النموذج

ویتم صیاغة نموذج تصحیح الخطأ والانحدار الذاتي ذو     
، )1(، انطلاقا من المعادلة  ARDL-ECMالابطاءات الموزعة 

 :كما یلي (2)ونحصل على المعادلة 

tt

p

i
it

p

i
itt tauxExpttauxExpt 11

1
1

1
12110tExpt   





    

 :أن حیث   الخطأ العشوائي؛: t1المقطع الثابت؛: 0

1،2 :معلمات الأجل الطویل؛i ،i :معلمات الأجل القصیر؛  

 :الفرق الأول.  

 : اختبار الحدود -
یتم تحدید طول الإبطاء لنموذج تصحیح الخطـأ غیر المقید     

: بالاعتماد على ثلاث معاییر اختیار طول الإبطاء، وهذه المعاییر هي
(AIC) AKAIKE Information critic  و(SBC) Schwarz Bayesian 

criteria وHanan Quinn (HQ)،  بحیث یتم اختیار طول الإبطاء الذي
ن الانحدار یحتوي على مقدار أب علماً . قل قیمة لهذه المعاییرأعطي ی

  .ثابت فقط
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  :كالتالي) 2(والنتائج تظهر في الجدول

  

  معاییر اختیار فترة الإبطاء المثلى لنماذج تصحیح الخطأ غیر المقیدة): 3(جدول 

Lag HQ AIC SBC 

0 10.44270 10.41483 10.51161 

1 6.962299* 6.878694* 7.169024* 

2 7.106740 6.967399 7.451282 

3 7.393033 7.197956 7.875392 

4 7.531675 7.280861 8.151851 

  Eviews7 من إعداد الباحثین باستعمال برنامج: المصدر 

  .تشیر إلى فترة الإبطاء المختارة بواسطة المعیار* :ملاحظة 
عطي قیمة دنیا من خلال الجدول نلاحظ أن أحسن فترة إبطاء التي ت   

 .HQو  SBCو  AICحسب كل من معیار  1هي 

 : اختبار وجود علاقة توازنیة طویلة الأجل -

لأجل اختبار مدى وجود علاقة توازنیة طویلة الأجل بین سعر     
نقوم بحساب . الصرف الدینار الجزائري و الصادرات خارج المحروقات

 Fدة، ومقارنتها بـ لمعلمات التفسیریة المبطأة لفترة واح Fإحصائیة 
 Pesaran and Alالمناظرة والمحسوبة من قبل ) الجدولیة(الحرجة 
له توزیع غیر معیاري، فان هناك قیمتین  F، ونظرا لان اختبار (2001)

قیمة الحد الأدنى وتفترض أن كل . حرجتین لإحصاء هذا الاختبار
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لى وتفترض ، وقیمة الأحد الأعI(0)المتغیرات مستقرة في قیمها الأصلیة 
أن المتغیرات مستقرة في الفروق الأولى لقیمها بمعنى أنها متكاملة من 

  :1، ویكون القرار بثلاث حالاتI(1)الرتبة واحد أي 

 Fالمحسوبة اكبر من قیمة الحد الأعلى لقیمة  -Fفإذا كانت قیمة  - 1
الجدلیة فسوف یتم رفض الفرضیة القائلة بعدم وجود تكامل مشترك 

، ویعني ذلك وجود علاقة تكامل مشترك بین بین المتغیرات
 ؛)علاقة توازن طویلة الأجل بین المتغیرات(المتغیرات 

 -Fالمحسوبة أقل من قیمة الحد الأدنى لقیمة  -Fإذا كانت قیمة  - 2
الجدولیة فیتم قبول فرضیة العدم القائلة بعدم وجود تكامل مشترك 

 بین المتغیرات؛
ذا كانت قیمة  - 3 بین قید الحدین الأدنى والأعلى المحسوبة تقع  -Fوإ

ویعني ذلك . الجدولیة، فان النتائج سوف تكون غیر محددة Fلقیمة 
عدم القدرة على اتخاذ قرار لتحدید عما إذا كان هناك تكامل مشترك 

 .بین المتغیرات من عدمه

  

  

  

  

  
                                                             

تحلیل العلاقة التوازنیة طویلة الاجل باستعمال ف حسن شومان، علي عبد الزهرة حسن، عبد اللطی 1
، مجلة ARDLاختبارات جذر الوحدة واسلوب دمج النماذج المرتبطة ذاتیا ونماذج توزیع الابطاء 

   :متاح على الرابط التالي. 190:ص ، 2013 ،9 ، المجلد34 العلوم الاقتصادیة، العدد
http://www.iasj.net/iasj?func=fulltext&aId=85541 
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 ARDL - UECMلنموذج  Fإحصاء  – Waldیوضح اختبار ) 4(جدول 

  العلاقة الدالیة -Fیة إحصائ  P-value  النتیجة

وجود تكامل 
 مشترك

0.0069  6.228857  F(expt/taux) 
   F لإحصاء) الجدولیة(القیم الحرجة 

 I(1)قیمة الحد الأعلى 
K=1 
7.84  1%  

 5.73**  5%  
 4.78***  10%  
 Pesaran et Al 1999: table CI.iii :Case III with: ملاحظة

Unrestricted Intercept and no trend 

على  %10و %5و %1تشیر إلى المعنویة عند *** و**و* -
 الترتیب 

- K  تشیر إلى عدد المتغیرات المستقلة في النموذجARDL 
 EXPTتم الاعتماد على القیم الجدولیة للحد الأعلى فقط، لأن  -

 . I(1)متكاملتان في نفس الدرجة  TAUXو

وبة اكبر المحس F- 6.22من خلال الجدول نلاحظ أن قیمة      
من القیمة الجدولیة للحد الأعلى، مما یدل على رفض فرضیة العدم 

، ومنه نستنتج بوجود %10و %5وقبول الفرضیة البدیلة عند مستوى 
الدولار والصادرات /تكامل مشترك بین سعر الصرف الدینار الجزائري

  .خارج المحروقات في الأجل الطویل

 :مقدرات المعلمات في الأجل الطویل -

بعد أن وجدنا أن هنـاك تكامـل مشـترك بـین سـعر الصـرف الـدینار      
الدولار والصادرات خارج المحروقات، نقـوم بتقـدیر المعلمـات فـي /الجزائري
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  .ARDLالأجل الطویل، باستخدام نموذج 

وبهذا یصبح نموذج العلاقة الطویل الاجـل والمشـتق مـن المعادلـة   
  :كما یلي) 2(

)3...(..............................10tExpt tt vtaux    

: ث حی
1

0
0 


 


1،الثابت:   

2
1 







  معامل في الأجل الطویل :

tv
الخطأ العشوائي: 

  

  :نحصل على ما یلي) 3(ومن المعادلة 

ttaux00981.054.3Expt t
  

ومنه نجد أن معامل سعر صرف الدینار الجزائري موجب، وهو   
صادیة، یعني أن انخفاض قیمة الدینار الجزائري یتوافق مع النظریة الاقت

مقابل الدولار الأمریكي بوحدة واحدة، سیؤدي إلى ارتفاع الصادرات 
  . %0.98خارج المحروقات بـ 

  :نموذج تصحیح الخطأ -

یعتمد نموذج تصحیح الخطأ على تقدیر المعلمات في الأجل    
ة وعند مستوى بإشارة سالب ECM(-1)القصیر، ویظهر حد تصحیح الخطأ 

، مما یؤكد على وجود علاقة توازن طویلة الأجل بین %5معنویة 
متغیرات الدراسة والجدول التالي یوضح نموذج تقدیر المعلمات في 

  :الأجل القصیر
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 ARDLمقدرات المعلمات في الأجل القصیر نموذج ): 5(الجدول 
Expt المتغیر التابع t

  

Prob t-Statistic   Std.Error  Coefficient  Variables 
0.3267  1.001245  0.080462  0.080562  C  
0.1241  1.593451  0.197595  0.314857  Expt  

0.2206  -1.257762  0.016174  -0.020343   taux  
0.0015  -3.583263  0.206025  -0.738241  Ecm (-1)  

  Eviews7من إعداد الباحثین باستعمال برنامج : لمصدر ا
تحصلنا على معادلة الانحدار لمقدرات ) 5(من خلال نتائج الجدول  

  :المعلمات قصیرة الأجل كالآتي

ecmtauxExpt 73.0)1(02.0)1(31.008.0Expt   

 0.3448( حیث نجد أن مقدرات المعلمات في الأجل القصیر     
عدم وجود اثر لسعر  غیر معنویة، وهو ما یشیر إلى) -0.0203و

الدولار على الصادرات خارج المحروقات في / الصرف الدینار الجزائري 
الأجل القصیر، أي عند تخفیض قیمة العملة الدینار الجزائري یستغرق 

  . وقتا لأجل استجابة الصادرات خارج المحروقات

، 0.0015كان معنویا  ecm(-1)إلا أن معامل تصحیح الخطأ    
سالبة مما یؤكد بوجود علاقة توازنیة طویلة الأجل، وتساوي  ویحمل إشارة

-0.73 

  :ARDLاختبار استقراریة النموذج -

نقوم باختبار مدى استقراریة النموذج، باختبار المجموع التراكمي 
  :یبین ما یلي) 1(، الشكل (cusum)للبواقي المتابع 
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  المجموع التراكمي للبواقي المتابع):1(الشكل 

-15

-10

-5

0

5

10

15

92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14

CUSUM 5% Significance 
  Eviews7من إعداد الباحثین باستعمال برنامج  :المصدر 

ن هناك ثبات واستقراریة للمعلمات أمن خلال الشكل یتضح 
، حیث أنها تقع ARDLجل المقدرة وفق نموذج الطویلة والقصیرة الأ

 .%5داخل  حدود المنطقة الحرجة عند مستوى 
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  : الخاتمة

العملة المحلیة قیمة ض السیاسة التي انتهجتها الجزائر بتخفی رغم      
، لیدخل الدینار الجزائري 1994والثاني عام  1991والذي كان عام 

صادرات خارج المحروقات، التحسن إضافة إلى مرحلة التعویم المدار، 
اقتصاد  بإقامةلى الاهداف المنشودة إلا أن هذه السیاسة لم تصل إ

بوجود فوراق حقیقي منتج بدل اقتصاد ریعي، وهذا ما یظهر في كل مرة 
الصرف في السوق الموازیة، ومیزان تجاري یغلب علیه  لأسعاركبیرة 

، كما أن سیاسة التخفیض لها آثار صادرات المحروقات، وواردات متزایدة
  بالغة على الواردات أكثر منها على الصادرات

شارت الدراسة القیاسیة الى وجود علاقة توازنیة طویلة الاجل بین أ      
دینار الجزائري والصادرات خارج المحروقات، الفیض سعر سیاسة تخ

وفي نفس الوقت لم نجد هناك علاقة قصیرة الاجل بین متغیرات 
عند تخفیض العملة الوطنیة حیث تأخذ وقتا و  هالدراسة، وهذا منطقي لأن

في  للأثر ، بالإضافةلتستجیب الصادرات خارج المحروقات بالارتفاع
، لذا یجب على %1ر حیث لم تتجاوز المدى الطویل لم یكن كبی

  : الاجهزة الحكومیة أن
الخ، ...همیة كبیرة للصادرات خارج المحروقات كالمواد الغذائیةأتولي  -

  وتعزز تواجدها في الاسواق الاجنبیة،
القیام بدراسة الاوضاع الاقتصادیة والاجتماعیة قبل تخفیض قیمة  -

  .ة عنهاالعملة بغیة تجنب الآثار السلبیة الناتج
سعار الصرف، للحد من هروب الاموال أفرض رقابة صارمة على  -

  .نحو الخارج
  .تنسیق سیاسة سعر الصرف مع السیاسات الاقتصادیة الأخرى -
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  :المراجعقائمة 

، دار هومة، المرآة الكاشفة لصندوق النقد الدوليالهادي خالدي،  .1
 .1996الجزائر، 

ظام الصرف ودوره في تحقیق الاختیار الأمثل لنبربري محمد أمین،  .2
، أطروحة دكتوراه، النمو الاقتصادي في ظل العولمة الاقتصادیة

 . 2011نقود ومالیة، جامعة الجزائر،: تخصص
قیاسیة لتأثیر سعر الصرف على التضخم في بن بریكة الزهرة، دراسة  .3

، مجلة ابحاث اقتصادیة واداریة، 2011-1990الجزائر خلال الفترة 
 .،جامعة بسكرة2013ن، جوا13العدد

اثر تغیر سعر الصرف على تحریر التجارة بن طیرش عطاء االله ،  .4
تجارة دولیة، جامعة : ، مذكرة ماجستیر، تخصصالخارجیة
 .2011غردایة،

مذكرة سیاسة سعر الصرف والتوازن الخارجي، حنان لعروق،  .5
 .2005بنوك وتأمینات، جامعة قسنطینة،:ماجستیر، التخصص

على ) M1(اثر عرض النقد، نصر حمود مزنان، حیدر نعمة بخیت .6
، 1995-1980سعر الصرف التوازني للدینار العراقي خلال المدة 

: متاح على الرابط التالي
http://www.kantakji.com/media/5249/w244.doc 

دراسة : والبطالة في الجزائرالنمو الاقتصادي دحماني ادریوش،  .7
 .2013، المجلد،)العلوم الانسانیة(، مجلة جامعة النجاح للابحاثقیاسیة

 .1999عرفان تقي الحسیني، التمویل الدولي، مجدلاوي، عمان،  .8
 تغیرات سعر الصرف على المیزان التجاري،ثر أعبد الجلیل هجیرة،  .9

 .2012 جامعة تلمسان، مالیة دولیة،: مذكرة ماجستیر، تخصص
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العلاقة بین الاستثمار والادخار في الاقتصاد اللیبي عبد االله بلق،  .10
 .2012، 14، المجلة الجامعة، العدد 2005-1970للفترة 

، دیوان المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیةعبد المجید قدي،  .11
 .2006، 3المطبوعات الجامعیة، الجزائر، ط

از المصرفي على النمو قیاس تأثیر تطور الجه عمار حمد خلف،  .12
 :، بحث متاح على الرابط التاليالاقتصادي في العراق

http://www.iasj.net/iasj?func=fulltext&aId=3329   
تحلیل العلاقة علي عبد الزهرة حسن، عبد اللطیف حسن شومان،  .13

الاجل باستعمال اختبارات جذر الوحدة واسلوب دمج التوازنیة طویلة 
، مجلة العلوم ARDLالنماذج المرتبطة ذاتیا ونماذج توزیع الابطاء 

متاح على الرابط بحث ، 2013 ،9 ، المجلد34الاقتصادیة، العدد
  :التالي

http://www.iasj.net/iasj?func=fulltext&aId=85541 
تأثیر سعر الصرف على المؤشرات الكلیة زاهر عبد الحلیم خضر،  .14

، مذكرة ماجستیر، جامعة الأزهر، فلسطین، للاقتصاد الفلسطیني
2012. 

اثر تخفیض سعر صبحي سعدون الساعدي، أیاد حماد عبد،  .15
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 ARDL نتائج مقدرات المعلمات في الأجل القصیر نموذج): 1(ملحق
Expt المتغیر التابع t

  

  
Dependent Variable: D(EXPT)   

Method: Least Squares   

Date: 08/01/15   Time: 16:02   

Sample (adjusted): 1987 2014   

Included observations: 28 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.080562 0.080462 1.001245 0.3267 

D(EXPT(-1)) 0.314857 0.197595 1.593451 0.1241 

D(TAUX(-1)) -0.020343 0.016174 -1.257762 0.2206 

ECM(-1) -0.738241 0.206025 -3.583263 0.0015 

     
     R-squared 0.351564     Mean dependent var 0.018571 

Adjusted R-squared 0.270510     S.D. dependent var 0.420068 

S.E. of regression 0.358781     Akaike info criterion 0.919354 

Sum squared resid 3.089369     Schwarz criterion 1.109669 

Log likelihood -8.870952     Hannan-Quinn criter. 0.977535 

F-statistic 4.337387     Durbin-Watson stat 1.958625 

Prob(F-statistic) 0.014086    
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.ةوزارة التجار  بنك الجزائر، الدیوان الوطني للاحصاء،: المصدر

 البيان 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

 نظام الصرف المطبق )التجاريين الشركاء لأهمعملة  14(سلة من العملات  إلىنظام الربط  نظام جلسات التثبييت )في إطار سوق الصرف ما بين البنوك( نظام التعويم المدار 

 $1/سعر الصرف الدينار 9 18,5 21,8 23,4 35,1 47,6 54,7 57,7 58,8 66,6 75,25 77,26

 $سعر برميل البترول 24,2 20,4 20,05 17,8 16,3 17,6 21,7 19,49 12,94 17,91 28,5 24,85
  الصادرات خارج المحروقات  0,53 0,47 0,5 0,6  0,3 0,5 0,6 0,64 0,37  0,41 0,59 0,56

 البيان 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

 نظام الصرف المطبق )في إطار سوق الصرف ما بين البنوك( يم المدار نظام التعو 

 $1/سعر الصرف الدينار 79,68 77,39 72,06 73,35 72,64 69,37 64,58  72,5 74,9 72,85 77,55 79,38

 $سعر برميل البترول 25,24 29,03 38,66 54,64 65,85 74,95 99,97 62,2 80,2 112,19 112 109
  الصادرات خارج المحروقات 0,60 0,47 0,67 0,74 1,13 0,98 1,40 0,77 0,97 1,22 2,06 2,16

 


