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  ملخص
على  الأمریكيار الجزائري مقابل الدولار نورقة بشكل تجریبي في اثر تقلبات سعر صرف الدیتبحث هذه ال

تم ادراج سعر البترول كمتغیر مستقل . 2017-1992سنویة خلال الفترة  مشاهداتالمیزان التجاري باستخدام 
 الانحدارد على نموذج منهج الحدود للتكامل المشترك المستن ویعتمد هذا التحلیل على. الى جانب سعر الصرف

تشیر النتائج التجریبیة إلى أن ، )Pesaran et al )2001الذي قدمه  ARDLات الزمنیة المبطئة و الذاتي للفج
ومع ذلك، فإن . كل من سعر الصرف و اسعار البترول لهما اثر سلبي على المیزان التجاري في المدى الطویل

تدل نسبة معامل تصحیح و . ى المیزان التجاري في المدى القصیرعل ارتفاع اسعار البترول كان ایجابیا تأثیر
  .على الارتفاع النسبي في التكیف نحو التوازن على المدى الطویل% 59.43الخطأ المقدرة بـ 

  .التكامل المشترك میزان مدفوعات، منهج سعر البترول، تجاري،المیزان السعر الصرف، : الكلمات المفتاحیة

Abstract: 

This paper empirically investigates the impact of the Algerian dinar exchange rate 
against the US dollar on the trade balance using annual observations over the period 1992-
2017. The price of oil is included as an independent variable along with the exchange 
rate. The analysis is based on the bound testing approach of cointegration presented by 
Pesaran, et al )2001( . The empirical findings suggest that both the exchange rate and oil prices 
have a negative impact on the long-term trade balance. However, the impact of higher oil 
prices has been positive on the short-term trade balance. The value of the error correction 
coefficient, estimated at 59.43%, indicates the relative rise in adjustment towards long-term 
rebalancing. 
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  مقدمة -1

تعتبر سیاسة سعر الصرف أداة مهمة من بین أدوات السیاسة الاقتصادیة وذلك من خلال دورها 
في ربط الاقتصاد المحلي بالخارج في اطار العلاقات الاقتصادیة الدولیة، فأي تغیر في سعر صرف 

خارجیة، وتختلف العملة لأي بلد من شأنه ان یحدث أثاراً على المؤشرات الاقتصادیة الداخلیة منها وال
طرق تحدید اسعار صرف العملات بین سعر الصرف الثابت والمرن، ومن بین ما یتأثر بتغیرات سعر 

  .الصرف نجد ارصدة میزان المدفوعات الذي یعكس وضعیة الاقتصاد مع الخارج

ة بالنسبة للجزائر فسعر صرف الدینار عرف عدة تطورات منذ الاستقلال الى یومنا هذا متأثراً بعد
عوامل من بینها تقلبات اسعار النفط و برامج مع المؤسسات المالیة الدولیة في اطار التعدیل الهیكلي، 

مما قد یؤثر على التوازن الاقتصادي  1990حیث عرف سعر صرف الدینار انخفاضا متواصلا منذ سنة 
ار ـــرف الدینــــــــــعر صـــــــلبات ســــــــالخارجي، نحاول من خلال هذه الدراسة تسلیط الضوء على العلاقة بین تق

  :التالیة الاشكالیةل الاجابة عن وذلك من خلا 2017- 1992وارصدة میزان المدفوعات خلال الفترة 

  على میزان المدفوعات؟ مقابل الدولار الأمریكي ر تقلبات سعر صرف الدینار الجزائريأثما 

  : فرضیات الدراسة

ل انخفاض اسعار النفط یساهم في تخفیف عجز ـــــــــــــــــــــر صرف الدینار في ظعــــــــتخفیض س -        
  .میزان المدفوعات

  :تهدف من خلال هذه الدراسة إلى :أهداف الدراسة

 ؛طبیعة العلاقة بین سعر صرف الدینار الجزائري ورصید میزان المدفوعاتتحدید  -
الجة اختلالات میزان المدفوعات في ظل معرفة مدى نجاعة تخفیض سعر صرف الدینار في مع -

 ؛انخفاض اسعار النفط
 .الوقوف على مدى تأثیر تقلبات أسعار النفط على میزان المدفوعات الجزائري -

  :یلي ماتكمن أهمیة الموضوع فی: أهمیة الدراسة

یجعل  أمام العملات الدولیة، خاصة الدولار الأمریكي،الإنخفاض المتتالي لقیمة الدینار الجزائري -
الوقوف  من أجلوهذا  .البحث عن مدى تأثیر تقلبات سعر صرف الدینار على میزان المدفوعات ذا أهمیة
   على الدور الذي یمكن أن تلعبه سیاسة سعر الصرف في تعدیل میزان المدفوعات؛
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 التقلبات الحادة التي شهدتها السوق النفطیة، من شأنها أن تأثر على وضعیة المیزان التجاري -
على میزان المدفوعات لها أهمیة بالغة في الوقت الراهن،  الجزائري، مما یجعل دراسة تاثیر اسعار البترول

  .التوازن الخارجيلتحقیق السیاسات الإقتصادیة الملائمة  تصمیموذلك من أجل 
و على   ماد في الدراسة على المنهج الوصفللإجابة عن الاشكالیة المطروحة تم الاعت :منهجیة الدراسة
  .الأسلوب القیاسي
  مخطط الدراسة

تم تناول الدراسة من خلال التطرق الى الجانب النظري والمتمثل في الاطار المفاهیمي لسعر 
الصرف ومیزان المدفوعات وكذا التطرق الى تحلیل تطور سعر صرف الدینار وارصدة میزان المدفوعات 

لأثر تقلبات سعر صرف الدینار الجزائري مقابل  ، ثم القیام بدراسة قیاسیة2017-1992خلال الفترة 
  .ARDLالدولار الامریكي على میزان المدفوعات باستخدام منهج 

 ومیزان المدفوعات سعر الصرفالإطار المفاهیمي ل-2

سعر الصرف هو عدد الوحدات النقدیة من العملة المحلیة مقابل وحدة واحدة  :مفهوم سعر الصرف 1- 2
  .من عملة أجنبیة

 1 :یمكن التمییز بین عدة أشكال من اسعار الصرف وهي: أشكال اسعار الصرف 2-1-1

 ؛سعر الصرف الاسمي -

 ؛سعر الصرف الحقیقي -

  ؛سعر الصرف الفعلي -
 .سعر الصرف الفعلي الحقیقي -

   انظمة أسعار الصرف 1-2- 2
وودز قد مرت انظمة اسعار الصرف بعدة مراحل انطلاقا من قاعدة الذهب مروراً بنظام بریتون 

  2:لتثبیت اسعار الصرف، وآخرها نظام تعویم سعر الصرف وسنتطرق لهذه المراحل تباعا كما یلي

   ؛قاعدة الذهب -
 ؛لأسعار الصرف الثابتة" بریتون وودز"نظام  -

  ؛نظام الصرف المرن -
  .نظام الصرف المرن المدار -

   نظریات سعر الصرف 2-1-3
 3:الصرف بین الدول اهمهاهناك عدة نظریات حاولت تفسیر التغیر في اسعار 
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  .نظریة تعادل القوى الشرائیة -
 .نظریة تعادل اسعار الفائدة -

 .نظریة الارصدة -

 المدفوعات میزان 2- 2

  میزان المدفوعات تعریف 2-1- 2
یسجل جمیع تدفقات الأصول الحقیقیة والمالیة محاسبي میزان المدفوعات عبارة عن بیان إحصائي 

ویوضح . ، ولیس جردإنه حساب تدفق. خلال فترة معینة ولة وغیر المقیمینوالنقدیة بین المقیمین في الد
حیث یسجل من 4.التغییر في أصول ودیون الدولة خلال فترة معینة ، ولیس مقدار تلك الأصول والدیون

جهة مجموع ما یستلمه البلد من بقیة العالم، ویسجل من جهة اخرى ما یدفعه هذا البلد الى بقیة العالم، 
ون میزان المدفوعات اساسا من حسابین رئیسیین هما حساب العملیات الجاریة وحساب راس المال ویتك

  .5والعملیات المالیة

  عر الصرف ومنحنى میزان المدفوعاتس 2-2- 2
علماً ان منحنى میزان  BPیؤدي الانخفاض في قیمة العملة الوطنیة الى تغیر وضع منحنى 

التي تضم الدخل الحقیقي مع سعر الفائدة التي تحقق ) الثنائیات(ت المدفوعات یتكون من جمیع التولیفا
 توازن میزان المدفوعات، كما ان انخفاض قیمة العملة الوطنیة یؤدي الى ارتفاع الصادرات وانخفاض

الواردات وذلك عند اي مستوى للدخل الحقیقي واي سعر فائدة، وكنتیجة انخفاض قیمة العملة یؤدي الى 
  .الى جهة الیمین BP انتقال منحنى

  2017-1992میزان المدفوعات خلال الفترة تحلیل تطور سعر صرف الدینار و ارصدة   -3

  2017-1992تطور سعر صرف الدینار الجزائري خلال الفترة  3-1
نظراً للعلاقة المباشرة للتغیر في سعر الصرف على ارصدة میزان المدفوعات نتیجة التغیر في ارصدة 

اري وحساب راس المال، والتي تتأثر بمدى القدرة التنافسیة للمنتوج الوطني مقابل المنتجات المیزان التج
الاجنبیة وبتركیبة الصادرات والواردات، نحاول من خلال هذه الدراسة البحث في مدى انعكاسات تقلبات سعر 

بعدة مراحل، فبعد  صرف الدینار الجزائري على رصید میزان المدفوعات، علماً ان سعر صرف الدینار مر
حیث كان النظام النقدي السائد مقیداً باتفاقیة بروتن وودز، فحددت الجزائر  1970الى  1962الاستقلال من 

، وبعد انهیار 1973غ من الذهب وكان مرتبط بمنطقة الفرنك الى غایة  0.18سعر الصرف بما یعادل 
حدد سعر صرف الدینار على سلة من  1971اتفاقیة بروتن وودز المبني على تثبیت اسعار الصرف سنة 

عملة، حیث منحت لكل عملة منها ترجیحا محددا على اساس وزنها في التسدیدات  14العملات مكونة من 
  .الخارجیة وفك ارتباط سعر صرف الدینار من منطقة الفرنك
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لجزائري وما تبعها من انعكاسات سلبیة على اداء الاقتصاد ا 1986بعد ازمة اسعار النفط سنة 
اعلنت   1990دفعت الجزائر الى إحداث اصلاحات اقتصادیة جذریة مست سعر الصرف،ففي سنة 

السلطات النقدیة عن رغبتها في التوصل الى قابلیة تحویل الدینار بالنسبة للمعاملات الجاریة، وتم تعدیل 
  من  تقل معدل صرف الدینارــــ، حیث ان1992صرف الدینار وفقا لتنظیم انزلاق تدریجي ومراقب الى غایة 

 1991.6سنة  دولار نهایة/دج17.7الى  1987الدولار الامریكي سنة /دج 4.9

وبعد لجوء الجزائر الى المؤسسات المالیة لدولیة وبموجب اتفاقیة مع صندوق النقد الدولي تم 
تفاقیة ، كما فرضت هذه الا1994الى غایة  1991سنة  %22تخفیض سعر صرف الدینار الجزائري بـ 

على الجزائر التخلي تدریجیا عن وسائل الرقابة المباشرة على الصرف ورفع القیود على التجارة الخارجیة 
تبنت الجزائر سیاسة التعویم المدار لسعر  1995وهذا بهدف تخفیض قیمة الدینار المبالغ فیها، ومنذ سنة 

  .صرف الدینار الى غایة یومنا هذا
یوضح تطور سعر صرف الدینار مقابل الدولار نلاحظ الانخفاض  الذي) 01(ومن خلال الجدول 

  .2017- 1992المتواصل للدینار خلال الفترة 
  2017-1992تطور سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الامریكي للفترة : 01الجدول

  دج: الوحدة                                                                  
  .05/01/2019اعداد الباحثین اعتمادا على معطیات موقع الدیوان الوطني للإحصائیات تاریخ الاطلاع : المصدر  

  2017- 1992تطور رصید میزان المدفوعات الجزائري للفترة  3-2
یزان المدفوعات الجزائري بدرجة كبیرة بمداخیل قطاع المحروقات والتي تمثل نسبة كبیرة یرتبط رصید م   

، ولتحلیل وضعیة میزان المدفوعات یجب التطرق الى وضعیات %95من اجمالي الصادرات تتجاوز 
  .ارصدة المیزان التجاري وحساب راس المال

  نجـد ان المیزان التجاري الجزائري الذي, وعات یعتبر المیزان التجاري هو احد مكونات میزان الــــــمدف
  بط بدرجةــــــــــمن اجمالي الصادرات التي ترت %95تسیطر على صادراته المحروقات بنسبة كبیرة تتجاوز 

  2000  1999  1998  1997  1996  1995  1994  1993  1992  السنة

  75.26  66.57  58.74  57.71  54.75  47.66  35.06  23.35  21.84  سعر الصرف

  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  السنة
  72.65  64.58  69.29  72.65  72.28  72.06  77.39  79.68  77.22  سعر الصرف

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  السنة

  110.96  109.46  100.46  80.58  79.37  77.54  72.94  74.39  سعر الصرف
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كبیرة باسعار النفط، فالسنوات التي تسجل اسعار النفط انخفاض یقابلها تسجیل انخفاض في رصید 
العجز، والعكس السنوات التي تسجل اسعار النفط ارتفاع یرتفع رصید المیزان التجاري قد یصل الى 

اري الجزائري ــجــــید المیزان التـــــــــــطور رصــــــــــــح تـــــــــــــیوض) 02(دول ـــــــــیما یلي جــــــــــجاري، وفـــــــــالمیزان الت
  .2017- 1992للفترة 

  2017- 1992التجاري الجزائري للفترة تطور رصید المیزان  :02الجدول 
  ملیار دولار امریكي: الوحدة
  2000  1999  1998  1997  1996  1995  1994  1993  1992  السنة

  8.93  0.02  0.91-  3.45  1.25  2.24-  1.84-  0.8  1.3   الرصید
  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  السنة

  0.41  34.45  30.64  28.95  21.72  11.12  8.84  4.37  7.06  الرصید
  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  السنة

  22.09-  26.21-  27.28-  9.27-  1.15  12.41  19.70  12.16  الرصید

  من اعداد الباحثین اعتمادا على معطیات الدیوان الوطني للاحصائیات وتقاریر بنك الجزائر: المصدر
 1992ض في رصید المیزان التجاري من سنة نلاحظ انخفاض الفائ) 02(من خلال الجدول 

السلطات اجراءات تعدیلیة لتخفیض  لاتخاذ، ونتیجة 1995و  1994ثم حدوث عجز سنتي  1993و
الى الاتفاقیة مع صندوق النقد الدولي للقرض الموسع وارتفاع اسعار البترول سجل  بالإضافةقیمة الدینار 
لى اثر انخفاض اسعار المحروقات، ویستمر في ع 1998، لینخفض سنة 1997و 1996فائضا سنتي 

كنتیجة لتدهور اسعار البترول متأثرة  2009رغم انخفاض هذا الفائض سنة  2013الفائض حتى سنة 
سجل عجوزات متتالیة  2018الى غایة سنة  2014من سنة  ابتداءً ، ثم 2008بالازمة المالیة العالمیة 

  .بسبب اتدني اسعار البترول كذلك
لحساب راس المال الذي یرصد جمیع المعاملات المتعلقة بالاصول المالیة غیر المنتجة  بالنسبة

وتتمثل هذه المعاملات اساسا في التحویلات المختلفة والقروض قصیرة الاجل والمساعدات والهبات 
ى وتمیز رصید حساب راس المال الجزائري بالعجز خلال سنوات التسعینات  ال. والمنح النقدیة وغیرها

یوضح تطور رصید ) 03(، ثم بدا في تسجیل فوائض طفیفة واحیانا عجوزات، والجدول 2007غایة 
  .2017-1992حساب راس المال الجزائري خلال الفترة 

  .2017-1992تطور رصید حساب راس المال الجزائري للفترة : 03الجدول 
  ملیار دولار امریكي: الوحدة                                                       

  2000  1999  1998  1997  1996  1995  1994  1993  1992  السنة

  1.36-  2.40-  0.83-  2.29-  3.34-  4.09-  2.54-  0.81-  1.07-  الرصید

  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  السنة

  3.45  2.54  1.09-  11.22-  4.78-  1.87-  1.37-  0.71-  0.87  الرصید

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  السنة

  0.33  0.18  0.24-  3.39  1.01-  0.36-  0.36  3.42  الرصید

  .من اعداد الباحثین اعتمادا على معطیات الدیوان الوطني للاحصائیات وتقاریر بنك الجزائر: المصدر
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التجاري والذي  بالنسبة للرصید الاجمالي لمیزان المدفوعات نجده مرتبط بشكل كبیر برصید المیزان
البترول، ففي السنوات التي عرفت اسعار المحروقات انخفاض  بأسعاركما اشرنا سابقا له علاقة مباشرة 

، والسنوات 2018الى  2014و من سنة  1999-1993یسجل رصید میزان المدفوعات عجوزات كالفترة 
ض وهذا طیلة الفترة التي شهدت تحسن في اسعار المحروقات یسجل رصید میزان المدفوعات فوائ

، وهذا ما ادى الى تراكم الاحتیاطات الرسمیة للصرف الاجنبي بنسب متزایدة مكنت الدولة 2013- 2000
یوضح تطور رصید میزان المدفوعات ) 04(والجدول . من تسدید التزاماتها اتجاه المدیونیة الخارجیة

  .2017-1992الجزائري خلال الفترة 
  .2017-1992ان المدفوعات الجزائري للفترة تطور رصید میز  :04الجدول 

  .ملیار دولار امریكي: الوحدة

  2000  1999  1998  1997  1996  1995  1994  1993  1992  السنة

  7.57  - 2.38  - 1.74  1.16  - 2.09  6.32-  4.38-  0.01-  0.23  الرصید
  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  السنة

  3.86  36.99  29.55  17.74  16.94  9.25  7.47  3.66  6.19  الرصید
  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  السنة

  -21.76  -26.03  -27.53  - 5.88  0.13  12.05  20.06  15.58  الرصید

  .وتقاریر بنك الجزائر للإحصائیاتمن اعداد الباحثین اعتمادا على معطیات الدیوان الوطني : المصدر

  سعر صرف الدینار الجزائري على رصید میزان المدفوعات دراسة قیاسیة لأثر تقلبات -4
  ومصادر البیانات الدراسةمنهجیة  1- 4
  منهجیة الدراسة 4-1-1

هذه الدراسة على منهج الحدود للتكامل المشترك المستندة على نموذج الإنحدار الذاتي تعتمد  
حیث أن هذا النموذج  .Pesaran et al. (2001)الذي وضعه  ARDL المتباطئة الزمنیة الموزعة للفجوات

بغض النظر عما إذا كانت السلاسل مستقرة  تطبیقهأي یمكن  ؛تكامل للمتغیراتالدرجة نفس لا یشترط 
  .بینهماأو مزیج  (1)أو عند الفرق الأول   (0)المستوى في

 سعر الصرفبات ـــــــــتقلي یتأثر ب، فان المیزان التجار تجریبیةـــــــــــو ال النظریة اتـــــــــــالدراساستنادا الى 
 ان نحددیمكن  انطلاقا من ذلكو . وهذا بالسبة للدول النفطیة بترولبالتغیرات الحاصلة في اسعار ال و

                       :على الشكل التاليبین المتغیرات السالفة الذكر العلاقة 

                                                                                                                        
                                                                           

  رفـــــعر الصــــــــفهي س ستقلةـــــــالما بالنسبة للمتغیرات أمّ متغیر تابع، ـــــــكر رصید المیزان التجاري تبیع
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وبالتالي  .الطبیعيوكل المتغیرات معروضة بصیغة اللوغاریتم  ( PT )وسعر البترول  (EX ) الاسمي
  :التالیة علاقةیمكن إعادة صیاغة النموذج اللوغاریتمي وفق ال

  

   
  رصید المیزان ن بی )حیح الخطأــبناء على نموذج تص( یرـــــــــتویل والمدى القصــــــــــدیر علاقة المدى الطــــــــــلتق

  :على النحو التالي  ARDLتم صیاغة نموذج  . في الجزائر المتغیرات المستقلةالتجاري و 
  

 
  :حیث 

 حد الخطأ العشوائي الفرق الاول.  
  .رصید المیزان التجاري: 
  .سعر الصرف :
  اسعار البترول: 

  .حد تصحیح الخطأ: 
  .سرعة التصحیح: 

 المفسرة و المتغیر التابع،متغیرات البین  الأجلعلاقة طویلة  أومشترك  تكامل للتأكد من وجود
 إحصائیةیعتمد هذا الاختبار على  . et al  Pesaranالمقترح من طرف استخدام منهج الحدود إلىنلجأ 

)F(  حیث تشیر الفرضیة الصفریة الى عدم وجود تكامل مشترك بین متغیرات . لتحلیل التكامل المشترك
  . بینما الفرضیة البدیلة تنص على وجود تكامل مشتركالدراسة، 

اكبر من الحدود ) F( إحصائیةكانت  فإذاالحدود العلیا والدنیا لبیسران، بقیم  )F( إحصائیةقیمة  نقارن
الحدود الدنیا نقبل اقل من ) F( إحصائیةكانت  إذاضیة العدم ونقبل الفرض البدیل، اما العلیا نرفض فر 
  7.بین الحدود العلیا والدنیا فالنتائج تكون غیر محسومة) F(احصائیة  وقعتاذا اما  ،الفرض البدیل

  مصادر البیانات -4-1-2
، حیث ان هذه )2017- 1992(من  ممتدةلمتغیرات الدراسة بیانات سنویة على  الاعتمادتم 

تقریر المجلس الوطني الاقتصادي و بنك الجزائر و البنك الدولي قاعدة بیانات البیانات تم استقائها من 
، إلا في العادة یتم حساب رصید المیزان التجاري بالفرق بین الصادرات و الواردات .)2004( الاجتماعي
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، علماً )  X/M  (بة من الصادرات الى الواردات رصید المیزان التجاري كنس قیاسهذه الدراسة تم ان في 
ان هذا المقیاس هو الأفضل لأنه لیس حساس لوحدة القیاس كاللوغاریتم، كما یمكنه ان یفسر المیزان 

  8.التجاري الإسمي أو الحقیقي
  وتحلیلها النتائج التجریبیة 4-2
لتحدید " Unit Root test" نستعمل اختبار جذر الوحدة  :الزمنیة دراسة استقرار السلاسل 4-2-1

 .أو في الفرق الأول" levels" للمتغیرات في المستویات" non-stationary"ساكنة الالخصائص غیر 
تحصلنا على النتائج ، )(ADFالمطور  دیكي فوللرو  )PP(بیرون و  ي فیلیبسار باختیبالاعتماد على 

  ) 5(في الجدول رقم الوضحة
 الزمنیة اختبار استقرار السلاسل :5جدول  

  AADDFFاختبار دیكي فوللر المطور اختبار دیكي فوللر المطور 
  
  

    ))11sstt  DDiifffféérreennccee((الفرق الأول الفرق الأول   ))LLeevveell((المستوى المستوى 
  

  تتابابثثبدون بدون   واتجاهواتجاه  تتابابثث  تتابابثث  القرارالقرار
  واتجاهواتجاه

  تتابابثثبدون بدون   واتجاهواتجاه  تتابابثث  تتابابثث
  واتجاهواتجاه

llnnSSBB  00..33773300  --22..22555522  22..00448822  --33..44338811****  --33..44334444**  --33..00660044******  II((11))  
llnnEEXX  --33..66662277****  --11..44669900  22..77227788  --22..77884466**  11..00003344--  --22..33998833****  II((00))  
llnnPPTT  --11..11553355  --11..33994400  00..44996600  --44..22557722******  --44..22555511****  --44..22339988******  II((11))  

  PPPPاختبار فیلیبس وبیرون اختبار فیلیبس وبیرون 
  
  

    ))11sstt  DDiifffféérreennccee((الفرق الأول الفرق الأول   ))LLeevveell((المستوى المستوى 
  

  القرارالقرار
  تتابابثثبدون بدون   واتجاهواتجاه  تتابابثث  تتابابثث

  واتجاهواتجاه
  تتابابثثبدون بدون   واتجاهواتجاه  تتابابثث  تتابابثث

  واتجاهواتجاه
llnnSSBB  00..33773300  --22..11994433  11..77778866  --33..33559922****  --33..22995511**  --33..00228800******  II((11))  
llnnEEXX  --33..66662277****  --33..00990011  22..00663333  --22..77553399**  --33..00999966  --22..22223388****  II((00))  
llnnPPTT  --11..11445555  --11..66002233  00..55331166  --44..22112277******  --44..22117700****  --44..11999900******  II((11))  

ویستند رفض فرضیة العدم . ى جذر وحدةتفترض فرضیة العدم عدم سكون السلاسل الزمنیة، أو تحتوي عل  :ملاحظة
ً لمعیار وت. الحرجة MacKinnon (1996)على قیم  على رفض *** و** ، *وتشیر . SICم تحدید طول الإبطاء وفقا

  على الترتیب1و ٪5و ٪10فرضیة العدم لعدم السكون عند مستوى معنویة ٪

        EVIEWS10برنامج بالاعتماد على مخرجات  الباحثینمن إعداد : المصدر   

لمتغیري رصید المیزان التجاري و كل من السلسلتین الزمنیتین أن  إلى تشیر بیانات الجدول أعلاه
ا مأي أنه ،كذلك في الفروق الأولى اا تصبحمولكنه، أسعار البترول هما غیر مستقرتین في المستوى

ا فیما یخص أمّ  .ليعلى التوا %01و %05 معنویة عند مستوى )1(من الدرجة الأولى  تینمتكامل
ها متكاملة من الدرجة أي أنّ فإنها مستقرة في المستوى، السلسلة الزمنیة المتعلقة بمتغیر سعر الصرف 

مما  السلاسل الزمنیة، تكاملدرجات في  اختلافیبین وهذا ما  .%05 معنویة عند مستوى )0(الصفریة 
 للفجواتالذاتي  الانحدارعلى نموذج  مادبالاعتمنهج الحدود للتكامل المشترك  استخدام ذلك یستدعي
  .ARDL المتباطئة الموزعةالزمنیة 
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  )BOUNDS TEST( اختبار التكامل المشترك باستخدام منهج الحدود 22--22--44
القیمة اكبر من  7.803المقدرة بـ ) F(قیمة  أننتائج اختبار الحدود ویتبین  أدناه یوضح الجدول

مما یؤكد وجود علاقة تكامل مشترك بین ، معنویةال یاتمستو كل عند الحدود العلیا لبیسران الواقعة في 
  .متغیرات الدراسة في المدى الطویل

  نتائج اختبار منهج الحدود :6جدول 
 F-STATISTIQUE  مستوى المعنوية  I (0) القيم الحرجة الدنيا   I (1)القيم الحرجة العليا

3.695  2.215  10%   
7.803 4.428  3.585  05 %  

6.225 5.151 01 % 

        EVIEWS10برنامج بالاعتماد على مخرجات  الباحثینمن إعداد : المصدر       
  المدى الطویلة تقدیر علاق 33--22--44 

  وجود علاقة تكامل مشترك بین المتغیرات ( حصل علیها تعلى نتائج التكامل المشترك الم بناءً 

والنتائج معروضة في الجدول  ARDL (4,4,4)یتم الآن تقدیر العلاقة طویلة الأجل في النموذج ) 
  ..الموالي) 7(رقم

  تقدیر العلاقة طویلة الأجل نتائج :7لجدول ا                                
 القیمة الاحتمالیة احصاء ستودنت الانحراف المعیاري المعاملات المتغیرات
LNEX -0.8078 0.046 -4.402 0.0031 
LNPT -0.6927 0.0577 -11.988 0.0000 

C 1.973 0.852 2.313 0.0539 

  ..EVIEWS10برنامج بالاعتماد على مخرجات  الباحثینمن إعداد : المصدر                  

كل تشیر إلى أن ) معادلة الأجل الطویل ( النتائج التي یمكن عرضها في المعادلة أدناه  إن
ذات إشارة سالبة وهذا یفسر العلاقة العكسیة و ، %01المعاملات ذات دلالة احصائیة عند مستوى معنویة 

رصید المیزان (والمتغیر التابع ) سعر الصرف، اسعار البترول( الموجودة بین المتغیرات المفسرة 
إحداث عجز في المیزان التجاري  الىسیؤدي  %01بمعنى ان ارتفاع سعر الصرف بنسبة  ).التجاري
ذلك أن ارتفاع قیمة العملة . لتحدید میزان المدفوعات وهذا یتوافق مع منهج المرونات %0.80بنسبة 

ارتفاع الطلب على السلع والخدمات الأجنبیة، مما یسبب ذلك في احداث عجز في  االمحلیة سینجر عنه
الذي توصل إلى وجود هلاقة  Habanabakize  حیث ان هذه النتیجة تتوافق مع عمل .المیزان التجاري

جمال الذین  Teamrat et autresوعمل  11.ي الواردات من السلع والخدماتعكسیة بین سعر الصرف وإ
توصلوا إلى أن أسعار الصرف الفعلیة الحقیقیة تلعب دورا في تحدید وضعیة الحساب الجاري الأثیوبي، إذ 

كما  12.هم في تحسین الحساب الجاري في المدى الطویلساأن إنخفاض أسعار الصرف الفعلیة الحقیقیة ت
الذین وجدوا أن سعر الصرف یأثر إیجاباً  et autres   Nawazتائج المتوصل الیها مع عمل تختلف الن
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الذین أثبتوا     Riyadh et autres وكذا عمل 13.على میزان المدفوعات الأندانوسي في المدى الطویل
  14.وصادرات العراق إلى المملكة المتحدةسعر الصرف وجود علاقة إیجابیة بین 

، وهذا %0.69سینجم عنه عجز في المیزان التجاري بنسبة  %01بنسبة  لأسعار البترو أما ارتفاع 
، )اثر مضاعف الصادرات.( النظریة الكنزیة من خلال تاثیر الصادرات على الدخل الوطنيمع  یتوافق

ستوى ــــــــــقیمة الصادرات و التي بدورها ستؤدي الى رفع م فان ارتفاع اسعار البترول سیساهم في رفع
ل الوطني، فان ارتفاع قیمة هذا الأخیر سینجر ـــــــــوبما ان الواردات هي دالة تابعة للدخ. الدخل الوطني

عن ذلك احداث عجز في  ، مما یترتب)الواردات( الأجنبیة  عنها ارتفاع الطلب على السلع و الخدمات
    .المیزان التجاري

EC = LNSB - (-0.8078*LNEX  -0.6928*LNPT + 1.9732 )  
  حیح الخطأنموذج تصالمدى القصیر و ة علاقتقدیر  44--22--44

بعد التأكد من وجود تكامل مشترك بین المتغیرات محل الدراسة وتقدیر معادلة العلاقة طویلة  
للمیزان التجاري و النتائج معروضة في الجدول  ECMالأجل نستطیع الآن تقدیر نموذج تصحیح الخطأ 

  .الموالي) 8(رقم
  ECM طأنموذج تصحیح الخعلاقة المدى القصیر و تقدیر  نتائج :8 جدول

 القیمة الاحتمالیة احصاء ستودنت الانحراف المعیاري المعاملات المتغیرات
D(lnSB(-1)) 0.4657 0.1707 2.7215 0.0297 
D(lnSB(-2)) - 0.048 0.1499 - 0.3238 0.7555 
D(lnSB(-3)) - 0.2988 0.1349 - 2.2140 0.0624* 

D(lnEX) - 0.1761 0.1796 - 0.8904 0.3595 
D(lnEX(-1)) 0.3148 0.1574 1.999 0.0857* 

D(lnEX(-2)) - 0.4266 0.1381 - 3.088 0.0176*** 

D(lnEX(-3)) - 0.2406 0.1178 - 2.0429 0.0804* 
D(lnPT) - 0.0079 0.0379 - 0.2089 0.8404 

D(lnPT(-1)) 0.2638 0.0659 3.793 0.0068*** 

D(lnPT(-2)) 0.1381 0.0577 2.393 0.0479** 

D(lnPT(-3)) 0.2443 0.0698 3.5 0.01*** 

ECT (-1)* - 0.5943 0.089 - 6.677 0.0003*** 

% 5، %1 الى مستویات المعنویة * ،**،***تشیرو   SSBوفقاً لمعیار  ARDL (4, 4,4)تم اختیار نموذج : ملاحظة 
 .على التوالي% 10و

        EVIEWS10رنامج ببالاعتماد على مخرجات  الباحثینمن إعداد : المصدر         

متغیري سعر الصرف و  عامليمتظهر نتائج نموذج تصحیح الخطأ للمیزان التجاري الجزائري أن 
ما باقي المعاملات عند مختلف فترات أ. غیر معنویة )D(lnEX) ،D(lnPT)( البترول عند الفرق الأولأسعار 

عند الفرق الأول للتباطؤ بفترة واحدة  رففمثلاً سلسلة سعر الص .التباطؤ فإنها معنویة عند كل المستویات
)D(lnEX(-1)) ( أبانت عن العلاقة الإیجابیة بین سعر الصرف و المیزان التجاري، بحیث أن ارتفاع سعر
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أما عند الفرق الأول .  %0.31في المیزان التجاري بنسبة  تحسنیؤدي الى احداث  %01الصرف بنسبة 
كشفت عن العلاقة العكسیة بین المتغیرات ) D(lnEX(-2))  ،D(lnEX(-3))(للتباطؤ بفترتین و ثلاث فترات 

یؤدي إلى إحداث عجز في المیزان التجاري  %01السالفة الذكر، بحیث أن ارتفاع سعر الصرف بنسبة 
  .على التوالي %0.24و  %0.42بنسبة 

و  التباطؤاما بخصوص سلسلة أسعار البترول فقد كانت المعاملات موجبة عند مختلف فترات     
یؤدي إلى تحسن في  %01بنسبة حیث أن أي زیادة في أسعار البترول ب، %05معنویة عند مستوى 

ثلاث و عند الفرق الأول للتباطؤ بفترة واحدة، فترتین  %0.24، %0.13، %0.26المیزان التجاري بنسبة 
  . فترات على التوالي

  اري في المدى الطویل وأثر إیجابي علىلأسعار البترول أثر سلبي على المیزان التج ،بصفة عامة
، إذ المدى القصیر، هذا یكشف أهمیة أسعار البترول في  تحدید وضعیة المیزان التجاري الجزائري 

 Kunleهذه النتیجة تتوافق مع عمل . ان تقلبات أسعار البترول تؤثر بشكل كبیر على المیزان التجاري 
   15.فط على المیزان التجاري في نیجیریاعن مدى تأثیر تقلبات أسعار النالذي كسف 

مستوى فهو سالب ومعنوي عند  CointEq(-1)حد تصحیح الخطأ  كما یوضح الجدول أعلاه أن
القیمة أما فیما یخص  .یعتبر مؤشرا على قوة العلاقة طویلة الأجل ومصداقیتها، وهذا )0.0003( 01%

فهو یعطینا فكرة عن معدل التقارب إلى ) -0.5943(تساوي  ECT (-1) تصحیح الخطأ لمعاملالمقدرة 
من اختلالات المیزان التجاري في   %59.43بمعنى أن . )سرعة التعدیل في المدى الطویل ( التوازن 

  .في المدى الطویل یتم تصحیحها في السنة الحالیةالسنة السابقة عن قیمه التوازنیة 

  للنموذج الاختبارات التشخیصیة   55--22--44 

 الطبیعي، وأن القانون تتبع البواقي أن من التأكد یجب نجاعة لدیه النموذج هل ةمعرف أجل من
  .النموذج ستقراریهإ إلى إضافة الأخطاء بین التباین في هناك ثبات

، ویمكن ان ، أن كل الاختبارات التشخصیة معنویة09شیر النتائج المتحصل علیها في الجدول رقم ت
   :نوضح ذلك على النحو التالي

الحرج قدرت  الاحتماللاحظ أن نسبة ن الاختبارمن خلال نتائج هذا  :للأخطاء الذاتي الارتباط ختبارا -
، وبالتالي نقبل الفرض العدمي؛ أي انه لا یوجد ارتباط %05من مستوى معنویة  وهي أكبر % 0.27بـ 

  .ذاتي تسلسلي للأخطاء
وهي أكبر % 0.75مة الإحتمال الحرج قدرت بـ ار ان قیبلاخت شیر نتیجة هذات: التباین اختلاف اختبار -

أنه لا یوجد مشكل اختلاف ، مما یجعلنا نقبل الفرض العدمي الناص على % 05من مستوى معنویة 
    .خطاءتباین الأ
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مساویة  Jarque-Beraائیة ـــــــــة إحصــــــــــــنلاحظ إن قیم :اختبار التوزیع الطبیعي للأخطاء العشوائیة -
. 2ودرجة حریة تساوي  %5عند مستوى معنویة  وهي اصغر من إحصائیة  كاي مربع ،1.679لـ 

وبالتالي نقبل فرض العدم ، %5أكبر من مستوى معنویة وهي ) 0.43( تساوي probabilityكما أن 
  .الأخطاء العشوائیة موزعة توزیعاً طبیعیاً ن اونقول 

ة الدالیة للنموذج صحیحة، لأن غتیجة هذا الإختبار ان الصیاتبین ن :اختبار مدى صلاحیة النموذج -
  .% 05هي اكبر من مستوى المعنویة  % 0.26القیمة الإحتمالیة المقدرة بـ 

  سیریة ــــــــــاع القوة التفــــــني إرتفــــــو هو ما یع )R=0.92( أما فیما یخص قیمة معامل التحدید فهي مرتفعة -
  تعلقة ـــــفهي م تبقیةــــــــأما النسبة الم  92.63تابع بنسبة ــتغیر الــــــثل المــــــــحیث أنها تمللمتغیرات المستقلة 
  .إدراجها في النموذجیتم بمتغیرات أخرى لم 

  الاختبارات التشخیصیة نتائج :9جدول 
  :Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test الذاتي للأخطاء الارتباطاختبار 

F-statistic  1.661761      Prob. F(2,5)  0.2797  
Obs*R-squared  8.784440      Prob. Chi-Square(2)  0.0124  

  Heteroskedasticity Test: ARCHالتباین اختلافاختبار 
F-statistic  0.097328      Prob. F(1,19)  0.7585  
Obs*R-squared  0.107025      Prob. Chi-Square(1)  0.7436  

   Normality test Jarque-bera اختبار التوزیع الطبیعي للأخطاء العشوائیة
Jarque-bera 1.679  Prob 0.43  

  Ramsey RESET Testاختبار مدى صلاحیة النموذج
t-statistic   1.224609  Prob   0.2666  
F-statistic   1.499666  Prob   0.2666  

R-squared  0.926351  Adjusted R-squared 0.845338  

        EVIEWS10برنامج بالاعتماد على مخرجات  الباحثینمن إعداد : المصدر            

  الهیكلي للنموذج المقدر الاستقرار اختبار 66--22--44

ان المعاملات المقدرة لنموذج تصحیح الخطأ مستقرة هیكلیاً،  02و رقم  1یتضح من خلال الشكل رقم    
داخل الحدود الحرجة  )CUSUMSQ(، و اختبار )CUSUM( تبارخحیث وقع الرسم البیاني لإحصاء ا

  % 05عند مستوى معنویة 
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  المجموع التراكمي للبواقي المتابع: 01الشكل                             
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  الخاتمة -5  

في العلاقة بین تقلبات سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الامریكي هذه الدراسة تبحث 
في مواجهة الاختلالات في میزان سیاسة سعر الصرف غیر ناجعة ذلك ان . برصید میزان المدفوعات

حیث ان النتائج التجریبیة . المدفوعات، كما أن ارتفاع اسعار البترول هي كذلك لم تحقق نفس الهدف
 )سعر الصرف واسعار البترول(وجود علاقة عكسیة بین المتغیرات المفسرة  عن أبانتاذ انها . اكدت ذلك

ارتفاع في سعر صرف الدینار الجزائري واسعار النفط من والمیزان التجاري في المدى الطویل، بحیث ان 
أما في المدى القصیر فقد كشفت الدراسة عن وجود . عجز في المیزان التجاري ثشأنه ان یؤدي الى احدا

بسنة واحدة، فقد كانت  ل المبطئالفرق الأو  في علاقة عكسیة بین سعر الصرف و المیزان التجاري عدا
لعلاقة الإیجابیة بین اسعار البترول و المیزان التجاري؛ بمعنى ان ارتفاع اسعار وعن ا. العلاقة ایجابیة
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البترول في المدى القصیر یؤدي الى احداث فائض في المیزان التجاري، ویمكن ان نرجع ذلك الى هیمنة 
   .الصادرات الجزائریةالمواد الطاقویة على هیكل 

  :یلي طلاقاً مما سبق ذكره نستنتج مانا   

وهذا . أن التقلبات في اسعار صرف الدینار الجزائري لا تساهم في تحسین وضعیة المیزان التجاري -
راجع الى أن الصادرات و الواردات غیر مرنة للتقلبات التي قد تطرأ على سعر الصرف الدینار، لأن 

واد غالبیتها من الم وان صادراتها اسیة التي لا یمكن الإستغناء عنهاالأس واردات الدولة جلها من المواد
  .الطاقویة التي تسعر بالدولار

لا تعمل على احداث فائض في المیزان التجاري على المدى الطویل، و ان ارتفاع اسعار البترول  -
  . بالتالي هذا الإرتفاع هو نقمة على الإقتصاد أكثر مما هو نعمة

  التوصیات
  لمعالجة النقائص السالفة الذكر نوصي بما یلي،

  ؛رة تشجیع الصادرات وتنویعها خارج قطاع المحروقات لمعالجة اختلال المیزان التجاريضرو  -
  ؛تشجیع القطاع الفلاحي لتحقیق الامن الغذائي وتجنب تدفق العملات الاجنبیة للخارج -
  ؛بتنشیط السوق المالي والتحریر التدریجي لحركة رؤوس الاموال تشجیع الاستثمار الاجنبي المباشر -
ملات ــــــــــــــمن تدفق العاري والحد ــــــــــــز في المیزان التجـــــــــــقیود على الاستیراد للحد من العج فرض -

  ؛الاجنبیة للخارج
  ؛تشجیع القطاع السیاحي لما له من اهمیة في جلب العملات الاجنبیة -
  . تشدید الرقابة على خروج وتهریب العملات الاجنبیة -
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