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محدداته،لمعرفةالاقتصاديالفكرفيمتزايدااهتماماالعائليالادخار

وتوصلتالاقتصادية.التنميةمشاريعلتمويلوتوجيههتعبئتهإلىالتوصلهدف

واجتماعية.موضوعيةوأخرىشخصيةعواملوجودإلىالأبحاث

الادخاروالمؤثرةالعواملبينالعلاقةتحديدفيالتطبيقيةالدراساتساهمت

كيفيةعلىيساعدوهذاالسلبية،منالابَحابيةالعواملفرزإلىأدتوالتيالعائلي،

العائلي.الادخاروتعبئةتشجيع

إنوخاصةوالعربيةعامةالناميةالدولفيقليلةالدراساتهذهمثلأنإلا

دقتها.وعدمالبياناتعلىالحصولعقباتتعترضهاوجدت

فيعاليةنسبةيمثلالذيالعائليالادخارتعبئةمجالفيالجنوبيةكورياولتجربة

@ا.يقتديأسوةالمرتفعالمحليالادخارمجمل
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اقتصاديةكظاهرةالاقتصاديةالنظريةفيكبيراحيزاالادخارموضوعاحتل

الاقتصاديهاأتىالتيالمترليالتدبيرجوانمااحديمثلإذالقدممنذتواجدت

تعالمما:قولهالمسيحسيدنالسانعليجاءوقدأرسطو،

ممافيوظهرc((بيوتكمفيتدخرونوماتأكلونمما«)وأنبئكم.
يسمى

ىفالادخارمنالنوعهذاسادوقدالضمان،وعدمالمخاطرضدالوقائيالادخار

عهدإلىكذلكوظلأوربا،مناطقوبعضآسيا،فيالعالممناطقمنالعديد

هذهتجاهالناسسلوكتطورنمقليلة،فئةعلىحكراكانوقدالتجاريين،

بدأتأنبعدالادخارتمارسالمجتمعمنالوسطىالطبقةوصارتالظاهرة،

مختصةوهيئاتمنظماتوظهرتالعالم،منعديدةمناطقفيالتنميةعمليات

.
عظموتوسعبلفحعسبالوقائيالادخارعلىيقتصريعدولمالادخار،ممسألة
وخصائصهومصادرهوأنواعهمفاهيمهوتعددتالاقتصاديالنموعمليةفيدوره

ةالمعاصرالمرحلةفيالادخارممسألة?I?وازاغ.ومحدداته...
بسب@

يتطلبإذالناميةالبلدانفيخصوصاالاقتصادي،النموممسائلالاهتمام

إلىبحاجةالبلادهذهباعتبارعاليةادخارمعدلاتتحقيقالنموعملياتتسريع

الناميةالدولمعظموتواجهانطلاقها،مرحلةفيخصوصاكبيرة،استثمارات

الأكثرالعقبةالاقتصاديين،رأيحسبالادخار،نقصيشكلإذعديدةعقبات

اتالمدخرمنالأساسيالجزءتدبيرالأمريقتضيالعقبةهذهولمواجهةخطورة.

ا@ون@الماليةالمواردفيوالمجزالقصوراستكمالذلكبعدليحلالمحلية،

هذاوباعتبارالمطلول@،الاستثمارحجمليعادحئالادخارفجوةلسدالأجنبي،

يلالتموتحقيقعلىالمقدرةمنالاقتصاديتمكنحئللتمويلمؤقتامصدراالمكون

فيالخصوصعلىوتبحشاقائمة،تظلالمحليالادخارتعبئةموضوعفإنالذاتي،

3وبالأحرىالمحلي،الادخارفيالمؤثرةالعواملمعرفة sالمحليالادخارمصادرات
العائليالقطاع)بفرعيهالخاصالادخارىفالمفكرينإجماعصاوالمتمثلة

حجمهيختلفالذيالعامالأعمالوقطاعالحكومي،والقطاع'(Jالأعماوقطاع
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القطاعادخارعلىدراستناتقتصروسوفالخوصصة،تحقيقمستوىحسب

التالية:العناصرإلىالتعرضذلكيقتضيإذالنامية،الدولفيالعائلي

النامية:البلدانفيخصائصهوبعضالعائليالادخارمفهومأولا:

الادخارمكوناتمنكجزءالعائلىالادخارمفهومعلىنتعرفأننحاول

اقتطاع)بعدالمتاحةالمداخيلجملةبينبالفرقالعائليالادخاريتحددالمحلي.

فونيتصرفالأفرادالأستهلاك.علىالإنفالتىجملةوبينللأفرادالمباشرة(الضرائب

مباشرإشباعتحقيقبغرضوالخدماتالسلععلىبإنفاقهمداخيلهم،من@بزء

بهيحتفظومداخيلهممنالآخرالجزءيدخرحينفيالاستهلاكية،لحاجاقم

ويمثلوموضوعية.اجتماعيةنفسية،عواملتحكمهاولأغراضمختلفة،لدواعي

معناهالمستقبلفيالإنتاجيللنشاطوتمويلهالماضي،جهودحصيلهَالادخار

علىالمستقبلفيوالحصولالمال،رأستكونأجلمنالحاليبالاستهلاكالتضحية

إضافاتشكلعلىالإنتاجعملياتتوسيعفيالادخاريساهمأوسع.استهلاك

التغيرالثابت+المال)رأسيسمىحيثالمخزون،فيوتغييرالثابتالمالرأسإلى

بالاستثمار.السلعي(المخزونفي

وتوضع
الادخارمنبكلالدخلعلاقةالبسيطانالصيغتان

ر.(ستثمالاوا

خادالاستهلاك+لااالدخل=
ر.

ستثمالاالاستهلاك+االدخل=
ر.

التالية:النتيجةعلىالصيغتينمننحصلأنإذنالبديهيمن

iالادخا

=

ستثمار.الا

تختلفكثرةمعانيعلىتنطويأفاإلابساطتهارغمالأخيرةالنتيجةإن

والظروفالاقتصاديةالتنميةعمليةطبيعةوتعكسجهة،منالنظروجهاتحولها

ها،تتمالتيوالسياسمِةوالاجتماعيةالاقتصادية
ى.أخرجهةمن

محمدخليل(1)
ةالمؤئروالعواملالمدخرينونوعيةأنواعهاالعربية،المدخراتالشماع،حسن

1العربيةالمصارفاتحادوتطورها،حجمهاعلى 1 : ? c 1 98
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الالأموتطلبإذالتنمية،فيكبيراورا=الادخارفيالكلاسيكيونيرى

بنيةخلالمنيظهركماالمستثمرهووالمدخرللاستثمارات،المباشرللتمويل

للرأحمالية.الأولىالمراحلفيالسائدةالاقتصاديةالمشروعات

1لسنةالكبرىوالأزمةالكسادظاهرةبتفسيريهتمالذيكيترأما 929،

رالادظأنيرىفإولل،الفعاالطلبوزيادةالاستهلاك،مجالفيالإنفاقبزيادةو

معاكسةبصفةتحددهالتيوالمعطياتمفهومهفسروقدالاستهلاك،عنتنازلهو

هيوالنقود،طلبفيتتحكمالتيبالعواملالمعطاتهذهوربطللاستهلاك،

يةنظرالمحدتونالكيتريونوأغئالمضاربة،عامل,1الاحتياعاملالدخل،عامل

والمدخراتالإداريةالمدخراتبينوميزواالمدخرة،الأموال

أنالحديث،الاقتصاديالفكروبينأخرى،لاجتهاداتالمجالفتحواوهكذا

فهناكالكيتري،بالتحليلخصتالتيالفرديةالمدخراتعلىيقتصرلاالادخار

عنالناتجةالشركاتومدخراتالدولة،مواردعنالناتجةالحكوميةالمدخرات

كلهاوهيالتقنيات،بعضعنالناتجةالتأسيسيةوالمدخراتالذاتي،الاستثمار

تملكها.التيغيرإنتاجيةوحداتطرفمنللاستعمالأيللإقراض،قابلةأموال
(1)

ماوغالباوالاستثمار،الادخاريتساوىقلماثانيةناحيةمن
فيخللعنيعبر

،)المواربفجوةالادخارعنيزيدالذيالاستثماريفسرالنامية،الدول
يعابمو

هباتوإعاناتمنأنواعه،اختلافعلىالأجنيالمكونعلىبالاعتمادالخللهذا

لماإيجابيا،دوراالمحليالادخارجانبإلىالأخيرهذايلعبماونادراوقروض،

غالبفيلكنالذاتي،التمويلعلىالقدرةوتحقيقالإنتاجيةالطاقةلزيادةيؤدي

19إينقلبالأحيان
استخدامهيساءلماالبلداقتصادعلىسلبايؤترمعاكسور

خدماتشكلعلىفوائضهبتقد@يممرهونالبلدويصبحالاقتصاديالأداءفيضعف

السياسية.وأحياناالاقتصاديةالسيادةوفقدانالتبعيةتسببالئالديون

بحوثللتنمية،فعالودورممهومبينالادخارارشيد:رضاالمعطيعبد(1)

أ1،5999دلعداية،داقتصا
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البلدانفيسليمغيرمظهرفهوالاستثمارعنالمحليالادخاريزيدعندما

الفنيالجانبفيبقصورتفسرالتيالاستيعابيةالطاقةضعف@إلىومردهالنامية

العالمي.الاقتصادفيالاندماجوضعفوالتأهيليوالتنطمي

جانبإلىال@.القطاعفيالادخاريمثلالعائلي:الادخمارتعريف.4

الخاص.القطاعمدخراتالمنظم-الخاصالأعمالقطاعمدخرات

الدولفيالمحليالادخارمكوناتمنمكونأهمالعائلي،الادخارويعتبر

ه@ه70إلىيصلإذالمتقدمة
-1)

الدولبعضفيالصدارةويحتلالمتحدةالولاياتفي

الإجباريالادخارقسمين:إلىالعائليالمّطاعادخاروينقسممصر.مثلالنامية

الاختياري.والادخار

ادةالإرحريةالمدخرفيهيمارسلاالذيالادخاروهوالإجباري:الادخارأ.،-

فيهيعيشالذيالمؤسسيالإطارضمنعليهمفروضةكعمليةيمارسفهووالقرار

الفرد
(2)

العامةالهيئاتلدىللأفرادالصافيةالمساهماتفيالمدخراتهذهوتتمثل.

فيالأفرادمدخراتمنجبرايؤخذإذالاجتماعي،والضمانوالمعاشاتللتأمين

يحددوالأفراد،مداخيلمنشهرياالأحبانغال@فيتخصملمبالغاقتطاعاتشكل

البلدفيالساريالقانوننسبتها
(3)

.

العملعنوالعجزالمرضحالاتفيوإعاناتمعاشاتعلىمقابلهايحصل

علىووالعاملين،العامةوبالهيئاتللدولةالإداريالجهازفيالعاملينوتشمل

السابقة،للأنواعويضمالعمل،وأربا@والخاصالعامبالقطاعالعاملينالأفراد

علىالعامالدينلشراء،للأفرادالدولةإلزامنتيجةيحصلالذيريالإبرالادظ

إجباريا،ممسكهاوالعام.العائليالقطاعتلزمأخرى،أدواتأيةأوسنداتشكل

منالغرض
الوطني،الدفاعمتطلباتلمواجهةأوالتنميةتمويلفيالإسهامالنوع،هذا

70ص:السابقالمرجع(1)

محمدخليل(2)
ص:51سابقمرجعالشماعحسن

الدولبعضتجاربضوءفيمصرفيالعائليالادخارتعبئةوسائلبعضالدين،عزأمينة(3)

3سبتمبرمصر،القاهرة،جامعة3العددبحثيةأوراقسلسلةالنامية
,
A 1 99
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مدخراتتوجدكماالتعا@ديةبالمدخراتالذكرالسابقةالمدخراتوتسمى

الأفراديفقدالذيالعجزلتمويلالنقديالتضخمجراءمنتعاقديةغيرإجبارية

الشرائيةقدرهمزادتالذينلصالحالشرائيةقدرقموالعائلات
;1)

.

2 للقطالاختياريالادخار-4.
ع

فيماالادخارمنالنوعهذايتمثلئلي:الط

يةرالدوللقراراتيخضعادخاروهو،.الأفرالدىالإجباريالادخارعنيزيد

إلىويقسمذلكوغيروالوعاءالادخار،نسبةحيثمنللمدخرات،والاستثنائية

هما:أساسيننوعين

والاكتناز.الوسطية،الماليةالمنشاَتبواسطةالمعبأالادخار

فيالعائلي،القطاع@ايقومالتيالاختياريةالمدخراتفيالأولويتمثل

كاتشروالبريدتوفيروبصناديقبالبنوكالادخاريةالودائعأرصدةفيالتغير

القطاع،هذايقتنيهاالتيالاستثمارشهاداتبيعحصيلةوفيالحياةعلىالتأمين
غيروالحكوميةوالسنداتكالأسهمالأخرىالماليةالأصولفضلا

الحكومية.
()

يولاالذيالادخارمنالجزءذلكبأنهالاكتنازيعرفالاكتناز:
جه

إتاحةعدموبالتاليالدوران،منالادخارمنجزءسحبفييتمثلللاستثمار،

كلماالادخارفييكتترمانسبةزادتوكلماالاستنَمار،مضاعفلخلقالفرصة

حجميقلوكذلكالاستثمار.قل
سرعةفانأخرىوبعبارةالمتداول،النقد

مععكسياتتناس@الدخل(أساسوعلىالمعاملاتأساسعلى)Jالتداو

ز.لاكتناا
(3)

محمدخليل(1)
22ص:سابقمرجعالشماع،حسن

جامعةمنشورةغيردكتوراهرسالةالمصريالاقتصادفيالمدخراتمتولي.محمدمنال(2)

1ةهرلقاا 9951 1 8 :
, ,
e

محمدخليل(3)
4ص:سابقمرجعالشماعحسن
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)كالتجارالمنظمغيرالخاصالقطاعادخاركذلكالاختياريةالمدخراتمن

يلتموفييستخدموالذياغ(والمحامون...لأطباء،sالحرة،والمهنوالحرفيين

أنشطهم.
.1)

العربية:الدولفيالعائليالقطاعفيلادخارامظاهربعض-2

فيالعائليالقطاعفيالادخارطبيعةعلىالتعرفيتيحالمعطاتبعضسرد

مؤشراقاحيثمنمتجانسةغيرولكنهانامية،ولا:باعتبارهاالعربية.الدول

حئوالنفطةغيرالدولومجموعةالنفطيةالدولمجموعةتضمفهيالاقتصادية،

الأقلالاختلافاتبعضتوجدالمجموعتينهاتينمنمجموعةكلداخل

.2005سنةفيالعرليةالدولفيالعائليالقطاعفيالنهائيالاستهلاكنسبةترتفع

ه@%7.42تمثلإذ
(2)

الدولجملةاستثمارومعدلالإجمالي،المحليالناتجمجملمن

5العربية 0 (ه@%>"12

بنسبةمواردوفجوةالإجمالي،المحلىالناتجمجملمن

ه@%>204cأ.
والمحرقطاععوائدعنمعظمهافيناجمةالإجماليالمحليالناتجمن

قات

تفوقالنهايةفيليعطيالسالبة،الادخارفجواتكلتغطيالتيالنفطةالدولفي

مماالاستثمارمعدلعلىالادخارمعدل
يعني

ائضللفوالاستيعابيةالقدرةضعف@

وهوالمحققة
هووالعربية.الدولمستوىعلىالإنتاجيةالطاقةضعفإلىيؤديما

طبيعةإلىمردهبينهم.فيماالتعاملواحتشاموالتكاملالتعاونغيابعلىيدل

فيها.الإسهابإلىالمجاليسعنالاأخرىوأمورالمجتمعاتهذهالسائدةالتخلف

(l)المجلة(2000-1985)فيمصرفيالعائليالادخارمحدداتأهمالرزاق،بد@ليعزيزة

.549:,,.1200.كسعبنجامعةالثالثالعددوالتجارة.للأقنصادالعلمية

.27X26:'2006السنويالتقريرالعرلى،النقدصندوق:(4))3(،4(2)
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tفيالمحلياطقر:!5)تلائث@ iا-002عامقىالعويهة

السىا،جمثي(النلأ-ممحم@ئركةنسة9

.-+@--@

"

ا

4لأ

ةيؤث@لآلم

كل@3:؟؟3لم؟لآثرلآ؟9@.ث@33*3ء@
@ا.2-

؟

--

++rYI[L-يحت@آدة
"-

@مق-
،--@

@

افريل،2005السنويالتقريرالعربي،النقدصندوقا@لصدر:

نلاحظ:(1)رقمالشكلمن

هووالنفطيةالعربيةالدولجملةىفالاستثمارعنالادخارفيفائضوجود

ىالأخرالدولأماالعائلي،القطاعفيالادخارطلبعلىمشجععاملباعتقاديمما

جملةفي@وسطهمنأعلىاستثماريإنفاقمعدلاتحققتفهيالنفطةغير

العائليالادخارتشجيععلىمصروخاصةالدولهذهوتعملالعربية،الدول
ات.المدخرجملةفيالصدارةيحتلالذي

والتأمينصناديقحصيلةضعف5
تغصلاإذالاجتماعية،المعاشات

8بالدولةتساهممثلاالجزائرفيالتقاعدخدماتالمعاشات،مساهمات فيه/ه0

نتيجةوهذاC(1)2005سنةفيالاجتماعيةللتأميناتالوطنيالصندوقتمويل

معظملدىالوعيمستوىوتدنيجهة،منالمؤسساتهذهأداءضعف

عنالمدخراتلتجميعكبيرةإمكانياتتوجدحيثثانية،جهةمنالمجتمعأفراد

التأمين.خدماتنشرطريق

5ص:.2006أفريل8اليوميالخبرجريدة.(1)
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المحليالناتجمنالفردنصيبانخفاضبسببالادخارعلىالقدرةضعف5

ال@سبلهذاالشرالْيةالقدرةوضعفالمعيشةمستوىتدنيمعالثابتة،بالأسعار

الاقتصادي،التثبيتقيودوتطبيقالإصلاحات،ممارسةمنها:أخرىولأسبا@

إلىموجهاقتصادمنالتحول،بلدانمنالكثيرفيالاقتصاديةالهيكلةوإعادة

Cإلغاالعملية:هذهأفرزتحيثالسوق،اقتصاد

التجارة،وتحريرالأسعاردعم

العمومية.المؤسساتخوصصةعمليةعنالناجمالعمالوتسريحالأجور،وتثبيت

المتقدمةالدولفيعليههومايفوقالدخولتوزيعفيالحادالتفاوت5

للادخار.مولدةغيرإنتاجيةغيرلأغراضالبذخيبالإنفاقالميسورةالفئةوتتصف

إلىللوصولانتشارهامحدوديةمعالادخاريةالمؤسساتأداءضعف5

سكانتعداديصلحشاالأرلِافخاصةالمتباعدة،المناطقفيالأفرادمدخرات

5إلىيصلمصرفيعالية.نسبإلىالأرياف 4الجزائره@ْ،73اليمنه/ْ،8 ه@ْ.1

2004سنةفي
'1'

.

جيهالتووبالإشرافتمّومالادخارلِة،بالسياسةمختصةجهةوجودعدم5

مماالمختلفة،الادخاريةالمؤسساتبينالتنسيقو
اتالمدخرتوجيهسوءيسبب

التنمية.لعمليةاللازمةالأولوياتنحوتوجيههاعدموالأفراد،لدىالمتاحة

عامة،المتخلفةالدولفيالاكتنازظاهرةانتشار5
خاصهَ،العربيةالدولو

يميلإذالوطني،الاقتصادتفيدلاالتيالمعطلةالثروةمنجزءعنعبارةالاكتنازو

نقديةأوراقشكلفيسواءنقديةأصولشكلفيبالثروةالاحتفاظإلىالأفراد

علأصولأوسائلة
ى

zالكريمة،والأحجارالحليمثلالسيولةمنعاليةرجة

العائلي.دخارJلالسبيبالجان@ويسمى

فيالعاملينالأفرادرغبةمنيقللالعربيةالدولفيالاستثمارثقافةضعف5

تنميةعلىالزراعي،القطاعفيالعاملينخاصةالمنظمغيرالخاصالقطاع

منمحدودممستوىويكتفوا.مدخراقم
الطموحوغيابيمارسونه،الذيالنشاط

التنمية.تمويلىفتساهمالتيالاقتصاديةالفوائضفيأعلىمستوياتتحقيقإلى

ص:8(8/2)ملحق.2006الموحدالعربيالتقرير(1)
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العائلةانتشارنتيجةالإعالهَمعدلارتفاعمثلالاجتماعيةالمظاهربعض5

ممعدلاتانتشارووالإسراف،التبذيرمثلالعاداتبعضجانبإلىالممتدة

الدولضمنزالتلا

الاقتصادي:الفكرفيئليالطالادخارمحدداتثانيا:
الا@-@تعبئةعلىالعملأدى

التنكيرإلىالمالرأستراكم@زلمويلر
كلتالنظريةفيحيزاوشغلتتحرره،أوتجحهالتيالعواملفي

واجتماعية،اقتصاديةجواتعلىتوزعتعواملالعائليالادخارمحددات
شخصيةعواملإلىكيترصنفهاوقدومتضعبة،متداخلةعواملونفسية،

ىوأض

والمؤسسةللفردالإنسانيةالطبيعةمنجوانبا@مخصيةالعواملكلت+
مثلممارسةإلىالفردتدفعاليئوهيإليها،ينتمياليئالاجتماعية
دافعاللمستقبل،الاحتياط

فيوالرغبةمستقبلا،المعيشةمستوىوتحسينللربح
القصير.المدىفيثابتةمعطياتوهياغ.ثروةترك

اليئواقتصادية،غيروأخرىالاقتصاديةفمنهاالموضوعية:العواملأما+
إلممااهتمامموضوعتزاللاوالتيكيتر،ثمحميتآدممنبدءاالمفكرونتناولها
هذا،يومنا

توجدأنهإلاونوعيتها،عددهاحولالنظروجهاتاختلافورغم
جملة

همها:çبالادخار،علاقةلهاالتيوالمحدداتالمتغيراتمن

:(1)يليكماالضهيرةالادخاردالةكيترصاغالدخل:،-

31=@مbلأ(
الادخار.حجم:31@ا:-

-a:منثاتجاحد

الحديالميلكا.-

-t:السنة.نفسفيالدخلمستوىلا

.541:صسابقمرجعالرزاقعبدعليعزيزة(1)
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للادخارالحديالميلثباتممعئخطية،.الكيتريةالدالةأنذلكمنويتضح

إذنالدخل.ومستوىللادخارالمتوسطالميلبينالطرديةالعلاقةأيضاويفسر

ذلكفياتفاقاويلقىالدخل،فيموجبةدالةالادخارأنعلىأكدكيتر
كلمع

الادخار.زيادةإلىتؤديالدخلزيادةأنعلىالنظريات

المرتفعة.الدخولمنالمتدنيةالدخولأقلللادخارالحدىالميل

الدخلالدخل.عنللتعبيرالمستخدمالمفهومحولفقطالاختلافويظهر

المجاليسعناولاالحياة.مدىعلىالدخلالدائم،الدخلالنشى،الدخلالمطلتى،

التالية:للأسبابفيهاللخوض

-

النظريالمستوىعلىالمشاكلمنجملةالناميةالدولفيتطبيقهايعترض

وخصائصجهة،منوجدتإندقتهاوعدمالبياناتانعدامأوقلة

المتخلفةالمجتمعات
يحددالذيهوالمتاحالجاريالدخلويظلثانية.جهةمن

النامية.الدولفيالجاريمماالادخار

الفائدة:سعر-2

سعريعرف
بالاستهلاكالتضحيةثمنبأنهالتقليديمماالفكرفيالفائدة

كيترويعارضطردية.بالادخارعلاقتهتكونأنالبديهيمنوبالتاليالخاص،

سعرأنيقررإذذلك
منلابدالذيالثمنهوالفائدة

يحتفظونالذلِنلجعلدفعه

تتميزالتيالسيولةعنالتخلييقبلونالمضاربة-لدافعاستجابةعاطلة-بنقود

سعرلتأثيرمتضاديناتجاهينهناكأنالحديثالفكرويرىالأصول،هذهها

هما:الادخارعلىالفائدة

علىالأفرادإقبالفيتتمثللادخار،واالفائدةسعربينطرديةعلاقة.

ويسمىالبورصة.مثلأخرىلطرقأومضمونةمشروعاتفيأموالهمايداع
هذا

بأثر

يؤديالفائدةسعرارتفاعأيوالادخارالفائدةسعربينالعكسيةالعلاقة

لذلكالجاريالدخلعنالمستقبلفيالمتوقعالدخلارتفاعإلى
إحلاليتم
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المستقبلفيالدخلأنذلكالمستقبل،فيالاستهلاكمحلالحاضرالاستهلاك
ويسمىالادخار،@يضوبالتاليالاشهلاكزيادةإلىويدفعأكبر،سيكون

هذا

بأثر

الأمرويختلفالأثرين.لأحدالنسبةالقوةوفقللفردالقراريكونالنهايةفي
المداخيللذويالإحلالأثريغلبفقدللأفراد،المداخيلمستوىحسب

ينالأثرإنيقولمنوهناكالمرتفعهَ.المداخيللذويالدخلأثرأوالمنخفضة،

بعضهما.يحذفان

الفائدةسعرتحديدفيالإداريالتدخلعلىالناميةالدولوتعمل
أجلمن

اتأدوأحدالفائدةسعريمثلإذالائتمان،توجيهفيوتتدخلالاستثمار،تشجيع

سعرفيالتغيراثرأضعافإلىيؤديتحديدهفيالسياسةوبتدخلالنقدية،السياسة

الناميةالدولفيالادخارية،المواردتعبئةتراجعإلىتؤديوالادخار،علىالفائدة

السوق.آلياتفيالسياسةتدخلاتثعانيالتي

وجوعلىالدراساتمنالعديدوأكدت
الفائدةسعربينطرديةعلاقة:

معدلمنهمخصوماالاحميالفائدةسعريساويوالذيالحقيقي

تركياالفلبين،الأروجواي،الشيلي،مثلالناميةالدولبعضتجاربوتشير

بالتحريرقامتأخرىودولالفائدة،لأسعارالكاملبالتحريرقامتوالتي

جوونتيجةفكانتوباكستان،سيريلانكاكوريا،مثلالفائدةلسعرالتدريجي
د

يتأثرلاالناميةالدولبعضلكنوالادخار،الحقيقيالفائدةسعربينطرديةعلاقة
الأئروزيادتهللدخليكونحيثالفائدةسعربرفعكبيرةبصورةالادخارفيها

لاحدإلىمنخفضةمداخيلمستوياتتعترضهإذالأقوى،
هذاممتبقى،يسمح.

من

إذالحرامفيالوقوعوتخشىبالإسلامتدينالعربيةالدولأفرادوأغلبيةجهة،

ثانية.جهةمنالإسلامفيمحرموهورباالفالُدةسعريعتبر

3-

ئلي:الطدخارDاعلىالفرائبأثر
ائبوالضرالادخار،مستوىعلىالمباشرةغيرالضرائبتأثيريختلف

كانتفإذاهيكلها*حيثمنالادخارعلىتأثيرهايختلفالأخرىهىالمباشرة
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يتأثرلذلكوالمرتفعة،المنخفضةالمداخيلأصحابمنواحدةنسبةتقتطعنسبية

بالنسبةأماللاستهلاك،Lالدخومنالأكبرالنسبةتوجهتحاسلبا،الادخار

ىمستوعلىبالحفاظالطبقاتهذهتتمسكوحيثالمرتفعةالمداخيللأصحا@

حيثالتصاعديهَالضريبةأماالادخار،علىسلبياتؤثرالضريبةفاناستهلاكهم،

علىتؤثرفإفاوعائها،زيادةمعالضريبةسعرويرتفعالضعيفةالمداخيلتعفي

الضرائحافإنوعليهتصاعدية،درجةوحسبالمرتفعةالمداخيلزويادخار

العائلي.الادخارعلىسلباوتؤترالمداخيلعلىتؤترالمباشرة

مستوياتخفضأيالسلعأسعاررفعإلىالمباشرةغيرالضرائ@وتؤدي

ادأرإذاإلاالادخارعلىايجابيايؤثرمماالاستهلاكمنويقللالحقيقية،المداخيل

ةالمباشرغيرالضراثأترفانالسابقةاستهلاكهممستوياتعلىالحفاظالأفراد

علىسلإجمايكون

4-

أحدالنامية،البلدانفيالعائليوالادخارالتضخمبنِنالعلاقةدراسة

فيمنهأعلىمستوياتيعرفأنهخصوصاكبيراجدلاحولهاثارالنيالقضايا

حولإجماعفيهأنهإلاالادخار،علىالتضخمآثارتشعمساورغمالمتتهدمة،الدول

وآثاراوالثروة،الدخلتوزيععلىأسوأوآثارالنمو،معدلا@علىالسبيأتره
العربية،وخصوصاالناميةالدولفيوالأخلا@يةالاجتماعيةالنواحيعلىأشد

إذالمجتمعفيالفقيرةوالطبقةالغنيهَالطقهَبنِنالدخولفجوةتوسيععلىويعمل

انتقلتالسريعالثراءظروفإتاحةوبواسطةالأولى،لصالحتوزيعهالتضخميعيد

فئة
والاستهلاكالتفاخرلرغبةإشباعهامحاولة5الغنية،الطبقةإلىالناسمن

الادخار.حسابعلىكانوالترفيالمظهري

عكسية.علاقةالعائليوالادخارالتضخمبينالعلاقةأنالقولخلاصة

5-
العائلي:والادخارالدخلتوزيع

الفئةلتمكينالدخلتوزيعتفاوتضرورةالبرجوازيا@ريرى

يللتمومدخراقالزيادةللادخاروالحديالمتوسطمميلهاالتيالبرجوازية
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إلىآخرفريقمالكماالاقتصادي،النمومعدلزيادةثمومنالإنتاجيةمشاريعها

المختلفةالدخليةالفئاتبينالتفاوتمنالتقليللأجلالدخلتوزيعإعادة
من

الأعلىللفئةوالمحاكاةالتقليدعنالناتجعامة،بصورةالاستهلاكتخفيضأجل
الادخار.يتحققوبذلكمنها،

يميلالادخارأنالناميةالدولعليأجريتالتيالدراساتبعضوأكدت

الدخل.توزيعفيالمساواةزيادةمعالدولهذهفيللتزايد

6-Je
م

ئلي:الطوالادخارالظكد

بتكوينذلكالأفراديواجهأنمستقبلاالدخلانخفاضمنالتخوفيدفع

سوفذلكفانتوقعهمتحققفإذاالادخار.فيزيادةمعناهوهذاحقيقيةأرصدة

علىوتعذرالاستهلاك،مستوىعلىالحفاظاجلمنالمدخراتتخفيضإلىيؤدي

ممعدلإلىالبعضفلجأالعائليالادخارعلىالتأكد،عدماثرقياسالدارسين

عدميعكسأنهأساسعلىالبطالة
التأكد

وخلصتالمستقبل،فيالدخلمستوىعن

الدخل.انقطاعظلفيالعائليالادخارعلىسلبايؤثرالبطالةمعدلأنإلى

الصرف:سعر-7
(1)

الأسعارارتفاعإلممايؤديفهوالادخار،علىالصرفسعرانخفاضيؤتر

ينالخيارأحدسلوكإلىذلكويدفعهمللأفراد.الماليةللأصولالحقيقيةالقيمةوانخفاض

شبهونقديشكلقي@االمحتفظالأصولخفضأوالاستهلاكيالإنفاقخفضإما

مثلتداولاوأقلتباتاأكثرأصولفيأومعمرةسلعفيللاستهلاكالتوجهمعنقدي،

النقدمنظمةتوجيهاتإلىالدولمنالكثيرخضعتو@دالح،والسيارات...العقارات

الدولار.تجاهخاصةعملتهاقيمةبتخفيضمطالبةوكا@االدولي،

8-

افية:الديمغرالعوامل

العمريالتركيبمتلالديمغرافيةالعواملمنممجموعةيتأثر

اغ.المناطقنحوالتحولالسكان،نموومعدلللسكان،

.559:صالسابقالمرجعالرزاقعبدعليعزيزة(1)
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الادخارعلىالمجتمعقدرةعلىقيداالسكاننمومعدلارتفاعيشكل

فيهمممنمقارنة.السن،صغاربارتفاعترتفعالتيالإعالةنسبةعلىتأثيرهبسبب

1)للفترةالمتوسطفيالعربيةالدولفيِصللوالذيالعمل،سن إلى(995-2005

2نسبة منوهيه@ه1.2
-2004)فيقليلاانخفضوالذيالعالية،المعدلات

ه@ه02.2إلى.(2005
(1)

وتزدادالعربيةالدولفيالإعالةمعدلارتفاعيفسرمما

يحةشرتزايدالعربيةالدولوتشهدوالمرض،الإعاقةنتيجةأكثرالإعالةنسبة

jالمرور،حوادثتخلفهماجراءمنالمعاقين
بيةالعرالمنطقةعلىالمتعاقبةوب)-ا

علىسبياثرلهالمرتفعالإعالةمعدلويصبحوفلسطينولبنان،كالعرالتى،

منكبيرعددلأعباءواحدمعيللتحملطبيعيأمروهذاالعائلي،الادخار

الأفرا

منكثيرلدىالأطفالزيادةبسببالإعالةمعدلارتفاع
قدالمجتمعات

بديلالأطفالعلىالإنفاقيكونفقدالادخار،تخفيضإلىبالضرورةيؤديلا

ةالأسردخلرفعاجلمنأكثرللعملدافعيمثلأوالإنفاق،منأخرىلأشكال

لهم.كاحتياطيأخرىأصولوتكوين

سكانميليزدادحيثالعائلي،الادخارعلىالتحضرمستوىيؤثر

لعاملوتتجهالمدن،فيالحياةتعقيدنتيجةأكثرللاستهلاكالحضريةالمناطق
اهةالشروالأناقةلموعاالموضةخطوطومجاراةالاستهلاكلأنماطوالتقليدالمحاكاة

المعيشهَوتكاليفذلك،فيمهمادوراالإعلاموسائلتلعبوالذيالاستهلاكية

لاحيثومواصلات،مساكناستئجارمن
بفائضالمعيشةتكاليفارتفاعيسمح

كبير

الادخارمحدداتموضوعأثرىقدالاقتصاديالفكرأنسبقمما

ىالأخروالمتغيراتتابعكمتغيرالعائليالادخاربينالعلاقةتحديدعنبحثا

العاثليالادخارتعبئةمسارتنبؤاتفيالعلاقةهذهواستغلالمفسرة،كمتغيرات

داتالمحدبعضفيوالتحكم
عليها.السيطرةأوتحريكهاخلالمن

3ص:سابق.مرجعالعريي،النقدصندوق(1)
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ئلي:الطالادخارمحدداتبعفدرالماتثاك:
الادخارمحدداتلمعرفةتطبيقيةدراساتعدةأجويتمصر:في-1

حولوآخرونسلمانسلوىالدكتورةدراسةالمثال:سبيلعلىنذكرالعائلي،
1)للفترةالمصريالاقتصادفيالمدخراتتعبئة 972-1991).

العائلي:الادخارمصتوىفيأثوهالمعرفةالتاليةالمتغيراتالدراسةاختارت
نمطالمتاح،الدخلمستوى

التضخممعدلالحقيقي،الفائدةسعرالدخل،توزيع
الجهازوحداتانتشارمدىالفعلي،التضخممعدلالعينية(،الأصولعلى)العائدالمتوقع

إجمالياالمباشرةغيرالضرائبنسبةالضرائبإومعدلالإعالة،معدلالمصرفي،
العائلي،الادخارقيالتغيرمنه/ه39تفسرالمتغيراتوهذهالبطالة،ومعدلالضراشا(

التالية:التفسيراتالدراسةنتائجوأعطتمعروفة،غيرمتغيراتهيالباقيةه/5ْو

هي:العائليالادخارعلىايجابياالمؤثرةالعوامل
+

اد.للأفيالمتاحالدخل

+

الجهازوحداتانتشاردرجة
+

الفعلي.التضخممعدل

أطالعائلي،الادخارزيادةإلىأدتزادتكلماالخواملهذهأنأي

وهي:العائليالادخارمنتقللزيادقاأيسلبا،تؤثرالتيالعوامل
-

معدل

-

البطالة.ل,
-

المتوقع.التضخممعدل

عبدعليعزيزةاللدكتورةالادخارمحدداتلمعرفةأخريدراسةوأجرلمجا

علىْأتيرهالتفسرالتيالمتغيرإتواختارتt(2000-1985)الفترةخلالالرزاق(
هذهومعروفة،غيرمتغيراته/20ْلتبقىه/80ْبنسبةمصرفيالعائليالادخار

هي:المتغيرات
+

الفائدة.+سعر
الصوف.+سعر

+

الدخلبالخارج.+العاملينتحويلاتالأميه.+معدل
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وهيالتاليةالنتيجةإلىوخلصت
مصرفيالعائليالادخارفيتأثيراالمتغيراتأكثرأن

المصري.العالًليالادخارفيالتغيرأرباعثلاثةيفسرأناستطاعالذيالسيولةمتغيرهو

التيالأسيويةالدولأكثرمنالجنوبيةرياتعتبرصالجنوبية:رياصفي-2

المحليالخاتجنموعرفإذمتقدمة،دولةتصبحأنعقودثلاثمدةفياستطاعت

مننموهمعدلانتقلمطردا،نمواها
2

.
1سنةفيه@ه9 96 3إلمما1 سنةه@ه6

تبةالمريحتلالذيالعائليالادخارتعبئةفيتجربتهامننستفيدأننحاوللذلك

1يمثلفهوالمحليالادخارمصادرفيالأولى ه@ه9)مقابلالمحليالناتجمجملمنه/ه7

1الحكوميللقطاع C1سنةفيالأعمال(لقطاعه@ه صافيامقرضاوظل،990

">.1983-9731العقدمدىعلىالأعماللقطاع

أهمها:القدرهذاالعائليالادخارتعبئةفيدورهاعديدةعواملوتؤدي

المحددالاقتصاديةالنظريةوفقيعتبروالذيالأفرادلدخولالكبيرالارتفاع.

العائلي.للادخارالرئيسي
ترسيخ.

التكافلمننوعأيعلىالاتكالوعدمالكوريةللأسرةالادخارعادة

استهلاكيةقروضتوافروعدمالاجتماعي،للضماننظاموجودعدممثلالاجتماعي،

c)الرهنبأسلو@قروضأو (Mortageأوالمساكنشراءالتمويل.)بنائها

أشهر.ستةكلالسنةفيمرتينعلىتتمحيثمكافآتصورةفيالروات@دفعطريقة.

تعبئةفيالأثرمحدودلكنهالثمانيناتمطلعمنذجذابةفائدةأسعاروجود"

كوريا.فيالعائليالادخار

ساعدالفوائد،منالدخولمعظمعلىوموحدةمنخفضةلضريبةالدولةفىض.

المالية.القنواتعرالمدخراتتحويلعلى

امتدادعلىالمتوقعالدخلوليسالجاريدحلهاعلىالأسرةاعتماد.

ارتفاعفانلذلكالعمر،
علىالحفاظفيالبطيءالتعديلإلىيعودخارDyا

ة.الأسرثروةعلىالمترتماالاستهلاكنمط

التباهي.تأثيروضعف@المخاطرلاجتنابالعاليةوالدرجةالثقافيةالعوامل.

الأمية.معدلانعدام.

ي@ا لينميةالكوريالنموذجكوريا،فيلينميةالداخليللامحبوب

1القاهرةجامعةالأسيويةالدراساتمركز 9961 32 - 1 28 :
j
0
Y

.
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الدولفيلهاالتطبيقيةوالدراساتالعائلي،الادخارممحددات
الادخارلتعبئةهاالعملفيالقرارأصحابتفيدلهاالمتوصلوالنتاجالنامية،

+

سيعوتوالمصرفيللجهازالجيدالأداءالعائلىالادخارتعبئةتستوجا
مناطقجميعفروعهلتغطيانتشاره

+

نظمعلىإصلاحاتإجراءطريقعنالاجتماعية،التأميناتنظمتطوير
مجالاتنحووتوجيههالعائلي،الادخارتعبئةعلىقدرقالزيادةالمعالثماتصناديق

التكاليف@وتخفيضالعائد،مرتفعةاستثمار

+

فيالاجتماعيةالتأميناتصناديقاستخداممنالاستثمارمجالاتتنويع
àزيادإلىمجالات

+

الاقتصاديمماالنشاطمستوىرفعفيلمساهمتهاالمالرأسأسواقتنشيط
عامةبصفة

تعبئةفيورها'وأهميةللمسشثمرين،اللازمةالسيولةتوفيرطريقعن

Lالأفرادمدخرات
.

اقرالأوشراءفيمدخراقماستثمارفرصةمنلهمتتمِحهمما

+

الحكوميةالضوابطتضييقأوبإلغاءوالتأمينالبنوكقطاعىتحرير
مجالاتتنويعإلىتؤديالتيالمنافسةبتوفيرعليهماالمفروضة

الخدماتوتحسينالمهارات،وتطويروالتخلف،الفقرمظاهرمعالجة+

دخلمستويورفعالنطاق،واسعإنتاجيهيكلبناءقواعدلإرساءالأساسية
للطاقةالرئيسيالمحددهوالذيالفرد

+

النظامكفاءةرفع

+

الإنفاقوالإسرافمظاهرمنوالحدالمتحضرةالمجتمعاتبسلوكالاقتداء

سة.والمدرالإعلامممساهمةوالاستثمار،.الادخارئقافةونشرألبذخي،
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والمراجع:الهوامثم@@ائمة

1)الشماعحسنمحمدخليلأ. 9 8 ونوعيةأنواعها،العربية،المدخرات(7

بية.العرالمصارفاتحادوتطورها،حجمهاعلىالمؤترةوالعواملالمدخرين

1)إرشيد،رضاعبد.2 999)cفعالودورديناميكيمفهومبينالادخار

1العدداقتصاديةبحوثللتنمية، 5-,.

1)الدينعزأمينة.3 999)Cضوءفيمصرفيالعائليالادخارت@عبئةوسائلبعض

مصر.القاهرةجامعةبحثية،أوراقسلسلةالنامية،الدولبعضتجارب

1)متوليمحمدمحمدمنال.4 995)cرالمصري،الاقتصادفيالمدخرات
سالة

مصر.القاهرةجامعةمنشورةغيردكتوراه

عبدعليعزيزة'(2001)الثالثالعددوالتجارةللاقتصادالعلميةالمجلة.5

1)فيمصرفيالعائليالادخارمحدداتأهمالرزاق، 98 جامعة(5-2000

مصر.نهسعين

.()السنويالتقرير(2006)العربيالنقدصندوق.6

(2006)اليوميالخبرجريدة.7

1)الآسيويةالدراساتمركز.8 ريالكوالنموذجمحبوب،الحميدعبد،(996

مصر.القاهرةجامعةللتنمية،

1)3
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